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1. WSTEP
1.1 Informacje ogdine o raporcie okresowym

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Bumech S.A. w
restrukturyzacji (dalej: Grupa, GK) za okres od 01.01.2018 do 30.09.2018 roku (dalej: Sprawozdanie)
sporzgdzone zostato zgodnie z zasadami rachunkowo$ci wynikajacymi z Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzgdzer Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do wymogow Ustawy o rachunkowosci i wydanych
na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

Dane w Sprawozdaniu wykazane zostaty w tysigcach ziotych, chyba Zze w konkretnych sytuacjach
podane zostaty z wiekszg doktadnoscig. Walutg funkcjonalng, jak i sprawozdawczg jest ztoty polski
(dalej: zt lub PLN).

llekro¢ w Sprawozdaniu jest mowa o spétkach wchodzacych w skfad Grupy Kapitatowej Bumech S.A.
w restrukturyzacji lub nalezgcych do Grupy albo tez o Grupie, sformutowania te nie odnoszg sie do
Kobud S.A. w upadtosci (dalej: Kobud), chyba Ze tre$¢ lub kontekst wskazuje na cos innego. W dniu
13.04.2018 roku Sad Rejonowy Lublin-Wschéd w Lublinie z siedzibg w Swidniku IX Wydziat
Gospodarczy dla spraw upadtosciowych i restrukturyzacyjnych wydat postanowienie, w ktérym m.in.
ogtosit upadtosé Kobud. Z tym dniem Syndyk objgt majgtek upadtego, zarzadza nim i zabezpiecza go.
W zwigzku z powyzszym Bumech w okresie sprawozdawczym nie dokonuje konsolidacji tej spotki
zalezne,j.

Skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej Grupy przez okres co najmniej 12 miesiecy, liczac od konca
okresu sprawozdawczego. Zarzgd Bumech S.A. w restrukturyzacji (dalej: Emitent, Spotka, Bumech)
przedstawia ponizej okolicznosci i czynniki, ktére moga stanowi¢ potencjalne zagrozenie dla
kontynuowania dziatalnosci w okresie kolejnych 12 miesiecy:

W obliczu trudnej sytuacji finansowej, 24.11.2017 roku Spodtka ztozyta wniosek o otwarcie
przyspieszonego postepowania uktadowego w celu zawarcia uktadu czesciowego (dalej:
Postepowanie). Postepowanie zostalo otworzone przez Sad Rejonowy Katowice-Wschdéd w
Katowicach, Wydziat X Gospodarczy dnia 06.12.2017 roku. Od tego tez momentu Bumech podlega
ochronie prawnej przed agresywng egzekucjg Wierzycieli, ktéra w efekcie mogtaby uniemozliwi¢ jego
dziatalno$¢ operacyjng, doprowadzajgc tym samym do nieuzasadnionej upadtosci. Skutkiem
powyzszej ochrony jest znaczna poprawa ptynnosci finansowej Emitenta.

W ocenie Spdkki otwarcie tego trybu postepowania restrukturyzacyjnego byto najlepszym
rozwigzaniem przewidzianym przepisami prawa, jakie mogto zosta¢ podjete w dwczesnej sytuacii
ekonomicznej Bumech, przy uwzglednieniu struktury jej zobowigzan, a jego otwarcie nie doprowadzi
do pokrzywdzenia Wierzycieli. Restrukturyzacja wierzytelnosci wyodrebnionych w ramach uktadu
czesciowego pozwoli na dalsze funkcjonowanie Spotki, a co za tym idzie splate pozostatych jej
zobowigzan, zaréwno juz powstatych, jak i przysztych. Z przeprowadzonych przez Emitenta analiz
ekonomicznych wynika bowiem, ze realizacja uktadu czesciowego zgodnie z przyjetymi przez
Zgromadzenie Wierzycieli propozycjami uktadowymi, nie spowoduje zmniejszenia mozliwosci
zaspokojenia wierzytelnosci nieobjetych uktadem ({j. tych, ktére majg warto$¢ nizszg niz 30 000,00 zt),
ktorych to sukcesywna sptata zakonczy sie w roku biezgcym; a Wierzyciele zostang zaspokojeni na
poziomie wyzszym niz w przypadku upadtosci Spotki. W ocenie Zarzadu Emitenta ztozenie wniosku o
restrukturyzacje stuzy ochronie praw i intereséw Wierzycieli, Akcjonariuszy oraz Spoétki.

Bumech zaproponowat podziat Wierzycieli na trzy grupy zaspokajane w nastepujgcy sposéb:

a) Wierzyciele publicznoprawni — sptata w 96 ratach catosci zobowigzan wraz z odsetkami i kosztami,
b) Wierzyciele zabezpieczeni rzeczowo na majgtku diuznika — sptata w 96 ratach wraz z odsetkami i
kosztami,

c)Wierzyciele pozostali — sptata w 96 ratach 70% wierzytelnosci gtéwnej, bez odsetek i innych
kosztow.

Alternatywnie Wierzycielom z grupy drugiej i trzeciej Spotka zaproponowata korzystng zamiane 100%
wierzytelnosci gtéwnej wraz ze wszystkimi naleznymi odsetkami liczonymi za okres wskazany w
Propozycjach Ukladowych na oprocentowane w wysokosci 3 % w skali roku obligacje zamienne na
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akcje. Wyboru zasad sptaty Wierzyciele muszg dokonaé w formie pisemnej, w terminie 90 dni od dnia
otrzymania przez dtuznika prawomocnego postanowienia Sgdu w przedmiocie zatwierdzenia uktadu.
W chwili obecnej Emitent oczekuje na uprawomocnienie sie ww. postanowienia, a Zarzgd Bumech
prowadzi z Wierzycielami rozmowy nt. konwersji i ma wstepne deklaracje niektérych z nich co do
zamiany dtugu na kapitat.

Zatwierdzenie przez Sad dnia 19.09.2018 roku propozycji uktadowych w ksztatcie uwzgledniajgcym
konwersje wierzytelnosci docelowo na kapitat zaktadowy Spéiki, stanowi kolejny - bardzo istotny etap
w procesie restrukturyzacji i lezy w dobrze pojetym interesie zaréwno Wierzycieli, Emitenta jak i jego
Akcjonariuszy. Konwersja wierzytelno$ci na kapitat umozliwi obnizenie miesiecznych rat ptaconych w
ramach uktadu, tym samym zwiekszajgc biezgcg ptynnos¢ finansowg Bumech, poprawi tez strukture
pasywow oraz pozwoli zatrzyma¢ w Spoétce srodki finansowe na dalszy rozwdj i inwestycje,
Wierzycielom upublicznienie akcji nowej emisji da mozliwos¢ aktywnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym, ktérego wartos¢ bedzie mogta rosngé wraz z realizacjg planu restrukturyzacyjnego.
Zarzad Spoétki ma nadzieje, ze dla wielu z nich konwersja stanowi¢ bedzie dlugoterminowg inwestycje,
a dzieki zaangazowaniu kapitatowemu stang sie oni wazng czescig akcjonariatu Bumech. Réwniez
dotychczasowi Akcjonariusze, na skutek powyzszych dziatan, powinni odczué wzrost wartosci swojej
inwestycji w akcje Emitenta. (Pierwotne propozycje uktadowe Emitenta przedstawiat raport biezacy nr
122/2017 a ich aktualizacje — raporty biezgce 18/2018 oraz 34/2018.)

Zarzad Emitenta wierzy w powodzenie restrukturyzacji gtéwnie ze wzgledu na to, iz:

1.Grupa Bumech posiada w swoim portfelu aktywne zlecenia w Polsce oraz za granicg. Emitent
osigga przychody z wlasnych zamdwien oraz na bazie wspétpracy ze spétkami zaleznymi w zakresie
realizowanych przez nie kontraktéw. Kontrakty te odnotowujg rentownos$é i w przypadku ich
kontynuacji powinny umozliwi¢ stopniowg sptate zobowigzan wobec wszystkich Wierzycieli;

2.Emitent na poziomie operacyjnym posiada dodatnie przeptywy pozwalajgce na sukcesywng sptate
zalegtych zobowigzan oraz biezgce funkcjonowanie;

co stanowi uprawdopodobnienie realizacji uktadu i dalszego dlugoterminowego funkcjonowania i
rozwoju Spoétki.

Zwazywszy na powyzsze okolicznosci, Zarzagd z ostroznosci wskazuje, ze zagrozeniem dla
kontynuacji dziatalnosci Grupy moze byé¢: a) niepodjecie (w nowym brzmieniu) przez Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Spotki uchwat ws. warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego; b) braku
prawomocnego zatwierdzenia ukfadu lub tez brak mozliwosci jego wykonania przez Spoétke ze
wzgledu na ryzyka gospodarcze dotyczgce dziatalnosci Bumech (patrz punkt 4.9 niniejszego
Sprawozdania) - prawdopodobienstwo wystgpienia powyzszego scenariusza Zarzad Emitenta ocenia
w chwili obecnej jako znaczgce. (Szczegdty dotyczace restrukturyzacji Bumech zostaly zawarte w
raportach biezgcych Spoétki o numerach: 121/2017, 122/2017, 124/2017, 125/2017, 126/2017,
130/127, 11/2018, 18/2018, 31/2018, 34/2018, 39/2018, 40/2018, 42/2018, 44/2018, 48/2018,
49/2018, 50/2018, 52/2018 oraz 59/2018).

Co niezwykle istotne, Emitent nie utracit wiarygodnosci u gtéwnych odbiorcéw, dostawcow i partnerow
biznesowych, z ktérymi nadal wspotpracuje. Terminy ptatnosci u odbiorcéw Spétki w dalszym ciggu sg
znaczgco odroczone, jednak w ostatnim roku spotki weglowe rozpoczety proces sukcesywnego
skracania terminow ptatnosci. Emitentowi udato sie jeszcze w 2017 roku rozpoczg¢ wspotprace z
podmiotem z branzy gorniczej, ktorego standing umozliwia finansowanie wspoélnych przedsiewzie¢
gospodarczych. Jest to alternatywa wobec ograniczenia finansowania przez instytucje bankowe
sektora gorniczego - z czym firmy okotogornicze borykajg sie juz od dtuzszego czasu. Taka polityka
umozliwia niezaktécong realizacje robot, rowniez w aspekcie pogorszenia zdolnosci kredytowej
Emitenta, m.in. w zwigzku z trwajgca restrukturyzacjg. Wspdlna i partnerska realizacja zamdwien w
oparciu o synergie biznesowe i wykorzystanie wzajemnych doswiadczen i zasobow wptywa korzystnie
na rozwigzywanie biezgcych probleméw przy prowadzeniu robét.

Zamawiajgcy majg coraz wieksze wymagania w stosunku do realizowanych zadan pod kagtem
sprzetowym i kadrowym. Tymczasem spotki weglowe agitujg i przejmujg pracownikéw z
przedsiebiorstw okotogorniczych. Jako pozytyw wskazaC nalezy poprawe atrakcyjnosci cenowej
rozpisywanych przetargéw ze wzgledu na zawezenie konkurencji (znaczna ilos¢ firm nie przetrwata
okresu kryzysu w branzy).
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Zaufaniem obdarzyt nas tez Zaktad Ubezpieczen Spotecznych O/Chorzéw, ktory w Il kwartale 2018
roku roztozyt Spéitce na 36 miesiecznych rat naleznosci z tytutu sktadek na ubezpieczenie spoteczne
powstate przed dniem otwarcia przyspieszonego postepowania ukladowego (06.12.2017 rok), w
czesci, w ktorej — ze wzgledu na obowigzujgce przepisy prawa - nie zostaty objete uktadem.

Optymizmem napawa fakt, iz strategie przyjmowane przez Spétki Weglowe zakfadajg systematyczne
zwiekszanie dostepu do zasobéw wegla, w tym poprzez inwestycje zwigzane z udostepnieniem
nowych zt6z. Zaznaczy¢ jednak nalezy, ze generowanie dodatnich wynikéw finansowych oraz ogélne
ksztattowanie sie rynku pracy pracownika, przekiada sie na wzrost roszczen pracowniczych u
gtéwnych odbiorcow ustug Emitenta, co moze ograniczyé ich zdolnosci inwestycyjne poprzez
przeznaczanie czesci generowanych zyskow wiasnie na zaspokojenie presji ptacowej. Fakt ten
znajduje odzwierciedlenie w marzy uzyskiwanej na kontraktach goérniczych.

Emitent informuje ponadto, iz w okresie sprawozdawczym doszto do podpisania aneksu do kontraktu
czarnogorskiego, ktory z dniem 01.01.2018 roku zwieksza cene za wydobytg tone rudy o 1 Euro netto
w catym zakresie umowy. Aneks dotyczyt waznych kwestii technicznych i organizacyjnych. Emitent -
za posrednictwem spétki celowej, tj. BCG, pozostat jedynym beneficjentem kontraktu eksportowego.
Dodatkowo zyskat znaczgce udogodnienie w aspekcie upowaznienia do ewentualnego powotania
nowego sktadu Konsorcjum. Ustalono réwniez, ze w sytuacji skorzystania z takiego uprawnienia
Emitentowi jako Liderowi Konsorcjum przystuguje nieodwotalne i wytgczne prawo do reprezentowania
Konsorcjum przed Zamawiajgcym.

Z przyczyn technicznych Bumech nie zdecydowat sie na zaangazowanie w wydobycie w ziozu
“Zagrad”. Szczegotowa analiza warunkéw goérniczo — geologicznych wykazata przede wszystkim
jednoznacznie dwukrotnie wieksze od wstepnie przedstawianego nachylenie pokfadu, a w zwigzku z
tym konieczno$¢ poniesienia znacznie wyzszych od zaktadanych pierwotnie naktadéw inwestycyjnych.
Wystgpienie przedmiotowych komplikacji nie wptyneto niekorzystnie na realizacje trwajgcego
kontraktu eksportowego, na co niezbity dowdd stanowig nastepujgce liczby: poziom wydobycia rudy
boksytu w pierwszym trzech kwartatach 2018 roku wyniost 238 087 ton, podczas gdy w tym samym
okresie roku poprzedniego byto to odpowiednio 150 507 tony, co daje wzrost RdAR o 58 %.
(Szczegdtowe informacje na powyzszy temat zostaty zamieszczone w raportach biezgcych Bumech nr
9/2018, 15/2018, 35/2018 oraz 45/2018).

Bardzo dobre informacje ptyng ze spotki zaleznej BTG, ktérej udato sie podpisaé uklady ratalne z
Urzedem Skarbowym i Zaktadem Ubezpieczenn Spotecznych, co stwarza mozliwos¢ wznowienia
dziatalnosci operacyjnej i udziat w przetargach na roboty gornicze oraz odbudowania przychodéw
Grupy. (Szczegoty w raportach biezgcych 51/2018 oraz 57/2018.)

Koncem 2017 roku zostata powotanie do zycia spétka — Bumech Mining Sp. z 0.0. Uczestniczagc w
konsorcjum jako Generalny Wykonawca z podmiotem zapewniajgcym finansowanie kontraktu,
wygrata: a) z poczatkiem 2018 roku przetarg na 21 min zt netto (z tego dla Grupy przypadaé¢ miato
okoto 95 % przychoddw, jednakze ze wzgledow bezpieczehstwa Komisja powotana przez Wyzszy
Urzad Gorniczy wstrzymata wszelkie prace w rejonie bezposrednio graniczacym z obszarem wypadku
zbiorowego z 05.05.2018 roku, na okres 3 lat); b) w Il kwartale 2018 roku dwa przetargi na taczng
kwote netto ok. 5,5 min zt, z czego GK otrzyma ok. 97 %. (Powyzsze fakty Emitent opisat raportami
biezgcymi nr 10/2018, 46/2018, 47/2018 oraz 54/2018).

Duzo gorzej wygladata sytuacja w spoétce zaleznej Kobud, ktérej nie udato sie przekona¢ Sadu, iz w
przypadku uzyskania ochrony prawnej bedzie posiadata zdolno$¢ do regulowania kosztéw
postepowania i wszelkich innych zobowigzan, wobec czego Sad oddalit wniosek spotki o
postepowanie sanacyjne. Poczgwszy od 13.04.2018 roku, Kobud jest w upadtosci, a dnia 13.07.2018
roku Sad ustanowit Rade Wierzycieli. (Kwestie zwigzane z sanacjg i upadtoscia Kobud Emitent
publikowat raportami biezgcymi nr: 119/2017, 129/2017 oraz 1/2018, 2/2018, 12/2018, 14/2018 oraz
41/2018).

1.2 Spotki podlegajace konsolidacji

W okresie sprawozdawczym konsolidacji metodg petng podlegaty nastepujgce podmioty:
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- Bumech w restrukturyzacji Spotka Akcyjna z siedzibg w Katowicach

- Bumech Crna Gora drustwo sa ogranicenom odgovornoscu z siedzibg w Niksic (Czarnogoéra) (dalej:
BCG)

- Bumech Mining Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Katowicach (dalej: BMining)

- BUMECH — TECHNIKA GORNICZA Spédtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w
Katowicach (dalej: BTG)

Niniejsze spoftki nie objete zostaty skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za okresy konczgce
sie 30 wrzesnia 2018 roku:

Wyszczegélnienie Udziat w ogdlnej liczbie gtosé6w Podstawa prawna nie
y 9 (w %) objecia Spotki konsolidacja
KOBUD S.A. w upadtosci 86,96% Utrata kontroli — upadto$¢

W dniu 13.04.2018 roku Sad Rejonowy Lublin-Wschéd w Lublinie z siedzibg w Swidniku IX Wydziat
Gospodarczy dla spraw upadtosciowych i restrukturyzacyjnych wydat postanowienie, w ktérym m.in.
ogtosit upadtosé Kobud. Z tym dniem Syndyk objat majgtek upadtego, zarzgdza nim i zabezpiecza go.
W zwigzku z powyzszym Bumech w okresie sprawozdawczym nie dokonuje konsolidacji tej spoftki
zalezne,j.

1.3 Informacje dotyczace sktadu osobowego Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad:

Na dzien 31.12.2017 roku oraz na dzien publikacji niniejszego Sprawozdania Zarzad Spotki tworzyli:
Marcin Sutkowski — Prezes Zarzadu

Dariusz Dzwigot — Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza:

Na dzien 31.12.2017 roku do Rady Nadzorczej Spétki (dalej: RN, Rada) wchodzity nastepujgce osoby:
Andrzej Bukowczyk — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Dorota Gizewska - Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej

Marek Otto — Sekretarz Rady Nadzorczej

Alicja Sutkowska — Cztonek Rady Nadzorczej

Anna Brzézko — Jaworska - Czlonek Rady Nadzorczej

Edward Brzézko - Czionek Rady Nadzorczej

Z dniem odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Bumech dnia 25.05.2018 roku (dalej: ZWZ)
wygasty mandaty ww. cztonkéw Rady. Réwnoczesnie ZWZ powofato w skitad Rady na kolejng
kadencje: Andrzeja Bukowczyka, Dorote Gizewskg, Marka Otto, Alicje Sutkowskg oraz Jézefa
Aleszczyka (raport biezacy nr 25/2018).

Dnia 25.06.2018 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki powotato na czionka Rady Pana
Marcina Biatkowskiego.

W zwigzku z powyzszym na dzien publikacji niniejszego Sprawozdania sktad RN tworzg nastepujace
osoby:
Jozef Aleszczyk — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Marcin Biatkowski — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Andrzej Bukowczyk — Sekretarz Rady Nadzorczej
Dorota Gizewska - Cztonek Rady Nadzorczej
Marek Otto — Cztonek Rady Nadzorczej
Alicja Sutkowska — Cztonek Rady Nadzorczej
1.4 Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EURO
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W okresie objetym sprawozdaniem finansowym oraz w okresie porownywalnym notowania srednich
kurséw wymiany ziotego w stosunku do EURO, ustalone przez Narodowy Bank Polski przedstawiaty
sie nastepujgco:

Kurs EUR/PLN 30.09.2018 30.09.2017 31.12.2017
- dla danych sprawozdania z sytuacji finansowej 4,2714 4,3091 4,1709
- dla danych rachunku zyskow i strat 4,2535 4,2566 4,2447

Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi wyzej kursami wymiany przez podzielenie wartosci
wyrazonych w ziotych przez kurs wymiany.

Strona 9 z 57



GRUPA KAPITALOWA BUMECH S.A. W RESTRUKTURYZACJI
SKONSOLIDOWANY RAPORT ZA Il KWARTALY 2018

2. SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE ZA OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 WRZESNIA
2018 ROKU SPORZADZONE ZGODNIE Z MIEDZYNARODOWYMI
STANDARDAMI RACHUNKOWOSCI

2.1 Wybrane dane finansowe skréconego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego

Wyszczegolnienie

01.01.2018 - 30.09.2018

01.01.2017 - 30.09.2017

PLN EUR PLN EUR
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Przychody netto ze sprzedazy 56 857 13 367 44 952 10 561
produktéw, towaréw i materiatdw
Koszt wtasny sprzedazy 58 309 13 708 36 772 8639
Zysk (strata) na dziatalnosci ) ) ) )
operacyjnej 8 027 1887 2 558 601
Zysk (strata) brutto -20 356 -4 786 -7 866 -1848
Zysk (strata) netto -19 731 -4 639 -7 394 -1737
Liczba udziatéw/akcji w sztukach 70 913 084 70 913 084 78 739 759 78 739 759
Zysk (strata) netto na akcje zwyktg -0.28 0.07 -0.09 0.02
(zt/euro) ’ ' ' '

30.09.2018 31.12.2017
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI
FINANSOWEJ
Aktywa trwate 74 259 17 385 84 490 20 257
Aktywa obrotowe 48 961 11 463 74 238 17 799
Aktywa zaklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy 0 0 82 492 7790
Kapitat wiasny 20 603 4823 48 562 11 643
Zobowigzania diugoterminowe 12 344 2890 11 076 2 656
Zobowigzania krétkoterminowe bez
zobowigzan objetych
postepowaniem restrukturyzacyjnym
i bez Zobowigzan zwigzanych z 29 957 7013 18107 4341
aktywami przeznaczonymi do
sprzedazy
Zobowigzania objete . 60 316 14121 57 676 13828
postepowaniem restrukturyzacyjnym
Zobowigzania bezposrednio
zwigzane z aktywami
klasyfikowanymi jako przeznaczone 0 0 23307 5588
do sprzedazy
Wartos¢ ksiegowa na akcje (zi/euro) 0,29 0,07 0,62 0,15
01.01.2018 - 30.09.2018 01.01.2017 - 30.09.2017

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Przeptywy pienigzne netto z 168 39 4875 1145
dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pienigzne netto z 965 227 79235 1700
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pienigzne netto z 1935 455 12 209 2868
dziatalnosci finansowej
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2.2 Srédroczne skréocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA

30.09.2018

31.12.2017

30.09.2017 po

korekcie

Aktywa trwate 74 259 84 490 92 695
Rzeczowe aktywa trwate 59 102 67 857 72 221
Warto$ci niematerialne 5629 6433 6776
Wartos¢ firmy 5158
Nieruchomosci inwestycyjne 2466 2 466 2291
Akcje i_ udz_ialy w jednostkach podporzadkowanych nie objetych 5 0
konsolidacjg
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7062 7 655 6 249
Pozostate aktywa trwate 74 0
Aktywa obrotowe 48 961 74 238 96 782
Zapasy 27712 14 040 20 920
Naleznosci handlowe 14 822 20 270 23 251
Pozostate naleznosci 3431 1910 413
Pozostate aktywa finansowe 50 75
Rozliczenia migdzyokresowe 1063 4 846 9983
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1883 680 354
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 32492 41 786
AKTYWA RAZEM 123 220 158 728 189 477

PASYWA 30.09.2018 s1122007 | 0092017 po
Kapitaty wtasne 20 603 48 562 77784
Kapitaly wiasne akcjonariuszy jednostki dominujacej 20 603 48 562 75 897
Kapitat zaktadowy 53 185 59 055 59 055
Pozostate kapitaty 27 480 44 702 39 687
Réznice kursowe z przeliczenia -23
Niepodzielony wynik finansowy -40 308 -19 047 -15 451
Wynik finansowy biezgcego okresu -19 731 -36 148 -7 394
Kapitat akcjonariuszy niekontrolujacych 1887
Zobowigzania dlugoterminowe 12 344 11 076 15974
Kredyty i pozyczki 3410
Pozostate zobowigzania finansowe 3137 0
Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego 6 683 7 965 9307
Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw 2413 3000 3195
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 111 111 62
Zobowigzania krétkoterminowe 90 273 99 090 95 719
Kredyty i pozyczki 3024 14 307
Pozostate zobowigzania finansowe 1208 19 902
Zobowigzania handlowe 8506 4097 9669
Pozostate zobowigzania 13 060 11 237 21 659
Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw 830 824 1060
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 328 487 110
Pozostate rezerwy 3001 1462 1475
Zobowigzania objete postepowaniem restrukturyzacyjnym 60 316 57 676
jfaitéo;?;;nn;izt;izepgsc')rsegggdzé\;;i?zane z aktywami klasyfikowanymi 23307 27 537
PASYWA RAZEM 123 220 158 728 189 477
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2.3Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z

catkowitych dochodéw

wynikéw i pozostatych

$RODROCZNY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK OIS LIS Z B of."éf.;ﬁ -
ZYSKOW | STRAT 01.07.2018 - 01.01.2018 - 01.07.2017 - 30.09.2017 po
30.09.2018 30.09.2018 30.09.2017 korekcie

Przychody ze sprzedazy 20 355 56 857 14 958 44 952
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 17 423 53 699 13 119 42 649
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 2932 3158 1839 2303
r:‘;f::?’afg’v:zi;’f;‘%ch produktow, towarow i 21 242 58 309 13 486 36 772
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 22598 55 950 12 063 35349
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw -1 356 2359 1423 1423
Zysk (strata) brutto na sprzedazy -887 -1452 1472 8180
Pozostate przychody operacyjne 265 1569 -508 1112
Koszty sprzedazy 50 191 255 630
Koszty ogdlnego zarzadu 1426 3728 1321 4 065
Pozostate koszty operacyjne 1625 4225 5620 7155
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -3723 -8 027 -6 232 -2 558
Przychody finansowe -133 239 1 2
Koszty finansowe 1005 3396 2443 5310
Zysk (strata) ze sprzedazy jednostek zaleznych 0 -9172

Zysk (strata) przed opodatkowaniem -4 861 -20 356 -8674 -7 866
Podatek dochodowy 28 -625 -530 214
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej -4 889 -19 731 -8 144 -8 080
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 224 686
Zysk (strata) netto -4 889 -19 731 -7 920 -7 394
Zysk (strata) netto podmiotu dominujacego -4 889 -19 731 -7 920 -7 394
Zysk (strata) netto na jedna akcje (w zt) -0,07 -0,28 -0,10 -0,09
Podstawowy za okres obrotowy -0,07 -0,28 -0,10 -0,09
Rozwodniony za okres obrotowy -0,07 -0,28 -0,10 -0,09
igﬁ:(y(rﬂ'::v?nl?(tx :S jedna akcje z dziatalnosci -0,07 -0,28 -0,10 -0,09
Podstawowy za okres obrotowy -0,07 -0,28 -0,10 -0,09
Rozwodniony za okres obrotowy -0,07 -0,28 -0,10 -0,09
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2.4 .Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale

wlasnym
Ao q q Wynik Kapltat K_apita_l
Kaptat | posostat | R02eS, | NEPRSZEIONY | nansouy | RS | ekIonrs | fener
zakladowy apitaly przeliczenia finansowy 'g;?::l?" jednostki niekontroluj wiasne
dominujacej acych
dziewie¢ miesiecy zakonczonych 30.09.2018 r.
Kapitat wiasny na dzien
01.01.2018 . 59 055 | 44702 0 -19 047 | -36 148 48 562 0 48 562
Zmiany zasad (polityki)
. 0 0
rachunkowosci
Korekty z tyt. btedow
poprzednich okreséw -2370 -2370 -2370
Réznice z przeliczenia
BUMECH CRNA 1 1 1
Odwrdécenie transakcji objetych
konsolidacja RMK ST 46 46 46
Kapitat wtasny po korektach 59 055 | 44702 0 -21 382 | -36 148 46 227 0 46 227
Odwrécenie transakcji nabycia 12 861 12 861 0 0
Kobud
Emisja akcji -5870 -5 870 -5 870
Réznice kursowe z przeliczenia -23 -23 -23
Podziat zysku netto -4 361 -31787| 36148 0 0
Suma dochodéw catkowitych -19 731 -19 731 -19 731
Kapitat wiasny na dzien
30.09.2018 1. 53185 | 27480 -23 -40 308 | -19 731 20 603 0 20 603
Dwanascie miesiecy zakonczonych 31.12.2017 r.
Kapitat wiasny na dzien )
01.01.2017 1. 48 351 | 43 643 10 114 155 82 035 82 035
Korekty z tyt. biedow 267| 2835 2568 2568
poprzednich okresow
Kapitat wtasny po korektach 48 351 | 43643 0 -10 381 2990 84 603 0 84 603
Emisja akcji 10704 | -8029 2675 2675
Podziat zysku netto 3836 -3414 | -2990 -2 568 -2 568
Kor_ekta z ty_tu’fu dziatalnosci 5952 5252 0 0
zaniechanej
Suma dochodéw catkowitych -36 148 -36 148 -36 148
Kapitat wiasny na dzien ) )
31.12.2017 1. 59 055 | 44 702 0 19 047 | -36 148 48 562 0 48 562
dziewie¢ miesiecy zakonczonych 30.09.2017 r.

Kapitat wlasny na dzien
01.01.2017 1. 48 351 | 43643 -4 624 87 370 87 370
Korekty 2 tyt. biedow 5017 5017 5017
poprzednich okreséw
Kapitat wtasny po korektach 48 351 | 43643 0 -9 641 0 82 353 0 82 353
Emisja akcji 10704 | -8028 -1738 938 1887 2825
Podziat zysku netto 4072 -4 072 0 0
Suma dochodéw catkowitych -7 394 -7 394 -7 394
Kapitat wiasny na dzien 59055 | 39 687 0| -15451| -7394 75 897 1887 77784

30.09.2017r.
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2.5S8rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie 2z przeplywéw
pienieznych
za okres EICLICE
01.01.2018 - 01.01,2017 -
30.09.2018 80.09.2017 po
korekcie
DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk / Strata przed opodatkowaniem -20 356 -7 866
Korekty razem: 20 586 12 561
Amortyzacja 7 857 6788
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 588 4191
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 10 155 3176
Zmiana stanu rezerw 1380 687
Zmiana stanu zapasow 4 855 -4 065
Zmiana stanu naleznosci -5100 7925
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow -4 663 -11 039
Zmiana stanu zobowigzan uktadowych 2470
Zmiana stanu pozostatych aktywow 3233 4898
Inne korekty -189 0
Gotéwka z dziatalnosci operacyjnej 230 4695
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony -62 180
A. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 168 4875
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Wplywy 990 10 590
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 990 10 585
Zbycie aktywoéw finansowych 5
Wydatki 1955 3355
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 1955 3355
B. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -965 7235
DZIALALNOSC FINANSOWA
Wplywy 3861 12 247
Whptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw kapitatowych
oraz doptat do kapitatu 2675
Kredyty i pozyczki 3736 7914
Inne wptywy finansowe 125 1658
Wydatki 1926 24 456
Sptaty kredytéw i pozyczek 850 19 154
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 324 3205
Odsetki 606 2097
Inne wydatki finansowe 146 0
C. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 1935 -12 209
D. Przeptywy pienigzne netto razem 1138 -99
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienigznych, w tym 1138 -99
F. Srodki pienigezne na poczatek okresu 745 453
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 1883 354
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3. INFORMACJA DODATKOWA DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

3.1 Stwierdzenie, ze w srédrocznym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych
samych zasad (polityki) rachunkowosci i metod obliczeniowych, co w ostatnim
rocznym sprawozdaniu finansowym, albo — jesli zasady te lub metody zostaly
zmienione — opis charakteru i skutkéw tej zmiany.

Przyjete zasady rachunkowosci oraz zmiany MSSF

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30
wrzesnia 2018 r. zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczos¢ finansowa”.

Sprawozdanie za Il kwartat 2018 roku zostato sporzadzone w sposéb zapewniajgcy poréwnywalnosc
danych przedstawionych w raporcie dla analogicznych okreséw roku poprzedniego z zastosowaniem
tych samych zasad (polityki) rachunkowosci i metod wyceny.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe za Ill kwartat 2018 jednostka stosuje takie same zasady
rachunkowosci jak przy sporzgdzaniu rocznego sprawozdania finansowego za rok 2017 za wyjatkiem
MSSF 9 i MSSF 15, ktérych wdrozenie zostato opisane ponizej.

Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ktére nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez UE do
stosowania:

MSSF 14: Dziatalnos¢ objeta regulacjg cen; salda pozycji odroczonych — obowigzujgcy w odniesieniu
do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017 roku (standard nie
bedzie implementowany w UE).

MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe — obowigzujagcy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2021 roku. Zastosowanie MSSF 17 jest mozliwe pod
warunkiem wdrozenia MSSF 9 oraz MSSF 15.

KIMSF 23 Niepewnos¢ interpretaciji dotyczgcych podatku dochodowego - obowigzujgce w odniesieniu
do okresow sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2019 roku.

Zmiany do MSR 28,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” -
Udziaty dtugoterminowe w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach
(opublikowane w dniu 12 pazdziernika 2017 roku, obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2019).

Zmiany dotyczgce MSR 19 Swiadczenia pracownicze - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2019 roku.

MSSF 16 ,Leasing” Nowy standard regulujgcy umowy leasingu (w tym umowy najmu i dzierzawy)
zawiera nowg definicje leasingu. Zmiany obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2019 roku lub pdzniej. Spotka zamierza wdrozy¢ powyzsze regulacje od 1 stycznia 2019 r.
Znaczace zmiany dotyczg leasingobiorcow: standard wymaga ujecia w bilansie dla kazdej umowy
leasingowej wartosci ,prawa do korzystania ze sktadnika aktywow” i zobowigzania leasingowego.
Prawo do korzystania z aktywow jest nastepnie amortyzowane, natomiast zobowigzanie odzwierciedla
obowigzek zapfaty za to prawo.

Wymienione powyzej standardy nie bedg miaty istotnego wptywu na dane zawarte w sprawozdaniu
Emitenta
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3.2 Podstawa sporzadzenia skréoconego sSrodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w oparciu o
zasade kosztu historycznego za wyjatkiem aktywow i zobowigzan wycenianych wedtug wartosci
godziwej: instrumentéw pochodnych, instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy,
instrumentéw finansowych wycenianych w wartoéci godziwej z odniesieniem wptywu na wynik
finansowy.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacii
oraz ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytaC tacznie z
rocznym sprawozdaniem finansowym Spdétki za 2017 r. obejmujgcym noty, za okres 12 miesiecy
zakonczony 31 grudnia 2017 roku sporzgdzonym wedtug MSSF zatwierdzonych przez UE.

Grupa sporzagdza sprawozdanie z przeptywdéw srodkéw pienieznych poprzez sumowanie
odpowiednich pozycji rachunkéw przeptywow pienieznych jednostki nadrzednej oraz jednostek
objetych metodg konsolidacji petnej oraz dokonanie korekt konsolidacyjnych tych sum.

Ostatnie sprawozdanie finansowe, ktére podlegato badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta to
sprawozdanie finansowe za 2017 rok.

Niniejsze skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie podlegato przeglgdowi

3.3 Informacje dotyczace sezonowosci dziatalnosci lub cyklicznosci dziatalnosci
W Il kwartale 2018 roku w dziatalnosci Spétki nie zaobserwowano sezonowosci oraz cykliczno$ci.

3.4 Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego srodowiska
gospodarczego, w ktéorym Spotka prowadzi dziatalno$¢ (,waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie
finansowe prezentowane jest w ziotych polskich (PLN), ktéry jest walutg funkcjonalng i walutg
prezentacji Spotki.

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu
obowigzujgcego w dniu transakcji. Zyski i straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny
bilansowej aktywow i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w rachunku
zyskéw i strat, o ile nie odracza sie ich w kapitale wlasnym, gdy kwalifikujg sie do uznania za
zabezpieczenie przeptywdw pienieznych i zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto.

3.5 Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Sporzadzenie $rédrocznego skréconego skonsolidowane sprawozdania finansowego zgodnie z MSR
34 wymaga dokonania przez Zarzad okreslonych szacunkow i zatozen, ktére wptywajg na wielkosci
wykazane w sprawozdaniu finansowym. Wiekszos¢ szacunkow oparta jest na analizach i jak
najlepszej wiedzy Zarzadu. Jakkolwiek przyjete zatozenia i szacunki opierajg sie na najlepszej wiedzy
Zarzadu na temat biezacych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki moga sie rézni¢ od
przewidywanych. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg weryfikacji. Zmiana szacunkow
ksiegowych jest ujeta w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezgcym i
przysztych.

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2018 roku nie miaty miejsca istotne zmiany wielkosci
szacunkowych oraz metodologii dokonywania szacunkow, ktore miatyby wplyw na okres biezacy lub
na okresy przyszte.

Opis pozycji wplywajacych na aktywa, pasywa, kapitat, wynik finansowy netto oraz przeptywy
srodkow pienieznych, ktore sg nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj
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Na aktywa, pasywa, kapitat, wynik finansowy  $rédrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres 01.01.2018 — 30.09.2018 istotny wptyw miat odpis aktualizujgcy
aktywa przeznaczone do sprzedazy (Kobud) w wysokosci 9 172 tys. PLN.

Korekty btedéw oraz zmiany zasad rachunkowosci

W poétrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa dokonata korekty
bteddw poprzednich okreséw zmniejszajacej wynik lat ubiegtych na kwote 2 370 tys. PLN. Korekta
wynika z nieprawidtowego wykazania kosztéw wynagrodzen i narzutow w B CG.

W okresie sprawozdawczym dokonano zmian zasad rachunkowosci wynikajacych z wejécia w zycie
nowych standardéw rachunkowosci: MSSF 15 Przychody z uméw z klientami oraz MSSF 9
Instrumenty finansowe.

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Spotka zastosowata ponizsze regulacje wynikajgce z wejscia
w zycie MSSF 9 oraz MSSF 15. Wptyw zmian zostat opisany ponizej.

Nowy MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”

Nowy standard zastgpit MSR 39. Zmiany wprowadzone przez standard w rachunkowosci
instrumentéw finansowych obejmujg przede wszystkim:

* inne kategorie aktywéw finansowych, od ktérych uzalezniona jest metoda wyceny aktywdéw;
przydziat aktywow do kategorii dokonywany jest w zaleznosci od modelu biznesowego odnoszgcego
sie do danego sktadnika aktywdw oraz charakteru przeptywow z niego,

* nowe zasady rachunkowosci zabezpieczen odzwierciedlajgce w wiekszym stopniu zarzadzanie
ryzykiem,

* nowy model utraty wartosci aktywéw finansowych oparty na przewidywanych stratach i powodujgcy
konieczno$¢ szybszego ujmowania kosztow w wyniku finansowym.

Spotka posiada w wiekszosci aktywa zakwalifikowane do naleznosci handlowych. Zgodnie z nowym
standardem wszystkie one sg kwalifikowane odpowiednio jako wyceniane w zamortyzowanym koszcie
albo w wartosci godziwej przez wynik.

Na skrécone sprawozdanie finansowe Spoétki nie wptyneta istotnie zmiana sposobu szacowania strat z
portfela naleznosci. Spoétka stosuje zasade usredniania strat na podstawie wysokosci odpisow
aktualizujgcych dokonanych w latach poprzednich. Odpis ujety w wyniku za Il kwartaty z tego tytutu
wynosi 11 tys. PLN. Zastosowanie MSSF 9 odbyto sie retrospektywnie bez korekty danych
poréwnawczych.

Ponizej przedstawiono zmiany klasyfikacji aktywéw finansowych na dzien pierwszego zastosowania
MSSF 9. Zastosowanie nowego standardu, w miejsce MSR 39, nie wprowadzito zmian w metodzie
wyceny aktywow finansowych. Metodg stosowang do wyceny jest nadal metoda zamortyzowanego
kosztu.

Aktywa finansowe Klasyfikacja wg MSR 39 Klasyfikacja wg MSSF 9 Wartos¢ bilansowa

Naleznosci handlowe Pozyczki i naleznosci Aktywa finansowe wyceniane w 14 822
zamortyzowanym koszcie

Pozostate naleznosci Pozyczki i naleznosci Aktywa finansowe wyceniane w 3431
zamortyzowanym koszcie

Pozostate aktywa finansowe Pozyczki i naleznosci Aktywa finansowe wyceniane w 1150
(weksle) zamortyzowanym koszcie

Srodki pieniezne i ich Pozyczki i naleznosci Aktywa finansowe wyceniane w 1883
ekwiwalenty zamortyzowanym koszcie

Nowy MSSF 15, Przychody z umow z klientami”

Nowy standard zastgpit dotychczasowe MSR 11 i MSR 18 zapewniajac jeden spojny model
ujmowania przychodow.
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Generalng zasadg nowego standardu jest ujmowanie przychodéw w momencie transferu kontroli nad
towarami lub ustug na rzecz klienta, w wysokosci ceny transakcyjnej. Standard wprowadza jednolite
wymogi dla wszystkich jednostek w zakresie ujmowania przychodéw z uméw z klientami w oparciu o
tzw. model 5 krokéw:

1. identyfikacja umowy, 2. identyfikacja zobowigzan do wykonania $wiadczenia, 3. ustalenie ceny
transakcyjnej, 4. przypisanie ceny transakcyjnej do zobowigzahh do wykonania $wiadczenia, 5.
spetnienie zobowigzan do wykonania swiadczenia.

Nowy standard wymaga ujmowania przychodéw w taki sposob, aby odzwierciedli¢ przekazanie
przyrzeczonych doébr lub ustug na rzecz klienta w kwocie, ktéra odzwierciedla wynagrodzenie, do
ktérego — zgodnie z oczekiwaniem Spdtki — bedzie ona uprawniona w zamian za te dobra lub ustugi.
W przypadku, gdy wysokos¢ przychodu jest zmienna, zgodnie z nowym standardem kwoty zmienne
sg zaliczane do przychoddw, o ile istnieje duze prawdopodobienstwo, ze w przysziosci nie nastgpi
odwrdcenie ujecia przychodu. Ponadto, zgodnie z MSSF 15 koszty poniesione w celu pozyskania i
zabezpieczenia kontraktu z klientem nalezy aktywowa¢ i rozliczaé w czasie przez okres
konsumowania korzysci z tego kontraktu.

Rozwazono nastepujace istotne obszary, ktére mogtyby powodowac koniecznosé dostosowania celem
wdrozenia tego standardu:

¢ lIdentyfikacja umowy z klientem i zobowigzanh do wykonania swiadczenia
W wyniku analizy stwierdzono, ze Spoétka ujmuje tylko przychody z uméw na ktore obie strony wyrazity
zgode oraz ktére majg tres¢ ekonomiczng. W kazdej z umdw skutkujgcych rozpoznaniem przychodéw
mozna zidentyfikowaé¢ prawa stron i warunki ptatnosci. W przypadku uméw poddanych analizie istniato
duze prawdopodobienstwo otrzymania wynagrodzenia w momencie ich zawierania. Ponadto, nie
stwierdzono przychoddéw z uméw, ktére zawieraty prawo jednostronnego wycofania sie lub w wyniku
ktérych jednostka nie dostarczyta przedmiotu umowy lub uméw dla ktérych wiadomo, ze klient nie
zaptaci za wykonane prace. W zwigzku z tym zastosowanie MSSF 15 nie wplyneto na sytuacje
finansowg prezentowang w skroconym sprawozdaniu finansowym.
Istotnym czynnikiem podczas realizacji kazdej z umow z punktu widzenia wykonawcy jest koordynacja
wszystkich dziatan sktadajgcych sie na umowe, aby doprowadzi¢ do zakornczenia procesu zgodnie z
harmonogramem i oczekiwaniami inwestora, co w powigzaniu z zapisami MSSF 15 kaze utozsamiac
zobowigzanie do wykonania $wiadczenia z przedmiotem podpisanej umowy. Spoétka rozpoznawata do
tej pory aneksy do umdéw zmieniajgce zakres jako zmiane budzetowych wielkosci przychodoéw i
kosztow.
Dotychczasowe zasady rozpoznawania przychodéw z umow spetniaty kryteria przewidziane w MSSF
w zakresie identyfikacji zobowigzania nie wptyneto to na sytuacje finansowg w prezentowanym
skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

e  Okreslenie ceny
Spotka jako cene kontraktu ujmuje kwote wynagrodzenia, do ktérego jednostka bedzie uprawniona w
zamian za przekazanie klientowi dobra lub ustugi z wytgczeniem kwot pobieranych w imieniu stron
trzecich. Cena ustalana jest na podstawie umowy. W przypadku ceny uzaleznionej od zdarzen
przysztych lub jezeli istnieje zamiar udzielenia rabatu na koniec trwania umowy Spoétka szacuje cene
uwzgledniajgc w czesci wynagrodzenie zmienne. Po wdrozeniu MSSF 15 nie zidentyfikowano
istotnych réznic w biezgcym ani w ubiegtym okresie sprawozdawczym.

e Przypisanie ceny transakcyjnej do zobowigzan do wykonania swiadczenia
Alokacja ceny odbywa sie poprzez przypisanie zidentyfikowanym w kroku 2 zobowigzaniom ich
indywidualnej ceny sprzedazy. Ze wzgledu na niezmienione zasady utozsamiania ceny sprzedazy na
podstawie umowy do zobowigzania do wykonania swiadczenia zmiany wynikajgce z MSSF 15 nie
wptynety na sposob alokacji ceny.

e Ujecie przychodu po wypetnieniu lub podczas wypetniania zobowigzania
Nalezy okresli¢, czy przeniesienie kontroli nad dobrem/ustugg bedgcym zobowigzaniem do wykonania
Swiadczenia nastepuje w okresie, czy w okreslonym momencie. Zgodnie z poprzednio
obowigzujgcymi regulacjami umowy na ustugi budowlane ujmowane sg w okresie zgodnie ze
stopniem zaawansowania ustugi. Spoétka realizuje kontrakty budowlane (drgzenia chodnikow
kopalnianych) na gruncie klienta, co powoduje ze klient kontroluje aktywo w miare jak jest ono
tworzone. Dodatkowo klient jest zobowigzany do odbioru etapéw prac i zaptaty za nie. Po
przeprowadzonej analizie uméw nie stwierdzono zmian w dotychczasowym ujmowaniu przychodow i
rozbieznosci pomiedzy nimi a przenoszeniem kontroli nad dobrem/ustuga.
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3.6 Stwierdzenie, czy sprawozdanie finansowe podlegato przeksztaticeniu w celu

zapewnienia poréwnywalnosci danych

Dane zawarte w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw za okres 01.01.2017 — 30.09.2017 oraz dane
z sytuacji finansowej na dzien 31.12.2017 roku zostaty przeksztatcone do danych poréwnywalnych.

Przeksztatcenie ma zwigzek z zakwalifikowatem aktywoéw i zobowigzan Spétki Kobud jako
przeznaczonych do sprzedazy.
Przeksztatcenie do danych poréwnywalnych rachunku zysku i strat za okres 01.01.2017-30.09.2017
$RODROCZNY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW 012.3;).;;)?187 - korekta do za okres

| STRAT 30.09.2017 po el DL A

—— poréwnywalnych 30.09.2017

Przychody ze sprzedazy 44 952 -38 757 83 709
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 42 649 -38 757 81 406
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 2303 2303
t};(r)ns:zty sprzedanych produktéw, towaréow i materiatéw, w 36 772 35314 72 086
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 35 349 -35 314 70 663
Wartos¢ sprzedanych towarow i materiatow 1423 1423
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 8180 -3443 11 623
Pozostate przychody operacyjne 1112 -616 1728
Koszty sprzedazy 630 -10 640
Koszty ogdlnego zarzadu 4 065 -2 276 6 341
Pozostate koszty operacyjne 7 155 -45 7 200
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -2 558 -1728 -830
Przychody finansowe 2 2
Koszty finansowe 5310 -999 6 309
Zysk (strata) ze sprzedazy jednostek zaleznych
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -7 866 -729 -7 137
Podatek dochodowy 214 -43 257
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej -8 080 -686 -7394
Zysk (strata) z dziatalnoSci zaniechanej 686 686
Zysk (strata) netto -7 394 0 -7 394
Zysk (strata) przypisana akcjonariuszom niekontrolujgcym 0 0 0
Zysk (strata) netto podmiotu dominujacego -7 394 0 -7 394
Zysk (strata) netto na jedna akcje (w zt) -0,09 0,00 -0,09
Podstawowy za okres obrotowy -0,09 0,00 -0,09
Rozwodniony za okres obrotowy -0,09 0,00 -0,09
iz:rygslt‘r:vtvz;)nr:jat(tx ::)a jedna akcje z dziatalnosci -0,09 0,00 -0,09
Podstawowy za okres obrotowy -0,09 0,00 -0,09
Rozwodniony za okres obrotowy -0,09 0,00 -0,09

Przeksztatcenie do danych poréwnywalnych sprawozdania z catkowitych dochodoéw za okres

01.01.2017-30.09.2017

za okres

korekta do za okres
e danych 01.01.2017 -
LAY ([0 orownywalnych 30.09.2017
korekcie P y y T
Zysk (strata) netto -7 394 0 -7 394
Suma dochodéw catkowitych przypadajgca na podmiot 7394 0 7394

dominujacy
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Przeksztatcenie do danych poréwnywalnych bilans-aktywa na dzien 31.12.2017

AKTYWA DA [0 k%raer'f;iﬁ ° 30.09.2017
T S poréwnywalnych
Aktywa trwate 92 695 -27 172 119 867
Rzeczowe aktywa trwate 72 221 -14 006 86 227
Wartosci niematerialne 6776 -11 6 787
Wartos¢ firmy 5158 5158
Nieruchomosci inwestycyjne 2291 -10 899 13190
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 -46 46
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 249 -1024 7273
Pozostate aktywa trwate 0 -1186 1186
Aktywa obrotowe 96 782 27 172 69 610
Zapasy 20 920 -56 20976
Naleznosci handlowe 23251 -10 007 33258
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 0 -191 191
Pozostate nalezno$ci 413 -147 560
Pozostate aktywa finansowe 75 -1 76
Rozliczenia migdzyokresowe 9983 -3939 13922
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 354 -273 627
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 41786 41786
AKTYWA RAZEM 189 477 0 189 477
Przeksztatcenie do danych poréwnywalnych bilans-pasywa na dzien 31.12.2017
PASYWA DTS A [P0 k%r:rlf;ir? ° 30.09.2017
Htelislls poréwnywalnych
Kapitaty wiasne 77 784 0 77 784
Kapitaly wiasne akcjonariuszy jednostki dominujacej 75 897 0 75 897
Kapitat zakladowy 59 055 59 055
Pozostate kapitaty 39 687 39 687
Niepodzielony wynik finansowy -15451 -15 451
Wynik finansowy biezgcego okresu -7 394 -7 394
Kapitat akcjonariuszy niekontrolujacych 1887 1887
Zobowigzania dlugoterminowe 15974 -6 139 22113
Kredyty i pozyczki 3410 3410
Pozostate zobowigzania finansowe 0 -569 569
Inne zobowigzania dtugoterminowe 0 -2 596 2596
Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego 9307 -2974 12 281
Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw 3195 3195
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 62 62
Zobowigzania krétkoterminowe 95 719 6139 89 580
Kredyty i pozyczki 14 307 -6 290 20597
Pozostate zobowigzania finansowe 19 902 -1625 21 527
Zobowigzania handlowe 9669 -3562 13 231
Pozostate zobowigzania 21 659 -9921 31580
Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw 1060 1060
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 110 110
Pozostate rezerwy 1475 1475

Zobowigzania objete postepowaniem restrukturyzacyjnym
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Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami
klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy

27 537

27 537

PASYWA RAZEM

189 477

0

189 477

Przeksztatcenie do danych poréwnywalnych sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za okres 01.01

.2017-30.09.2017

01%?)3533187 _ korekta do za okres
30.09.2017 po : danych 01.01.2017 -
korekcie poréwnywalnych 30.09.2017
DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk / Strata przed opodatkowaniem -7 866 -729 -7 137
Korekty razem: 12 561 976 11 585
Udzi_al w zyskach netto jednostelf podporzadkowanych 0
wycenianych metodg praw wtasnosci
Amortyzacja 6788 -1 546 8334
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 4191 4191
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 3176 -395 3571
Zmiana stanu rezerw 687 687
Zmiana stanu zapaséw -4 065 -9 -4 056
Zmiana stanu naleznosci 7925 435 7490
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow -11 039 519 -11 558
Zmiana stanu zobowigzan uktadowych
Zmiana stanu pozostatych aktywow 4898 1784 3114
Inne korekty 0 188 -188
Gotowka z dziatalnosci operacyjnej 4695 247 4448
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony 180 180
A. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 4875 247 4628
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Wplywy 10 590 0 10 590
trwzatii/lg%e wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow 10 585 10 585
Zbycie aktywéw finansowych 5 5
Wydatki 3355 -54 3409
trw,\;?ygﬁle wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow 3355 54 3409
B. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 7235 54 7181
DZIALALNOSC FINANSOWA
Wplywy 12 247 -837 13 084
insirumentow kepitaoych oras doptatdo kapialy 2675 150 2625
Kredyty i pozyczki 7914 -500 8414
Emisja dluznych papieréw wartosciowych 0
Inne wptywy finansowe 1658 -187 1845
Wydatki 24 456 -4 037 28 493
Sptaty kredytéw i pozyczek 19 154 -2764 21918
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 3205 -878 4083
Odsetki 2097 -395 2492
Inne wydatki finansowe 0
C. Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci finansowej -12 209 3200 -15 409
D. Przeptywy pienigzne netto razem -99 3501 -3600
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienigznych, w tym -99 3501 -3600
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
F. Srodki pienigezne na poczatek okresu 453 -3774 4227
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 354 -273 627
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3.7 Objasnienia dotyczace sezonowosci

w prezentowanym okresie.

lub cyklicznosci

dziatalnosci

Grupy

W Il kwartatach 2018 roku w dziatalnosci Grupy nie zaobserwowano sezonowosci oraz cyklicznosci.

3.8 Podatek dochodowy i odroczony podatek dochodowy

e roznice przejsciowe siekeblee e sl el 31.12.2017 zwigkszenia | zmniejszenia | 30.09.2018

tworzenia aktywa z tytutu podatku odroczonego
Rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 122 122
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 476 159 317
Rezerwa na zobowigzanie z tytutu prowizji 393 393 0
Pozostate rezerwy 1462 1827 3289
Straty mozliwe do odliczenia od przysztych dochodéw do
opodatkowania 22 674 2308 24 982
Wynagrodzenia i ubezpieczenia spoteczne ptatne w
nastepnych okresach 3257 475 2782
Odpisy aktualizujgce aktywa trwate 2910 2910
Odpisy aktualizujgce zapasy 6221 1014 289 6 946
Odsetki niezaptacone od zobowigzan 2 407 4 469 6 876
Réznice konsolidacyjne 368 157 525
Suma ujemnych réznic przejsciowych 40 290 9775 1316 48 749
stawka podatkowa 19% 19% 19% 19%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 7 655 1857 250 9262
Odpis aktywa z tytutu podatku odroczonego -2 200
Aktywa z tytulu odroczonego podatku 7062

Czes$¢ biezgca podatku dochodowego ustalona zostata wedtug stawki réwnej 19% dla podstawy opodatkowania podatkiem
dochodowym. Podatek dotyczgcy zagranicznych jurysdykcji podatkowych nie wystepuje.

Deizellls etlulets [plogld e ks (priaii il 31.12.2017 zwigkszenia | zmniejszenia | 30.09.2018
tworzenia rezerwy z tytutu podatku odroczonego T T
Przyspieszona amortyzacja podatkowa 17 077 8161 8916

Dodatnia réznica pomigdzy wartoscig bilansowg a podatkowg

- leasing 24 846 1413 26 259
Suma dodatnich réznic przejsciowych 41 923 1413 8161 35175
stawka podatkowa 19% 19% 19% 19%
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego na koniec okresu: 7965 268 1551 6 683

3.9 Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow do wartosci netto mozliwej do uzyskania i

odwrocenie takiego odpisu

Zmiana wartosci szacunkowych zapaséw

korekta do
30.09.2018 | 31.12.2017 ps(?fgr'ggire po?gnwyncyr:lva 30.09.2017
Wyszczegdlnienie Inych

Materiaty na potrzeby produkciji 5207 5641 7 454 -56 7510
Pozostate materiaty 446 0

Potprodukty i produkcja w toku 13 204 13 304 15 422 15 422
Produkty gotowe 16 247 870 941 941
Zapasy brutto 34 658 20 261 23 817 -56 23 873
Odpis aktualizujgcy stan zapaséw 6 946 6221 2897 2897
Zapasy netto 27 712 14 040 20 920 -56 20 976
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Zmiany stanu odpiséw aktualizujgcych zapasy

Odpisy .
Odpisy aktualizujace ktOdIP'SY Odpisy Rgz_em
Wyszczegodlnienie aktualizujace | poétprodukty aktualizujace aktualizujace odpisy
materialy i produkcje VL LS towary L EllE R
W toku gotowe zapasy
Stan na dzien 01.01.2018 roku 1425 4771 25 6221
Zwiekszenia w tym: 140 845 29 0 1014
- utworzenie odpiséw aktualizujgcych w
korespondenciji z pozostatymi kosztami 140 845 29 1014
operacyjnymi
Zmniejszenia w tym: 0 289 0 0 289
- rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych w
korespondenciji z pozostatymi przychodami 289 289
operacyjnymi
Stan na dzien 30.09.2018 roku 1565 5327 54 0 6 946

Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw tworzone sg gtéwnie ze wzgledu na ewentualne ryzyko utraty

wartosci z powodu okresu zalegania materiatow.

3.10 Struktura naleznosci

korekta do
30.00.2018 | 31.12.2017 30'89'201.7 po| danych 30.09.2017
orekcie poréwnywalin
Wyszczegdlnienie ych
Naleznosci krétkoterminowe 18 253 20 270 23 664 -10 345 34 009
- od jednostek powigzanych nie objetych
konsolidacjg 166 414 2 700 -305 3005
- od pozostatych jednostek 18 087 19 856 20 964 -10 040 31 004
Odpisy aktualizujgce (wartos¢ dodatnia) 16 586 16 777 16 645 16 645
Naleznosci krotkoterminowe brutto 34 839 37 047 40 309 -10 345 50 654
Zmiana stanu odpisoéw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci na 30.09.2018 r.
Naleznosci Pozostate
Wyszczeg6lnienie handlowe naleznosci
Jednostki powigzane nie objete konsolidacja
Stan odpisow aktualizujgcych wartos¢ naleznosci na 01.01.2018 r. 0
Stan_ odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci od jednostek 0 0
powiazanych na 30.09.2018 r.
Jednostki pozostate
Stan odpisow aktualizujgcych wartosé naleznosci na 01.01.2018 r.
Zwigkszenia, w tym: 16 777 0
- dokonanie odpis6w na naleznosci przeterminowane i sporne 120
Zmniejszenia w tym: 191 0
- wykorzystanie odpisow aktualizujgcych 91
- rozwigzanie odpisow aktualizujgcych w zwigzku ze sptatg naleznosci 100
Stan odpis6ow aktualizujgcych wartos¢ naleznosci od jednostek 16 586 0
pozostalych na 30.09.2018 r.
Stan odpisow aktualizujgcych wartos¢ naleznosci ogétem na 30.09.2018 r. 16 586 0
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Biezgce i przeterminowane naleznosci handlowe na 30.09.2018 r.

Przeterminowanie w dniach
S Nie 91 — 181 —
Wyszczegolnienie Razem przeterminowane | < 60 &= 180 360 >360
dni 90 dni ; ; dni
dni dni
Jednostki powigzane nie objete konsolidacja
naleznosci brutto 166 0 0 0 0 0 166
odpisy aktualizujace 0
naleznosci netto 166 0 0 0 0 0 166
Jednostki pozostate
naleznosci brutto 30 068 13879 186 198 94 299 | 15412
odpisy aktualizujace 15412 15412
naleznosci netto 14 656 13 879 186 198 94 299 0
Ogétem
naleznosci brutto 30 234 13 879 186 198 94 299 | 15578
odpisy aktualizujgce 15412 0 0 0 0 015412
naleznosci netto 14 822 13 879 186 198 94 299 166

Analiza zapadalnosci terminéw aktywoéw

Terminy zapadalnosci
Aktywa Ogétem Przeterminowane | 31-90 | 91-360 | 361 dni
<30dni | Ty dni | - 5lat
Nalezno$ci handlowe 14 822 2391 4675 2411 2522 2823
Pozostate nalezno$ci 3431 591 2010 130 538 162
Aktywa 18 253 2982 6 685 2541 3060 2985

3.11Rozliczenia miegdzyokresowe kosztéw

Wyszczegoélnienie 2018-09-30 2017-12-31

Ubezpieczenia majatkowe 48 64
Ubezpieczenia osobowe 25 23
Ubezpieczenia inne 94 20
ZFSS 190

Wieczyste uzytkowanie i podatek od nieruchomosci 106

Rozliczenie podatku VAT 26
Rozliczenie transakcji sprzedazy Famur 337 4592
Dzierzawa 33 98
Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 230 23
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow: 1063 4846

3.12 Ujecie odpisu aktualizujagcego z tytutu utraty wartosci aktywoéw finansowych,
rzeczowych aktywoéw trwatych, wartosci niematerialnych lub innych aktywow oraz
odwrécenie takiego odpisu.

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian w odpisach aktualizujgcych. Warto$ci aktywow
finansowych, rzeczowych aktywéw trwatych, wartosci niematerialnych ani ich odwrécenia.

3.13 Rezerwy na koszty restrukturyzacji
W Il kwartale 2018 roku — w Bumech - utworzono rezerwe na koszty obstugi postepowania
restrukturyzacyjnego na kwote 567 tys. PLN. Gtéwnym celem restrukturyzacji jest optymalizacja

spfaty zobowigzan. Stan zatrudnienia i obszar dzialalnosci nie ulegng zmianie z powodu
restrukturyzaciji
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3.14Nabycie i sprzedaz rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych.

Zmiany $rodkéw trwatych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2018-30.09.2018 r.

.. | Maszyny “ . | Pozostate | Srodki
Wyszczegolnienie Grunty ES i L srodki trwate w Razem
budowle ._ | transportu .
urzadzenia trwate budowie
Wartos¢ bilansowa brutto na
dzier 01.01.2018 0 17 252 71 483 2391 19 253 2692 | 113071
Zwiekszenia, z tytutu: 0 508 16 202 0 816 2691 20 217
- nabycia $rodkéw trwatych 15713 847 2691 19 251
- wytworzenia we wtasnym
zakresie srodkéw trwatych 0
- modernizacje $rodkéw trwatych 508 458 966
- inne 31 -31 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 43 399 64 0 1189 44 652
- zbycia 3234 57 3291
- likwidacji 63 7 70
- inne ( przekwalifikowanie na
zapasy) 40 102 1189 41 291
Wartos¢ bilansowa brutto na
dzien 30.09.2018 0 17 760 44 286 2327 20 069 4194 88 636
Umorzenie na dzien 01.01.2018 2270 33708 1487 4 840 42 305
Zwiekszenia, z tytutu: 0 335 5504 203 878 0 6 920
- amortyzacji 335 5504 203 878 6920
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 22 539 61 0 0 22 600
- likwidaciji 41 4 45
- sprzedazy 1645 57 1702
- inne ( przekwalifikowanie na
zapasy) 20 853 20 853
Umorzenie na dzien 30.09.2018 0 2 605 16 673 1629 5718 0 26 625
Odpisy aktualizujgce na dzien
01.01.2018 54 382 1 2472 2909
Odpisy aktualizujgce na dzien
30.09.2018 0 54 382 1 2472 0 2909
Wartos¢ bilansowa netto na
dzien 30.09.2018 0 15101 27 231 697 11 879 4194 59 102
Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2018-30.09.2018 r.
. Patenty . Wartosci
A ~f] Koszty prac Znaki ] Oprogramowanie 2| g " a
Wyszczegdlnienie " 1 2 i 2 | Inne” | niematerialne | Ogétem
rozwojowych” | towarowe” | |. . 2| komputerowe .
licencje w budowie
Wartosé bilansowa brutto na
dzien 01.01.2018 5109 1095 70| 4222 10 496
Zwiekszenia, z tytutu: 0 0 21 0 52 0 73
- habycia 21 52 73
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 0 0
Wartosé bilansowa brutto na
dzien 30.09.2018 5109 0 1116 70 | 4274 0| 10569
Umorzenie na dzien
01.01.2018 2594 769 61| 639 4063
Zwigkszenia, z tytutu: 755 33 70 19 0 0 877
- amortyzacji 755 33 70 19 0 0 877
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 0 0
Umorzenie na dzien
30.09.2018 3349 33 839 80| 639 0 4940
Odpisy aktualizujgce na dzien
01.01.2018 0 0 0 0 0 0 0
Odpisy aktualizujgce na dzien
30.09.2018 0 0 0 0 0 0 0
Wartosé¢ bilansowa netto na
dzien 30.09.2018 1760 -33 277 -10 | 3635 0 5629
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3.15 Struktura diugo i krétkoterminowych zobowigzan.

Analiza terminéw zapadalnosci zobowigzan

Terminy zapadalnosci
Zobowigzania Ogétem Przeterminowane . 31-90 | 91-360 | 361dni
dni dni - 5lat
Zobowigzania handlowe 8506 5019 2519 573 245 150
Kredyty i pozyczki 3024 1622 375 1027
]Icggt%rzigg;)wiazania finansowe ( leasing, 4345 93 648 769 2835
Zobowigzania budzetowe 1298 1298
Pozostate zobowigzania 11 762 1922 3970 5870
Zobowigzania 28 935 8 563 8 255 2248 6884 2985

Zobowiazania objete postepowaniem restrukturyzacyjnym oraz propozycje ukfadowe

Wyszczegolnienie Zobowiazanie Odsetki Ogotem

Ogétem 53 449 6 867 60 316
Zobowigzania z tytutu faktoringu 3712 1682 5394
Zobowigzania z tytutu transakcji handlowych 7790 813 8603
Zobowigzania z tytutu kredytu 12101 692 12793
Zobowigzania z tytutu leasingu 991 128 1119
Zobowigzania z tytutu obligaciji 10 249 1584 11833
Zobowigzania z tytutu pozyczek 2884 220 3103
Zobowigzania z tytutu podatkow 205 18 224
Zobowigzania z tytutu sktadek na ubezpieczenia 2542 300 2842
Zobowigzania z tytutu podatku VAT 7 383 799 8182
Zobowigzania z tytutu podatku PIT 1928 365 2293
Pozostate zobowigzania 3664 266 3930

Propozycje uktadowe

Spotka dokonata szerokiej analizy wstepnych propozycji ukladowych, w zwigzku z czym postanowita
dokona¢ ich aktualizacji i uproszczenia. Zaktualizowane propozycje uktadowe odzwierciedlajg
mozliwosci Emitenta, szacunki rat miesiecznych, korzysci dla Wierzycieli i Akcjonariuszy. Zostata
wykonana analiza zdolnosci uktadowej, ktéra wypadta pozytywnie przy nastepujgcych uproszczonych
zatozeniach:

a) Wierzyciele publicznoprawni — sptata w 96 ratach catosci zobowigzan wraz z odsetkami i kosztami,
b) Wierzyciele zabezpieczeni rzeczowo na majgtku diuznika — sptata w 96 ratach wraz z odsetkami i
kosztami,

c)Wierzyciele pozostali — sptata w 96 ratach 70% wierzytelnosci gtéwnej, bez odsetek i innych
kosztow.

Alternatywnie Wierzycielom z grupy drugiej i trzeciej Bumech zaproponowat korzystng zamiane
wierzytelnosci na oprocentowane w wysokosci 3% w skali roku obligacje zamienne na akcje w
wysokosci 100% wierzytelnosci gtdwnej wraz ze wszystkimi naleznymi odsetkami za okres wskazany
w Propozycjach Uktadowych. Wyboru zasad sptaty wierzyciele muszg dokona¢ w formie pisemnej, w
terminie 90 dni od dnia otrzymania przez Bumech prawomocnego postanowienia Sadu w przedmiocie
zatwierdzenia ukfadu. W chwili obecnej Emitent oczekuje na uprawomocnienie sie ww. postanowienia.
Zarzad Bumech prowadzi z Wierzycielami rozmowy nt. konwersji i ma wstepne deklaracje niektérych z
nich co do zamiany dtugu na kapitat. Zatwierdzenie przez Sad dnia 19.09.2018 roku propozycji
uktadowych w ksztatcie uwzgledniajgcym konwersje wierzytelnodci docelowo na kapitat zaktadowy
Emitenta, stanowi kolejny - bardzo istotny etap w procesie restrukturyzacji i lezy w dobrze pojetym
interesie zaréwno Wierzycieli, Spdtki jak i jej Akcjonariuszy. Konwersja wierzytelnosci na kapitat
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umozliwi obnizenie miesiecznych rat ptaconych w ramach uktadu, tym samym zwiekszajgc biezgcg
ptynnos¢ finansowg Bumech, poprawi tez strukture pasywow oraz pozwoli zatrzymac¢ w Spotce srodki
finansowe na dalszy rozwdj i inwestycje, Wierzycielom upublicznienie akcji nowej emisji da mozliwos¢
aktywnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym, kidérego warto$¢ bedzie mogta rosng¢ wraz z
realizacjg planu restrukturyzacyjnego. Zarzagd Emitenta ma nadzieje, ze dla wielu z nich konwersja
stanowi¢ bedzie dlugoterminowg inwestycje, a dzieki zaangazowaniu kapitalowemu stang sie oni
wazng czescig akcjonariatu Bumech. Réwniez dotychczasowi Akcjonariusze, na skutek powyzszych
dziatan, powinni odczu¢ wzrost wartosci swojej inwestycji w akcje Emitenta.

3.16 Rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne

Rezerwy na Swiadczenia emerytalne i podobne

30.09.2018 31.12.2017 | 30.09.2017
Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe 122 122 62
Rezerwy na urlopy wypoczynkowe 317 476 110
Razem, w tym: 439 598 172
- dtugoterminowe 111 111 62
- krétkoterminowe 328 487 110
Zmiana stanu rezerw
Rezerwy na
Rezerwy na Rezerwy na Rezerwy pozostate
odprawy : n_agrody na urlopy swiadczeni Ogétem
emerytalne jubileuszow | wypoczynkowe
irentowe
cze
Stan na 01.01.2018 122 0 476 0 598
Koszty wyptaconych
159 159
Stan na 30.09.2018, w
122 0 317 0 439
- dtugoterminowe 111 111
- krotkoterminowe 11 317 328
Pozostate rezerwy
30.09.2018 31.12.2017 30.09.2017
Rezerwy na naprawy gwarancyjne oraz
zwroty 272 240 230
Rezerwa na delegacje 33 33 150
Rezerwa na badanie sprawozdania 49 40 24
Rezerwa na zobowigzania sporne 2080 1149 1070
Rezerwa na koszty restrukturyzacji 567
Razem, w tym: 3001 1462 1474
- dtugoterminowe
- krotkoterminowe 3001 1462 1474
Zmiana stanu rezerw
Rezerwy na
e gvy;ra)lrnac\;gl/)j/ne restruﬁ(?lzj(:;\;v:cyjna relznenr(\jvy e
oraz zwroty
Stan na 01.01.2018 240 0 1222 1462
Utworzone w ciggu roku obrotowego 32 567 1049 1648
Wykorzystane 41 41
Rozwiazane 68 68
Stan na 30.09.2018, w tym: 272 567 2162 3001
- dlugoterminowe 0
- krotkoterminowe 272 567 2162 3001
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3.17Rozliczenia z tytutu spraw sgdowych.

Od poczatku 2018 roku, stan zobowigzah powstatych w wyniku zakonczenia postepowan sgdowych,
w ktérych Spétka byta strong, wynosi 950 tys. zt, z czego 754 tys. zt objete jest uktadem w ramach
postepowania restrukturyzacyjnego. Pozostata kwota w wysokosci 196 tys. zt stanowi koszty biezgce
Spotki.

3.18Zmiany warunkéw prowadzenia dziatalnosci i sytuacji gospodarczej, ktére maja
istotny wplyw na wartos¢é godziwg aktywéw finansowych i zobowigzan
finansowych jednostki, niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowigzania s3a ujete
w wartosci godziwej czy po koszcie zamortyzowanym

Koncem 2017 roku Emitent ztozyt do Sgdu Rejonowego Katowice-Wschod w Katowicach, Wydziat X
Gospodarczy wniosek o otwarcie przyspieszonego postepowania uktadowego w celu zawarcia uktadu
czesciowego. Dnia 06.12.2017 roku Sad Rejonowy Katowice — Wschod w Katowicach X Wydziata
Gospodarczy otworzyt postepowanie uktadowe. W dniu publikacji niniejszego Sprawozdania Emitent
oczekuje na uprawomocnienia sie postanowienia w przedmiocie zatwierdzenia ww. uktadu.

W ocenie Zarzadu realizacja uktadu wptynie na polepszenie ptynnosci finansowej Emitenta, poprzez
roztozenie sptaty zobowigzah w diuzszym okresie czasu. Spodtka bedzie kontynuowata dziatalnos¢
podstawowg w dotychczasowym zakresie i proces ten nie wplynie na warto$¢ godziwg aktywéw
finansowych.

Z kolei Kobud nie udato sie przekona¢ Sadu, iz w przypadku uzyskania ochrony prawnej bedzie
posiadata zdolno$¢ do regulowania kosztow postepowania i wszelkich innych zobowigzan, wobec
czego Sad oddalit wniosek spétki o postepowanie sanacyjne. Poczgwszy od 13.04.2018 roku, Kobud
jest w upadtosci. Z tym dniem Syndyk objat majgtek upadtego, zarzadza nim i zabezpiecza.

3.19 Niesptacenie kredytu lub pozyczki lub naruszenie postanowien umowy kredytu
lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych
do konca okresu sprawozdawczego

Niesptacone na dzien publikacji niniejszego Sprawozdania wierzytelnosci wynikajace =z
wyemitowanych przez Bumech obligacji oraz z zaciggnietych kredytow i pozyczek sa
wierzytelnosciami objetymi z mocy prawa ukladem w postepowaniu restrukturyzacyjnym. Ich sptata od
dnia otwarcia przyspieszonego postepowania ukladowego do dnia jego zakonczenia albo
uprawomocnienia sie postanowienia o umorzeniu przyspieszonego postepowania uktadowego jest
niedopuszczalna.

3.20Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub
wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaly zawarte na innych
warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci.

W okresie sprawozdawczym Emitent ani jednostki od niego zalezne nie zawieraly transakcji na
warunkach innych niz rynkowe z podmiotami powigzanymi.

Emitent przedstawia podmioty powigzane z nim kapitatowo i osobowo:

1. Crna Gora drustwo sa ogranicenom odgovornoscu Niksic — Bumech jest jedynym wiascicielem tej
spotki, ktéra powstata w celu realizacji kontraktu na wydobycie boksytéw w Czarnogorze;
cztonkowie Zarzagdu Emitenta sg cztonkami Rady Dyrektorow BCG;

2. Bumech Mining Sp. z 0.0. - Bumech posiada 100 % udziatéw w tej spoétce; Prezes Zarzadu
Bumech jest Prezesem tej spotki; zas Wiceprezes Zarzgdu Bumech — Cztonkiem Rady Nadzorczej

3. Bumech — Technika Gornicza Sp. z 0.0. - Bumech posiada 100 % udziatow w tej spotce;

4. Kobud SA w upadtosci — Bumech posiada 86,96 % akcji Kobud SA; cztonkowie Zarzagdu Emitenta
sg cztonkami Rady Nadzorczej Kobud,;

5. TECHGOR sp. z 0.0. z siedzibg w Suszcu - jest to podmiot, na ktéry znaczaco wptywajg osoby
bedace bliskimi cztonkami rodziny Wiceprezesa Zarzadu Emitenta Dariusza DZwigof;
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EKSPLO-TECH sp. z o.0. z siedzibg w Suszcu - jest to podmiot, na ktéry znaczaco wptywajg

osoby, bedgce bliskimi cztonkami rodziny Wiceprezesa Zarzgdu Emitenta Dariusza DZzwigot;

Fundacja Przystan w Scinawie - jest podmiotem powigzanym z Bumech poprzez Panig Dorotg

Gizewskg — cztonka RN Bumech i Prezesa Fundacji; Panig Alicje Sutkowska - cztonka RN Bumech
i Wiceprezesa Fundacji oraz poprzez Pana Marcina Sutkowskiego — Prezesa Zarzadu Emitenta i

cztonka Rady Fundaciji;

Emitenta.

CISE Marcin Tomasz Sutkowski - dziatalno$¢ gospodarcza prowadzona przez Prezesa Zarzadu

Ponizsza tabela przedstawia tgczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi kapitatowo

i osobowo:

Podmiot powigzany

Sprzedaz na rzecz
podmiotéw powigzanych

Naleznosci od podmiotéw powigzanych

Jednostka dominujaca 2018-09-30 2017-09-30 2018-09-30 2017-12-31 | 2017-09-30
BUMECH SA w restrukturyzacji 12112 4265 13 106 4 457 3648
Jednostki zalezne:

KOBUD SA w upadtosci® 29 166 166 64
BUMECH CRNA GORA d.0.0. 8 606 3340 10 533 3316 3005
BUMECH — TECHNIKA GORNICZA Sp. z 0.0.° 19 405 575 561 543
BUMECH MINING Sp. z o.0.* 3487 1832 154

Jednostki zalezne osobowo:

EKSPLO-TECH Sp. z 0.0.*

TECHGOR Sp. z0.0.* 491 36
CISE Marcin Sutkowski ** 260

Podmiot powigzany

Zakupy od podmiotéow

Zobowigzania wobec podmiotow

powigzanych powigzanych
Jednostka dominujaca 2018-09-30 2017-09-30 2018-09-30 2017-12-31 | 2017-09-30
BUMECH SA w restrukturyzacji 2386 1305 3915 3000 5124
Jednostki zalezne:
KOBUD SA w upadtosci* 697 113 154 57
BUMECH CRNA GORA d. 0.0.? 19 609 2451
BUMECH — TECHNIKA GORNICZA Sp. z 0.0.° 356 2537 2743
BUMECH MINING Sp. z 0.0.* 1988 391
Jednostki powigzane osobowo:
EKSPLO-TECH Sp. z 0.0. * 36
TECHGOR Sp. z 0.0. * 2 2 3
CISE Marcin Sutkowski ** 379 252 263 393 2135
Fundacja Przystan 150

! Wartosé zakupow wynika z dzierzawy maszyny gorniczej, a wartos$¢ sprzedazy ze sprzedazy ustug serwisowych maszyn

gérniczych

“ Wartosc sprzedazy wynika z rozliczenia naktadow inwestycyjnych w maszyny i urzgdzenia , ktérych wiasnosc przejeta BCG
° Warto$é zakupéw wynika ze $wiadczenia na rzecz Bumech ustug remontowych i modernizacyjnych maszyn i urzgdzen
gorniczych oraz z tytutu uczestnictwa w konsorcjum przy kontrakcie drgzeniowym na KWK ,Wieczorek”; warto$¢ sprzedazy
dotyczy sprzedazy dla BTG podzespotow maszyn gorniczych do remontu

* Wartoé¢ zakupu i sprzedazy materiatow, towaréw, wyrobéw gotowych i ustug
* Warto$ci zakupow wynikajgcych z podpisanych umoéw konsorcyjnych zwigzanych z kontraktami drazeniowymi realizowanymi

naJSW S.A.

** Warto$ci wynikajgce z kontraktu managerskiego

*** Kobud, BCG oraz BMining sg rowniez podmiotami zaleznymi osobowo, gdyz cztonkowie Zarzgdu Emitenta — Panowie
Marcin Sutkowski i Dariusz DZzwigot zasiadajg w Radzie Nadzorczej Kobud i BCG; w przypadku Bumech Mining Sp. z 0.0. Pan
Marcin Sutkowski petni funkcje Prezesa Zarzgdu w tej spofce i w Bumech SA w restrukturyzacji, a Wiceprezes Zarzgdu
Emitenta — Pan Dariusz Dzwigot jest Cztonkiem RN Bumech Mining Sp. z o.o.
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Czlonkom Zarzadu w okresie sprawozdawczym nie udzielono pozyczek

Spotka dominujgca w okresie sprawozdawczym nie otrzymata od podmiotéw powigzanych ani nie
udzielita im pozyczek.

3.21Wynagrodzenia kluczowego personelu kierowniczego

Okres Okres Okres Okres
9 miesiecy zakoniczony | 9 miesiecy zakoriczony 9 miesigcy zakonczony | 9 miesiecy zakonczony
30.09.2018 1. 30.09.2018 1. 30.09.2017 . 30.09.2017
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Jednostka dominujaca Jednostki zalezne Jednostka dominujaca Jednostki zalezne
Zarzad jednostki 351 111 351 1449
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 351 111 351 317
Swiadczenia po okresie zatrudnienia
Pozostate dtugoterminowe $wiadczenia
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku
pracy
Ptatnosci w formie akgji 1132
Rada Nadzorcza jednostki 83 7 763
Krétkoterminowe swiadczenia pracownicze 83 7 8
Swiadczenia po okresie zatrudnienia
Pozostate dtugoterminowe swiadczenia
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku
pracy
Ptatnosci w formie akcji 755
Razem 434 111 428 2212

Jako kluczowy personel kierowniczy Emitent identyfikuje cztonkdéw Zarzgdu i Rady Nadzorczej Bumech oraz spotek zaleznych;
przy czym na dzien 30.09.2018 roku zadna ze spotek zaleznych nie wyptacata wynagrodzenia cztonkom Rady Nadzorczej. Z
organdéw zarzadzajgcych i nadzorujacych spotek zaleznych w okresie sprawozdawczym wynagrodzenie pobierat tylko Prezes
BCG. Kwoty nie uwzgledniajg wynagrodzenia Prezesa zarzadu Emitenta z tytutu podpisanego kontraktu managerskiego i
umowy marketingowej wskazanych w tabeli drugiej niniejszego punktu

3.22W przypadku instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej —
informacje o zmianie sposobu (metody) jej ustalania

Poziom hierarchii wartosci godziwej, do ktérego nastepuje klasyfikacja wyceny wartosci godziwej,
ustala sie na podstawie danych wejsciowych najnizszego poziomu, ktére sg istotne dla catosci
pomiaru wartosci godziwej. W tym celu istotnos¢ danych wejsciowych do wyceny ocenia sie poprzez
odniesienie do catosci wyceny wartosci godziwej. Jezeli przy wycenie wartosci godziwej wykorzystuje
sie obserwowalne dane wejsciowe, ktére wymagajg istotnych korekt na podstawie danych
nieobserwowalnych, wycena taka ma charakter wyceny zaliczanej do Poziomu 3. Ocena tego, czy
okreslone dane wejsciowe przyjete do wyceny majg istotne znaczenie dla catosci wyceny wartosci

Poziom 1 - ceny notowane (nieskorygowane) na aktywnym rynku dla identycznych aktywéw oraz
zobowigzanh

Poziom 2 - pozostate metody, dla ktérych posrednio bgdz bezposrednio sg uwzgledniane wszystkie
czynniki majgce istotny wptyw na wykazywang wartos¢ godziwg

Poziom 3 - metody oparte na czynnikach majgcych istotny wptyw na wykazywang wartos¢ godziwa,
ktore nie sg oparte na mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych

Strona 30 z 57




GRUPA KAPITALOWA BUMECH S.A.
SKONSOLIDOWANY RAPORT ZA Ill KWARTAL 2018

Wartos¢ godziwa okreslona w oparciu o:

Klasa aktywow / zobowigzan Data wyceny Razem ceny notowane na e GEne niiesotg;r:‘,s:‘z;n
aktywnym rynku obserwowalne 2
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Aktywa wycenione w wartosci godziwej
Nieruchomosci inwestycyjne: 2466 2 466
- Nieruchomos$¢ gruntowa w Wyrach o
pow . 21 519 m2 19.03.2018 2466 2 466

W okresie zakonczonym 30.09.2018 r. nie mialy miejsce zadne przesunigcia miedzy poziomami 1i 2
hierarchii wartosci godziwe;j.

Przy wycenie nieruchomosci inwestycyjnych Spodtka korzysta z ustug zewnetrznych rzeczoznawcéw.
Wycena dokonywana jest metoda poréwnywalng .

3.23Przesuniecia miedzy poszczegdlnymi poziomami hierarchii wartosci godziwej,
ktéra jest stosowana na potrzeby wyceny wartosci godziwej instrumentéow
finansowych

W okresie zakonczonym 30.09.2018 r. nie miaty miejsca przesuniecia miedzy poziomami 1 i 2
hierarchii wartosci godziwej, ani tez zaden z instrumentow nie zostat przesuniety z do poziomu 3
hierarchii wartosci godziwe;j.

3.24Zmiany w klasyfikacji instrumentéw finansowych w wyniku zmiany celu lub
wykorzystania tych aktywoéw.

W okresie sprawozdawczym 30.09.2018 r. nie dokonano zmiany klasyfikacji instrumentéw
finansowych.

3.25Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych kwot, ktére byly prezentowane
w poprzednich okresach srédrocznych biezacego roku obrotowego, lub zmiany
wartosci szacunkowych kwot, ktore byly prezentowane w poprzednich latach
obrotowych

Dane dotyczgce wartosci szacunkowych omowiono w pkt. 3.1.

3.26 Rodzaj oraz kwoty pozycji wptywajacych na aktywa, zobowigzania, kapitat
wilasny, zysk netto lub przeptywy pieniezne, ktére sa nietypowe ze wzgledu na ich
rodzaj, wielko$¢ lub czestotliwos¢

W Il kwartale 2018 roku nie wystagpity pozycje wptywajace na aktywa, zobowigzania, kapitat wtasny,
zysk netto lub przeptywy pieniezne, kiore sg nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢
lub czestotliwos$¢, a nie zostatyby przedstawione w pozostatej czesci sprawozdania.

3.27 Emisje, wykup i sptaty dtuznych i kapitatlowych papieréw wartosciowych

W okresie sprawozdawczym Emitent ani jego spotki zalezne nie emitowaty papierow wartosciowych.
Niesptacone na dzien publikacji niniejszego Sprawozdania wierzytelnosci wynikajgce z
wyemitowanych przez Bumech w zeszlych okresach sprawozdawczych obligacji sg wierzytelno$ciami
objetymi z mocy prawa uktadem w postepowaniu restrukturyzacyjnym. Ich sptata do dnia zakonczenia

albo uprawomocnienia sie postanowienia o umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego jest
niedopuszczalna.
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3.28 Wyptacone lub zadeklarowane dywidendy (tacznie i w przeliczeniu na jednag
akcje) w podziale na akcje zwykle i pozostate akcje

W okresie sprawozdawczym spétki z Grupy Kapitatowej nie wyptacaty ani nie deklarowaty wyptaty
dywidendy.

3.29 Zdarzenia nastepujgce po zakonczeniu okresu srédrocznego, ktére nie zostaly
uwzglednione w sprawozdaniu finansowym za dany okres srédroczny

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego nie nastgpity zdarzenia, ktoére nie zostaty uwzglednione w
sprawozdaniu finansowym za Il kwartaty 2018 roku.

3.30 Zobowigzania warunkowe

Wyszczegélnienie CErEnE 2y Tytutem Waluta | 30.09.2018 | 31.12.2017 | 30.09.2017
poreczenie dla
Bumech S.A. w restrukturyzacji

Poreczenie Kobud S.A. w upadtosci Kredyt ING Bank tys. PLN 129 121 7 500
Poreczenie Kobud S.A. w upadtosci Kredyt PKO BP tys. PLN 1073 1023 5000

Atlas Copco
Poreczenie gumech Cra Gora Financial Solution | tys. EUR 960 960 0

. 0.0.
AB
Bumech Crna Gorad.o.o.

Umowa najmu
Poreczenie Duvas - Unis. r. o. maszyny tys. EUR 284 0 0

zatadowczej

Bumech - Technika Gérnicza Sp. z o.0.

Poreczenie Bumech S.A. w restrukturyzacji Obl!gate_l_nusz__e tys. PLN 11 036 10 464 9950

Obligacji serii A
Razem PLN 12 238 11 608 22 450
Razem EUR 1244 960 0

Wyszczegolnienie 30.09.2018 31.12.2017
Poreczenie sptaty kredytu lub obligacji 11 036 10 464
Poreczenia kr_edytu bankowego udzielonego 1202 1144
stronom trzecim
Inne zobowigzania warunkowe 5291 4004
a (960+284 tys. EUR) (960 tys. EUR)

Razem zobowigzania warunkowe 17 529 15612

3.31 Przychody i wyniki przypadajace na poszczegolne segmenty dziatalnosci lub
segmenty geograficzne

Zgodnie z wymaganiami MSSF 8 Spodtka raportuje informacje finansowe i dokonuje opisowych
ujawnien w stosunku do segmentow sprawozdawczych, ktére sg segmentami operacyjnymi.
Segmenty operacyjne stanowig komponenty jednostki, w stosunku do ktorych istniejg oddzielne
informacje finansowe, stuzace gldwnym organom odpowiedzialnym za podejmowanie decyzji
biznesowych, w tym ocene dziatalnosci oraz alokacji zasobow.

Zgodnie z intencjig MSSF 8 Bumech prezentuje informacje segmentowe w oparciu o strukture
raportowania uzywang dla celéw wewnetrznych. Takie podejScie pozwala uzytkownikom na
przewidywanie dziatan zarzadzajgcych jednostkg, ktére w znaczacy sposob wplywajg na wyniki
dziatalnosci i przeptywy pieniezne jednostki.

Zasady rachunkowosci segmentow operacyjnych sg takie same jak zasady polityki rachunkowo$ci,
wedtug ktérych Spétki Grupy sporzgdzajg sprawozdania finansowe. Grupa ocenia wyniki dziatalnosci
segmentow na podstawie zysku lub straty na dziatalno$ci przez uwzglednieniem obcigzenh
podatkowych.
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Realizowana jest tez podstawowa zasada standardu, tj.

.przedstawienie informacji w sposéb

umozliwiajgcy uzytkownikom sprawozdan finansowych ocene rodzaju i skutkow finansowych dziatan
gospodarczych, w ktére jednostka jest zaangazowana oraz $rodowiska gospodarczego, w ktérym
prowadzi dziatalnos¢”.
W tabeli zaprezentowano przychody i koszty oraz efekty dziatalnosci w podziale na istotne dla
dziatalnosci Grupy segmenty. GK prowadzi i bedzie kontynuowaé swojg dziatalnos¢ w ramach tych
segmentow w kolejnych okresach.

Segmenty dziatalnosci dzielimy na:
1. Ustugi gérnicze — w ramach tego segmentu realizowane sg roboty drgzeniowe na kopalniach w
ramach kontraktow gérniczych, a takze dzierzawa maszyn i urzgdzen gorniczych.

2. Maszyny urzgdzenia i ustugi Czarnogéra - w ramach tego segmentu realizowane sg ustugi w
ramach kontraktu czarnogérskiego obejmujace sprzedaz Bumech do BCG oraz sprzedaz BCG
do odbiorcy kohcowego (Uniprom)

3. Produkcja wyrobow gumowych — w ramach tego segmentu realizowana jest produkcja wyrobéw
produkowanych w zaktadzie w Iwinach, gumowych i gumowo-metalowych.

4. Produkcja wyrobéw metalowych — w ramach tego segmentu realizowana jest produkcja
wyrobéw metalowych po obrébce mechaniczno-cieplnej.

5. Pozostate — wyzej nie zdefiniowane.

Segmenty geograficzne za okres 01.01.2018 - 30.09.2018

Dziatalnos¢ kontynuowana

Rodzaj
: : Maszyny i ; $&
asortymentu Produkcja | Produkcja . / Wylaczenia . Dziatalnosé¢
01.01-30.09.2018 wyrobow wyrobow l,jSh_"gl ur_zqdzerlla Pozostate | konsolidacyjne oQo*em zaniechana
gornicze i ustugi
r. gumowych | metalowych Czarnogéra
Przychody 7215 2892| 28332 25 583 2461 9626 | 56857 0
segmentu
Koszty segmentu 7 657 3487 30915 23441 2651 -9842 | 58309 0
Zysk/ (strata)
segmentu -442 -595 -2 583 2142 -190 216 -1452 0
Segmenty geograficzne za okres 01.01.2017 - 30.09.2017
Dziatalnos¢ kontynuowana
Rodzaj . . Maszyny . . L
Wytaczenia . Dziatalnos¢
asortymentu el e | reel Ustugi | urzadzenia kongo?idac ine | 09%tem | - niechana
01.01-30.09.2017 wyrobow L ACL ) gornicze i ustugi Pozostate vl
gumowych | metalowych Czarnogéra
Przychody 3929 2869 | 30897 3545 4003 291 | 44952 38 757
segmentu
Koszty segmentu 5207 2353 23 370 3205 2148 489 | 36772 35 314
Zysk/ (strata)
segmentu -1278 516 7527 340 1855 -780 8180 3443

Przychody ze sprzedazy - struktura geograficzna

01.01.2018 - 30.09.2018 01.01.2017 - 30.09.2017
w tys. PLN w % w tys. PLN w %
Kraj 48 141 84,67% 39 139 87,07%
Eksport, w tym: 8716 15,33% 5813 12,93%
Unia Europejska 345 0,61% 2145 4,77%
Pozostate 8371 14,72% 3668 8,16%
Razem 56 857 100,00% 44 952 100,00%

Wiodgcym rynkiem zbytu Grupy jest rynek krajowy.

W gronie odbiorcéw Bumech, ktérych udziat w okresie sprawozdawczym w przychodach ogdtem
przekroczyt 10% jest Polska Grupa Goérnicza S.A. (34,59%, w tym 16,8% w ramach konsorcjum z

BZUG Sp. 0.0.).

W gronie dostawcow Bumech, zaden w Il kwartatach 2018 roku nie przekroczyt udziatu 10%.
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4. POZOSTALE INFORMACJE DODATKOWE DO SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

4.1 Opis zmian organizacji Grupy Kapitatlowej, w tym w wyniku potaczenia
jednostek, uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz
inwestycjami dlugoterminowymi, a takze podziatu, restrukturyzaciji lub
zaniechania dziatalnosci oraz wskazanie jednostek podlegajacych konsolidacji

Sktad Grupy Kapitatowej Bumech S.A. w restrukturyzacji na dzien 30.09.2018 roku przedstawiata sie
nastepujgco:

: Nr Udziat w kapitale Udziat w
Lp. Nazwa podmiotu . o
rejestrowy zakladowym gtosach (%)
1 Bum_ech S.A. w restrukturyzacji — podmiot 0000291379
dominujacy
2 | Bumech Mining Sp. z 0.0 0000701042 100 % 100%
3 Bumech Crna Gora drustwo sa ogranicenom 50767990 100 % 100%
odgovornoscu
4 | Bumech — Technika Gdrnicza Sp. z o.0. 0000361157 100% 100%
5 | "KOBUD" S.A. w upadtosci 0000634653 86,96% 86,96%

W okresie sprawozdawczym konsolidacji metodg petng podlegaty nastepujgce podmioty:

- Bumech Spotka Akcyjna z siedzibg w Katowicach;

- Bumech Mining Sp. z 0.0.;

- Bumech Crna Gora drustwo sa ogranicenom odgovornoscu z siedzibg w Niksic (Czarnogora);

- BUMECH — TECHNIKA GORNICZA Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w
Katowicach.

Sad Rejonowy Lublin-Wschéd w Lublinie z siedzibg w Swidniku IX Wydziat Gospodarczy dla spraw
upadtosciowych i restrukturyzacyjnych w dniu 13.04.2018 roku wydat postanowienie, w ktérym m.in.
ogtosit upadtos¢ Kobud . Z tym dniem Syndyk objgt majgtek upadtego, zarzgdza nim i zabezpiecza .
W zwigzku z powyzszym Bumech w okresie sprawozdawczym nie dokonuje konsolidacji spotki
zaleznej Kobud.

4.2 Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitatlowej Emitenta
w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich
dotyczacych

Bardzo waznym wydarzeniem w historii Spotki byto otwarcie w dniu 06.12.2017 roku przyspieszonego
postepowania uktadowego w celu zawarcia uktadu czesciowego (dalej: Postepowanie). Od tego
momentu Bumech podlega ochronie prawnej przed agresywng egzekucjg Wierzycieli, ktéra w efekcie
mogtaby uniemozliwi¢ jego dziatalno$¢ operacyjng, doprowadzajgc tym samym do nieuzasadnionej
upadiosci. Skutkiem powyzszej ochrony jest znaczna poprawa ptynnosci finansowej Emitenta. Co
niezwykle istotne, Bumech nie utracit wiarygodnosci u gtéwnych odbiorcéw, dostawcow i partneréw
biznesowych, z ktérymi nadal wspétpracuje.

Proces restrukturyzacyjny, ktory Spétka przechodzi pod kontrolg Nadzorcy Sgdowego, jest niezwykle
zfozony, wieloetapowy i wymaga duzego zaangazowania doradcéw prawnych oraz Zarzagdu i zatogi
Spotki. Dziatania ww. 0oséb przynoszg jednak wymierne rezultaty, ktére sg niezwykle istotne z punktu
widzenie powodzenia catego procesu. W wyniku ich staran dnia 12.07.2018 roku Wierzyciele na
Zgromadzeniu - obdarzajgc Emitenta zaufaniem — opowiedzieli sie ,za” uktadem, a Sedzia Komisarz
zatwierdzita jednolity spis wierzytelnoSci oraz stwierdzita przyjecie uktadu, aby nastepnie dnia
19.09.2018 roku wydac¢ postanowienie zatwierdzajgce ww. uktad. W chwili publikacji niniejszego
Sprawozdania postanowienie to nie jest prawomocne. (Szerzej o postepowaniu uktadowym w pkt 1.1
oraz 4.10 niniejszego Sprawozdania.)
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Wazng kwestia — z punktu widzenia sytuacji ptynnosciowej Spotki — bylo rowniez zawarcie dnia
01.08.2018 roku miedzy Emitentem a Zakladem Ubezpieczen Spotecznych umowy regulujgcej
roztozenie na raty skiadek na ubezpieczenie spoteczne powstatych przed dniem otwarcia
przyspieszonego postepowania uktadowego (06.12.2017 rok), w czesci w kidrej nie zostaty objete
uktadem (raport biezacy nr 43/2018).

Dodatkowo w Il kwartale 2018 roku spotka zalezna Emitenta, tj. Bumech - Technika Goérnicza Sp. z
0.0. otrzymata od Urzedu Skarbowego oraz z Zaktadu Ubezpieczeh Spotecznych decyzje ws.
roztozenia na raty zalegtosci publiczno-prawnych. Fakt ten umozliwia BTG wykorzystanie wieloletnich
do$wiadczeh i kompetencji oraz powrét do dziatalnosci gospodarczej, a wiec przede wszystkim na
startowanie w przetargach na roboty drgzeniowe/goérnicze, a tym samym utrzymanie 100%
przychodéw w Grupie Bumech. (Szczegéty w raportach biezgcych 51/2018 oraz 57/2018.)

Ponadto w okresie sprawozdawczym doszto do podpisania aneksu do kontraktu czarnogoérskiego,
ktéry z dniem 01.01.2018 roku zwieksza cene za wydobytg tone rudy o 1 Euro netto w catym zakresie
umowy. Aneks dotyczyt waznych kwestii technicznych i organizacyjnych. Emitent - za posrednictwem
spokki celowej, tj. BCG, pozostat jedynym beneficjentem kontraktu eksportowego. Dodatkowo zyskat
znaczgce udogodnienie w aspekcie upowaznienia do ewentualnego powotania nowego skfadu
Konsorcjum. Ustalono réwniez, ze w sytuacji skorzystania z takiego uprawnienia Emitentowi jako
Liderowi Konsorcjum przystuguje nieodwotalne i wytgczne prawo do reprezentowania Konsorcjum
przed Zamawiajgcym.

Niestety z przyczyn technicznych Bumech nie zdecydowat sie na zaangazowanie w wydobycie na
mniej zasobnym w rude ztozu “Zagrad”. Szczegdtowa analiza warunkéw gorniczo — geologicznych
wykazata przede wszystkim jednoznacznie dwukrotnie wieksze od wstepnie przedstawianego
nachylenie poktadu, a w zwigzku z tym konieczno$¢ poniesienia znacznie wyzszych od zaktadanych
pierwotnie naktadéw inwestycyjnych.

Wystgpienie przedmiotowych komplikacji nie wptynie niekorzystnie na realizacje trwajgcego kontraktu
eksportowego, na co niezbity dowdd stanowig nastepujace liczby: poziom wydobycia rudy boksytu w
pierwszym trzech kwartatach 2018 roku wyniést 238 087 ton, podczas gdy w tym samym okresie roku
poprzedniego byto to odpowiednio 150 507 tony, co daje wzrost RAR o 58 %. (Szczegdtowe
informacje na powyzszy temat zostaty zamieszczone w raportach biezgcych Bumech nr 9/2018,
15/2018, 35/2018 oraz 45/2018).

Powotana korncem 2017 roku spétka Bumech Mining Sp. z 0.0., ktérej zadaniem jest pozyskiwanie
kontraktow w roli Generalnego Wykonawcy, poczgtkiem 2018 roku, uczestniczac w konsorcjum z
podmiotem zapewniajgcym finansowanie kontraktu, wygrata: a) z poczgtkiem 2018 roku przetarg na
21 min zt netto (z tego dla Grupy przypadac¢ miato okoto 95 % przychoddw, jednakze ze wzgledow
bezpieczenstwa Komisja powotana przez Wyzszy Urzad Goérniczy wstrzymata wszelkie prace w
rejonie bezposrednio graniczgcym z obszarem wypadku zbiorowego z 05.05.2018 roku, na okres 3
lat); b) w Il kwartale 2018 roku dwa przetargi na tgczng kwote netto ok. 5,5 min zt, z czego GK
otrzyma ok. 97 %. (Powyzsze fakty Emitent opisat raportami biezgcymi nr 10/2018, 46/2018, 47/2018,
54/2018 oraz 60/2018).

Duzo gorzej wygladata sytuacja w spoétce zaleznej Kobud, ktérej nie udato sie przekonaé Sadu
Rejonowego Lublin-Wschéd w Lublinie z siedzibg w Swidniku IX Wydziat Gospodarczy dla spraw
upadiosciowych i restrukturyzacyjnych, iz w przypadku uzyskania ochrony prawnej bedzie posiadata
zdolnos¢ do regulowania kosztow postepowania i wszelkich innych zobowigzan, wobec czego Sad
oddalit wniosek spotki o postepowanie sanacyjne. Poczawszy od 13.04.2018 roku Kobud jest w
upadiosci. (Kwestie ztozenia wniosku o sanacje i o upadtos¢ przez Kobud oraz bieg tych spraw
Emitent publikowat raportami biezgcymi nr: 119/2017, 129/2017, 1/2018, 2/2018, 12/2018, 14/2018
oraz 41/2018).

Niespodziewanie dla Spotki niepowodzeniem zakonczyt sie proces wytoczony jej przez Akcjonariusza
— Pana Adama Konopke. Dnia 20.06.2018 roku Sad Okregowy w Katowicach, wydajgc wyrok,
stwierdzit niewazno$¢ uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia
31.12.2016 roku. Wyrok uprawomocnit sie dnia 21.09.2018 roku. (Szerzej o tej sprawie w pkt 4.7
niniejszego Sprawozdania.)
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4.3 Wskazanie czynnikoéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych
istotny wptyw na skrécone sprawozdanie finansowe

Poza czynnikami przedstawionymi w pozostatej czesci niniejszego Sprawozdania nie wystapity inne
czynniki i zdarzenia, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majgce znaczacy wptyw na wyniki
finansowe osiggniete przez GK w Il kwartatach 2018 roku.

4.4 Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikéw na dany rok, w swietle wynikéw
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw
prognozowanych

Emitent odwotat prognoze wynikéw finansowych na lata 2017 — 2021 z realizacji kontraktu
czarnogorskiego.

W zwigzku z prowadzonym procesem restrukturyzacji Bumech nie bedzie publikowat prognoz do
czasu jego zakonhczenia, gdyz wystepuje zbyt duza ilo§¢ zmiennych niedajgcych sie oszacowac.
Emitent podaje cyklicznie do publicznej wiadomosci poziom wydobycia rudy boksytu realizowanego
na kontrakcie czarnogérskim (raport biezgcy nr 35/2018, 45/2018 oraz ).

Spotki z GK nie publikowaty prognozy finansowej na rok obrotowy 2018.

4.5 Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne co najmniej 5% ogdinej liczby gloséw na walnym
zgromadzeniu Emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego
udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych i ich
procentowego udziatu w ogdinej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu oraz
wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji Emitenta w
okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego

W zwigzku z prawomocnym uniewaznieniem dnia 21.09.2018 roku uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 31.12.2016 roku dotyczgcej emisji akgcji serii H, Emitent dnia
24.09.2018 otrzymat w trybie art. 69 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych od
jedynego wiekszosciowego Akcjonariusza, tj. G Investments Sp. z 0.0. pismo, w ktérym informuje on o
zejsciu w dét ponizej 5 % progu w ogolnej liczbie gtoséw Bumech.

Zatem na dzien publikacji niniejszego Sprawozdania Spoétka nie posiada zadnego akcjonariusza
wiekszosciowego.

4.6 Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujgce Emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego,
wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania
poprzedniego raportu okresowego, odrebnie dla kazdej z oséb

Akcjonariusz

Zestawienie na dzien publikacji
raportu
za | péirocze 2018 roku

Zestawienie na dzien publikacji
raportu
za lll kwartaty 2018 roku

Liczba akcji/glosow

Liczba akcji/glosow

Marcin Sutkowski — Prezes Zarza1du1 1142 353 1142 353
Dariusz Dzwigot— Wiceprezes Zarzadu 33500 33500
Jozef Aleszczyk — Przewodniczacy RN 0 0
Marcin Biatkowski® — Wiceprzewodniczacy RN 0 0
Andrzej Bukowczyk — Sekretarz RN 0 0
Dorota Gizewska — Cztonek RN* 0 0
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Alicja Sutkowska — Cztonek RN* 0 0

Marek Otto - Cztonek RN 0 0

1Fundacja Przystai w Scinawie jest podmiotem powigzanym z Bumech poprzez a)Panig Dorotg Gizewska — Czionka RN
Bumech i Prezesa Zarzgdu Fundacji; b) Panig Alicje Sutkowskg — Cztonka RN Emitenta i Wiceprezesa Zarzadu Fundacji oraz
poprzez c) Pana Marcina Sutkowskiego — Prezesa Zarzagdu Emitenta i Cztonka Rady Fundacji. Fundacja na dzien publikacji
niniejszego Sprawozdania (uwzgledniajgc prawomocne stwierdzenie niewazno$ci emisji akcji serii H) posiada 1 358 000 akcji
Spotki.

W okresie od przekazania skonsolidowanego raportu okresowego za | potrocze 2018 roku do dnia
publikacji niniejszego Sprawozdania wediug najlepszej wiedzy Emitenta nie miaty miejsca Zzadne
zmiany w stanie posiadania waloréw Emitenta bezposrednio przez osoby nadzorujgce i zarzgdzajgce.

4.7 Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem
wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej, dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci Emitenta lub jego
jednostki zaleznej, ze wskazaniem przedmiotu postepowania, wartosci
przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczetego
postepowania oraz stanowiska Emitenta

Wyszczegdlniajgc istotne postepowania toczgce sie przed sgdem, Spotka wskazuje proces z Corona
Express Ltd (dalej: Corona) z siedzibg na Brytyjskich Wyspach Dziewiczych oraz proces z Grottech
Sp. z 0.0. sp.k.

Corona ztozyta do Sgdu Rejonowego Katowice-Wschoéd w Katowicach wniosek ugodowy o zaptate
przez Bumech kwoty 3.234.006,60 zt, podnoszgc, ze nabyta przedmiotowg wierzytelnos¢ od Monevia
Sp. z 0.0., a Monevia Sp. z 0.0. (uprzednio EGB Sp. z 0.0.) nabyla jg od Przedsiebiorstwa Robét
Kamiennych i Szybowych Mystowice S.A. Emitent w catosci zakwestionowat wniosek ugodowy oraz
zasadnos¢ roszczenia; do zawarcia ugody nie doszto. Spotka podkresla, iz cesja wierzytelnosci na
rzecz Monevia Sp. z 0.0. byta dokonana pod warunkami szczegdtowo okreslonymi w oswiadczeniach
Emitenta w przedmiocie wyrazenia zgody na przelew wierzytelnosci, a zgodnie z tymi oswiadczeniami
Bumech oraz Przedsiebiorstwo Robdét Kamiennych i Szybowcowych Mystowice zastrzegly, ze
scedowane wierzytelnosci nie bedg przedmiotem dalszego obrotu. Ponadto Emitent potrgcit
wierzytelnosci wobec Przedsiebiorstwa Robot Kamiennych i Szybowcowych Mystowice, wynikajgce z
tytutu porzucenia wykonywania umowy i spowodowania wielomilionowej szkody po stronie Bumech, w
zwigzku z tym nie posiada wobec strony zadnych zobowigzan.

Nastepnie Corona wniosta pozew o zaptate kwoty 200 000,00 zt tytulem czesciowej zaptaty faktury
VAT. Sprawa toczy sie przed Sgdem Okregowym w Katowicach. Sad wyznaczyt termin kolejnej
rozprawy na dzien 08.11.2018 r. Na rozprawe te nie stawit sie jeden ze Swiadkow, dlatego Sgd w celu
kontynuowania postepowania dowodowego wyznaczyt kolejny termin rozprawy na dzien 17.01.2019 r.

Grottech Sp. z 0.0. Sp. k. wniosta pozew przeciwko Bumech do Sadu Okregowego w Katowicach o
zaptate 117.948,00 euro. Sprawa jest w toku. Emitent podnosi, iz Grottech Sp. z 0.0. Sp. k. nie
posiada legitymacji do wystepowania z pozwem o zaptate, bowiem strong umowy, z ktérej wynika
sporne roszczenie byta Grottech Sp. z 0.0., a nie Grottech Sp. z 0.0. sp.k. Ponadto Bumech podwaza
zasadnos¢ ewentualnych roszczen spoétki Grottech Sp. z o0.0. wobec Emitenta. Termin kolejnej
rozprawy wyznaczony zostat na 13.11.2018 roku. W celu kontynuowania postepowania dowodowego
i przeprowadzenia dowodu z zeznan kolejnych swiadkow Sad wyznaczyt kolejny termin rozprawy na
dzien 08.01.2019 .

Akcjonariusz - Pan Adam Konopka wnidést do Sadu Okregowego w Katowicach, Xl Wydziat
Gospodarczy pozew o stwierdzenie niewaznosci i ewentualnie o uchylenie Uchwaty nr 4 ws. emisji
warrantow subskrypcyjnych serii C z prawem pierwszenstwa do objecia akcji serii H, warunkowego
podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji akcji serii H z pozbawieniem dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru oraz w sprawie zmiany statutu Spoétki Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Emitenta z dnia 31.12.2016 roku (dalej: Uchwata). Po kilku rozprawach dnia
20.06.2018 r. Sad Okregowy w Katowicach wydat wyrok zasgdzajgcy powddztwo w catosci.

Zarzad Emitenta po zapoznaniu sie z trescig uzasadnienia wyroku oraz po przeanalizowaniu z
Doradcg Prawnym réznych scenariuszy wydarzen, a takze bazujgc na jego profesjonalnej opinii,
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majgc na wzgledzie przede wszystkim interes Spdiki i jej akcjonariuszy, w tym powodzenie procesu
restrukturyzacji, podjat decyzje o rezygnacji z wniesienia apelacji od wyroku. W zwigzku z powyzszym
z dniem 21.09.2018 r. wyrok stat sie prawomocny, tj. doszto do prawomocnego stwierdzenia
niewaznos$ci Uchwaty.

W wyniku prawomocnego stwierdzenia niewaznosci emisji akcji serii H nastgpito obnizenie kapitatu
zaktadowego Emitenta z mocy prawa. Kapitat zaktadowy zostat obnizony z kwoty 59.054.819,25 PLN
do kwoty 53.184.813 PLN i dzieli sie na 70.913.084 akcji zwykiych na okaziciela, dajgcych tyle samo
gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta.

Zarzad Bumech planuje zaproponowac Wierzycielom dokonanie rozliczenia wierzytelnosci powstatych
wskutek stwierdzenia niewaznosci emisji akcje serii H w drodze ich konwersji na akcje Spotki przy
wykorzystaniu instrumentéw prawa restrukturyzacyjnego, w miejsce spfaty tychze zobowigzan w
formie gotowkowe;j.

Jednoczeénie, celem podjecia dziatah zmierzajgcych do zapobiezenia potencjalnym negatywnym
skutkom prawomocnego stwierdzenia niewaznosci emisji akcji seri H dla dziatan aktualnie
podejmowanych przez Spotke, w szczegdlnosci w kontekscie mozliwosci petnej i prawidtowej realizacji
uktadu z Wierzycielami, Zarzad Emitenta zwotat Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki, ktore
odbyto sie 12.11.2018 roku oraz kolejne — ze wzgledu na brak kworum — na dzien 10.12.2018 roku.
(Sprawy pozwu o stwierdzenie niewaznosci Uchwaty, ewentualnie o uchylenie Uchwaty oraz
zabezpieczenia powddztwa opisujg raporty biezgce Emitenta o numerach: 20/2017, 29/2017, 41/2017,
49/2017, 65/2017, 33/2018, 53/2018, 55/2018, 58/2018 oraz 61/2018).

Nie wystepujg postepowania sgdowe dotyczace spotek zaleznych.

4.8 Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezng
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwaranc;ji - fgcznie jednemu podmiotowi
lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli fgczna wartosc istniejgcych poreczen
lub gwaranciji jest znaczaca

W stosunku do wykazu poreczen i gwaranciji istniejgcych na dzien 31.12.2017 roku nastgpity ponizsze
zmiany:

a) W Il kwartale 2018 roku PKO Leasing S.A. z siedzibg w todzi (dalej: PKO) zwolnit Bumech z
dlugu (w kwocie 3 954 tys. zt + koszty) wynikajgcego z umowy przystgpienia do dtugu
zawartej celem zabezpieczenia wierzytelnosci PKO wynikajgcych z umowy leasingu z dnia
30.12.2013 roku zawartej z KTG ONE sp. z 0.0. SKA (raport biezgcy nr 32/2018);

b) spotka zalezna — BCG poreczyta za diug Emitenta wynikajgcy z umowy najmu maszyny
zatadowczej pracujgcej przy realizacji kontraktu czarnogorskiego do kwoty 283 690 euro, przy
czym po okresie najmu planowany jest wykup tej maszyny i kontynuowanie nig prac na
kontrakcie eksportowym. Poreczenie to jest Swiadczeniem nieodptatnym, zostato udzielone na
okres do czerwca 2023 roku.

Szczegotowy wykaz poreczen znajduje sie w pkt 3.30 niniejszego Sprawozdania.

4.9 Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Emitenta beda miaty wplyw na osiggniete
przez Grupe Kapitatowa wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Niezwykle istotnym czynnikiem, ktéry bedzie wptywat na perspektywy rozwoju Grupy jest realizacja
uktadu zgodnie z przyjetymi na Zgromadzeniu Wierzycieli dnia 12.07.2018 roku propozycjami
uktadowymi. Niebagatelne znaczenie bedzie miato to, jak duza czes¢ wierzytelnosci objetych ukladem
zostanie skonwertowana na kapitat Emitenta. Warunki zatwierdzonego dnia 19.09.2018 roku przez
Sad Rejonowy Katowice-Wschdéd w Katowicach X Wydziat Gospodarczy uktadu bedg miaty
decydujgce znaczenie przy ksztattowaniu polityki pozyskiwania zamodwien w trybie prawa zamowien
publicznych lub poza nim.

W chwili obecnej Emitent oczekuje na uprawomochienie sie postanowienia w przedmiocie
zatwierdzenia ww. uktadu, w stosunku do ktérego jeden z Wierzycieli ztozyt zazalenie - wedtug
Emitenta catkowicie bezzasadne.

Wahania koniunktury w branzy wydobywczej wegla kamiennego to kolejny czynnik, ktéry ma wptyw na

dynamike rozwoju Grupy. Strategie przyjmowane przez Spotki Weglowe zaktadajg systematyczne
zwiekszanie dostepu do zasobdéw wegla, w tym poprzez inwestycje zwigzane z udostepnieniem
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nowych zt6z. Zaznaczy¢ jednak nalezy, ze generowanie dodatnich wynikow finansowych oraz ogdine
ksztattowanie sie rynku pracy pracownika, przektada sie na wzrost roszczen pracowniczych u
gtébwnych odbiorcow ustug Emitenta, co moze ograniczyé ich zdolnosci inwestycyjne poprzez
przeznaczanie czesci generowanych zyskow wtasnie na zaspokojenie presji ptacowe;j.

Optymizmem napawajg stowa Tomasza Rogali — Prezesa Polskiej Grupy Goérniczej S.A. Jego
zdaniem ,po 2030 r. roczne zapotrzebowanie na energie elektryczng w Polsce moze przekroczy¢ 206
terawatogodzin wobec 172 terawatogodzin obecnie. Prognozowany wzrost, w pofgczeniu z
systematycznym wzrostem efektywnosci energetyki weglowej, tworzy przestrzeri dla wegla™.

Zarzad Emitenta pozytywnie ocenia powotanie przez Jastrzgbskg Spotke Weglowg S.A. (dalej: JSW)
Stabilizacyjnego Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego, ktérego zadaniem jest wsparcie
stabilizacyjne biezgcej ptynnosci JSW oraz ograniczenie wptywu ryzyka zmiennosci cen wegla na
utrzymanie ciggto$ci prowadzenia dziatalnosci operacyjnej i inwestycyjnej grupy kapitatowej JSW.

Emitent oraz Bumech Mining wspdtpracuje z podmiotem z branzy goérniczej, ktdérego standing
umozliwia finansowanie wspélnych przedsiewzie¢ gospodarczych. Jest to alternatywa wobec
ograniczenia finansowania przez instytucje bankowe sektora gérniczego - z czym firmy okotogérnicze
borykajg sie juz od dtuzszego czasu. Taka polityka umozliwia niezaktdcong realizacje robét, rowniez w
aspekcie pogorszenia zdolnosci kredytowej Emitenta, m.in. w zwigzku z trwajgcg restrukturyzacjg. O
skutecznosci strategii dziatania wedtug przyjetego modelu s$wiadczy fakt, iz Bumech Mining
uczestniczgc w konsorcjum jako Generalny Wykonawca z podmiotem zapewniajgcym finansowanie
kontraktu, wygrata: a) z poczgtkiem 2018 roku przetarg na 21 min zt netto (z tego dla Grupy przypadac
miato okoto 95 % przychoddéw, jednakze ze wzgledéow bezpieczehstwa Komisja powotana przez
Wyzszy Urzad Gorniczy wstrzymata wszelkie prace w rejonie bezposrednio graniczgcym z obszarem
wypadku zbiorowego z 05.05.2018 roku, na okres 3 lat); b) w Il kwartale 2018 roku dwa przetargi na
taczng kwote netto ok. 5,5 min zt, z czego GK otrzyma ok. 97 %. (Powyzsze fakty Emitent opisat
raportami biezgcymi nr 10/2018, 46/2018, 47/2018, 54/2018 oraz 60/2018).

Wspdlna i partnerska realizacja zamdéwien w oparciu o synergie biznesowg i wykorzystanie
wzajemnych doswiadczen i zasobdw wptywa korzystnie na rozwigzywanie biezgcych problemoéw przy
prowadzeniu robdt. Zamawiajgcy majg jednak coraz wieksze wymagania w stosunku do
realizowanych zadan pod katem sprzetowym i kadrowym. Jako pozytyw wskazac¢ nalezy poprawe
atrakcyjnosci cenowej rozpisywanych przetargdw ze wzgledu na zawezenie konkurencji (znaczna
ilo$c¢ firm nie przetrwata okresu kryzysu w branzy).

Nalezy zwrdci¢ uwage na pogorszenie rynku pracy dla spotek sektora goérniczego. Zamawiajgcy
wymagajg coraz czesciej okreslonego obtozenia osobowego kontrakiow, bez wzgledu na to czy
Wykonawca terminowo realizuje zaméwienie. Taki warunek jest coraz trudniejszy do wypetnienia
przez Wykonawcow ze wzgledu na deficyt pracownikéw na rynku. Laczy sie to z bardzo duzg presjg
ptacowa. Jak donosi Business Insider Polska, Gtéwny Urzad Statystyczny wskazuje branze ,gérnictwo
i wydobycie” jako wiodacg w kwestii podwyzek pfac, ktére wzrosty na koniec wrzesnia o 9,3 % rir.
Przecietna pensja styczen-wrzesieni 2018 r. w tej branzy wynosita 7 143,32 zt brutto.” Fakt ten
znajduje odzwierciedlenie w marzy uzyskiwanej na kontraktach goérniczych.

W kwestii kontraktu eksportowego realizowanego za posrednictwem spotki celowej, tj. BCG
najwazniejszym czynnikiem wptywajgcym na perspektywy rozwoju jest fakt, iz Emitent pozostat
jedynym beneficjentem kontraktu przy planowanym rozszerzeniu zakresu eksploatacji zt6z,
zwiekszajgc wynagrodzenie o 1 Euro za tone wydobytej rudy.

Z przyczyn technicznych Bumech nie zdecydowat sie na zaangazowanie w wydobycie w ztozu
“Zagrad”. Szczegoétowa analiza warunkow gorniczo — geologicznych wykazata przede wszystkim
jednoznacznie dwukrotnie wieksze od wstepnie przedstawianego nachylenie poktadu, a w zwigzku z
tym koniecznosé poniesienia znacznie wyzszych od zaktadanych pierwotnie naktadéw inwestycyjnych.

! Wypowiedz zamieszczona 04.09.2018 roku na portalu wnp.pl pod adresem: https://gornictwo.wnp.pl/prezes-pgg-jest-jeszcze-
przestrzen-dla-wegla,329848 1 _0_0.html

% Dane pochodzgce z publikacji Business Insider Polska zamieszczonej pod adresem: https://businessinsider.com.pl/twoje-
pieniadze/pracalgus-przecietne-wynagrodzenie-we-wrzesniu-najlepsze-zawody/5zy7rjp
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Wystgpienie przedmiotowych komplikacji nie wptyneto niekorzystnie na realizacje trwajgcego
kontraktu eksportowego, na co niezbity dowdd stanowig nastepujgce liczby: poziom wydobycia rudy
boksytu w pierwszym trzech kwartatach 2018 roku wynidst 238 087 ton, podczas gdy w tym samym
okresie roku poprzedniego byto to odpowiednio 150 507 tony, co daje wzrost RdR o 58 %.

Dodatkowo w Il kwartale 2018 roku spotka zalezna Emitenta, tj. Bumech - Technika Goérnicza Sp. z
0.0. otrzymata od Urzedu Skarbowego oraz z Zaktadu Ubezpieczeh Spotecznych decyzje ws.
roztozenia na raty zalegtosci publiczno-prawnych, co umozliwia jej startowanie w przetargach na
roboty drgzeniowe/gdrnicze, a tym samym utrzymanie 100% przychodéw w Grupie Bumech.

Nie sposéb nie wspomnie¢ o tym, iz Zespot Tgpan i Zagrozenia Zawatowego przy KWK ,Borynia -
Zofidwka — Jastrzebie” Ruch ,Zofiéwka” po dogtebnej analizie warunkéw gérniczo-geologicznych,
prognozy zagrozenia tgpaniami, wnioskdw koncowych otrzymanej ekspertyzy oraz biorgc pod uwage
ustalenia Komisji powotanej przez Prezesa Wyzszego Urzedu Gérniczego do badania przyczyn
wypadku zbiorowego zaistniatego w dniu 05.05.2018 roku, wyrazit opinig, iz prowadzenie eksploataciji
sciany F-8 w pokitadzie 407/1 nalezy przesungé w czasie o co najmniej 3 lata. W zwigzku z
powyzszym Jastrzebska Spotka Weglowa S.A. wstrzymata dalszg realizacje umowy zawartej dnia
26.02.2018 roku miedzy nig a Konsorcjum ztozonym ze: spétki zaleznej Emitenta, tj. BUMECH Mining
Sp. z 0.0., Bytomskiego Zaktadu Ustug Gorniczych Sp. z 0.0. oraz BEPRINZ STREFY Sp. z o.0.
Spotka Komandytowa (dalej: Umowa). Zgodnie z uregulowaniami Umowy — w zwigzku ze
wstrzymaniem jej realizacji przez Zamawiajgcego - przedstawiciele Konsorcjum przystgpili do
negocjacji z Zamawiajgcym celem pozyskania robét zastepczych.

W swojej biezacej dziatalnosci Grupa nie bagatelizuje zagrozen i ryzyk zidentyfikowanych ponizej,
gdyz mogg one mie¢ wptyw na wyniki kolejnych okreséw sprawozdawczych:

* Ryzyko zwigzane z niepowodzeniem postepowania restrukturyzacyjnego

Ponadto w dniu 21.09.2018 r. uprawomocnit sie wyrok Sgdu Okregowego w Katowicach, Wydziat VIII
Gospodarczy, w ktorym stwierdzona zostata niewaznos¢ uchwaly nr 4 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Bumech z dnia 31.12.2016 r. Wobec powyzszego Zarzad Emitenta zwotat na
12.11.2018 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Bumech celem ponownego podjecia pakietu
uchwat umozliwiajgcych docelowg konwersje wierzytelnosci uktadowych na akcje Spotki w brzmieniu
uwzgledniajgcym niewaznos¢ emisji akcji serii H. Walne Zgromadzenie podjeto wiekszos¢ z nich,
jednakze za wyjatkiem uchwat dotyczgacych warunkowego podniesienia kapitatu - z powodu braku
kworum. Wobec tego Zarzad zwotat na 10.12.2018 roku kolejne Walne Zgromadzenie, ktére — juz bez
wzgledu na liczbe obecnych — bedzie glosowaé nad uchwatami ws. warunkowego podwyzszenia
kapitatu zakltadowego Spoiki, co z kolei jest niezbedne do dokonania zamiany wyemitowanych dla
Wierzycieli obligacji na akcje, a wiec docelowg konwersje wierzytelnosci uktadowych na kapitat Spétki.
Nie mozna jedna wykluczy¢ wystgpienia jakiego$ akcjonariusza na droge sgdowg o stwierdzenie
niewaznosci ww. uchwat.

Nalezy tez zwrdci¢ uwage na mozltiwg przewlekios¢ postepowania przed Sadem Rejestrowym, ktory
musi dokona¢ stosownych zmian w Rejestrze Przedsiebiorcow oraz na — zdaniem Emitenta
bezzasadne - zaskarzenie ukfadu przez jednego z Wierzycieli.

Zgodnie z propozycjami uktadowymi Emitenta wyboru zasad sptaty (comiesieczna rata albo konwersja
wierzytelnosci na obligacje zamienne na akcje) Wierzyciele muszg dokona¢ w terminie 90 dni od dnia
otrzymania przez Bumech prawomocnego postanowienia Sadu w przedmiocie zatwierdzenia uktadu.
W okolicznosciach wskazanych powyzej Wierzyciele - nie bedgc pewnymi co do powodzenia emisiji
akcji — nie zechcg skonwertowac¢ wierzytelnosci na obligacje zamienne na akcje, wybierajgc wariant
ratalnej sptaty uktadu. W takiej sytuacji miesieczne obcigzenie Emitenta z tytutu sptaty zobowigzan
ukladowych w sposob znaczgcy wzrosnie. Spdtka ocenia prawdopodobienstwo zrealizowania
przedmiotowego ryzyka jako wysokie.

o Ryzyko zwigzane z brakiem realizacji uktadu
Zarzad Emitenta wierzy w powodzenie restrukturyzacji gtéwnie ze wzgledu na to, iz: a) Grupa Bumech
posiada w swoim portfelu aktywne zlecenia w Polsce oraz za granicg. Emitent osigga przychody z
wlasnych zamowienh oraz na bazie wspotpracy ze spotkami zaleznymi w zakresie realizowanych przez
nie kontraktéw. Kontrakty te sg rentowne i w przypadku ich kontynuacji umozliwiajg stopniowg sptate
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zobowigzan wobec wszystkich Wierzycieli; b) Emitent na poziomie operacyjnym posiada dodatnie
przeptywy pozwalajgce na sukcesywng sptate zaleglych zobowigzan oraz biezgce funkcjonowanie.
Zdaniem Zarzgdu Emitenta powyzsze stanowi uprawdopodobnienie realizacji propozycji uktadowych
przedtozonych Wierzycielom i dalszego dtugoterminowego funkcjonowania Spotki. Nie nalezy jednak
wykluczy¢, iz Bumech nie bedzie wywigzywat sie z postanowien uktadowych na skutek
kumulatywnego ziszczenia sie ryzyk gospodarczych opisanych w niniejszym punkcie Sprawozdania.

* Ryzyko zwigzane z wypowiedzeniem ukladu ratalnego dla wierzytelnosci z tytutu sktadek w
czesci, w ktérej nie zostaly objete uktadem

Zgodnie z art. 151 ust. 1 pkt 4 ustawy Prawo restrukturyzacyjne uktad nie obejmuje wierzytelnosci z
tytutu sktadek na ubezpieczenia spoteczne w czesci finansowanej przez ubezpieczonego, ktérych
ptatnikiem jest dtuznik. Dnia 01.08.2018 roku zostata zawarta umowa miedzy Emitentem a Zaktadem
Ubezpieczeh Spotecznych Oddziat w Chorzowie (ZUS). Zgodnie z umowg ZUS roziozyt na 36
miesiecznych rat naleznosci z tytutu sktadek na ubezpieczenie spoteczne powstate przed dniem
otwarcia przyspieszonego postepowania uktadowego (06.12.2017 rok), w czesci w ktérej nie zostaty
objete uktadem. W sytuacji braku realizacji umowy ZUS moze wszczgé i wznowi¢ postepowania
egzekucyjne w stosunku do naleznosci z tytutu sktadek objetych umowg. To w sposéb znaczacy
mogtoby pogorszy¢ ptynnosé finansowg Emitenta i utrudnié realizacje uktadu przyjetego w ramach
toczacego sie postepowania restrukturyzacyjnego.

* Ryzyko dekoniunktury w branzy gérniczej i wahan cen wegla

W przesztosci GK podejmowata dziatania dostosowawcze do funkcjonowania w warunkach kryzysu w
branzy surowcowej. W celu zminimalizowania negatywnego wptywu tego ryzyka Zarzad Emitenta
podjgt kompleksowe dziatania, ktére pozwolity elastycznie reagowac¢ na sytuacje rynkowa. Staty sie
one gtébwnym czynnikiem sukcesu GK w okresie dekoniunktury. Grupa kontynuuje dziatania podjete
we wczesniejszych okresach: poprawia efektywnos¢ celem ograniczenia spadku marzy oraz wychodzi
z ustugami nie tylko poza rynek krajowy, ale rowniez rynek innych kopaln niz wegla kamiennego.

W okresie sprawozdawczym mamy do czynienia ze stopniowg poprawg koniunktury w sektorze.
Spotki Weglowe wykazujg zyski, réwnoczesnie deklarujgc rozszerzenie naktadoéw inwestycyjnych w
najblizszym czasie. Co istotne podejmowane sg przez nie dziatania majgce na celu stabilizacje i
zabezpieczenie finansowe w sytuacji wystgpienia dekoniunktury w sektorze wegla, co dodatkowo
niweluje ewentualne negatywne konsekwencje spadku cen wegla.

* Ryzyko zwigzane ze zmiang stopy procentowe;j

Wiekszos$¢ zobowigzan Emitenta bedzie podlegac sptacie na zasadach zawartego z Wierzycielami
uktadu, tak wiec zmiany stop procentowych mogg mieé istotne znaczenie dla wysokosci ptaconych
przez Spotke rat uktadowych. Celem zminimalizowania tego ryzyka Bumech zaproponowat
Wierzycielom z grupy Il i lll konwersje wierzytelnosci na obligacje zamienne na akcje.

* Ryzyko zwigzane z kursem walutowym

Spotka w 2018 roku nie odnotowata znaczacego importu produktéw i ustug, zas eksport stanowit
ponad 20% jej przychodow catkowitych, co wynika gtéwnie z realizacji kontraktu czarnogdrskiego.
Ryzyko to w ocenie Emitenta bedzie wzrasta¢ wraz ze wzrostem poziomu eksportu, ktérego Spotka
oczekuje w kolejnych okresach sprawozdawczych.

* Ryzyko ograniczonej dywersyfikacji zrodet przychodéw

Emitent w dalszym ciggu dywersyfikowat przychody, ktérych realizowaniem w okresie
sprawozdawczym zajmowaty sie zaréwno podmioty z obszaru Gérnego jak i Dolnego Slgska. Ponadto
w zwigzku z zawartym kontraktem na wydobycie boksytéw w Czarnogorze nastgpita dywersyfikacja
dziatalnosci Grupy poprzez wejscie na nowy rynek — nowy zaréwno pod wzgledem terytorialnym
(eksport) jak i branzowym (wyjscie poza sektor wegla kamiennego).

* Ryzyko zwigzane z dzialalnoscig konkurencji

Trwajgca dekoniunktura zweryfikowata pozycje konkurencyjne firm branzy okotogorniczej
specjalizujgcych sie w pracach drgzeniowych dla kopalh wegla kamiennego. Po okresie zaostrzonej
konkurencji cenowej sytuacja stabilizuje sie réwniez z powodu zmnigjszenia sie liczby firm
konkurencyjnych wobec Emitenta i jego spdtek zaleznych. Kluczowa dla skutecznego konkurowania
byta przeprowadzona restrukturyzacja i uzyskana w ten sposob elastycznosé cenowa. Zarzad
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Emitenta bedzie kontynuowat dziatania w tym zakresie, podnosit jako$¢ ustug i produktéw, rozszerzat i
dywersyfikowat dziatalnos¢ tak, aby mozliwie obnizy¢ to ryzyko.

*Ryzyko zwigzane z brakiem rzetelnosci i nieterminowoscia uslug swiadczonych przez
podwykonawcéw i konsorcjantéw

Spotki wehodzgce w sktad GK tworzac konsorcja sprawdzajg sytuacje finansowg potencjalnych
partneréw, jak rowniez monitorujg jg w trakcie realizacji kontraktu. Zgodnie z wewnetrznymi
procedurami nowi kontrahenci mogg uzyskiwac zlecenia o ograniczonej wartosci, a dopiero nalezyte
wykonanie przez nich prac kwalifikuje ich do dalszej wspotpracy. Spétki z Grupy niezaleznie od tego
stale monitorujg mozliwosci lokowania zlecehh na rynku, aby uzyskaé najkorzystniejsze ceny. Nalezy
dodaé, ze realizujgc strategie na okres kryzysu, Zarzad ograniczyt udziat podwykonawcéw i
konsorcjantéw, a zatem ryzyko to zostato dodatkowo zminimalizowane. Ograniczeniu tego ryzyka
sprzyja rowniez przyjety model biznesowy, w ktérym spotka zalezna - BMining wystepuje jako
Generalny Wykonawca projektéw z konsorcjantem (wieloletnim partnerem biznesowym Emitenta)
zapewniajgcym finansowanie kontraktow.

* Ryzyko awarii urzadzen produkcyjnych

W celu zapobiegania powyzszym awariom Spoétka dokonuje okresowych przegladdw i serwisow
urzagdzen, a takze je ubezpiecza. Wazng role odgrywajg w tym przypadku réwniez odpowiednio
wyszkoleni pracownicy, ktdrzy sg w stanie w krétkim okresie czasu usungé awarie. Ryzyko ocenia sie
jako bardzo niskie.

* Ryzyko zwigzane z zabezpieczeniami na majatku Spétki

Jedng z form zabezpieczenia udzielonego przez banki finansowania sg hipoteki na nieruchomosciach
oraz zastawy rejestrowe na majgtku ruchomym. W dotychczasowej dziatalnosci GK nie wystgpita
sytuacja, aby instytucja finansujgca skorzystata z zabezpieczen. W chwili obecnej Emitent podlega
ochronie prawnej w tym wzgledzie.

* Ryzyko zwigzane z utratg kluczowych pracownikéw

Dla spotek z Grupy jednym z najwazniejszych zasobdw sg pracownicy. Atrakcyjnos¢ pracy w branzy
gorniczej znacznie zmalata ze wzgledu na trudne warunki pracy oraz niebezpieczenstwo, ktére ona ze
sobg niesie, a pface sg coraz mniej konkurencyjne w stosunku do innych branz. W zwigzku z tym
obserwuje sie w ostatnim czasie odejscia pracownikdw do sektora budowlanego. Ponadto spotki
weglowe — w zwigzku z dobrowolnym odejsciem z pracy bardzo duzej ilosci gornikéw — agitujg i
przejmujg pracownikdw ze spoétek okotogdrniczych. Aby zminimalizowaé powyzsze ryzyko GK
Bumech dba o udziat zatogi w specjalistycznych kursach podnoszacych kwalifikacje. W celu
minimalizacji powyzszego ryzyka Bumech prowadzi ciggtg rekrutacje pracownikéw o odpowiednich
kwalifikacjach, ktérzy sg niezbedni do stabilnego prowadzenia przez Spétke dziatalnosci gospodarczej
i zatrudnia réwniez obcokrajowcow.

*Ryzyko kar umownych i zmniejszenia planowanych przychodéw wynikajgcych z realizacji
kontraktow

Ryzyko zwigzane z karami za niewykonanie lub nieterminowe wykonanie robét bedacych
przedmiotem umoéw z Zamawiajgcymi jest uwarunkowane wieloma czynnikami niezaleznymi i
zaleznymi od samej Spotki jak i przedsiebiorstw wspotpracujgcych z Emitentem.

Stopien realizacji robét w ramach zamoéwien ze strony spétek weglowych i co za tym idzie
pozyskiwanie przychodoéw z tego tytutu — jest uzalezniony od warunkéw geologiczno-gérniczych oraz
od zabezpieczenia przez Zamawiajgcego robot pod katem logistycznym i organizacyjno -
technicznym. Kazdorazowo w zadaniu mogg wystgpiC wczesniej nieprzewidziane trudnosci,
poézniejsze przekazanie frontu robot lub wydtuzenie prac. Trudna sytuacja w branzy gorniczej
negatywnie rzutuje na wywigzywanie sie Zamawiajgcego z warunkow uméw, powodujgc braki
materiatow eksploatacyjnych i ztg organizacje czasu pracy. Przekfada sie to w sposdb bezposredni na
tempo pozyskiwania przez spoétki z Grupy przychoddw.

Dodatkowo terminowos¢ wykonania robét jest uzalezniona od ewentualnego podwykonawcy i/lub
konsorcjanta, z ktorym $cisle wspotpracuje sie przy realizacji danego kontraktu. Wszystkie te czynniki
mogg powodowac¢ natozenie na spotki z GK kar umownych, odroczenie w czasie realizacji
przychodow lub osiggniecie przychoddw na poziomie nizszym od poczatkowo planowanych.

W zwigzku z otwarciem postepowania restrukturyzacyjnego Bumech prawdopodobienstwo
wystgpienia tego ryzyka Emitent uwaza za wysokie.
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* Ryzyko zwigzane z ksztattowaniem sie kursu gieldowego i notowaniami akcji Emitenta

W zwigzku z faktem ztozenia przez Spotke wniosku o restrukturyzacje na skutek pogarszajacej sie
sytuacji finansowej Bumech kurs akcji na gietdzie — w zaleznosci od decyzji Sadu i wierzycieli - moze
podlega¢ duzym wahaniom. Ponadto z koncem marca 2018 r. Gietda zaklasyfikowata Spotke do
segmentu Lista Alertéw, co oznacza, ze na dzieh publikacji niniejszego Sprawozdania akcje Emitenta
sg notowane w systemie kursu jednolitego. W zwigzku z powyzszym inwestycja w akcje Bumech jest
obarczona duzo wyzszym ryzykiem niz dotychczas. Celem powrotu Spdtki do notowanh ciggtych na
skutek wzrostu sredniego kursu akcji powyzej 50 gr, Emitent podjgt uchwate ws. scalenia akcji.

* Ryzyko zwigzane z prowadzong dziatalnoscig operacyjna na czynnych obiektach kopaln

Z dziatalno$cig spotek z Grupy, zwtaszcza w przypadku wykonywania prac drgzeniowych na czynnych
obiektach kopaln, wigzg sie zagrozenia polegajgce miedzy innymi na mozliwosci wystgpienia awarii
skutkujgcej stratami ludzkimi i materialnymi. GK przeciwdziata temu zagrozeniu poprzez state
szkolenie i nadzér bhp.

* Ryzyko podatkowe zwigzane z transakcjami z podmiotami powigzanymi

Wszelkie transakcje z podmiotami powigzanymi zawierane sg na warunkach rynkowych.
Dokumentacja tych transakcji byta w przesziosci przedmiotem kontroli organéw podatkowych u
Emitenta. Organ kontrolny nie wnosit do niej zadnych zastrzezen, co moze potwierdzaé, ze
wystgpienie powyzszego ryzyka jest znacznie ograniczone.

eRyzyko konfliktu ze Zwigzkami Zawodowymi w Spoétkach Weglowych

W ocenie Emitenta ryzyko konfliktu ze zwigzkami zawodowymi w Spoétkach Weglowych istnieje
pomimo poprawy ogolnej sytuacji w branzy ze wzgledu na duzg presje ptacowg w sektorze gérniczym.
Ewentualne strajki pracownikdw tych zaktadow mogg utrudni¢ planowg prace spétkom
okotogdrniczym.

*Ryzyko zwigzane z ograniczeniem zakresu rzeczowego i finansowego realizowanych
kontraktéw drazeniowych.

Kontrakty zawierane z krajowymi producentami wegla zawierajg postanowienia dotyczgce mozliwosci
ograniczenia przez Spoétki Weglowe zaréwno zakresu rzeczowego, jak i finansowego realizowanych
robét, co moze wptyng¢ na znaczgce ograniczenie przychoddéw przy zaangazowaniu inwestycyjnym
towarzyszgcym tego typu robotom drgzeniowym. Koncem br. JSW SA ze wzgleddéw bezpieczenstwa
wstrzymata realizacje kontraktu, na ktérym Generalnym Wykonawcg byta spotka zalezna Emitenta —
BMining. Zarzad stara sie zminimalizowa¢ przedmiotowe ryzyko poprzez prowadzenie negocjacji w
sprawie zlecania spétkom z Grupy robét zamiennych.

* Ryzyko zwigzane z emisjg Akcji serii H.

Pan Adam Konopka wniost do Sadu Okregowego w Katowicach, Xlll Wydziat Gospodarczy (dalej:
Sad) pozew o stwierdzenie niewaznosci Uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta
z dnia 31.12.2016 roku ewentualnie o uchylenie tejze uchwaly oraz dwa wnioski o udzielenie
zabezpieczenia powodztwa. Sad oddalit oba wnioski. Ww. ryzyko zostato zrealizowane, poniewaz Sad
pierwszej instancji w dniu 20.06.2018 roku wydat wyrok, w kiorym stwierdzit niewaznosc
przedmiotowej uchwaty; a Zarzagd Emitenta, po zapoznaniu sie z trescig uzasadnienia ww. wyroku,
oraz po przeanalizowaniu z Doradcg Prawnym réznych scenariuszy wydarzen, a takze bazujac na
jego profesjonalnej opinii, majgc na wzgledzie przede wszystkim interes Spofki i jej akcjonariuszy, w
tym powodzenie procesu restrukturyzaciji, podjat decyzje o tym, iz nie wnosi apelacji od wyroku. W
zwigzku z powyzszym z dniem 21.09.2018 doszlo do prawomocnego stwierdzenia niewaznosci
Uchwaty, co moze skutkowac skierowaniem przez Akcjonariuszy serii H wzgledem Bumech roszczen
powstatych wskutek stwierdzenia niewaznosci emisji akcje serii H. Fakt ten moze rodzi¢ po stronie
Spotki obowigzek rozliczenia sie z ww. Akcjonariuszami. To w sposob znaczacy moze pogorszy¢
bilans Spdiki, jej ptynnos¢ finansowg oraz utrudni¢ realizacje uktadu przyjetego w ramach toczacego
sie postepowania restrukturyzacyjnego. Minimalizujgc skutki tego ryzyka, Zarzad Emitenta planuje
zaproponowa¢ Wierzycielom dokonanie rozliczenia wierzytelnosci powstatych wskutek stwierdzenia
niewaznosci emisji akcje serii H w drodze ich konwersji na akcje Emitenta przy wykorzystaniu
instrumentéw prawa restrukturyzacyjnego, w miejsce sptaty tychze zobowigzan w formie gotéwkowej.
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4.10 Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz
informacje, ktére sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez

Grupe Kapitatowa

Wynik i przeptywy GK Bumech S.A. wytgczajgcy zdarzenia jednorazowe

Dane po przeksztalceniach il I;\(l)vlaé'taly il I;\(I)vla?rtaly

1. Wynik Brutto [Bumech ] -11 914 -6 212
2. Rozliczenia mig,dzyokresowe kosztow dotyczg transakcji sprzedazy $rodkéw 4255 2918
trwatych - kombajny [Bumech ]

3. Odsetki uktadowe [Bumech] 2803 0
4. Odpisy na zapasy - utrata wartosci [Bumech ] 1015 1931
5. Rezerwa na zobowigzania sporne [Bumech ] 1000 0
6. Wynik po odjeciu pozycji 2 do 5 [Bumech ] -2841 -1363
7. Amortyzacja [Bumech ] 6 663 6 901
8. Przeptywy + amortyzacja [BMining + BCG] 1303 0
9. Sprzedaz $rodkoéw trwatych - kombajny [Bumech ] 0 12 835
10. Przeplywy (poz. 6+7+8-9) [GK Bumech] 5125 -7 297
OPIS ZDARZEN JEDNORAZOWYCH:

1. Poz. 2) Do rozliczenia miedzyokresowego kosztow w |V kwartale 2018 i I-Il kwartale 2019
pozostato 337 tys. zt, co stanowi przecietnie 37 tys. zt miesiecznie. Planowane zakonczenie |l
kwartale 2019

2. Poz. 3) Sa to odsetki od wierzytelnosci objetych restrukturyzacjg - bedg one zamienione na
akcje lub stanowity wyplyw gotéwki w przysztych okresach po uprawomocnieniu uktadu
restrukturyzacyjnego, w sposodb usredniony przez okres sptaty uktadu,

3. Poz. 4) W Il kwartale 2018 odpisem zostaty objete zapasy — utrata wartosci.

4. Poz. 6) Z jednym z wierzycieli zostata podpisana ugoda sgdowa dotyczgca zobowigzan
spornych przy czym wierzyciel zobowigzat sie w ugodzie do zamiany wierzytelnosci na akcje,

5. Znaczgcy wplyw na wynik Emitenta ma wzrost wynagrodzen w branzy (najwiekszy poziom

wsrdd wszystkich branz), ktéry miat dla spétki najwiekszy wptyw odpowiednio w Il i 1ll kwartale
2018 roku, a u Emitenta wynidst RdR 14,32%.

INTERPRETACJA EMITENTA:

1. Wynik obarczony jest w duzym stopniu obcigzeniami zdarzen jednorazowych oraz tych
dotyczagcych lat ubiegtych nie majgcych charakteru gotéwkowego.

2. W sprawozdaniu GK Bumech wynik uwzglednia utrate wartosci Spotki zaleznej Kobud S.A. w
likwidacji na kwote 9,2 min. zt., pogarszajagc wynik do poziomu (-)19,7 min zt.

3. GK Bumech generuje dodatnie przeptywy gotéwkowe na poziomie ponad 5,1 min zt na koniec
Il kwartale 2018, analogicznie na koniec Il kwartale 2017, po wytaczeniu transakcji
jednorazowych, w tym sprzedazy majatku, byto to (-) 7,3 min zt.

4. Emitent oczekuje zmniejszenia presji ptacowej i spowolnienia wzrostu wynagrodzen w
kolejnych okresach sprawozdawczych.

5. W roku 2017 Emitent zawierajgc umowe sprzedazy kombajnéw ,odzyskat ptynnos¢ finansowag

i unikngt upadtosci likwidacyjnej.
W roku 2018 sytuacja w zakresie ptynnosci Grupy jest stabilna, zas wynik w trakcie
restrukturyzacji jest sprawg drugorzedna.
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W okresie ostatnich 12 miesiecy wiekszos¢ wysitkdw Zarzgdu i zatogi Emitenta skupiona jest na
procesie restrukturyzacji. O zasadnosci ztozenia wniosku o otwarcie przyspieszonego postepowania
uktadowego w celu zawarcia uktadu czesciowego (dalej: Postepowanie), podziale na grupy Wierzycieli
i propozycjach uktadowych zaktadajgcych konwersje wierzytelnosci na obligacje zamienne na akcje
pisaliSmy i argumentacji za wywigzaniem sie z realizacji propozycji ukladowych informowali$my w
punkcie 1.1 niniejszego Sprawozdania. W tym miejscu chcielibySmy skupi¢ sie na najwazniejszych
etapach restrukturyzacji i jej kilku prawnych aspektach:

Postepowanie zostato otworzone przez Sad Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach, Wydziat X
Gospodarczy dnia 06.12.2017 roku. Od tego tez momentu Bumech podlega ochronie prawnej przed
agresywng egzekucjg Wierzycieli, ktorej skutkiem jest znaczna poprawa ptynnosci finansowej
Emitenta. Dnia 12.07.2018 roku odbylo sie Zgromadzenie Wierzycieli, ktérego przedmiotem byto
gtosowanie nad uktadem. Sedzia Komisarz zatwierdzita jednolity spis wierzytelnosci, ztozony przez
Nadzorce Sgdowego na Zgromadzeniu Wierzycieli oraz stwierdzita przyjecie uktadu. Nastepnie trzech
Wierzycieli: Zaktad Ubezpieczen Spotecznych Oddziat w Chorzowie, jeden z obligatariuszy (osoba
fizyczna) oraz Grottech spdtka z ograniczona odpowiedzialnoscig spdtka komandytowa wniosto
zastrzezenia przeciwko uktadowi, ktére wedtug Spoiki, jej Doradcéw Restrukturyzacyjnych i Doradcow
Prawnych byty bezzasadne. Potem dwdch sposrod trzech ww. Wierzycieli (ZUS oraz Obligatariusz)
wycofato swoje zastrzezenia, sktadajgc w Sadzie stosowne pisma. Dnia 13.09.2018 roku Sad zamknat
wyznaczong na ten dzien rozprawe ws. zatwierdzenia ukfadu, przy czym publikacja orzeczenia miata
miejsce dopiero 19.09.2018 roku. Dnia 19.09.2018 roku Sad wydat postanowienie zatwierdzajgce
uktad przyjety przez wierzycieli Spotki na Zgromadzeniu Wierzycieli dnia 12.07.2018 roku w ramach
przyspieszonego postepowania uktadowego w celu zawarcia uktadu czesciowego, na ktore
przystugiwato zazalenie. Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta, przedmiotowe zazalenie zostato ztozone
przez jednego z Wierzycieli. Wedlug Bumech zazalenie to nie powinno mie¢ wplywu na
uprawomocnienie sie uktadu, gdyz w ocenie Spéiki i jej doradcéw prawnych tezy w nim podnoszone
sg bezzasadne i czesciowo pokrywajg sie z tymi, ktére zostaty wskazane przez Wierzyciela uprzednio
w ,Zastrzezeniu przeciwko ukfadowi”, a ktérych Sgd wéwczas nie podzielit. W chwili obecnej Emitent
oczekuje na uprawomocnienie sie ww. postanowienia (raporty biezgce Spotki o nr: 39/2018, 40/2018,
43/2018, 48/2018, 49/2018, 50/2018, 52/2018 oraz 59/2018).

Niezwykle istotnym elementem planu restrukturyzacji jest konwersja jak najwiekszej ilosci
wierzytelnosci objetych ukladem na obligacje zamienne na akcje (a docelowo na kapitat). Rodzi to
koniecznos¢ podjecia pakietu uchwat przez Walne Zgromadzenie Spotki. Uchwaly te zostaty podjete w
dniach 25.05.2018 roku oraz 25.06.2018 roku. Jednak w zwigzku z prawomocnym stwierdzeniem
niewaznosci emisji akcji serii H (raport biezgcy nr 55/2018), dla zapewnienia Spétce mozliwosci
realizacji ukfadu restrukturyzacyjnego, niektére uchwaty podjete przez ww. Walne Zgromadzenia
Spotki wymagajg korekty technicznej. W swojej tresci uchwaty te odwotywaty sie bowiem do wartosci
liczbowych uwzgledniajgcych istnienie akcji serii H. W zwigzku z powyzszym, celem zapewnienia
Emitentowi w peti prawidtowej podstawy dla realizacji dziatan zwigzanych uktadem z Wierzycielami,
Walne Zgromadzenie Bumech, ktére zostatlo zwolane przez Zarzad i odbylo sie 12.11.2018 roku
(dalej: NWZ) podjeto uchwaly o tresci analogicznej, uwzgledniajgcej jednak obnizenie kapitatu
zaktadowego Spdtki na skutek stwierdzenia niewaznosci akcji serii H. Ze wzgledu jednak na brak
kworum NWZ nie podjeto uchwat ws. warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdiki.
Wobec powyzszego Zarzad Spoétki zwotat na dzien 10.12.2018 roku kolejne Walne Zgromadzenie,
ktére ma w porzadku obrad podjecie ww. uchwat umozliwiajgcych docelowag konwersje wierzytelnosci
uktadowych na kapitat Spotki.

Ponadto w czerwcu br. zostaty zawarte dwie umowy leasingu kombajnéw chodnikowych pomiedzy
Emitentem a PKO Leasing S.A. z siedzibg w todzi (dalej: PKO, Finansujgcy). Réwnoczesnie z
zawarciem ww. umoéw Finansujgcy zwolnit Bumech z dlugu (w kwocie 3 954 tys. zt + koszty)
wynikajgcego z umowy przystgpienia do dlugu zawartej celem zabezpieczenia wierzytelnosci PKO
wynikajgcych z umowy leasingu z dnia 30.12.2013 roku zawartej z KTG ONE sp. z 0.0. SKA.

Poza wskazanymi w tym punkcie oraz w innych czesciach niniejszego Sprawozdania oraz skroconego
jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za pierwsze potrocze 2018 roku,
Emitent nie identyfikuje innych informacji, ktore sg istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowe;,
finansowej, wyniku finansowego Grupy oraz informacji, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizaciji
zobowigzan przez Spdtki z GK.
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5. SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SPORZADZONE ZGODNIE Z MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI
SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ

5.1 Wybrane dane finansowe srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego

Wyszczegolnienie

01.01.2018 - 30.09.2018

01.01.2017 - 30.09.2017

PLN EUR PLN EUR

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
e e [ s 5263 10620
Koszt wtasny sprzedazy 44 377 10 433 36 283 8524
igiﬁff;}?i?’ na dziatalnosci 8953 2105 -1702 -400
Zysk (strata) brutto -11 914 -2801 -6 759 -1588
Zysk (strata) netto -11 193 -2631 -6 212 -1459
Liczba udziatéw/akcji w sztukach 70 913 084 70 913 084 78 739 759 78 739 759
(Zz);/seku(rzt)rata) netto na akcje zwykta 014 -0,03 -0,08 -0,02

30.09.2018 31.12.2017

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
Aktywa trwate 61 370 14 368 82 030 19 667
Aktywa obrotowe 53 954 12 631 43 212 10 360
Kapitat wiasny 25 348 5934 42 412 10 169
Zobowigzania diugoterminowe 12 283 2876 11 076 2 656
Zobowigzania krotkoterminowe bez
zobowigzan objetych 17 377 4068 14 077 3375
postepowaniem restrukturyzacyjnym
gggt(;v;ic?wzzngbrjg;?rukturyzacyjnym 60316 14121 57677 13828
Warto$¢ ksiegowa na akcje (zt/euro) 0,36 0,08 0,54 0,13

01.01.2018 - 30.09.2018

01.01.2017 - 30.09.2017

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeptywy pienigzne netto z

] - L 19 177 4509 6024 1415
dziatalnosci operacyjnej
Przepiywy pienigzne netto z -1479 -348 7009 1647
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pienigzne netto z -16 701 3926 13 134 3086

dziatalnosci finansowej
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5.2 Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

stan na stan na stan na
30.09.2018 r. 31.12.2017 r. 30.09.2017 r.

Aktywa trwate 61 370 82 030 106 433
Rzeczowe aktywa trwate 46 644 65 804 72 626
Warto$ci niematerialne 5629 6433 6776
Nieruchomosci inwestycyjne 2466 2 466 2291
Inwestycje w jednostkach podporzgdkowanych 9 9 18 719
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 622 7244 6 021
Pozostate aktywa trwate 74

Aktywa obrotowe 53954 43 212 55 577
Zapasy 27 650 14 040 20 920
Naleznosci handlowe 20710 19 687 23951
Pozostate naleznosci 1821 2864 680
Pozostate aktywa finansowe 1150 1150 74
Rozliczenia migdzyokresowe 1033 4878 9601
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1590 593 351
AKTYWA RAZEM 115324 125 242 162 010

PASYWA 30.00.2018 1. 21122017 1. 30.06.2017 1.

Kapitat wiasny 25348 42 412 77 098
Kapitat zaktadowy 53 185 59 055 59 055
Pozostate kapitaty 27 480 31841 31841
Niepodzielony wynik finansowy -44 124 -7904 -7 586
Wynik finansowy biezgcego okresu -11 193 -40 580 -6 212
Zobowiazanie dtugoterminowe 12 283 11076 15974
Kredyty i pozyczki 0 0 3409
Pozostate zobowigzania finansowe 3137 0 0
Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego 6 622 7 965 9308
Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw 2413 3000 3195
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 111 111 62
Zobowiazania krétkoterminowe 77 693 71754 68 938
Kredyty i pozyczki 0 0 14 307
Pozostate zobowigzania finansowe 1208 0 19 902
Zobowigzania handlowe 3208 3989 12 550
Pozostate zobowigzania 8 842 7315 19 535
Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw 790 824 1060
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 328 487 110
Pozostate rezerwy 3001 1462 1474
Zobowigzania objete postepowaniem restrukturyzacyjnym 60 316 57 677 0
PASYWA RAZEM 115 324 125 242 162 010

Strona 47 z 57




GRUPA KAPITALOWA BUMECH S.A.

SKONSOLIDOWANY RAPORT ZA Ill KWARTAL 2018

5.3 Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie z wynikéw i pozostatych

calkowitych dochodéw

za okres za okres za okres za okres

01.07.2018 - | 01.01.2018- | 01.07.2017 - | 01.01.2017 -

30.09.2018 30.09.2018 30.09.2017 30.09.2017
Przychody ze sprzedazy 9843 41 094 14 404 45 243
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 9800 38 266 12 565 42 940
Przychody ze sprzedazy towardéw i materiatéow 43 2828 1839 2303
Koszty sprzedanych produktéw, towarow i materiatow 11 011 44 377 12 938 36 283
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 11 083 42 493 11 643 34 860
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow =72 1884 1295 1423
Zysk (strata) brutto na sprzedazy -1168 -3283 1466 8 960
Pozostate przychody operacyjne 248 1316 -509 974
Koszty sprzedazy 50 191 254 630
Koszty ogdlnego zarzadu 1425 3728 1258 3947
Naktady na prace badawcze i rozwojowe 0 0
Pozostate koszty operacyjne 1600 3067 5529 7 059
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej -3995 -8 953 -6 084 -1702
Przychody finansowe -241 131 1 2
Koszty finansowe 857 3092 2197 5059
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -5093 -11914 -8 280 -6 759
Podatek dochodowy -721 -721 -791 -547
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej -4 372 -11 193 -7 489 -6 212
Zysk (strata) netto -4 372 -11 193 -7 489 -6 212
Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zif) -0,06 -0,16 -0,10 -0,08
Podstawowy za okres obrotowy -0,06 -0,16 -0,10 -0,08
Rozwodniony za okres obrotowy -0,06 -0,16 -0,10 -0,08
Zysk (strata) netto na jedna akcje z dziatalnosci
kontynuowanej (w zi) -0,06 0,16 0,10 -0,08
Podstawowy za okres obrotowy -0,06 -0,16 -0,10 -0,08
Rozwodniony za okres obrotowy -0,06 -0,16 -0,10 -0,08
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5.4 Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Kapitaty
zapasowy ze . . Wynik .
Kapitat sprzedazy Akcje Pozostate ';I;e;‘?viﬂﬁ(l finansowy \I;TapsI:::
zaktadowy akcji powyzej | wiasne kapitaty Ao biezacego ]
ceny y okresu 9
nominalnej
dziewie¢ miesiecy zakonczonych 30.09.2018 r.

Kapitat wiasny na dzien 01.01.2018r. 59 055 0 0 31841 -7 904 -40 580 42 412
Kapitat wtasny po korektach 59 055 0 0 31841 -7904 -40 580 42 412
Emisja akcji -5870

Podziat zysku netto -4 361 -36 220 40 580 0
Suma dochodéw catkowitych -11 193 -11 193
Kapitat wlasny na dzien 30.09.2018 r. 53 185 0 0 27 480 -44 124 -11 193 25 348

dwanascie miesiecy zakonczonych 31.12.2017 r.
Kapitat wiasny na dzien 01.01.2017 r. 48 351 0 0 36 034 -4 994 927 80 318
Korekty z tyt. btedéw poprzednich okresow -1 -1
Kapitat wtasny po korektach 48 351 0 0 36 034 -4 995 927 80 317
Emisja akcji 10 704 -8 029 2675
Podziat zysku netto 3836 -2909 -927 0
Suma dochodéw catkowitych -40 580 -40 580
Kapitat wiasny na dzien 31.12.2017 r. 59 055 0 0 31841 -7904 -40 580 42 412
dziewie¢ miesiecy zakonczonych 30.09.2017 r.

Kapitat wiasny na dzien 01.01.2017 r. 48 351 0 0 36 034 3836 88 221
Korekty z tyt. btedéw poprzednich okresow -7 586 -7 586
Kapitat wtasny po korektach 48 351 0 0 36 034 -3750 0 80 635
Emisja akcji 10 704 -8 029 2675
Podziat zysku netto, reklasyfikacja 3836 -3836 0
Suma dochodéw catkowitych -6 212 -6 212
Kapitat wiasny na dzien 30.09.2017 r. 59 055 0 0 31841 -7 586 -6 212 77 098
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5.5 Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych

za okres 01.01.2018 -

za okres 01.01.2017-

30.09.2018 30.09.2017
DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk / Strata przed opodatkowaniem -11 914 -6 759
Korekty razem: 31091 12 599
Amortyzacja 6 663 6 901
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 429 3796
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjne;j 127 3571
Zmiana stanu rezerw 1380 809
Zmiana stanu zapasow 4915 -4 065
Zmiana stanu naleznosci 364 1935
Zmiana stanu zobowiagzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 11 444 -5674
Zmiana stanu zobowigzan uktadowych 2470
Zmiana stanu pozostatych aktywow 3299 5326
Gotéwka z dziatalnosci operacyjnej 19 177 5840
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony 0 184
A. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 19 177 6 024
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Wplywy 100 11514
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 100 10 509
Zbycie aktywoéw finansowych 0 5
Dywidendy i udziaty w zyskach 0 1000
Wydatki 1579 4 505
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 1579 3355
Wydatki na aktywa finansowe 0 1150
B. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1479 7 009
DZIALALNOSC FINANSOWA
Wplywy 18 12 322
Whptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentow
kapitatowych oraz doptat do kapitatu 0 2675
Kredyty i pozyczki 0 7989
Inne wptywy finansowe 18 1658
Wydatki 16 719 25 456
Sptaty kredytéw i pozyczek 15947 20 154
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 325 3205
Odsetki 447 2097
C. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej -16 701 -13 134
D. Przeptywy pienigzne netto razem 997 -101
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienigznych, w tym 997 -101
- zmiana stanu $rodkoéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
F. Srodki pienigezne na poczatek okresu 593 452
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 1590 351
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6. INFORMACJA DODATKOWA DO SKROCONEGO JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

6.1 Stwierdzenie, ze w Srédrocznym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych
samych zasad (polityki) rachunkowosci i metod obliczeniowych, co w ostatnim
rocznym sprawozdaniu finansowym, albo — jesli metody zostaly zmienione — opis
charakteru i skutkow tej zmiany.

Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2018 r.
do 30 wrzednia 2018 r. zostatlo sporzgdzone zgodnie z MSR 34 ,Srdédroczna sprawozdawczose
finansowa”.

Sprawozdanie za Il kwartat 2018 roku zostato sporzgdzone w sposéb zapewniajgcy poréwnywalnosc
danych przedstawionych w raporcie dla analogicznych okreséw roku poprzedniego z zastosowaniem
tych samych zasad (polityki) rachunkowosci i metod wyceny.

Przyjete zasady rachunkowosci oraz zmiany MSSF

Przyjeto zasady opisane w pkt. 3.1 niniejszego sprawozdania.

6.2 Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci i sposobu sporzadzania
sprawozdania finansowego, dokonanych w stosunku do poprzedniego roku
obrotowego (lat obrotowych)

Spotka nie dokonata zmian zasad (polityki) rachunkowosci i sposobu sporzgdzania sprawozdania
finansowego w okresach objetych sprawozdaniem.

6.3 Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw
wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa,
ptynnos$é oraz wynik finansowy i rentownos¢

W okresie sprawozdawczym Emitent nie dokonat korekt btedéw poprzednich okresow.

6.4 Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta
w prezentowanym okresie.

W Il kwartale 2018 roku w dziatalnosci Bumech nie zaobserwowano sezonowosci oraz cyklicznosci.

6.5 Informacje o odpisach aktualizujgcych wartos¢ zapasow do wartosci netto
mozliwej do uzyskania i odwréceniu odpisow z tego tytutu

W Il kwartale 2018 roku w dziatalnosci Bumech nie utworzono zadnych odpiséw aktualizujgcych
zapasy.
Stan odpiséw aktualizujgcych zapasy wykazany zostat w notach zwigzanych z tymi aktywami.

6.6 Informacje o odpisach aktualizujacych z tytutu utraty wartosci aktywéw
finansowych, rzeczowych aktywoéw trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych
lub innych aktywow oraz odwroceniu takich odpiséw

W Il kwartale 2018 roku w dziatalnosci Bumech nie utworzono odpiséw aktualizujgcych aktywa
finansowe, rzeczowe aktywa trwate, wartosci niematerialne.
Warto$ci odpiséw aktualizujgcych naleznosci wykazane zostaty w notach zwigzanych z tymi aktywami.
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6.7 Rozliczenia miedzyokresowe kosztéow

Wyszczegolnienie 2018-09-30 2017-12-31
Ubezpieczenia majatkowe 18 64
Ubezpieczenia osobowe 25
Ubezpieczenia inne 94
Prowizje bankowe 0 20
ZFSS 190 0
Wieczyste uzytkowanie i podatek od nieruchomosci 106
Rozliczenie podatku VAT 26
Rozliczenie transakcji sprzedazy Famur 337 4592
Dzierzawa 33 98
Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 230 69
Czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow: 1033 4878
6.8 Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywoéw
trwatych i wartosci niematerialnych.
Zmiany srodkoéw trwalych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2018-30.09.2018 r.
_ Maszyny Srodki | Pozostate Srodki
Wyszczegélnienie Grunty |, B[;Jl?gg‘bll e i urzadzenia | transportu | Srodki trwate w Razem
trwale budowie
Wartos¢ bilansowa brutto na
dzien 01.01.2018 0 17 252 70 205 2389 19 282 1328 110 456
Zwigkszenia, z tytutu: 0 508 6 167 0 -31 267 6911
- nabycia srodkéw trwatych 5678 267 5945
- modernizacje $rodkow trwatych 508 458 966
-inne 31 -31 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 40 777 57 0 1189 42 023
- zbycia 675 57 732
- inne ( przekwalifikowanie na 40 102 1189 41 291
zapasy)
Wartos¢ bilansowa brutto na
dzien 30.09.2018 0 17 760 35595 2332 19 251 406 75 344
Umorzenie na dzien
01.01.2018 0 2270 33116 1487 4870 0 41743
Zwigkszenia, z tytutu: 0 335 4370 203 878 0 5786
- amortyzacji 335 4370 203 878 4877
-inne 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 21681 57 0 0 21738
- sprzedazy 828 57 885
- inne ( przekwalifikowanie na 20 853
zapasy )
Umorzenie na dzien 30.09.2018 0 2605 15 805 1633 5748 0 25791
Odpisy aktualizujgce na dzien
01.01.2018 0 54 382 1 2472 0 2909
Odpisy aktualizujgce na dzien
30.09.2018 0 54 382 1 2472 0 2909
Wartos¢ bilansowa netto na
dzien 30.09.2018 0 15101 19 408 698 11 031 406 46 644

Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2018-30.09.2018 r.
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Koszty prac BTSSR Oprogramowanie | Wartosé 2 L EliEe
Wyszczegolnienie " 1 | uzytkowa i 2 ; Inne” | niematerialne | Ogétem
rozwojowych e Iicencjez komputerowe firmy 0 Gl
Wartos¢
bilansowa brutto 5109 3632| 1095 210 0| 569 0| 10615
na dzien
01.01.2018
Zwigkszenia, z 0 0 21 0 o| &2 0 73
tytutu:
- nabycia 21 20
Zmnlgjszenla, z 0 0 0 0 0 0 0 0
tytutu:
Wartos¢
bilansowa brutto 5109 3632| 1116 210 o| 621 0| 10688
na dzien
30.09.2018
Umorzenie na dzien
01.01.2018 2594 89 769 181 0| 549 4182
Zwigkszenia, z 755 33 64 11 o] 14 0 877
tytutu:
- amortyzacji 755 33 64 11 0 14 0 877
Zmnu?Jszenla, z 0 0 0 0 0 0 0 0
tytutu:
Umorzenie na dzien
30.09.2018 3349 122 839 200 0| 549 0 5059
Odpisy
aktualizujgce na 0 0 0 0 0 0 0 0
dzien 01.01.2018
Odpisy
aktualizujgce na 0 0 0 0 0 0 0 0
dzien 30.09.2018
Wartosé
bilansowa netto na 1760 3510 283 18 0 58 0 5629
dzien 30.09.2018
6.9 Podatek odroczony
Ujemne réznice przejsciowe bedace podstawa
do tworzenia aktywa z tytutu podatku 31.12.2017 zwigkszenia zmniejszenia 30.09.2018
odroczonego
_Reze!'w_a na odprawy emerytalne, wynagrodzenia i 122 0 0 122
inne $wiadczenia pracownicze
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 476 159 317
Rezerwa na zobowigzanie z tytutu prowizji 393 393 0
Pozostate rezerwy 1462 1827 0 3289
Straty mpzhwe do odllczemg od przysztych 21673 2308 0 23 981
dochoddéw do opodatkowania
Ubezpieczenia spoteczne niezaptacone 2464 0 475 1989
Odpisy aktualizujgce udziaty i inne aktywa trwate 2910 2910
Odpisy aktualizujgce zapasy 6221 1014 289 6 946
Odsetki od zobow'lqzan niezaptacone, naliczone 2407 4469 0 6876
opfaty prolongacyjne
Suma ujemnych réznic przejsciowych 38128 9618 1316 46 430
stawka podatkowa 19% 19% 19% 19%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 7244 1827 250 8822
Odpis aktywa do wysokosci rezerwy -2 200
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 6 622
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Dodatnie réznice przejsciowe bedace podstawa do Stan zwickszenia | zmnieiszenia Stan
tworzenia rezerwy z tytutu podatku odroczonego na 31.12.2017 ¢ ! na 30.09.2018
Dodatnia rgznicq pomiedzy wartoscig bilansowg a 24 846 8482 16 364
podatkowg srodkéw trwatych
Przyspieszona amortyzacja podatkowa 17 077 1413 18 490
Suma dodatnich réznic przejsciowych 41 923 1413 8482 34 854
stawka podatkowa 19% 19% 19% 19%
Rezerwg z tytutu podatku odroczonego na koniec 7965 268 1612 6622
okresu:
6.10Zmiany wartosci szacunkowych zapaséw.
Wyszczegolnienie 30.09.2018 31.12.2017 30.09.2017
Materiaty na potrzeby produkciji 5145 5641 7454
Pozostate materiaty 446
Potprodukty i produkcja w toku 13 204 13 304 15 422
Produkty gotowe 16 247 870 941
Zapasy brutto 34 596 20 261 23817
Odpis aktualizujgcy stan zapaséw 6 946 6221 2897
Zapasy netto 27 650 14 040 20 920
Odpisy
Odpisy aktualizujgc Odp_lsy_ Odpisy Razgm
s 7 e aktualizujac 2 odpisy
Wyszczegdlnienie aktualizujgc . aktualizujac P
. potprodukty | e produkty aktualizujac
e materialy | . e towary
i produkcje gotowe e zapasy
w toku
Stan na dzien 01.01.2018 roku 1425 4771 25 6 221
Zwiekszenia w tym: 140 845 29 0 1014
- utworzenie odpiséw aktualizujgcych w
korespondenciji z pozostatymi kosztami 140 845 29 1014
operacyjnymi
Zmniejszenia w tym: 0 289 0 0 289
- rozwigzanie odpisow aktualizujgcych w
korespondencji z pozostatymi przychodami 289 289
operacyjnymi
Stan na dzien 30.09.2018 roku 1565 5327 54 0 6 946
6.11Zmiany wartosci szacunkowych naleznosci i struktura wiekowa .
Wyszczegodlnienie 30.09.2018 31.12.2017 30.09.2017
Naleznosci kréotkoterminowe 22531 22551 23951
- od jednostek powigzanych 13 106 4281 3760
- od pozostatych jednostek 9425 18 270 20191
Odpisy aktualizujgce 15412 15519 15 352
Naleznosci kréotkoterminowe brutto 37 943 38 070 39 303
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Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci na 30.09.2018 r.

Wyszczegolnienie Naleznosci handlowe Pozostate naleznosci
Jednostki powigzane
Stan odpisow aktualizujgcych wartos¢é naleznosci na 01.01.2018 r. 36 0
Zwiekszenia, w tym: 0
Zmniejszenia w tym: 36 0
- rozwigzanie 36
Stan odpis6w aktualizujgcych wartos¢ naleznosci od jednostek 0 0
powigzanych na 30.09.2018 r.
Jednostki pozostate
Stan odpis6éw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci na 01.01.2018 r. 15 483
Zwigkszenia, w tym: 120 0
- utworzenie 120
Zmniejszenia w tym: 191 0
- rozwigzanie 100
- wykorzystanie 91
Stan odpis6w aktualizujgcych wartos¢ naleznosci od jednostek 15 412 0
pozostalych na 30.09.2018 r.
Stan odpis6ow aktualizujgcych wartos¢ naleznosci ogétem na 15 412 0
30.09.2018r.
Biezace i przeterminowane naleznosci handlowe na 30.09.2018 r.
Przeterminowanie w dniach
o Nie
Wyszczegélnienie R przeterminowane | <60 | 61-90 | 91-180 1181-360 54, 4
dni dni dni dni
Jednostki powigzane
naleznos$ci brutto 14 172 12 936 349 0 0 0 887
odpisy aktualizujace 0
naleznosci netto 14172 12 936 349 0 0 0 887
Jednostki pozostate
naleznosci brutto 21 950 5761 186 198 94 299 15412
odpisy aktualizujace 15412 15412
naleznosci netto 6538 5761 186 198 94 299 0
Ogétem
naleznosci brutto 36 122 18 697 535 198 94 299 16 299
odpisy aktualizujgce 15 412 0 0 0 0 0 0
naleznosci netto 20710 18 697 535 198 94 299 887
Analiza zapadalnosci aktywoéw finansowych na 30.09.2018r.
Terminy zapadalnosci
Naleznosci Przeterminowane ;
<30 dni 31-90dni | 91-360dni | 0TGN 7O

Naleznosci handlowe 2391 4675 2411 2522 8711
Pozostate naleznosci 591 400 130 538 162
Aktywa finansowe ogdtem 2982 5075 2541 3060 8873
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6.12Rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne.

30.09.2018 31.12.2017 30.09.2017
Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe 122 122 62
Rezerwy na nagrody jubileuszowe
Rezerwy na urlopy wypoczynkowe 317 476 110
Rezerwy na pozostate $wiadczenia
Razem, w tym: 439 598 172
- dtugoterminowe 111 107 62
- krétkoterminowe 328 460 110
Rezerwy na Rezerwy na
odprawy Rizerrvc\% na Reﬁflrgvy na pozostate Oaslem
emerytalne i ubil groay p)l'( swiadczenia 9
rentowe jubileuszowe | wypoczynkowe pracownicze
Stan na 01.01.2018 122 476 0 598
Koszty wyptaconych $wiadczen 159 159
Stan na 30.09.2018, w tym: 122 317 0 439
- dtugoterminowe 111 111
- krétkoterminowe 11 317 328
6.13 Pozostale rezerwy.
30.09.2018 31.12.2017 30.09.2017
Rezerwy na naprawy gwarancyjne oraz zwroty 272 240 230
Rezerwa na delegacje 33 33 150
Rezerwa na badanie sprawozdania 49 40 24
Rezerwa na zobowigzania sporne 2080 1149 1070
Rezerwa na koszty restrukturyzacji 567
Razem, w tym: 3001 1462 1474
- dlugoterminowe
- krétkoterminowe 3001 1462 1474
Rﬁzerrvav\)llv na Rezerwa
Wyszczegolnienie prawy restrukturyzacyjn Inne rezerwy Ogotem
gwarancyjne oraz a
zwroty
Stan na 01.01.2018 240 0 1222 1462
Utworzone w ciggu roku obrotowego 32 567 1049 1648
Wykorzystane 41 41
Rozwigzane 68 68
Stan na 30.09.2018, w tym: 272 567 2162 3001
- dlugoterminowe 0
- krotkoterminowe 272 567 2162 3001
6.14 Emisja kapitalowych papieréw wartosciowych .
Wyszczegodlnienie 30.09.2018 31.12.2017 30.09.2017
Liczba akcji 70913 084 78 739 759 78 739 759
Wartos¢ nominalna akcji 0,75 0,75 0,75
Kapitat zaktadowy 53 185 59 055 59 055

Strona 56 z 57




GRUPA KAPITALOWA BUMECH S.A.
SKONSOLIDOWANY RAPORT ZA Ill KWARTAL 2018

Zmiany kapitatlu zaktadowego:

ATy 01.01.2018 - 01.01.2017 - 01.01.2017 -
ERySEesSutlene 30.09.2018 31.12.2017 30.09.2017
Kapitat na poczatek okresu 59 055 48 351 48 351
Zwiekszenia, z tytutu: 0 10 704 10 704
emisja akcji serii G 0 4834 4834
emisja akcji serii H 0 5870 5870
Zmniejszenia, z tytutu 5870 0 0
uniewaznienie uchwaty w sprawie emisji warrantéw z prawem do
objecia akcji serii H 5870 0
hiperinflacja
Kapitat na koniec okresu 53 185 59 055 59 055
6.15 Struktura diugo i krétkoterminowych zobowigzan.
Analiza zapadalnosci terminéw zobowigzan .
Terminy zapadalnosci
Zobowiazania Przeterminowane <30 dni 31 -90 dni 91 -360 dni 361dni - 5
lat

Zobowigzania handlowe 999 1241 573 245 150
Inne z_obowiazania finansowe ( leasing, 0 93 648 769 2835
factoring)
Zobowigzania budzetowe 0 1298 0 0 0
Pozostate zobowigzania 638 1036 0 5870 0
Zobowigzania ogétem 1637 3668 1221 6884 2985

6.16 Wskazanie korekt btedow poprzednich okreséw.

W Il kwartale 2018 nie stwierdzono btedéw poprzednich okresow.

6.17 Wskazanie zdarzen, ktore nastapity po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne
skrocone sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w
znaczacy sposob wptynaé na przyszte wyniki finansowe Emitenta

Po dniu sprawozdawczym nie wystgpity zdarzenia majgce znaczacy wplyw na przyszie wyniki

finansowe.
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