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1. Opis zmian organizacji Grupy Kapitalowej Emitenta, w tym w wyniku potaczenia jednostek,
uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami dtugoterminowymi, a
takze podziatu, restrukturyzacji lub zaniechania dzialalnosci oraz wskazania jednostek
podlegajacych konsolidacji, a w przypadku Emitenta bedacego jednostka dominujaca, ktéry na
podstawie obowigzujagcych go przepiséw nie ma obowigzku lub moze nie sporzadzaé
skonsolidowanych sprawozdan finansowych - rowniez wskazanie przyczyny i podstawy prawnej
braku konsolidacji

Sktad Grupy Kapitatowej Bumech S.A. w restrukturyzacji (dalej: Grupa, GK) na dzien 30.06.2018 roku
przedstawiata sie nastepujgco:

. Nr Udziat w kapitale Udziat w gtosach
Lp. Nazwa podmiotu . 0
rejestrowy zakladowym (%)

1 Bum_ech S.A. w restrukturyzacji — podmiot 0000291379 . .
dominujgcy

2 | Bumech Mining Sp. z 0.0 0000701042 100 % 100%

3 Bumech Crna Gora drustwo sa ogranicenom 50767990 100 % 100%
odgovornoscu

4 | Bumech — Technika Gérnicza Sp. z o.0. 0000361157 100% 100%

5 |"KOBUD" S.A. w upadtosci 0000634653 86,96% 86,96%

W okresie sprawozdawczym konsolidacji metodg petng podlegaty nastepujgce podmioty:

- Bumech Spétka Akcyjna z siedzibg w Katowicach (dalej: Bumech, Spétka, Emitent);

- Bumech Mining Sp. z 0.0 (dalej: BMining);

- Bumech Crna Gora drustwo sa ogranicenom odgovornoscu z siedzibg w Niksic (Czarnogora) (dalej: BCG);

- BUMECH — TECHNIKA GORNICZA Spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig z siedzibg w Katowicach (dalej:
BTG).

Sad Rejonowy Lublin-Wschéd w Lublinie z siedzibg w Swidniku IX Wydziat Gospodarczy dla spraw
upadtosciowych i restrukturyzacyjnych w dniu 13.04.2018 roku wydat postanowienie, w ktérym m.in. ogtosit
upadtos¢ Kobud S.A. Z tym dniem Emitent Syndyk objat majgtek upadtego, zarzgdza nim i zabezpiecza go. W
zwigzku z powyzszym Bumech w okresie sprawozdawczym nie dokonuje konsolidacji spoétki zaleznej, tj. Kobud
S.A. w upadtosci z siedzibg w tecznej (dalej: Kobud).

2. Zwiezly opis istotnych dokonan i niepowodzen Emitenta w okresie, ktérego raport dotyczy wraz ze
wskazaniem najwazniejszych zdarzen dotyczacych Emitenta

Bardzo waznym wydarzeniem w historii Spotki bytlo otwarcie w dniu 06.12.2017 roku przyspieszonego
postepowania uktadowego w celu zawarcia uktadu czesciowego (dalej: Postepowanie). Od tego momentu Bumech
podlega ochronie prawnej przed agresywng egzekucjg Wierzycieli, ktéra w efekcie mogtaby uniemozliwi¢ jego
dziatalno$¢ operacyjng, doprowadzajgc tym samym do nieuzasadnionej upadtosci. Skutkiem powyzszej ochrony
jest znaczna poprawa ptynnosci finansowej Emitenta. Co niezwykle istotne, Bumech nie utracit wiarygodnosci u
gtéwnych odbiorcéw, dostawcow i partneréw biznesowych, z ktérymi nadal wspotpracuije.

Niespodziewanie dla Spoétki niepowodzeniem zakohczyt sie proces wytoczony jej przez Akcjonariusza — Pana
Adama Konopke. Dnia 20.06.2018 roku Sgd Okregowy w Katowicach, wydajgc wyrok, stwierdzit niewazno$é
uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 31.12.2016 roku. Wyrok uprawomocnit sie
dnia 21.09.2018 roku. Szerzej o tej sprawie w pkt 8 niniejszego Sprawozdania.

Powotana koncem 2017 roku spotka Bumech Mining Sp. z 0.0., ktérej zadaniem jest pozyskiwanie kontraktéw w
roli Generalnego Wykonawcy, poczagtkiem 2018 roku, uczestniczac w konsorcjum z podmiotem zapewniajgcym
finansowanie kontraktu, wygrata przetarg na prawie 21 min zt netto. Z kwoty tej dla Grupy przypada¢ bedzie okoto
95 % przychoddw (opis przytoczonej umowy zawiera raport biezacy nr 10/2018).

Ponadto w okresie sprawozdawczym doszto do podpisania aneksu do kontraktu czarnogorskiego, ktéry z dniem
01.01.2018 roku zwieksza cene za wydobytg tone rudy o 1 Euro netto w catym zakresie umowy. Aneks dotyczyt
waznych kwestii technicznych i organizacyjnych. Emitent - za posrednictwem spétki celowej, ti. BCG, pozostat
jedynym beneficjentem kontraktu eksportowego. Dodatkowo zyskat znaczgce udogodnienie w aspekcie
upowaznienia do ewentualnego powotania nowego skfadu Konsorcjum. Ustalono réwniez, ze w sytuacji
skorzystania z takiego uprawnienia Emitentowi jako Liderowi Konsorcjum przystuguje nieodwotalne i wytgczne
prawo do reprezentowania Konsorcjum przed Zamawiajgcym.

Niestety z przyczyn technicznych Bumech nie zdecydowat sie na zaangazowanie w wydobycie na mniej zasobnym
w rude zlozu “Zagrad”. Szczegdtowa analiza warunkéw goérniczo — geologicznych wykazata przede wszystkim
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jednoznacznie dwukrotnie wieksze od wstepnie przedstawianego nachylenie poktadu, a w zwigzku z tym
koniecznos¢ poniesienia znacznie wyzszych od zaktadanych pierwotnie naktadow inwestycyjnych.

Wystgpienie przedmiotowych komplikacji nie wptynie niekorzystnie na realizacje trwajgcego kontraktu
eksportowego, na co niezbity dowdd stanowig nastepujgce liczby: poziom wydobycia rudy boksytu w pierwszym
potroczu 2018 roku wyniost 153 857 ton, podczas gdy w pierwszym pétroczu roku 2017 byto to odpowiednio
98 242 tony, co daje wzrost RdR o 57 %. (Szczegoétowe informacje na powyzszy temat zostaly zamieszczone w
raportach biezgcych Bumech nr 9/2018 oraz 15/2018.)

Duzo gorzej wygladata sytuacja w spotce zaleznej Kobud, ktérej nie udato sie przekona¢ Sgdu Rejonowego Lublin-
Wschéd w Lublinie z siedzibg w Swidniku IX Wydziat Gospodarczy dla spraw upadtosciowych i
restrukturyzacyjnych, iz w przypadku uzyskania ochrony prawnej bedzie posiadata zdolnos¢ do regulowania
kosztow postepowania i wszelkich innych zobowigzan, wobec czego Sad oddalit wniosek spoétki o postepowanie
sanacyjne. Poczawszy od 13.04.2018 roku Kobud jest w upadtosci. (Kwestie zlozenia wniosku o sanacje i o
upadtos¢ przez Kobud oraz bieg tych spraw Emitent publikowat raportami biezgcymi nr: 119/2017, 129/2017,
1/2018, 2/2018, 12/2018, 14/2018 oraz 41/2018).

3. Wskazanie czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majgcych istotny wplyw na
skrocone sprawozdanie finansowe

Poza czynnikami przedstawionymi w pozostatej czesci niniejszego Sprawozdania a takze w Skréconym
Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym oraz Skroconym Sprawozdaniu Finansowym za okres 01.01.2018
do 30.06.2018 roku nie wystapity inne czynniki i zdarzenia, w szczegdlnoéci o nietypowym charakterze, majace
znaczgcy wptyw na wyniki finansowe osiggniete przez GK w | pétroczu 2018 roku.

4. Zasady sporzadzenia pétrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Bumech S.A. w restrukturyzaciji za okres
od 01.01.2018 do 30.06.2018 roku (dalej: Sprawozdanie) zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” oraz zgodnie z odpowiednimi
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, a takze interpretacjami wydanymi przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci zatwierdzonymi przez Unie Europejskg na mocy Rozporzadzenia
w sprawie MSSF (Komisja Europejska 1606/2002).

Dane w Sprawozdaniu wykazane zostaty w tysigcach ztotych, chyba ze w konkretnych sytuacjach podane zostaty z
wiekszg doktadnoscig. Walutg funkcjonalna, jak i sprawozdawczg jest ztoty polski (dalej: zt lub PLN).

llekro¢ w Sprawozdaniu jest mowa o spétkach wchodzgcych w skiad Grupy Kapitatowej Bumech S.A. w
restrukturyzacji lub nalezgcych do Grupy albo tez o Grupie, sformutowania te nie odnoszg sie do Kobud S.A. w
upadtosci, chyba ze tres¢ lub kontekst wskazuje na cos$ innego. W zwigzku z upadtoscig Kobud zarzad nad masa
upadtosci, a zatem petng kontrole nad tg spotkg sprawuje powotany przez Sad Syndyk, ktéry podlega nadzorowi
sedziego komisarza.

Niniejsze Sprawozdanie zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej Emitenta
oraz Grupy przez okres co najmniej 12 miesiecy, liczac od konca okresu sprawozdawczego. Zarzgd Bumech
przedstawia ponizej okolicznosci i czynniki, ktére mogg stanowi¢ potencjalne zagrozenie dla kontynuowania
dziatalnosci w okresie kolejnych 12 miesiecy:

W obliczu trudnej sytuacji finansowej, 24.11.2017 roku Spétka ztozyta wniosek o otwarcie przyspieszonego
postepowania uktadowego w celu zawarcia uktadu czesciowego (dalej: Postepowanie). Postepowanie zostato
otworzone przez Sad Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach, Wydziat X Gospodarczy dnia 06 grudnia 2017
roku. Od tego tez momentu Bumech podlega ochronie prawnej przed agresywng egzekucjg Wierzycieli, ktéra w
efekcie mogtaby uniemozliwi¢ jego dziatalno$¢ operacyjng, doprowadzajgc tym samym do nieuzasadnionej
upadtosci. Skutkiem powyzszej ochrony jest znaczna poprawa ptynnosci finansowej Emitenta.

W ocenie Spotki otwarcie tego trybu postepowania restrukturyzacyjnego bylo najlepszym rozwigzaniem
przewidzianym przepisami prawa, jakie mogto zosta¢ podjete w dwczesnej sytuacji ekonomicznej Bumech, przy
uwzglednieniu struktury jej zobowigzan, a jego otwarcie nie doprowadzi do pokrzywdzenia Wierzycieli.
Restrukturyzacja wierzytelnosci wyodrebnionych w ramach ukfadu czesciowego pozwoli na dalsze funkcjonowanie
Spotki, a co za tym idzie splate pozostatych jej zobowigzan, zaréwno juz powstatych, jak i przysztych. Z
przeprowadzonych przez Emitenta analiz ekonomicznych wynika bowiem, Zze zawarcie ukladu czesciowego
poprzez przyjecie propozycji uktadowych, nie spowoduje zmniejszenia mozliwosci zaspokojenia wierzytelnoSci
nieobjetych uktadem (tj. tych, ktére majg wartos¢ nizszg niz 30 000,00 zt), ktdrych to sukcesywna spfata zakonczy
sie w roku biezgcym; a Wierzyciele zostang zaspokojeni na poziomie wyzszym niz w przypadku upadtosci Spétki.
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W ocenie Zarzadu Emitenta zlozenie wniosku o restrukturyzacje stuzy¢ bedzie ochronie praw i intereséw
Wierzycieli, Akcjonariuszy oraz Spdiki.

Bumech zaproponowat podziat Wierzycieli na trzy grupy zaspokajane w nastepujgcy sposob:

a) Wierzyciele publicznoprawni — sptata w 96 ratach catosci zobowigzan wraz z odsetkami i kosztami,

b) Wierzyciele zabezpieczeni rzeczowo na majgtku diuznika — sptata w 96 ratach wraz z odsetkami i
kosztami,

C) Wierzyciele pozostali — sptata w 96 ratach 70% wierzytelnosci gtéwnej, bez odsetek i innych kosztéw.

Alternatywnie Wierzycielom z grupy drugiej i trzeciej Spodtka zaproponowata korzystng zamiane 100%
wierzytelnosci gtéwnej wraz ze wszystkimi naleznymi odsetkami liczonymi za okres wskazany w Propozycjach
Ukfadowych na oprocentowane w wysokosci 3 % w skali roku obligacje zamienne na akcje. Wyboru zasad spfaty
Wierzyciele muszg dokona¢ w formie pisemnej, w terminie 90 dni od dnia otrzymania przez dtuznika
prawomocnego postanowienia Sgdu w przedmiocie zatwierdzenia uktadu. W chwili obecnej Emitent oczekuje na
uprawomocnienie sie¢ ww. postanowienia, a Zarzad Bumech nie zna decyzji Wierzycieli w tym zakresie, cho¢
prowadzi z nimi rozmowy nt. konwersji i ma wstepne deklaracje niektérych z nich co do zamiany dtugu na kapitat.

Zatwierdzenie przez Sad dnia 19.09.2018 roku propozycji ukladowych w ksztatcie uwzgledniajgcym konwersje
wierzytelnosci docelowo na kapitat zaktadowy Spéiki, stanowi kolejny - bardzo istotny etap w procesie
restrukturyzaciji i lezy w dobrze pojetym interesie zarbwno Wierzycieli, Emitenta jak i jego Akcjonariuszy. Konwersja
wierzytelnosci na kapitat umozliwi obnizenie miesigecznych rat ptaconych w ramach uktadu, tym samym
zwiekszajgc biezgcg ptynnos¢ finansowg Bumech, poprawi tez strukture pasywow oraz pozwoli zatrzymac w
Spotce srodki finansowe na dalszy rozwoj i inwestycje, Wierzycielom upublicznienie akcji nowej emisji da
mozliwos¢ aktywnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym, ktdérego wartos¢ bedzie mogta rosngé wraz z
realizacjg planu restrukturyzacyjnego. Zarzad Spoétki ma nadzieje, ze dla wielu z nich konwersja stanowi¢ bedzie
diugoterminowg inwestycje, a dzieki zaangazowaniu kapitalowemu stang sie oni wazng czescig akcjonariatu
Bumech. Réwniez dotychczasowi Akcjonariusze, na skutek powyzszych dziatah, powinni odczu¢ wzrost wartosci
swojej inwestycji w akcje Emitenta. (Pierwotne propozycje ukladowe Emitenta przedstawiat raport biezacy nr
122/2017 a ich aktualizacje — raporty biezace 18/2018 oraz 34/2018.)

Zarzad Emitenta wierzy w powodzenie restrukturyzacji gitdbwnie ze wzgledu na to, iz:

1. Grupa Bumech posiada w swoim portfelu aktywne zlecenia w Polsce oraz za granicg. Emitent osigga
przychody z wtasnych zaméwien oraz na bazie wspétpracy ze spotkami zaleznymi w zakresie realizowanych przez
nie kontraktéw. Kontrakty te sg rentowne i w przypadku ich kontynuacji umozliwiajg stopniowg sptate zobowigzan
wobec wszystkich Wierzycieli;

2. Emitent na poziomie operacyjnym posiada dodatnie przeptywy pozwalajgce na sukcesywng sptate
zalegtych zobowigzan oraz biezgce funkcjonowanie;

co stanowi uprawdopodobnienie realizacji uktadu i dalszego dtugoterminowego funkcjonowania i rozwoju Spétki.

Zwazywszy na powyzsze okolicznosci, Zarzad z ostroznosci wskazuje, ze zagrozeniem dla kontynuacji dziatalno&ci
Grupy moze byé: a) niepodjecie (w nowym brzmieniu) przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki uchwat
ws. warunkowego podwyzszenia kapitatu zakltadowego; b) braku prawomocnego zatwierdzenia uktadu lub tez brak
mozliwosci jego wykonania przez Spotke ze wzgledu na ryzyka gospodarcze dotyczgce dziatalnosci Bumech (patrz
punkt 13 niniejszego Sprawozdania) - prawdopodobienstwo wystgpienia powyzszego scenariusza Zarzad Emitenta
ocenia w chwili obecnej jako znaczace. (Szczegdty dotyczgce restrukturyzacji Bumech zostaty zawarte w raportach
biezgcych Spoétki o numerach: 121/2017, 122/2017, 124/2017, 125/2017, 126/2017, 130/127, 11/2018, 18/2018,
31/2018, 34/2018, 39/2018, 40/2018, 42/2018, 44/2018, 48/2018, 49/2018, 50/2018 oraz 52/2018).

Co niezwykle istotne, Emitent nie utracit wiarygodnosci u gtéwnych odbiorcéw, dostawcéw i partneréw
biznesowych, z ktérymi nadal wspodtpracuje. Terminy ptatnosci u odbiorcéw Spétki w dalszym ciggu sg znaczgco
odroczone, jednak w ostatnich miesigcach spétki weglowe rozpoczety proces sukcesywnego skracania terminéw
pfatnosci. Emitentowi udato sie jeszcze w 2017 roku rozpoczgé wspotprace z podmiotem z branzy gérniczej,
ktérego standing umozliwia finansowanie wspdélnych przedsiewzieé gospodarczych. Jest to alternatywa wobec
ograniczenia finansowania przez instytucje bankowe sektora gérniczego - z czym firmy okotogdrnicze borykajg sie
juz od dtuzszego czasu. Taka polityka umozliwia niezakitdécong realizacje robodt, rowniez w aspekcie pogorszenia
zdolnosci kredytowej Emitenta, m.in. w zwigzku z trwajagca restrukturyzacjg. Wspdlna i partnerska realizacja
zamowien w oparciu o synergie biznesowe i wykorzystanie wzajemnych do$wiadczen i zasobéw wptywa korzystnie
na rozwigzywanie biezgcych problemow przy prowadzeniu robot. Zamawiajgcy majg coraz wieksze wymagania w
stosunku do realizowanych zadahn pod katem sprzetowym i kadrowym, na szczescie postepujgca stabilizacja
sektora okotogérniczego, ktéra wynika réwniez z faktu zawezenia konkurencji (znaczna ilo$¢ firm nie przetrwata
okresu kryzysu w branzy), wptywa na poprawe atrakcyjnosci cenowej rozpisywanych przetargéw.

Zaufaniem obdarzyt nas tez Zaktad Ubezpieczen Spotecznych O/Chorzéw, ktory w Il kwartale 2018 roku roztozyt
Spotce na 36 miesiecznych rat naleznosci z tytutu sktadek na ubezpieczenie spoteczne powstate przed dniem
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otwarcia przyspieszonego postepowania uktadowego (06.12.2017 rok), w czesci w ktérej — ze wzgledu na
obowigzujgce przepisy prawa - nie zostaty objete uktadem.

Optymizmem napawa fakt, iz strategie przyjmowane przez Spétki Weglowe zaktadajg systematyczne zwiekszanie
dostepu do zasobow wegla, w tym poprzez inwestycje zwigzane z udostepnieniem nowych zt6z. Zaznaczy¢ jednak
nalezy, ze generowanie dodatnich wynikéw finansowych oraz ogélne ksztattowanie sie rynku pracy pracownika,
przektada sie na wzrost roszczeh pracowniczych u gtéwnych odbiorcéw ustug Emitenta, co moze ograniczy¢ ich
zdolno$ci inwestycyjne poprzez przeznaczanie czesci generowanych zyskéw witasnie na zaspokojenie presji
ptacowe;.

Emitent informuje ponadto, iz w okresie sprawozdawczym doszto do podpisania aneksu do kontraktu
czarnogorskiego, ktory z dniem 01.01.2018 roku zwigksza cene za wydobytg tone rudy o 1 Euro netto w catym
zakresie umowy. Aneks dotyczyt waznych kwestii technicznych i organizacyjnych. Emitent - za posrednictwem
spotki celowej, tj. BCG, pozostat jedynym beneficjentem kontraktu eksportowego. Dodatkowo zyskat znaczace
udogodnienie w aspekcie upowaznienia do ewentualnego powotania nowego sktadu Konsorcjum. Ustalono
rowniez, ze w sytuacji skorzystania z takiego uprawnienia Emitentowi jako Liderowi Konsorcjum przystuguje
nieodwotalne i wylgczne prawo do reprezentowania Konsorcjum przed Zamawiajgcym.

Z przyczyn technicznych Bumech nie zdecydowat sie na zaangazowanie w wydobycie w zlozu “Zagrad”.
Szczegotowa analiza warunkoéw goérniczo — geologicznych wykazata przede wszystkim jednoznacznie dwukrotnie
wigksze od wstepnie przedstawianego nachylenie poktadu, a w zwigzku z tym konieczno$¢ poniesienia znacznie
wyzszych od zaktadanych pierwotnie naktadéw inwestycyjnych.

Wystgpienie przedmiotowych komplikacji nie wptyneto niekorzystnie na realizacje trwajgcego kontraktu
eksportowego, na co niezbity dowdd stanowig nastepujgce liczby: poziom wydobycia rudy boksytu w pierwszym
potroczu 2018 roku wynidst 153 857 ton, podczas gdy w pierwszym poétroczu roku 2017 byto to odpowiednio
98 242 tony, co daje wzrost RdR o 57 %. (Szczegotowe informacje na powyzszy temat zostaly zamieszczone w
raportach biezgcych Bumech nr 9/2018, 15/2018, 35/2018 oraz 45/2018).

Duzo gorzej wyglgdata sytuacja w spétce zaleznej Kobud, ktérej nie udato sie przekona¢ Sadu, iz w przypadku
uzyskania ochrony prawnej bedzie posiadata zdolnos¢ do regulowania kosztéw postepowania i wszelkich innych
zobowigzan, wobec czego Sad oddalit wniosek spétki o postepowanie sanacyjne. Poczgwszy od 13.04.2018 roku,
Kobud jest w upadtosci, a dnia 13.07.2018 roku Sad ustanowit Rade Wierzycieli. (Kwestie zwigzane z sanacjq i
upadtoscig Kobud Emitent publikowat raportami biezagcymi nr: 119/2017, 129/2017 oraz 1/2018, 2/2018, 12/2018,
14/2018 oraz 41/2018).

Kolejna spoétka zalezna - BTG rowniez nie prowadzi dziatalno$ci operacyjnej. BTG od dtuzszego czasu prowadzita
rozmowy z wiasciwym Urzedem Skarbowym i Zaktadem Ubezpieczen Spotecznych (dalej: ZUS) celem uzyskania
uktadéw ratalnych. Na chwile obecng dziatania te zostaty zwienczone sukcesem w postaci uzyskania od Urzedu
Skarbowego decyzji o roztozeniu zalegto$ci w wysokosci ok. 287 tys. zt na raty (raport biezgcy nr 51/2018). Zgoda
na uktad ratalny z ZUS umozliwi spétce reaktywowanie dziatalnosci operacyjnej oraz wykorzystanie wieloletnich
doswiadczen i posiadanych kompetencje, ktére wpisujg sie w dziatalno$¢ Grupy.

Przeciwwagg dla powyzszych faktéw jest powotanie do zycia koncem 2017 spdtki — Bumech Mining Sp. z o.o.
Spotka ta, uczestniczgc w konsorcjum jako Generalny Wykonawca z podmiotem zapewniajgcym finansowanie
kontraktu, wygrata: a) z poczatkiem 2018 roku przetarg na 21 min zt netto (z tego dla Grupy przypada¢ bedzie
okoto 95 % przychodow); b) w Il kwartale 2018 roku dwa przetargi na tagczng kwote netto ok. 5,5 min z, z czego
GK otrzyma ok. 97 %. (Powyzsze fakty Emitent opisat raportami biezgcymi nr 10/2018, 46/2018, 47/2018 oraz
54/2018).

5. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikow na dany rok, w swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do
wynikéw prognozowanych

Emitent odwotat prognoze wynikéw finansowych na lata 2017 — 2021 z realizacji kontraktu czarnogdrskiego.

W zwigzku z prowadzonym procesem restrukturyzacji Bumech nie bedzie publikowat prognoz do czasu jego
zakonczenia, gdyz wystepuje zbyt duza ilos¢ zmiennych niedajgcych sie oszacowac.

Emitent podaje cyklicznie do publicznej wiadomosci poziom wydobycia rudy boksytu realizowanego na kontrakcie
czarnogorskim (raport biezgcy nr 35/2018 oraz 45/2018).

Spotki z GK nie publikowaty prognozy finansowej na rok obrotowy 2018.
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6. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta na dzien przekazania raportu
kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego
udzialu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w
ogolnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu, a takze wskazanie zmian w strukturze wlasnosci
znacznych pakietéw akcji Emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Struktura akcjonariuszy na dzien 30.06.2018 roku

Akcjonariusz . _ _ ’ Udziat w kapitale
Liczba Liczba Zrédio informacii Udziat glosow na zaktadowym
akcji gloséw ) WZA (W %)

(w %)

G Investments Sp. z0.0. | 4956143 | 4956143 | aportbiezacy nr79/2017 6,29 6,29

wraz z korektg

W zwigzku z prawomocnym uniewaznieniem dnia 21.09.2018 roku uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walhego
Zgromadzenia Spoftki z dnia 31.12.2016 roku, Emitent dnia 24.09.2018 otrzymat w trybie art. 69 Ustawy o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych pismo od G Investments Sp. z 0.0., w ktérym informuje on o zejsciu w dét ponizej 5 % progu
w 0golnej liczbie gtosdow Bumech. Zatem na dzien publikacji niniejszego Sprawozdania Spoétka nie posiada
zadnego akcjonariusza wiekszosciowego.

7. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace Emitenta na dzien przekazania raportu poétrocznego, wraz ze wskazaniem zmian w
stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego, odrebnie dla
kazdej z oséb

Zestamemerga :rztllfn L EET Zestawienie na dzien publikacji raportu
., rap za | kwartat 2018 roku
. . za | pétrocze 2018 roku
Akcjonariusz
Liczba akcji/gtosow Liczba akcji/gtosow
Marcin Sutkowski — Prezes Zarzadu® 1142 353 1142 353
Dariusz Dzwigot— Wiceprezes Zarzadu 33500 33 500
Dorota Gizewska — Cztonek RN 0 0
Alicja Sutkowska — Cztonek RN 0 0
Marek Otto - Cztonek RN 0 0
Andrzej Bukowczyk 0 0
Jozef Aleszczyk 0 0
Marcin Biatkowski® 0

'Fundacja Przystars w Scinawie jest podmiotem powigzanym z Bumech poprzez Panig Dorotg Gizewska — Cztonka RN Bumech i Prezesa
Fundacji oraz poprzez Pana Marcina Sutkowskiego — Prezesa Zarzadu Emitenta i Czionka Rady Fundacji. Fundacja na dzienn publikacji
niniejszego Sprawozdania (uwzgledniajgc stwierdzenie niewaznoS$ci emisji akcji serii H) posiada 1 358 000 akcji Spotki.

?Pan Marcin Biatkowski zasiada w Radzie Nadzorczej Bumech od dnia 25.06.2018 roku.

W okresie od przekazania skonsolidowanego raportu okresowego za | kwartat 2018 roku do dnia publikacji
niniejszego Sprawozdania wedtug najlepszej wiedzy Emitenta nie miaty miejsca zadne zmiany w stanie posiadania
waloréw Emitenta przez osoby nadzorujgce i zarzadzajgce.
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8. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych zobowigzan albo
wierzytelnosci Emitenta lub jego jednostki zaleznej ze wskazaniem przedmiotu postepowania,
wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczetego postepowania oraz
stanowiska Emitenta

Wyszczegolniajgc istotne postepowania toczgce sie przed sagdem, Spoétka wskazuje proces z Corona Express Ltd
(dalej: Corona) z siedzibg na Brytyjskich Wyspach Dziewiczych oraz proces z Grottech Sp. z 0.0. sp.k.

Corona ztozyta do Sadu Rejonowego Katowice-Wschéd w Katowicach wniosek ugodowy o zaptate przez Bumech
kwoty 3.234.006,60 zt, podnoszac, ze nabyta przedmiotowg wierzytelno$¢ od Monevia Sp. z 0.0., a Monevia Sp. z
0.0. (uprzednio EGB Sp. z 0.0.) nabyta jg od Przedsiebiorstwa Robét Kamiennych i Szybowych Mystowice S.A.
Emitent w cato$ci zakwestionowat wniosek ugodowy oraz zasadnosc¢ roszczenia; do zawarcia ugody nie doszio.
Spotka podkresla, iz cesja wierzytelnosci na rzecz Monevia Sp. z 0.0. byta dokonana pod warunkami szczegotowo
okreslonymi w oswiadczeniach Emitenta w przedmiocie wyrazenia zgody na przelew wierzytelnosci, a zgodnie z
tymi oswiadczeniami Bumech oraz Przedsiebiorstwo Robét Kamiennych i Szybowcowych Mystowice zastrzegty, ze
scedowane wierzytelnosci nie bedg przedmiotem dalszego obrotu. Ponadto Emitent potrgcit wierzytelnosci wobec
Przedsiebiorstwa Robo6t Kamiennych i Szybowcowych Mystowice, wynikajgce z tytutu porzucenia wykonywania
umowy i spowodowania wielomilionowej szkody po stronie Bumech, w zwigzku z tym nie posiada wobec strony
zadnych zobowigzan.

Nastepnie Corona wniosta pozew o zaptate kwoty 200 000 zt tytutem czesSciowej zaptaty faktury VAT. Sprawa
toczy sie przed Sgdem Okregowym w Katowicach. Sgd wyznaczyt termin kolejnej rozprawy na dzien 08.11.2018 r.

Grottech Sp. z 0.0. Sp. k. wniosta pozew przeciwko Bumech do Sadu Okregowego w Katowicach o zaptate
117.948,00 euro. Sprawa jest w toku. Emitent podnosi, iz Grottech Sp. z 0.0. Sp. k. nie posiada legitymacji do
wystepowania z pozwem o zaptate, bowiem strong umowy, z ktérej wynika sporne roszczenie byta Grottech Sp. z
0.0., a nie Grottech Sp. z 0.0. sp.k. Ponadto Bumech podwaza zasadno$¢ ewentualnych roszczenh spotki Grottech
Sp. z 0.0. wobec Emitenta. Termin kolejnej rozprawy wyznaczony zostat na 13.11.2018 roku.

Akcjonariusz - Pan Adam Konopka wniést do Sagdu Okregowego w Katowicach, Xl Wydziat Gospodarczy pozew o
stwierdzenie niewaznosci i ewentualnie o uchylenie Uchwafty nr 4 ws. emisji warrantéw subskrypcyjnych serii C z
prawem pierwszeristwa do objecia akcji serii H, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji
akcji serii H z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru oraz w sprawie zmiany statutu Spotki
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 31.12.2016 roku (dalej: Uchwata). Po kilku rozprawach
dnia 20.06.2018 r. Sad Okregowy w Katowicach wydat wyrok zasgdzajgcy powddztwo w catosci.

Zarzad Emitenta po zapoznaniu sie z tresScig uzasadnienia wyroku oraz po przeanalizowaniu z Doradcg Prawnym
réznych scenariuszy wydarzen, a takze bazujgc na jego profesjonalnej opinii, majgc na wzgledzie przede
wszystkim interes Spdtki i jej akcjonariuszy, w tym powodzenie procesu restrukturyzacji, podjat decyzje o
rezygnacji z wniesienia apelacji od wyroku. W zwigzku z powyzszym z dniem 21.09.2018 r. wyrok stat sie
prawomocny, tj. doszto do prawomocnego stwierdzenia niewaznosci Uchwaty.

W wyniku prawomocnego stwierdzenia niewaznosci emisji akcji serii H doszto do obnizenia kapitatu zakladowego
Emitenta z mocy prawa. Kapitat zaktadowy zostat obnizony z kwoty 59.054.819,25 PLN do kwoty 53.184.813 PLN.
Obnizony kapitat zaktadowy dzieli sie na 70.913.084 akcji zwyktych na okaziciela, dajacych tyle samo gtoséw na
walnym zgromadzeniu Emitenta.

Zarzad Bumech planuje zaproponowaé Wierzycielom dokonanie rozliczenia wierzytelnosci powstatych wskutek
stwierdzenia niewaznosci emisji akcje serii H w drodze ich konwersji na akcje Spodtki przy wykorzystaniu
instrumentéw prawa restrukturyzacyjnego, w miejsce sptaty tychze zobowigzan w formie gotéwkowe;j.
Jednoczesnie, celem podjecia dziatan zmierzajgcych do zapobiezenia potencjalnym negatywnym skutkom
prawomocnego stwierdzenia niewaznosci emisji akcji serii H dla dziatah aktualnie podejmowanych przez Spoétke,
w szczegolnosci w kontekscie mozliwosci petnej i prawidtowej realizacji uktadu z Wierzycielami, Zarzgd Emitenta
zwota Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki. (Sprawy pozwu o stwierdzenie niewaznosci Uchwaty,
ewentualnie o uchylenie Uchwaty oraz zabezpieczenia powédztwa opisujg raporty biezgce Emitenta o numerach:
20/2017, 29/2017, 41/2017, 49/2017, 65/2017, 33/2018, 53/2018 oraz 55/2018).

Nie wystepujg postepowania sgdowe dotyczace spotek zaleznych.

9. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powigzanymi, jezeli zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe, wraz ze
wskazaniem ich wartosci, przy czym informacje dotyczace poszczegdlnych transakcji moga byé
zgrupowane wedtug rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat poszczegdlinych
transakcji sa niezbedne do zrozumienia ich wplywu na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik
finansowy Emitenta
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Wszystkie transakcje zawierane przez Emitenta i jego jednostki zalezne z podmiotami powigzanymi w okresie
sprawozdawczym byty oparte na cenach rynkowych.

Szczegdtowy opis transakcji z podmiotami powigzanymi zawiera nota XIV Srédrocznego Skréconego
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy za pierwsze poétrocze 2018 roku.

10. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji - fgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejgcych poreczen lub gwarancji jest znaczaca, z okresleniem:

- firmy podmiotu, ktéremu zostaly poreczenia lub gwarancje,

- tacznej kwoty kredytow lub pozyczek, ktora w catosci lub okreslonej czesci zostata odpowiednio
poreczona lub gwarantowana,

- okresu, na jaki zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,

- warunkéw finansowych, na jakich zostaly udzielone poreczenia lub gwarancje, ze wskazaniem
wynagrodzenia Emitenta lub jednostki od niego zaleznej za udzielenie poreczen lub gwaranc;ji,

- charakteru powiagzan istniejagcych miedzy Emitentem a podmiotem, ktéry zaciagnat pozyczki lub
kredyty.

W stosunku do wykazu poreczen i gwaranc;ji istniejgcych na dzier 31.12.2017 roku nastgpity ponizsze zmiany:

a) W Il kwartale 2018 roku PKO Leasing S.A. z siedzibg w todzi (dalej: PKO) zwolnit Bumech z dtugu (w
kwocie 3 954 tys. zt + koszty) wynikajgcego z umowy przystgpienia do dtugu zawartej celem
zabezpieczenia wierzytelno$ci PKO wynikajgcych z umowy leasingu z dnia 30.12.2013 roku zawartej z
KTG ONE sp. z 0.0. SKA (raport biezgcy nr 32/2018).

b) spdétka zalezna — BCG poreczyta za diug Emitenta wynikajgcy z umowy najmu maszyny zatadowczej
pracujacej przy realizacji kontraktu czarnogérskiego do kwoty 283 690 euro, przy czym po okresie najmu
planowany jest wykup tej maszyny i kontynuowanie nig prac na kontrakcie eksportowym. Poreczenie to
jest Swiadczeniem nieodptatnym, zostato udzielone na okres do czerwca 2023 roku.

Szczegotowy wykaz poreczen znajduje sie w Skroconym Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za okres
od 01.01.2018 do 30.06.2018 roku w nocie nr XVI.

11. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Emitenta beda mialy wplyw na osiagniete przez Grupe
Kapitatowa wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Niezwykle istotnym czynnikiem, ktéry bedzie wptywat na perspektywy rozwoju Grupy jest realizacja ukfadu zgodnie
z przyjetymi na Zgromadzeniu Wierzycieli dnia 12.07.2018 roku propozycjami uktadowymi. Warunki
zatwierdzonego dnia 19.09.2018 roku przez Sad Rejonowy Katowice-Wschdéd w Katowicach X Wydziat
Gospodarczy uktadu bedg miaty decydujgce znaczenie przy ksztattowaniu polityki pozyskiwania zaméwien w trybie
prawa zamowien publicznych lub poza nim.

Wahania koniunktury w branzy wydobywczej wegla kamiennego to kolejny czynnik, ktéry ma wptyw na dynamike
rozwoju Grupy. Strategie przyjmowane przez Spotki Weglowe zaktadajg systematyczne zwiekszanie dostepu do
zasobow wegla, w tym poprzez inwestycje zwigzane z udostepnieniem nowych zt6z. Zaznaczy¢ jednak nalezy, ze
generowanie dodatnich wynikéw finansowych oraz ogéine ksztattowanie sie rynku pracy pracownika, przektada sie
na wzrost roszczen pracowniczych u gtdéwnych odbiorcéw ustug Emitenta, co moze ograniczy¢ ich zdolnosci
inwestycyjne poprzez przeznaczanie czesci generowanych zyskow wtasnie na zaspokojenie presji ptacowe;.

Optymizmem napawajg stowa Tomasza Rogali — Prezesa Polskiej Grupy Gérniczej S.A. Jego zdaniem ,po 2030 r.
roczne zapotrzebowanie na energie elektryczng w Polsce moze przekroczy¢ 206 terawatogodzin wobec 172
terawatogodzin obecnie. Prognozowany wzrost, w pofgczeniu z systematycznym wzrostem efektywnosci
energetyki weglowej, tworzy przestrzen dla wegla -

Zarzad Emitenta pozytywnie ocenia powotanie przez Jastrzebskg Spdtke Weglowg S.A. (dalej: JSW)
Stabilizacyjnego Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego, ktérego zadaniem jest wsparcie stabilizacyjne biezgcej
ptynnosci JSW oraz ograniczenie wptywu ryzyka zmiennosci cen wegla i na utrzymanie ciggtosci prowadzenia
dziatalnosci operacyjnej i inwestycyjnej grupy kapitatowej JSW.

Emitent oraz Bumech Mining wspétpracuje z podmiotem z branzy gérniczej, ktérego standing umozliwia
finansowanie wspoélnych przedsiewzie¢ gospodarczych. Jest to alternatywa wobec ograniczenia finansowania
przez instytucje bankowe sektora gérniczego - z czym firmy okotogdrnicze borykajg sie juz od dtuzszego czasu.

! Wypowiedz zamieszczona 04.09.2018 roku na portalu wnp.pl pod adresem: https://gornictwo.wnp.pl/prezes-pgg-jest-jeszcze-przestrzen-dla-
weqgla, 329848 1 0 0.html
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Taka polityka umozliwia niezaktdcong realizacje robot, réwniez w aspekcie pogorszenia zdolnosci kredytowej
Emitenta, m.in. w zwigzku z trwajgcg restrukturyzacjg. O skutecznosci strategii dziatania wedtug przyjetego modelu
swiadczy fakt, iz Bumech Mining uczestniczac w konsorcjum jako Generalny Wykonawca z podmiotem
zapewniajgcym finansowanie kontraktu, wygrata: a) z poczatkiem 2018 roku przetarg na 21 min zt netto (z tego dla
Grupy przypadac bedzie okoto 95 % przychodow); b) w Il kwartale 2018 roku dwa przetargi na fgczng kwote netto
ok. 5,5 min zt, z czego GK otrzyma ok. 97 %. (Powyzsze fakty Emitent opisat raportami biezagcymi nr 10/2018,
46/2018, 47/2018 oraz 54/2018).

Wspdlna i partnerska realizacjia zamowien w oparciu o synergie biznesowg i wykorzystanie wzajemnych
doswiadczen i zasobow wptywa korzystnie na rozwigzywanie biezgcych problemow przy prowadzeniu robét.
Zamawiajgcy majg jednak coraz wieksze wymagania w stosunku do realizowanych zadanh pod katem sprzetowym i
kadrowym; na szczescie postepujaca stabilizacja sektora okotogdérniczego, ktéra wynika rowniez z faktu zawezenia
konkurencji (znaczna ilos¢ firm nie przetrwala okresu kryzysu w branzy), wptywa na poprawe atrakcyjnosci
cenowej rozpisywanych przetargow.

Nalezy zwrdci¢ uwage na pogorszenie rynku pracy dla spotek sektora gorniczego. Zamawiajgcy wymagajg coraz
czesciej okreslonego obtozenia osobowego kontraktéw, bez wzgledu na to czy Wykonawca terminowo realizuje
zamoéwienie. Taki warunek jest coraz trudniejszy do wypeinienia przez Wykonawcow ze wzgledu na deficyt
pracownikéw na rynku. tgczy sie to z bardzo duzg presjg ptacowa, a same koszty zatrudnienia mogg dodatkowo
wzrosng¢ w zwigzku z planowang reformg wprowadzajgcg pracownicze plany emerytalne. Emitent stosuje
wynagrodzenie premiowe, ktory tgczy zaspokojenie presji ptacowej przy réwnoczesnym wzroscie mocy
produkcyjnych.

W kwestii kontraktu eksportowego realizowanego za posrednictwem spotki celowej, tj. BCG najwazniejszym
czynnikiem wptywajgcym na perspektywy rozwoju jest fakt, iz Emitent pozostat jedynym beneficjentem kontraktu
przy planowanym rozszerzeniu zakresu eksploatacji ztéz, zwiekszajgc wynagrodzenie o 1 Euro za tone wydobytej
rudy.

Z przyczyn technicznych Bumech nie zdecydowat sie na zaangazowanie w wydobycie w ziozu “Zagrad’.
Szczegotowa analiza warunkéw goérniczo — geologicznych wykazata przede wszystkim jednoznacznie dwukrotnie
wieksze od wstepnie przedstawianego nachylenie poktadu, a w zwigzku z tym koniecznos¢ poniesienia znacznie
wyzszych od zaktadanych pierwotnie naktadéw inwestycyjnych.

Wystgpienie przedmiotowych komplikacji nie wplyneto niekorzystnie na realizacje trwajgcego kontraktu
eksportowego, na co niezbity dowdd stanowig nastepujgce liczby: poziom wydobycia rudy boksytu w pierwszym
potroczu 2018 roku wynidst 153 857 ton, podczas gdy w pierwszym poétroczu roku 2017 byto to odpowiednio
98 242 tony, co daje wzrost RdR o0 57 %. (Szczegotowe informacje na powyzszy temat zostaly zamieszczone w
raportach biezgcych Bumech nr 9/2018, 15/2018, 35/2018).

Dodatkowo dnia 17.09.2018 roku spotka zalezna Emitenta, tj. Bumech - Technika Gérnicza Sp. z 0.0. z siedzibg w
Katowicach (BTG) otrzymata od Naczelnika Drugiego Urzedu Skarbowego w Katowicach (dalej: US) dwie decyzje
dotyczgce roztozenia zalegtosci podatkowych na 4 miesieczne raty, ktérych spiata rozpocznie sie korncem
pazdziernika 2018 roku (raport biezgcy 51/2018). Uzyskanie pozytywnej decyzji US ws. roziozenia na raty
zalegtosci publiczno-prawnych stanowi bardzo wazny krok w kierunku wznowienia dziatalnosci operacyjnej przez
BTG. W chwili obecnej BTG oczekuje na podobng decyzje z Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych, co pozwoli tej
spoétce na wykorzystanie wieloletnich doswiadczenh i kompetencji oraz na powr6t do dziatalnosci gospodarczej, a
wiec przede wszystkim na startowanie w przetargach na roboty drgzeniowe/gérnicze, a tym samym utrzymanie
100% przychodoéw w Grupie Bumech.

W swojej biezgcej dziatalnosci Grupa nie bagatelizuje zagrozen i ryzyk zidentyfikowanych w punkcie 13, gdyz
mogg one mie¢ wptyw na wyniki kolejnych okreséw sprawozdawczych.

12. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez Grupe Kapitatowa

W obliczu trudnej sytuacji finansowej, 24.11.2017 roku Spétka ztozyta wniosek o otwarcie przyspieszonego
postepowania uktadowego w celu zawarcia uktadu czesciowego (dalej: Postepowanie). Postepowanie zostato
otworzone przez Sgd Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach, Wydziat X Gospodarczy (dalej: Sad) dnia
06.12.2017 roku. Od tego tez momentu Bumech podlega ochronie prawnej przed agresywng egzekucja
Wierzycieli, ktéra w efekcie mogtaby uniemozliwi¢ jego dziatalno$¢ operacyjna, doprowadzajgc tym samym do
nieuzasadnionej upadtosci. Skutkiem powyzszej ochrony jest znaczna poprawa ptynnosci finansowej Emitenta.

W ocenie Spotki otwarcie tego trybu postepowania restrukturyzacyjnego bylo najlepszym rozwigzaniem
przewidzianym przepisami prawa, jakie mogto zosta¢ podjete w dwczesnej sytuacji ekonomicznej Bumech, przy
uwzglednieniu struktury jej zobowigzah, a jego otwarcie nie doprowadzi do pokrzywdzenia Wierzycieli.

Strona 10 z 15



Restrukturyzacja wierzytelnosci wyodrebnionych w ramach uktadu cze$ciowego pozwoli na dalsze funkcjonowanie
Spotki, a co za tym idzie splate pozostatych jej zobowigzan, zaréwno juz powstatych, jak i przysztych. Z
przeprowadzonych przez Emitenta analiz ekonomicznych wynika bowiem, Zze zawarcie uktadu czesciowego
poprzez przyjecie propozycji uktadowych, nie spowoduje zmniejszenia mozliwosci zaspokojenia wierzytelnosci
nieobjetych uktadem (tj. tych, ktére majg warto$é nizszg niz 30 000,00 zi), ktérych to sukcesywna sptata zakonczy
sie w roku biezgcym; a Wierzyciele zostang zaspokojeni na poziomie wyzszym niz w przypadku upadtosci Spoiki.
W ocenie Zarzgdu Emitenta zlozenie wniosku o restrukturyzacje stuzy¢ bedzie ochronie praw i interesow
Wierzycieli, Akcjonariuszy oraz Spotki.

W toku postepowania restrukturyzacyjnego Bumech zaproponowat podziat Wierzycieli na trzy grupy zaspokajane w
nastepujgcy sposob:

a) Wierzyciele publicznoprawni — sptata w 96 ratach catosci zobowigzah wraz z odsetkami i kosztami,

b) Wierzyciele zabezpieczeni rzeczowo na majgtku dluznika — sptata w 96 ratach wraz z odsetkami i
kosztami,

C) Wierzyciele pozostali — sptata w 96 ratach 70% wierzytelnosci gldwnej, bez odsetek i innych kosztow.

Alternatywnie Wierzycielom z grupy drugiej i trzeciej Spoétka zaproponowata korzystng zamiane 100%
wierzytelnosci gtdwnej wraz ze wszystkimi naleznymi odsetkami liczonymi za okres wskazany w Propozycjach
Uktadowych na oprocentowane w wysokosci 3 % w skali roku obligacje zamienne na akcje. Wyboru zasad sptaty
wierzyciele muszg dokona¢ w formie pisemnej, w terminie 90 dni od dnia otrzymania przez dtuznika
prawomocnego postanowienia Sgdu w przedmiocie zatwierdzenia uktadu. W chwili obecnej Emitent oczekuje na
uprawomocnienie si¢ ww. postanowienia, a Zarzgd Bumech nie zna decyzji Wierzycieli w tym zakresie, choé
prowadzi z nimi rozmowy nt. konwersji i ma wstepne deklaracje niektérych z nich co do zamiany dtugu na kapitat.

Dnia 12.07.2018 roku odbyto sie Zgromadzenie Wierzycieli, ktérego przedmiotem byto gtosowanie nad uktadem.
Sedzia Komisarz zatwierdzita jednolity spis wierzytelnosci, ztozony przez Nadzorce Sgdowego na Zgromadzeniu
Wierzycieli oraz stwierdzita przyjecie ukladu. Nastepnie trzech Wierzycieli: Zaklad Ubezpieczeh Spotecznych
Oddziat w Chorzowie, jeden z obligatariuszy (osoba fizyczna) oraz Grottech spoétka z ograniczona
odpowiedzialnoscig spdtka komandytowa wniosto zastrzezenia przeciwko ukfadowi, ktére wedtug Spéiki, jej
Doradcow Restrukturyzacyjnych i Doradcow Prawnych byly bezzasadne. Potem dwoch sposrod trzech ww.
Wierzycieli (ZUS oraz Obligatariusz) wycofalo swoje zastrzezenia, sktadajagc w Sadzie stosowne pisma. Dnia
13.09.2018 roku Sad zamknat rozprawe ws. zatwierdzenia ukfadu, przy czym publikacja orzeczenia miata miejsce
19.09.2018 roku. Dnia 19.09.2018 roku Sad wydat postanowienie zatwierdzajgce uktad przyjety przez wierzycieli
Spotki na Zgromadzeniu Wierzycieli dnia 12.07.2018 roku w ramach przyspieszonego postepowania uktadowego w
celu zawarcia ukfadu czesciowego przyjety. W chwili obecnej Emitent oczekuje na uprawomocnienie sie ww.
postanowienia (raporty biezgce Spotki o nr: 39/2018, 40/2018, 43/2018, 48/2018, 49/2018, 50/2018 oraz 52/2018).

Zatwierdzenie przez Sad dnia 19.09.2018 roku propozycji uktadowych w ksztatcie uwzgledniajgcym konwersje
wierzytelnosci docelowo na kapitat zaktadowy Spétki, stanowit bardzo istotny etap w procesie restrukturyzacji i lezy
w dobrze pojetym interesie zarowno Wierzycieli, Emitenta jak i jego Akcjonariuszy. Konwersja wierzytelnoéci na
kapitat umozliwi obnizenie miesiecznych rat ptaconych w ramach uktadu, tym samym zwiekszajgc biezgca
ptynnosé finansowg Bumech, poprawi tez strukture pasywow oraz pozwoli zatrzymac¢ w Spétce srodki finansowe
na dalszy rozw¢j i inwestycje, Wierzycielom upublicznienie akcji nowej emisji da mozliwos¢ aktywnego zarzadzania
portfelem inwestycyjnym, ktérego wartos¢ bedzie mogta rosnag¢ wraz z realizacjg planu restrukturyzacyjnego.
Zarzad Spotki ma nadzieje, ze dla wielu z nich konwersja stanowi¢ bedzie diugoterminowg inwestycje, a dzieki
zaangazowaniu kapitatowemu stang sie oni wazng czescig akcjonariatu Bumech. Réwniez dotychczasowi
Akcjonariusze, na skutek powyzszych dziatan, powinni odczu¢ wzrost wartosci swojej inwestycji w akcje Emitenta.
(Pierwotne propozycje ukladowe Emitenta przedstawiat raport biezgcy nr 122/2017 a ich aktualizacje — raporty
biezgce 18/2018 oraz 34/2018.)

Dokonanie konwersji wierzytelnoci uktadowych na obligacje zamienne na akcje (a docelowo na kapitat) rodzi
koniecznos¢ podjecia pakietu uchwat przez Walne Zgromadzenie Spétki. Uchwaty te zostaty podjete w dniach
25.05.2018 roku oraz 25.06.2018 roku. Jednak w zwigzku z prawomocnym stwierdzeniem niewaznosci emisji akcji
serii H (raport biezacy nr 55/2018), dla zapewnienia Spoétce mozliwosci realizacji uktadu restrukturyzacyjnego,
niektére uchwaty podjete przez ww. Walne Zgromadzenia Spotki wymagajg korekty technicznej. W swojej tresci
uchwaly te odwotywaty sie bowiem do wartosci liczbowych uwzgledniajgcych istnienie akcji serii H. Celem
zapewnienia Emitentowi w petni prawidtowej podstawy dla realizacji dziatah zwigzanych uktadem z wierzycielami,
Walne Zgromadzenie Bumech powinno wiec poddaé pod glosowanie uchwaly o tresci analogicznej,
uwzgledniajgcej jednak obnizenie kapitatu zaktadowego Spotki na skutek stwierdzenia niewaznosci akcji serii H.
Dlatego tez Zarzad Bumech zwota Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, publikujgc takze projekty uchwat wraz z
uzasadnieniem.

Zdaniem Zarzadu Bumech, otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego dzieki wstrzymaniu egzekucji oraz
obnizeniu obcigzenia ptatno$ciami w bardzo szybki sposéb doprowadzito Emitenta do odzyskania zdolnosci do
sprawnego funkcjonowania oraz pozwoli docelowo na peine obtozenie mocy przerobowych i generowanie
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wyzszych dochoddw, na uregulowanie wszystkich zobowigzan, a takze na odbudowanie mocne;j i stabilnej pozycji
ekonomiczno — finansowej na poziomie sprzed okresu kryzysu w branzy.

Zarzad Emitenta wierzy w powodzenie restrukturyzacji gtéwnie ze wzgledu na to, iz:

1. Grupa Bumech posiada w swoim portfelu aktywne zlecenia w Polsce oraz za granicg. Emitent osigga
przychody z wtasnych zamowien oraz na bazie wspotpracy ze spotkami zaleznymi w zakresie realizowanych przez
nie kontraktéw. Kontrakty te sg rentowne i w przypadku ich kontynuacji umozliwiajg stopniowg sptate zobowigzan
wobec wszystkich Wierzycieli.

2. Emitent na poziomie operacyjnym posiada dodatnie przeptywy pozwalajgce na sukcesywng sptate
zalegtych zobowigzan oraz biezgce funkcjonowanie;

co stanowi uprawdopodobnienie realizacji uktadu i dalszego dtugoterminowego funkcjonowania i rozwoju Spotki.

Bardzo waznym dla Emitenta jest fakt, iz zaufaniem obdarzyt Spétke Zakiad Ubezpieczen Spotecznych
O/Chorzéw, ktory w Il kwartale 2018 roku roztozyt Bumech na 36 miesiecznych rat naleznosci z tytutu sktadek na
ubezpieczenie spoteczne powstate przed dniem otwarcia przyspieszonego postepowania uktadowego (06.12.2017
rok), w czesci w ktérej — ze wzgledu na obowigzujgce przepisy prawa - nie zostaty objete ukladem.

Ponadto w czerwcu br. zostaly zawarte dwie umowy leasingu kombajnéw chodnikowych pomiedzy Emitentem a
PKO Leasing S.A. z siedzibg w todzi (dalej: PKO, Finansujgcy). Réwnoczesnie z zawarciem ww. umow
Finansujacy zwolnit Bumech z dtugu (w kwocie 3 954 tys. zt + koszty) wynikajgcego z umowy przystgpienia do
diugu zawartej celem zabezpieczenia wierzytelnosci PKO wynikajgcych z umowy leasingu z dnia 30.12.2013 roku
zawartej z KTG ONE sp. z 0.0. SKA.

Poza wskazanymi w tym punkcie oraz w innych czesciach niniejszego Sprawozdania oraz skroéconego
jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za pierwsze pétrocze 2018 roku, Emitent nie
identyfikuje innych informacji, ktére sg istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku
finansowego Grupy oraz informaciji, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Spotki z GK.

13. Podstawowe zagrozenia i ryzyka zwigzane z pozostatlymi miesigcami roku obrotowego

. Ryzyko zwigzane z niepowodzeniem postepowania restrukturyzacyjnego

Walne Zgromadzenia Spétki z dnia 25.05.2018 roku oraz 25.06.2018 roku podjety pakiet uchwat umozliwiajgcych
konwersje dilugu na kapitat zakladowy dla wierzytelnosci objetych ukitadem w ramach postepowania
restrukturyzacyjnego. Podczas posiedzenia w dniu 25.05.2018 roku jeden z Akcjonariuszy zgtosit do niektorych z
przedmiotowych uchwat sprzeciwy, co umozliwa mu wystgpienie na droge sgdowg o stwierdzenie ich niewaznosci.
Ponadto w dniu 21.09.2018 r. uprawomocnit sie wyrok Sagdu Okregowego w Katowicach, Wydziat VIl
Gospodarczy, w ktérym stwierdzona zostata niewazno$¢ uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Bumech z dnia 31.12.2016 r. Wobec powyzszego Zarzad Emitenta zwota Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Bumech celem ponownego podjecia pakietu uchwat umozliwiajgcych docelowg konwersje wierzytelnoSci
uktadowych na akcje Spoétki w brzmieniu uwzgledniajgcym niewaznos¢ emisji akcji serii H. Walne Zgromadzenie
moze ich nie podjg¢é wymagang wiekszoscig gtoséw albo tez zajdzie konieczno$¢ zwotania kolejnego
Zgromadzenia celem osiggniecia kworum.

Nie mozna rowniez wykluczy¢ przewlektosci postepowania przed Sadem Rejestrowym, ktéry musi dokonac
stosownych zmian w Rejestrze Przedsigbiorcow, ani tez zaskarzenia uktadu przez ktéregos z Wierzycieli.

Zgodnie z propozycjami uktadowymi Emitenta wyboru zasad sptaty (comiesieczna rata albo konwersja
wierzytelnosci na obligacje zamienne na akcje) Wierzyciele muszg dokonac¢ w terminie 90 dni od dnia otrzymania
przez Bumech prawomocnego postanowienia Sadu w przedmiocie zatwierdzenia uktadu. W okolicznosciach
wskazanych powyzej Wierzyciele - nie bedgc pewnymi co do powodzenia emisji akcji — nie zechcg skonwertowac
wierzytelnosci na obligacje zamienne na akcje, wybierajgc wariant ratalnej sptaty uktadu. W takiej sytuaciji
miesieczne obcigzenie Emitenta z tytutu spfaty zobowigzan uktadowych w sposdb znaczacy wzroénie. Spétka
ocenia prawdopodobienstwo zrealizowania przedmiotowego ryzyka jako wysokie.

e Ryzyko zwigzane z brakiem realizacji uktadu

Zarzad Emitenta wierzy w powodzenie restrukturyzacji gtéwnie ze wzgledu na to, iz: a) Grupa Bumech posiada w
swoim portfelu aktywne zlecenia w Polsce oraz za granicg. Emitent osiaga przychody z wtasnych zamowien oraz
na bazie wspotpracy ze spotkami zaleznymi w zakresie realizowanych przez nie kontraktéw. Kontrakty te sg
rentowne i w przypadku ich kontynuacji umozliwiajg stopniowg sptate zobowigzan wobec wszystkich Wierzycieli; b)
Emitent na poziomie operacyjnym posiada dodatnie przeptywy pozwalajgce na sukcesywng sptate zalegtych
zobowigzah oraz biezgce funkcjonowanie.

Zdaniem Zarzadu Emitenta powyzsze stanowi uprawdopodobnienie realizacji propozycji uktadowych
przediozonych Wierzycielom i dalszego diugoterminowego funkcjonowania Spétki. Nie nalezy jednak wykluczyc, iz
Bumech nie bedzie wywigzywat sie z postanowien uktadowych na skutek kumulatywnego ziszczenia sie ryzyk
gospodarczych opisanych w niniejszym punkcie Sprawozdania.
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. Ryzyko zwigzane z wypowiedzeniem uktadu ratalnego dla wierzytelnosci z tytutu sktadek w czesci,
w ktérej nie zostaty objete ukladem

Zgodnie z art. 151 ust. 1 pkt 4 ustawy Prawo restrukturyzacyjne uktad nie obejmuje wierzytelnosci z tytutu sktadek
na ubezpieczenia spoteczne w czesci finansowanej przez ubezpieczonego, ktérych ptatnikiem jest diuznik. Dnia
01.08.2018 roku zostata zawarta umowa miedzy Emitentem a Zaktadem Ubezpieczen Spotecznych Oddziat w
Chorzowie (ZUS). Zgodnie z umowg ZUS roziozyt na 36 miesiecznych rat naleznosci z tytulu sktadek na
ubezpieczenie spoteczne powstate przed dniem otwarcia przyspieszonego postepowania uktadowego (06.12.2017
rok), w czesci w ktorej nie zostaty objete uktadem. W sytuacji braku realizacji umowy Wierzyciel moze wszczgc i
wznowi¢ postepowania egzekucyjne w stosunku do naleznosci z tytutu sktadek objetych umowg. To w sposéb
znaczacy mogtoby pogorszy¢ ptynnos$¢ finansowg Emitenta i utrudni¢ realizacje uktadu przyjetego w ramach
toczacego sie postepowania restrukturyzacyjnego.

. Ryzyko dekoniunktury w branzy gérniczej i wahan cen wegla

W przesziosci GK podejmowata dziatania dostosowawcze do funkcjonowania w warunkach kryzysu w branzy
surowcowej. W celu zminimalizowania negatywnego wptywu tego ryzyka Zarzad Emitenta podjgt kompleksowe
dziatania, ktére pozwolity elastycznie reagowaé na sytuacje rynkowa. Staty sie one gldwnym czynnikiem sukcesu
GK w okresie dekoniunktury. Grupa kontynuuje dziatania podjete we wczes$niejszych okresach: poprawia
efektywnos$¢ celem ograniczenia spadku marzy oraz wychodzi z ustugami nie tylko poza rynek krajowy, ale réwniez
rynek innych kopaln niz wegla kamiennego.

W okresie sprawozdawczym mamy do czynienia ze stopniowg poprawg koniunktury w sektorze. Spétki Weglowe
wykazujg zyski, rownoczesnie deklarujgc rozszerzenie naktadéw inwestycyjnych w najblizszym czasie. Co istotne
podejmowane sg przez nie dziatania majgce na celu stabilizacje i zabezpieczenie finansowe w sytuacji wystgpienia
dekoniunktury w sektorze wegla, co dodatkowo niweluje ewentualne negatywne konsekwencje spadku cen wegla.

. Ryzyko zwigzane ze zmiang stopy procentowej

Wiekszos¢ zobowigzan Emitenta, ktore bedg podlegaé sptacie na zasadach zawartego z Wierzycielami uktadu, tak
wiec zmiany stop procentowych mogg miec istotne znaczenie dla wysokosci ptaconych przez Emitenta rat
uktadowych. Celem zminimalizowania tego ryzyka Bumech zaproponowat Wierzycielom z grupy Il i lll konwersje
wierzytelnosci na obligacje zamienne na akcje.

. Ryzyko zwigzane z kursem walutowym

Spotka w 2018 roku nie odnotowata znaczacego importu produktow i ustug, za$ eksport stanowit prawie 15 % jej
przychodow catkowitych, co wynika gtéwnie z realizacji kontraktu czarnogorskiego. Ryzyko to w ocenie Emitenta
bedzie wzrasta¢ wraz ze wzrostem poziomu eksportu, ktérego Spoétka oczekuje w kolejnych okresach
sprawozdawczych. Nie sposdb omingc¢ tutaj kwestii uwarunkowan miedzynarodowych w szczegolnosci w aspekcie
sytuacji w Turcji. Deprecjacja tureckiej liry moze negatywnie z punktu widzenia Emitenta wptyng¢ na kurs euro, czy
tez ztotego.

. Ryzyko ograniczonej dywersyfikacji zrodet przychodéw

Emitent w dalszym ciagu dywersyfikowat przychody, ktérych realizowaniem w pierwszym pétroczu 2018 roku
zajmowaly sie zaréwno podmioty z obszaru Gérnego jak i Dolnego Slgska. Ponadto w zwigzku z zawartym
kontraktem na wydobycie boksytéw w Czarnogérze nastgpita dywersyfikacja dziatalnosci Grupy poprzez wejscie
na nowy rynek — nowy zaréwno pod wzgledem terytorialnym (eksport) jak i branzowym (wyjscie poza sektor wegla
kamiennego).

. Ryzyko zwigzane z dziatalnoscig konkurencji

Trwajgca dekoniunktura zweryfikowata pozycje konkurencyjne firm branzy okotogérniczej specjalizujgcych sie w
pracach drgzeniowych dla kopalhh wegla kamiennego. Po okresie zaostrzonej konkurencji cenowej sytuacja
stabilizuje sie rowniez z powodu zmniejszenia sie liczby firm konkurencyjnych wobec Emitenta i jego spétek
zaleznych. Kluczowa dla skutecznego konkurowania byla przeprowadzona restrukturyzacja i uzyskana w ten
sposéb elastyczno$¢ cenowa. Zarzad Emitenta bedzie kontynuowat dziatania w tym zakresie, podnosit jakos¢
ustug i produktéw, rozszerzat i dywersyfikowat dziatalno$¢ tak, aby mozliwie obnizy¢ to ryzyko.

. Ryzyko zwigzane 2z brakiem rzetelnosci i nieterminowoscia ustug s$wiadczonych przez
podwykonawcéw i konsorcjantéw

Spotki wechodzgce w sklad GK tworzgc konsorcja sprawdzajg sytuacje finansowg potencjalnych partneréw, jak
réwniez monitorujg jg w trakcie realizacji kontraktu. Zgodnie z wewnetrznymi procedurami nowi kontrahenci mogg
uzyskiwac¢ zlecenia o ograniczonej wartosci, a dopiero nalezyte wykonanie przez nich prac kwalifikuje ich do
dalszej wspotpracy. Spétki z Grupy niezaleznie od tego stale monitorujg mozliwosci lokowania zlecen na rynku, aby
uzyskac najkorzystniejsze ceny. Nalezy dodaé, Zze realizujgc strategie na okres kryzysu, Zarzad ograniczyt udziat
podwykonawcéw i konsorcjantéw, a zatem ryzyko to zostato dodatkowo zminimalizowane. Ograniczeniu tego
ryzyka sprzyja réwniez przyjety model biznesowy, w ktérym spoétka zalezna - BMining wystepuje jako Generalny
Wykonawca projektdw z konsorcjantem (wieloletnim partnerem biznesowym Emitenta) zapewniajgcym
finansowanie kontraktow.
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. Ryzyko awarii urzadzen produkcyjnych

W celu zapobiegania powyzszym awariom Spoétka dokonuje okresowych przeglgdéw i serwiséw urzadzen, a takze
je ubezpiecza. Wazng role odgrywajg w tym przypadku rowniez odpowiednio wyszkoleni pracownicy, ktorzy sg w
stanie w krotkim okresie czasu usungc awarie. Ryzyko ocenia sie jako bardzo niskie.

. Ryzyko zwigzane z zabezpieczeniami na majatku Spéftki

Jedng z form zabezpieczenia udzielonego przez banki finansowania sg hipoteki na nieruchomosciach oraz
zastawy rejestrowe na majagtku ruchomym. W dotychczasowej dziatalnosci GK nie wystgpita sytuacja, aby
instytucja finansujgca skorzystata z zabezpieczen. W chwili obecnej Emitent podlega ochronie prawnej w tym
wzgledzie, a kontrole nad majagtkiem Kobud przejat Syndyk.

. Ryzyko zwigzane z utrata kluczowych pracownikéw

Dla spétek z Grupy jednym z najwazniejszych zasobow sg pracownicy. Atrakcyjno$¢ pracy w branzy gorniczej
znacznie zmalata ze wzgledu na trudne warunki pracy oraz niebezpieczenstwo, ktére ona ze sobg niesie, a ptace
sg coraz mniej konkurencyjne w stosunku do innych branz. W zwigzku z tym obserwuje sie w ostatnim czasie
odejscia pracownikéw do sektora budowlanego. Ponadto spétki weglowe — w zwigzku z dobrowolnym odejsciem z
pracy bardzo duzej ilosci gornikow — agitujg i przejmujg pracownikow ze spotek okotogérniczych. Aby
zminimalizowaé powyzsze ryzyko GK Bumech dba o udziat zalogi w specjalistycznych kursach podnoszgcych
kwalifikacje. W celu minimalizacji powyzszego ryzyka Bumech prowadzi ciggta rekrutacje pracownikow o
odpowiednich kwalifikacjach, ktérzy sa niezbedni do stabilnego prowadzenia przez Spétke dziatalnosci
gospodarczej i zatrudnia réwniez obcokrajowcoéw. Emitent wprowadzit zmodyfikowany system wynagradzania
premiowego, ktory fgczy zaspokojenie presji ptacowej przy rownoczesnym wzroscie mocy produkcyjnych.

. Ryzyko kar umownych i zmniejszenia planowanych przychodow wynikajagcych z realizacji
kontraktow

Ryzyko zwigzane z karami za niewykonanie lub nieterminowe wykonanie robét bedgcych przedmiotem umow z
Zamawiajgcymi jest uwarunkowane wieloma czynnikami niezaleznymi i zaleznymi od samej Spdiki jak i
przedsiebiorstw wspotpracujgcych z Emitentem.

Stopien realizacji rob6t w ramach zaméwien ze strony spétek weglowych i co za tym idzie pozyskiwanie
przychodow z tego tytutu — jest uzalezniony od warunkéw geologiczno-gérniczych oraz od zabezpieczenia przez
Zamawiajgcego robét pod katem logistycznym i organizacyjno — technicznym. Kazdorazowo w zadaniu moga
wystgpi¢ wczeséniej nieprzewidziane trudnosci, pézniejsze przekazanie frontu robdt lub wydtuzenie prac. Ponadto
Zamawiajgcy w okreslonych przypadkach moze ograniczy¢ zakres prac. Trudna sytuacja w branzy goérniczej
negatywnie rzutuje na wywigzywanie sie Zamawiajgcego z warunkéw umow, powodujgc braki materiatow
eksploatacyjnych i ztg organizacje czasu pracy. Przektada sie to w sposob bezposredni na tempo pozyskiwania
przez spotki z Grupy przychoddw.

Dodatkowo terminowos$¢ wykonania roboét jest uzalezniona od ewentualnego podwykonawcy i/lub konsorcjanta, z
ktérym Scisle wspotpracuje sie przy realizacji danego kontraktu. Wszystkie te czynniki mogg powodowac natozenie
na spotki z GK kar umownych, odroczenie w czasie realizacji przychoddéw lub osiggniecie przychodéw na poziomie
nizszym od poczgtkowo planowanych.

W zwigzku z otwarciem postepowania restrukturyzacyjnego Bumech prawdopodobienstwo wystgpienia tego ryzyka
Emitent uwaza za wysokie.

. Ryzyko zwigzane z ksztatltowaniem sie kursu gieldowego i notowaniami akcji Emitenta

W zwigzku z faktem ztozenia przez Spodtke wniosku o restrukturyzacje na skutek pogarszajgcej sie sytuacji
finansowej Bumech kurs akcji na gietdzie — w zaleznosci od decyzji Sgdu i wierzycieli - moze podlega¢ duzym
wahaniom. Ponadto z koAcem marca 2018 r. Gietda zaklasyfikowata Spétke do segmentu Lista Alertéw, co
oznacza, ze na dzien publikacji niniejszego Sprawozdania akcje Emitenta sg notowane w systemie kursu
jednolitego. W zwigzku z powyzszym inwestycja w akcje Bumech jest obarczona duzo wyzszym ryzykiem niz
dotychczas. Celem powrotu Spdtki do notowah ciggtych na skutek wzrostu $redniego kursu akcji powyzej 50 gr,
Emitent planuje na najblizszym Walnym Zgromadzeniu podjecie uchwaty ws. scalenia akcji (uchwate podjetg w tym
przedmiocie przez Nadzwyczajne Walne Bumech dnia 25.05.2018 roku planuje sie podjg¢ ponownie w brzmieniu
uwzgledniajgcym niewaznos¢ emisji akcji serii H).

. Ryzyko zwigzane z prowadzong dziatalnosciag operacyjng na czynnych obiektach kopaln

Z dziatalnoscig spotek z Grupy, zwlaszcza w przypadku wykonywania prac drgzeniowych na czynnych obiektach
kopaln, wigzg sie zagrozenia polegajgce miedzy innymi na mozliwosci wystgpienia awarii skutkujgcej stratami
ludzkimi i materialnymi. GK przeciwdziata temu zagrozeniu poprzez state szkolenie i nadzér bhp.

. Ryzyko podatkowe zwigzane z transakcjami z podmiotami powigzanymi

Wszelkie transakcje z podmiotami powigzanymi zawierane sg na warunkach rynkowych. Dokumentacja tych
transakcji byta w przesziosci przedmiotem kontroli organéw podatkowych u Emitenta. Organ kontrolny nie wnosit
do niej zadnych zastrzezen, co moze potwierdzac¢, ze wystgpienie powyzszego ryzyka jest znacznie ograniczone.
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. Ryzyko zwigzane z rozpoczeciem strajkéw przez pracownikoéw gtownych odbiorcéw

W ocenie Emitenta ryzyko konfliktu ze zwigzkami zawodowymi istnieje pomimo poprawy ogoéinej sytuaciji w branzy
ze wzgledu na duzg presje ptacowg w sektorze gorniczym. Ewentualne strajki pracownikéw spétek weglowych
mogg sparalizowaé dziatalnos¢ catej kopalni, a wiec i uniemozliwi¢ prace spétkom okotogérniczym, doprowadzajgc
do spadku ich przychodow.

. Ryzyko gwarancji i poreczen

Bumech oraz Kobud narazone sg na ryzyko wynikajgce z faktu bycia gwarantem i poreczycielem swoich
wzajemnych zobowigzan. Skorzystanie przez wierzycieli Emitenta lub Kobud z mozliwosci wystgpienia z zgdaniem
wczesniejszej sptaty zobowigzan finansowych, handlowych, co przy jednoczesnym zachwianiu ptynnosci ktéregos
z tych dluznikdw, moze spowodowaé koniecznos¢ sptaty tych zobowigzan przez Kobud lub Spétke — jako
poreczyciela i gwaranta — i pézniejszy ich regres. Ryzyko to zostato juz zrealizowane.

. Ryzyko zwigzane z ograniczeniem zakresu rzeczowego i finansowego realizowanych kontraktow
drazeniowych.

Kontrakty zawierane z krajowymi producentami wegla zawierajg postanowienia dotyczgce mozliwosci ograniczenia
przez Spotki Weglowe zaréwno zakresu rzeczowego, jak i finansowego realizowanych robét, co moze wptyngé na
znaczgce ograniczenie przychoddéw przy zaangazowaniu inwestycyjnym towarzyszgcym tego typu robotom
drgzeniowym. Zarzad niweluje przedmiotowe ryzyko poprzez skuteczne prowadzenie negocjacji w sprawie
Zlecania spétkom z Grupy robét zamiennych.

. Ryzyko zwigzane z emisjg Akcji serii H.

Pan Adam Konopka wniost do Sgdu Okregowego w Katowicach, Xlll Wydziat Gospodarczy (dalej: Sad) pozew o
stwierdzenie niewaznosci Uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 31.12.2016 roku
ewentualnie o uchylenie tejze uchwaty oraz dwa wnioski o udzielenie zabezpieczenia powodztwa. Sgd oddalit oba
whnioski. Ww. ryzyko zostato zrealizowane, poniewaz Sad pierwszej instancji w dniu 20.06.2018 roku wydat wyrok,
w ktéorym stwierdzit niewaznos¢ przedmiotowej uchwaty; a Zarzad Emitenta, po zapoznaniu sie z trescig
uzasadnienia ww. wyroku, oraz po przeanalizowaniu z Doradcg Prawnym réznych scenariuszy wydarzen, a takze
bazujgc na jego profesjonalnej opinii, majac na wzgledzie przede wszystkim interes Spétki i jej akcjonariuszy, w
tym powodzenie procesu restrukturyzacji, podjagt decyzje o tym, iz nie wnosi apelacji od wyroku. W zwigzku z
powyzszym z dniem 21.09.2018 doszto do prawomocnego stwierdzenia niewazno$ci Uchwaty, co moze skutkowac
skierowaniem przez Akcjonariuszy serii H wzgledem Bumech roszczen powstatych wskutek stwierdzenia
niewaznosci emisji akcje serii H. Fakt ten moze rodzi¢ po stronie Spdtki obowigzek rozliczenia sie z ww.
Akcjonariuszami. To w sposéb znaczgcy moze pogorszy¢ bilans Spotki, jej ptynnos¢ finansowg oraz utrudnié
realizacje uktadu przyjetego w ramach toczgcego sie postepowania restrukturyzacyjnego. Minimalizujgc skutki tego
ryzyka, Zarzad Emitenta planuje zaproponowaé Wierzycielom dokonanie rozliczenia wierzytelnosci powstatych
wskutek stwierdzenia niewaznosci emisji akcje serii H w drodze ich konwersji na akcje Emitenta przy wykorzystaniu
instrumentéw prawa restrukturyzacyjnego, w miejsce sptaty tychze zobowigzan w formie gotéwkowe;j.
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