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1. CHARAKTERYSTYKA GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA

1.1 Opis organizacji grupy kapitalowej Emitenta ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji
oraz opis zmian w organizacji grupy kapitatlowej Emitenta wraz z podaniem ich przyczyn

W skfad Grupy Kapitatowej Bumech S.A. (dalej: Grupa, GK) na dzieh 31.12.2017 roku oraz na dzien publikacji
niniejszego Sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Bumech za rok obrotowy od 01.01.2017 do
31.12.2017 (dalej: Sprawozdanie) wchodzg nastepujgce spotki:

Udziat w .
. Nr . Udziat w
Lp. Nazwa podmiotu . kapitale 0
rejestrowy gtosach (%)
zaktadowym

1 Bumech S.A. w restrukturyzacji — podmiot dominujacy 0000291379

2 "KOBUD" S.A. 0000634653 86,96% 86,96%

3 Bumech — Technika Gérnicza Sp. z 0.0. 0000361157 100% 100%

4 Bumech Crna Gora drustwo sa ogranicenom odgovornoscu 50767990 100 % 100%

5 Bumech Mining Sp. z 0.0 0000701042 100 % 100%

Dnia 20.10.2017 roku zostata zawarta umowa spofki dziatajgcej pod firma: Bumech Mining Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig (dalej: BMining). Jej kapitat zaktadowy wynosi 5 000,00 z, a Emitent jest jej jedynym
udziatowcem. Wpis BMining do Krajowego Rejestru Sgdowego nastgpit dnia 27.10.2017 roku.

Bumech S.A. w restrukturyzacji (dalej: Spoétka, Emitent, Bumech) w ramach powigzanh organizacyjnych realizuje
niektére kontrakty drgzeniowe przy udziale konsorcjantéw.

Do konsolidacji Grupy Kapitatowej Bumech metodg petng wchodzg nastepujgce spotki:

1. Bumech S.A. w restrukturyzacji z siedzibg w Katowicach

2. Bumech — Technika Gérnicza Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach (dalej: BTG)
3. Kobud S.A. z siedzibg w tecznej (dalej: Kobud)

4. Bumech Crna Gora d. 0.0. z siedzibg w Niksic (Czarnogdéra) (dalej: BCG).

1.2 Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Emitenta i jego Grupa Kapitatowa.

Zwazywszy jednak na fakt, iz od dnia 06.12.2017 roku Spétka jest w restrukturyzacji, od tego dnia Diuznik
(Bumech) sprawuje zarzad wiasny swoim majatkiem pod nadzorem Nadzorcy Sgdowego (dalej: Nadzorca). Na
dokonanie czynno$ci przekraczajgcych zakres zwyktego zarzadu wymagana jest zgoda Nadzorcy (w terminie do
30 dni od jej dokonania) — w przeciwnym wypadku czynno$¢ ta jest niewazna.

W przypadku Kobud Sad Rejonowy Lublin-Wschéd w Lublinie z siedzibg w Swidniku IX Wydziat Gospodarczy dla
spraw upadtosciowych i restrukturyzacyjnych (dalej: Sad) w dniu 13.04.2018 roku wydat postanowienie, w ktérym
m.in. ogtosit upadto$¢ Kobud. Z dniem ogtoszenia upadtosci upadty (Kobud) traci prawo zarzadu oraz mozliwos¢
korzystania z mienia wchodzgcego do masy upadiosci i rozporzgdzania nim. Syndyk niezwiocznie obejmuje
majatek upadtego, zarzgdza nim, zabezpiecza go oraz przystepuje do jego likwidaciji.

Brak zgody Drugiego Urzedu Skarbowego w Katowicach oraz Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych w Chorzowie na
uktady ratalne dla Bumech — Technika Gornicza Sp. z 0.0. oraz agresywna egzekucja organéw skarbowych
uniemozliwity tej spoétce prowadzenie dziatalnosci gospodarczej. Ten stan rzeczy budzi watpliwosci Nadzorcy
Sadowego Bumech co do mozliwosci podniesienia kapitatu zakladowego BTG. Brak wyraznej akceptacji Nadzorcy
dla tej transakcji, ktéra przekracza zakres zwyktego zarzadu, spowodowal, iz do dnia publikacji niniejszego
Sprawozdania Zarzad Emitenta jako jedynego wspdlnika BTG podjgt dnia 28.09.2017 roku uchwate o
dokapitalizowaniu tej spotki zaleznej, jednakze Walne Zgromadzenie Wspdlnikéw BTG nie dokonato podwyzszenia
jej kapitatu zaktadowego.

Aktualnie trwa rekrutacja na stanowisko Prezesa Zarzadu BTG, ktéry poprowadzitby proces restrukturyzacji BTG
celem wznowienia dziatalnosci operacyjnej przez te spotke, ktéra zdaniem Zarzgdu Emitenta jest celowa i
potrzebna dla Grupy Kapitalowej w zakresie posiadanych kompetenciji, jednakze pod warunkiem uzyskania
uktadow od ww. instytucji publicznoprawnych.
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W zwigzku z otwarciem postepowania restrukturyzacyjnego Bumech, w kwestii aktywnos$ci na rynkach
zagranicznych, Emitent skupia sie na realizacji, zwiekszeniu zakresu i podniesieniu efektywnosci kontraktu w
Czarnogorze, ktéry z powodzeniem jest obstugiwany przez Bumech Crna Gora d.o.0. Obecnie rozpoczynajg sie
prace przygotowawcze na ztozu "Purakov Do”, ktére Bumech zapowiadat raportem biezagcym nr 9/2018. Zatem
nawigzujgc do raportu biezgcego nr 103/2017, w obecnej sytuacji prawno — ekonomicznej Grupy Kapitatowej
tworzenie podmiotu, ktoéry bylby odpowiedzialny za pozyskiwanie i prowadzenie jej zagranicznych projektow jest
bezcelowe.

1.3 Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitalowych spétek z Grupy Kapitalowej
z innymi podmiotami oraz okreslenie ich gléwnych inwestycji krajowych i zagranicznych (papiery
wartosciowe, instrumenty finansowe, wartosci niematerialne i prawne oraz nieruchomosci), w tym
inwestycji kapitalowych dokonanych poza jego grupa jednostek powigzanych oraz opis metod ich
finansowania.

Powigzania kapitatlowe spétek z Grupy przedstawia punkt 1.1 niniejszego Sprawozdania. W tym miejscu nalezy
wspomnie¢, iz Bumech oraz Kobud w ramach powigzan organizacyjnych realizowaty w okresie sprawozdawczym
niektére kontrakty przy udziale konsorcjantow.

Bumech nie dokonywat inwestycji w papiery wartosciowe, instrumenty finansowe, a takze inwestycji kapitatowych.
W 2017 r. Emitent ponidst naktady inwestycyjne w wysokosci 85 tys. zt na remont modernizacyjny maszyn oraz
dokonat ptatnosci za zobowigzania inwestycyjne nieuregulowane na koniec 2016 roku w wysokosci 3 799 tys. zti.
Inwestycje finansowane byty Srodkami wtasnymi i zewnetrznymi zrodtami finansowania

Kobud i BCG w 2017 nabyty Srodki trwate o tgcznej wartosci 1 446 zt.

Poza powyzszym Spétki z Grupy w 2017 roku nie dokonywaty innych znaczacych inwestyciji.

1.4 Warto$¢ wynagrodzen, nagréd lub korzysci, w tym wynikajacych z programéw motywacyjnych
lub premiowych opartych na kapitale Emitenta, w tym programéw opartych na obligacjach z
prawem pierwszenstwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (w pieniadzu, naturze lub
jakiejkolwiek innej formie), wyptaconych, naleznych lub potencjalnie naleznych, odrebnie dla
kazdej z os6b zarzadzajacych, nadzorujacych albo cztonkéw organéw administrujacych Emitenta
w przedsiebiorstwie Emitenta, bez wzgledu na to, czy odpowiednio byly one zaliczane w koszty,
czy tez wynikaly z podzialu zysku; w przypadku gdy emitentem jest jednostka dominujaca,
znaczacy inwestor, wspélnik jednostki wspétzaleznej lub odpowiednio jednostka bedaca strong
wspolnego ustalenia umownego - oddzielnie informacje o wartosci wynagrodzen i nagréd
otrzymanych z tytutu pelnienia funkcji we wladzach jednostek porzadkowanych; jezeli
odpowiednie informacje zostaly przedstawione w sprawozdaniu finansowym - obowigzek uznaje
sie za spelniony poprzez wskazanie miejsca ich zamieszczenia w sprawozdaniu finansowym.

Wartosé wynagrodzen zostata przedstawiona w nocie nr 47 ,Informacje o podmiotach powigzanych” oraz w nocie
48 ,Wynagrodzenia wyzszej kadry kierowniczej i Rady Nadzorczej”  skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2017.

1.5 Wszelkie umowy zawarte miedzy Emitentem a osobami zarzadzajacymi, przewidujace
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej
przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu polagczenia Emitenta przez
przejecie.

Na podstawie umowy o zakazie konkurencji zawartej z Wiceprezesem Zarzgdu Emitenta dnia 05.03.2014 roku, w
okresie 12 miesiecy po wygasnieciu mandatu, Wiceprezesowi przystuguje odszkodowanie w wysoko$ci 80% kwoty
uzyskanej miesiecznie przez niego z tytulu sprawowania funkcji Wiceprezesa Zarzgdu Spétki. Odszkodowanie
wyptacane jest w okresach miesiecznych.

Zgodnie z postanowieniami umowy z dnia 06.01.2009 roku zawartego z Prezesem Zarzadu - w przypadku jej
rozwigzania z wyjatkiem uptywu czasu na jaki zostata zawarta lub rezygnacji z funkcji cztonka Zarzadu, ma on
prawo do 24 miesiecznej odprawy.

1.6 Informacje o wszelkich zobowigzaniach wynikajacych z emerytur i swiadczen o podobnym
charakterze dla bylych oséb zarzadzajacych, nadzorujacych albo bylych cztonkéw organéw
administrujagcych oraz o zobowigzaniach zaciggnietych w zwigzku z tymi emeryturami, ze
wskazaniem kwoty ogoétem dla kazdej kategorii organu; jezeli odpowiednie informacje zostaly
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przedstawione w sprawozdaniu finansowym - obowiazek uznaje sie za spelniony poprzez
wskazanie miejsca ich zamieszczenia w sprawozdaniu finansowym

Nie dotyczy

1.7 Okreslenie tacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji (udzialow) Emitenta
oraz akcji (udzialow) odpowiednio w podmiotach powigzanych Emitenta, bedacych w posiadaniu
oso6b zarzadzajacych i nadzorujacych Emitenta (dla kazdej osoby oddzielnie).

Zestawienie tgcznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji Emitenta oraz akcji/udziatdbw w podmiotach
powigzanych Bumech na dzieh 31.12.2017 roku bedacych w posiadaniu oséb zarzgdzajgcych i nadzorujgcych
Spotki wedtug najlepszej wiedzy Emitenta przedstawiato sie nastepujgco:

: . Liczba Wartos¢

Akcjonariusze Bumech . s .
akcji/udzialow  nominalna (w zi)

Dariusz Dzwigot — Wiceprezes Zarzadu 33500 25 125,00

Edward Brzdzko — cztonek Rady Nadzorczej 3762 880 2822160

Akcjonariusze jednostek powigzanych:

Marcin Sutkowski — akcjonariusz Kobud 20 000 20 000

Edward Brzézko - akcjonariusz Kobud 20 000 20 000

Fundacja Przystari w Scinawie jest podmiotem powigzanym z Bumech poprzez Pana Marcina Sutkowskiego — Prezesa Zarzgdu Emitenta i
Cztonka Rady Fundacji oraz poprzez Panig Dorote Gizewskg — Cztonka RN Bumech i Prezesa Fundacji. Zgodnie z zawiadomieniem Fundaciji z
dnia 07.11.2017 roku posiada ona 3 595 796 sztuk akcji Bumech (raport biezacy 113/2017).

1.8 Informacja o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych.
Bumech oraz jego spotki zalezne w 2017 roku nie prowadzity programéw akcji pracowniczych.

1.9 Informacje o znanych Emitentowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym), w
wyniku ktorych moga w przysziosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

Emitentowi nie sg znane tego typu umowy, jednak Spétka zwraca uwage na nastepujgce fakty:

Nadzwyczajne Walne Emitenta z dnia 31.12.2016 roku (dalej: NWZ) pojeto m.in. uchwate nr 4 ws. emisji warrantéw
subskrypcyjnych serii C z prawem pierwszenstwa do objecia akcji serii H, warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w drodze emisji akcji serii H z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru oraz w
sprawie zmiany statutu Spotki (dalej: Uchwata). Na mocy Uchwatly Bumech emituje nie wiecej niz 28.866.971
imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii C, z prawem do objecia akgcji serii H Spotki z pierwszenstwem przed
pozostatymi akcjonariuszami (dalej: Warranty). W celu przyznania posiadaczom Warrantéw prawa do objecia
Akcji, NWZ uchwalito warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spdtki o kwote nie wiekszg niz
21.650.228,25 zi.

Kazdy Warrant uprawnia do objecia jednej akcji serii H Emitenta (dalej: Akcje). Warranty majg forme dokumentu,
sg imienne i emitowane nieodpfatnie. Prawo do objecia Akcji moze by¢ wykonywane w terminie do 31.12.2025 r.
Tres¢ Uchwaty zawiera raport biezgcy nr 97/2016.

Emitent dokonat przydziatu:

e dnia 19.01.2017 roku 5.960.008 sztuk Warrantow w transzy oznaczonej symbolem C1 - Warranty byty
oferowane nieodptatnie, a kazdy uprawniat do objecia jednej Akcji po cenie emisyjnej w wysokosci 0,75 zt
kazda; w wykonaniu praw z Warrantéw - dnia 19.01.2017 roku Spétka otrzymata oswiadczenia o objeciu
tacznie 5.960.008 sztuk Akcji. (Raport biezacy nr 6/2017)

e dnia 15.02.2017 roku 533.333 sztuk Warrantéw w transzy oznaczonej symbolem C2 - Warranty byly
oferowane nieodptatnie, a kazdy uprawniat do objecia jednej Akcji po cenie emisyjnej w wysokosci 0,75 zt
kazda; w wykonaniu praw z Warrantéw - dnia 15.02.2017 roku Spétka otrzymata oswiadczenia o objeciu
tacznie 533.333 sztuk Akcji. (Raport biezacy nr 17/2017)

e dnia 03.03.2017 roku 1.333.334 sztuk Warrantéw w transzy oznaczonej symbolem C4 - Warranty byly
oferowane nieodptatnie, a kazdy uprawniat do objecia jednej Akcji po cenie emisyjnej w wysokosci 0,75 zt
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kazda; w wykonaniu praw z Warrantéw - dnia 03.03.2017 roku Spétka otrzymata oswiadczenia o objeciu
tacznie 1,333.334 sztuk Akcji. (Raport biezgcy nr 19/2017)

Kontynuujgc emisje akcji serii H, w pazdzierniku 2017 roku Spoétka ziozyta propozycje nabycia 17 200 000
warrantow subskrypcyjnych serii C (transza C6) pieciu podmiotom, sposrod ktérych trzy przyjety te propozycje. W
nastepstwie powyzszego podmioty te - w wykonaniu praw z warrantéw serii C6 - dnia 26.11.2017 roku zlozyly
oswiadczenia o objeciu tgcznie 9 200 000 akcji serii H, ktdrych optacenie miato nastgpi¢ do 14 dni od dnia ztozenia
o$wiadczenia. Ostatecznie jednak, w zwigzku z brakiem nalezytego optacenia akcji serii H, emisja akcji (w zakresie
wynikajgcym z praw z warrantdw subskrypcyjnych serii C6), nie doszta do skutku. Emitent informowat o tym
raportem biezgcym nr 116/2017.

W efekcie powyzszego Zarzgd Emitenta ma jeszcze mozliwosé przydzielania Warrantéw, w wykonaniu praw z
ktérych moga zostac objete akcje serii H, a zatem moga nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy.

Ponadto Bumech zwraca uwage, iz Pan Adam Konopka wniést do Sgdu Okregowego w Katowicach, XIll Wydziat
Gospodarczy (dalej: Sad) pozew o stwierdzenie niewaznosci Uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Emitenta z dnia 31.12.2016 roku ewentualnie o uchylenie tejze uchwaly oraz dwa wnioski o udzielenie
zabezpieczenia powodztwa. Sad oddalit oba wnioski. W ocenie Spétki powddztwo wniesione przez Pana Adama
Konopke jest bezzasadne. Nalezy jednak mie¢ na uwadze, ze w przypadku, gdyby Sad prawomocnie stwierdzit
niewaznos¢ uchwaty lub jg uchylit, to taki prawomocny wyrok miatby moc obowigzujgcg w stosunkach miedzy
Spotkg a wszystkimi jej akcjonariuszami, a czynno$ci prawne zwigzane z emisjg warrantow subskrypcyjnych i akcji
serii H utracityby waznos$¢, co w szczegdlnosci oznaczatoby, ze wygastyby prawa z przedmiotowych warrantéw i
akcji. Emitent ocenia to ryzyko jako niskie. Sprawy pozwu o stwierdzenie niewaznosci Uchwaty, ewentualnie o
uchylenie Uchwaty oraz zabezpieczenia powoddztwa opisujg raporty biezgce Emitenta o numerach: 20/2017,
29/2017, 41/2017, 49/2017 oraz 65/2017.

Bumech jako spdtka w restrukturyzacji chce umozliwi¢ jak najwiekszej liczbie Wierzycieli konwersje diugu na
kapitat, jako alternatywe dla sukcesywnej sptaty rat uktadowych przez kilka lat. Przyjecie propozycji uktadowych
uwzgledniajgcych taki wariant oddtuzenia Spétki lezy w dobrze pojetym interesie zaréwno Wierzycieli, Emitenta jak
i jego obecnych Akcjonariuszy i pozwoli m.in. a) zmniejszy¢ kwote zobowigzan pozostajgcych do spiaty
Wierzycielom; b) lepiej dostosowac raty (ktére bedg nizsze) do mozliwosci ptatniczych Spotki, wobec czego bedzie
ona generowaé comiesieczng nadwyzke przeptywéw, ktéra bedzie buforem gwarantujgcym realizacje uktadu.
Szczegoty dotyczgce korzysci dla Interesariuszy zwigzanych z konwersjg wierzytelnosci na kapitat przedstawia
punkt 1.10 niniejszego Sprawozdania.

1.10 Zasady sporzadzenia rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Bumech S.A. za okres od 01.01.2017 do 31.12.2017
roku sporzadzone zostato zgodnie z zasadami rachunkowosci wynikajagcymi z Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowos$ci, Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi
interpretacji ogtoszonych w formie rozporzgdzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
Standardach - stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowos$ci i wydanych na jej podstawie przepiséw
wykonawczych.

Dane w sprawozdaniu wykazane zostaty w tysigcach ztotych, chyba Zze w konkretnych sytuacjach podane zostaty z
wiekszg doktadnoscig. Walutg funkcjonalna, jak i sprawozdawczg jest ztoty polski (dalej: zt lub PLN).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2017 do 31.12.2017 roku zostato sporzadzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej Grupy przez okres co najmniej 12 miesiecy, liczagc od konca
okresu sprawozdawczego. Zarzad Emitenta przedstawia ponizej okolicznosci i czynniki, ktére mogg stanowic
potencjalne zagrozenie dla kontynuowania dziatalnosci w okresie kolejnych 12 miesiecy:

W obliczu trudnej sytuacji finansowej, koricem 2017 roku - na podstawie przepiséw art. 6 i 7 ustawy z dnia z dnia
15 maja 2015 roku Prawo restrukturyzacyjne (Dz. U. z dnia 14 lipca 2015 r.) - Spotka ztozyta wniosek o
otwarcie przyspieszonego postepowania uktadowego w celu zawarcia uktadu czesciowego (dalej:
Postepowanie). Postepowanie zostato otworzone przez Sad Rejonowy Katowice-Wschdd w Katowicach, Wydziat X
Gospodarczy. Od tego tez momentu Bumech podlega ochronie prawnej przed agresywng egzekucja
Wierzycieli, ktéra w efekcie mogtaby uniemozliwi¢ jego dziatalno$¢ operacyjng, doprowadzajgc tym samym do
nieuzasadnionej upadtosci. Skutkiem powyzszej ochrony jest znaczna poprawa ptynnosci finansowe;j
Emitenta.
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W ocenie Spotki otwarcie tego trybu postepowania restrukturyzacyjnego jest najlepszym rozwigzaniem
przewidzianym przepisami prawa, jakie moze zosta¢ podjete w obecnej sytuacji ekonomicznej, przy
uwzglednieniu struktury jej zobowigzan, a jego otwarcie nie doprowadzi do pokrzywdzenia Wierzycieli. W ramach
przyspieszonego postepowania uktadowego Emitent planuje zawrze¢ ukfad czesciowy, przedmiotem ktérego
bedzie restrukturyzacja zobowigzah pienieznych o wartosci rownej badz wiekszej niz 30 000,00 =zt
Restrukturyzacja wierzytelnosci wyodrebnionych w ramach uktadu czes$ciowego pozwoli na dalsze funkcjonowanie
Spotki, a co za tym idzie petng sptate pozostatych jej zobowigzan, zaréwno juz powstatych, jak i przysztych. Z
przeprowadzonych przez Emitenta analiz ekonomicznych wynika bowiem, ze zawarcie uktadu czesciowego
poprzez przyjecie propozycji uktadowych, nie spowoduje zmniejszenia mozliwosci zaspokojenia WierzytelnoSci
nieobjetych uktadem (tj. tych, ktére maja wartos¢ nizszg niz 30 000,00 z}), ktére to sg sptacane sukcesywnie. W
zaktualizowanych propozycjach uktadowych Bumech proponuje podziat Wierzycieli na trzy grupy zaspokajane w
nastepujgcy sposob:

a) Wierzyciele publicznoprawni — sptata w 96 ratach catosci zobowigzan wraz z odsetkami i kosztami,
b) Wierzyciele zabezpieczeni rzeczowo na majgtku dtuznika — sptata w 96 ratach wraz z odsetkami

i kosztami,

c) Wierzyciele pozostali — sptata w 96 ratach 70% wierzytelnosci gldwnej, bez odsetek i innych kosztow.

Wszystkim wierzycielom z grupy drugiej i trzeciej Spotka proponuje korzystng zamiane wierzytelnosci na
oprocentowane obligacje zamienne na akcje w wysokosci 100% wierzytelnosci gtéwnej wraz ze wszystkimi
naleznymi odsetkami na dzien wskazany w karcie wierzyciela.

Przyjecie propozycji uktadowych w proponowanym przez Spoétke ksztalcie wymaga podjecia przez Walne
Zgromadzenie Emitenta szeregu uchwal, projekty ktérych Zarzgd zaproponuje Akcjonariuszom. Ostateczne
propozycje uktadowe mogg rézni¢ sie od aktualnych ze wzgledéw formalno-prawnych, ekonomicznych, jak i w
wyniku prowadzonych negocjacji Spétki z Wierzycielami, a ich zmian mozna dokonywaé¢ do chwili gtosowania na
Zgromadzeniu Wierzycieli.

Powyzsze oznacza, ze w postepowaniu restrukturyzacyjnym Wierzyciele zostang zaspokojeni na poziomie
wyzszym niz w przypadku upadfosci Spotki. (Aktualizacje propozycji uktadowych przedstawia raport biezgcy nr
18/2018).

W ocenie Zarzgdu Emitenta ztozenie wniosku o restrukturyzacje stuzy¢ bedzie ochronie praw i intereséw Spoiki, jej
pracownikow oraz Akcjonariuszy, przy jednoczesnym zagwarantowaniu i poszanowaniu praw Wierzycieli. Zarzad
Emitenta wierzy w powodzenie restrukturyzacji gtbwnie ze wzgledu na to, iz:

1. Bumech posiada w swoim portfelu aktywne kontrakty w Polsce (o wartosci prawie 80 min PLN) oraz za
granicg. Kontrakty te sg rentowne i w przypadku kontynuacji ich realizacji umozliwiajg stopniowg sptate
zobowigzan wobec wszystkich wierzycieli.

2. Spodtka na poziomie operacyjnym posiada aktualnie dodatnie przeptywy operacyjne pozwalajgce na
sukcesywng sptate zalegtych zobowigzan oraz biezgce funkcjonowanie;

co stanowi uprawdopodobnienie realizacji propozycji uktadowych przedktadanych Wierzycielom i dalszego
dtugoterminowego funkcjonowania Spoiki.

Co niezwykle istotne, Emitent nie utracit wiarygodnosci u gtéwnych odbiorcow, dostawcéw i partneréw
biznesowych. Na biezgco kontraktuje nowe umowy, réwniez w ramach Grupy Kapitatowej. Przykfad stanowi
zawarty z lutym br. o wartosci niemal 21 min zt kontrakt przez Konsorcjum ztozone m. in. ze spotki zaleznej w roli
Generalnego Wykonawcy — Bumech Mining Sp. z 0.0., z ktérego dla Grupy Kapitatowej BUMECH S.A. przypadac
bedzie okoto 95 % przychodoéw (opis przytoczonej umowy zawiera raport biezacy nr 10/2018). W ramach
optymalizacji struktury finansowania do realizacji kontraktu zawartego w lipcu 2017 roku Emitent pozyskat
konsorcjanta petnigcego funkcje Lidera finansujgcego dziatalnos¢ Emitenta w zwigzku z realizacjg tego kontraktu.
W ostatnich miesigcach gtéwni odbiorcy naszych ustug, tj. spotki weglowe rozpoczety proces sukcesywnego
przyspieszania termindéw ptatnosci.

Réwniez kluczowi, wieloletni dostawcy Bumech wykazali zrozumienie sytuacji, w jakiej znalazta sie Spotka i
kontynuujg z nami wspoétprace.

Bardzo istotnym elementem procesu restrukturyzacji jest podjecie przez najblizsze Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Bumech pakietu uchwat umozliwiajacych jak najwiekszej liczbie Wierzycieli konwersje dtugu na
kapitat zaktadowy, co wigze sie z koniecznoscig kworum wynoszgcego 1/3 kapitatu zaktadowego Emitenta (w
przeciwnym razie bedzie koniecznos¢ zwotania kolejnego Walnego Zgromadzenia wydiuzajgcego proces
restrukturyzacji). Przyjecie propozycji uktadowych uwzgledniajgcych taki wariant oddtuzenia Spoiki lezy w dobrze
pojetym interesie zarowno Wierzycieli, Emitenta jak i jego obecnych Akcjonariuszy i pozwoli:

e zmniejszy¢ kwote zobowigzan pozostajgcych do sptaty Wierzycielom;

e obnizy¢ miesieczne raty ptacone w ramach ukfadu dostosowane do poziomu realnych mozliwosci spotki;
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e uzupetni¢ kapitat zakladowy poprzez zamiane ditugu na akcje nowej emisji, doprowadzajgc do zwiekszenia
wartosci przedsiebiorstwa, co przetozy sie na korzysc dla wszystkich Interesariuszy;

e lepiej dostosowac raty (ktére bedg nizsze) do mozliwosci ptatniczych Spétki, wobec czego bedzie ona generowac
comiesieczng nadwyzke przeptywow, ktéra bedzie buforem zwiekszajgcym prawdopodobienstwo realizacji
uktadu; z kolei gromadzona nadwyzka przyspieszy sptate wierzytelnosci objetych uktadem, podnoszac
bezpieczenstwo Wierzycieli i prawdopodobienstwo realizacji uktadu, co z kolei zwieksza szanse powodzenia
catego procesu restrukturyzacji.

Spotka tak skonstruowata propozycje uktadowe, aby umozliwi¢ jak najwiekszej liczbie Wierzycieli, na zasadzie
dobrowolnosci, konwersje dtugu na kapitat, jako alternatywe dla sukcesywnej sptaty rat uktadowych w okresie 8 lat
od dnia otrzymania przez Bumech prawomocnego postanowienia Sgdu w przedmiocie zatwierdzenia ukfadu, co
zmniejszy ryzyko dla Wierzycieli. Upublicznienie akcji nowej emisji da ponadto Wierzycielom mozliwo$¢ aktywnego
zarzgdzania portfelem inwestycyjnym, ktérego wartos¢ bedzie mogta rosng¢é wraz z realizacjg planu
restrukturyzacyjnego. Zarzad ma nadzieje, ze dla wielu z nich konwersja stanowi¢ bedzie dilugoterminowg
inwestycje, a dzieki zaangazowaniu kapitatowemu stang sie oni wazng czescig akcjonariatu Spotki.

Na dzien publikacji niniejszego Sprawozdania Emitent posiada deklaracje Wierzycieli co do konwersji zobowigzan
na kapitat na kwote ok. 21 min zt i w dalszym ciggu przekonuje kolejnych do ww. rozwigzania.

Zdaniem Zarzadu Bumech, otwarcie Postepowania dzieki wstrzymaniu egzekucji oraz obnizeniu obcigzenia
ptatnosciami w bardzo szybki sposdéb doprowadzito Emitenta do odzyskania zdolnosci do sprawnego
funkcjonowania oraz pozwoli na petne obfozenie mocy przerobowych i generowanie wyzszych dochodéw, na
uregulowanie wszystkich zobowigzan oraz na odbudowanie mocnej i stabilnej pozycji ekonomiczno — finansowej
na poziomie sprzed okresu kryzysu w branzy.

Zwazywszy na powyzsze okolicznosci, Zarzad z ostroznosci wskazuje, ze zagrozeniem dla kontynuacji dziatalnosci
moze by¢: niepodjecie przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki koniecznych uchwat; nieprzyjecie uktadu
przez Wierzycieli lub tez brak mozliwosci jego wykonania przez Spotke ze wzgledu na ryzyka gospodarcze
dotyczace dziatalnosci Bumech (zawarte w planie restrukturyzacyjnym oraz punkcie 3.1 niniejszego Sprawozdania)
- prawdopodobienstwo wystgpienia powyzszego scenariusza Zarzgd Emitenta ocenia w chwili obecnej jako
znaczace.

Zarzad poda do wiadomosci, w formie teaseru informacyjnego, wyliczenia i ocene wlasng dotyczacg scenariuszy
mozliwego rozwoju sytuacji Emitenta w zaleznosci od podejmowanych decyzji, zardwno przez Akcjonariuszy jak i
przez Wierzycieli Spétki, celem umozliwienia wszystkim zainteresowanym stronom podjecia sSwiadomych decyziji.
Teaser informacyjny uzupetniony bedzie o test prywatnego wierzyciela (inwestora) pokazujgcy stopien
zaspokojenia wierzycieli w przypadku, gdyby do zawarcia uktadu nie doszto.

Szczegoly dotyczgce wniosku o restrukturyzacje Bumech zostaly zawarte w raportach biezgcych Spotki o
numerach: 121/2017, 122/2017, 125/2017, 126/2017, 130/127 oraz 11/2018.

Duzo gorzej wyglgdata sytuacja w spétce zaleznej Kobud, ktdrej nie udato sie przekona¢ Sadu, iz w przypadku
uzyskania ochrony prawnej bedzie posiadata zdolno$¢ do regulowania kosztéw postepowania i wszelkich innych
zobowigzah, wobec czego Sad oddalit wniosek spétki o postepowanie sanacyjne. W dniu publikacji niniejszego
Sprawozdania, poczagwszy od 13.04.2018 roku, Kobud jest w upadtosci. (Kwestie ztozenia wniosku o sanacje i o
upadtos¢ przez Kobud oraz bieg tych spraw Emitent publikowat raportami biezgcymi nr: 119/2017, 129/2017 oraz
1/2018, 2/2018, 12/2018 i 14/2018).

Ponadto druga spotka zalezna, tj. BTG rowniez zaprzestata prowadzenia dziatalnosci operacyjnej w 2017 roku,
takze w wyniku zajecia kont bankowych, z tym Ze przez organy skarbowe. Aktualnie ogromnym wysitkiem trwajg
dziatania zmierzajgce do odzyskania zdolnosci operacyjnych oraz niezaprzepaszczenia wieloletnich doswiadczen i
posiadanych kompetencji BTG, ktére wpisujg sie w dziatalno$¢ Grupy.

Przeciwwagg dla powyzszych faktow jest powotanie do zycia w IV kwartale 2017 spotki — Bumech Mining Sp. z
0.0., ktéra poczatkiem 2018 roku uczestniczagc w konsorcjum z podmiotem zapewniajgcym finansowanie kontraktu,
wygrata przetarg na 21 min zt netto (z tego dla Grupy przypadaé bedzie okoto 95 % przychoddw; opis przytoczone;j
umowy zawiera raport biezgcy nr 10/2018).
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2. CHARAKTERYSKA DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA

2.1 Omoéwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, w szczegdlnosci opis czynnikéw i zdarzen, w tym
o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw na dziatalno$¢ grupy i sprawozdanie
finansowe, w tym na osiggniete przez nig zyski lub poniesione straty w roku obrotowym, a takze
omowienie perspektyw rozwoju dziatalnosci grupy przynajmniej w najblizszym roku obrotowym.

Koniunktura w branzy wydobywczej wegla kamiennego to najwazniejszy czynnik, ktéry ma wptyw na dynamike
rozwoju Grupy. Rok 2017 przyniost zyski zarbwno Jastrzebskiej Spotce Weglowej, jak i Polskiej Grupie Goérniczej,
co przetozylo sie na rozszerzenie ich zdolnosci inwestycyjnych. Zgodnie z doniesieniami prasowymi wzrost
inwestycji zapowiadajg wszystkie krajowe spotki weglowe i tak odpowiednio Polska Grupa Goérnicza wytgcznie w
2018 roku planuje wyda¢ 2,6 mid zlotych (do 2020 roku jest to kwota siegajgca poziomu 7,2 mid ziotych),
natomiast Jastrzebska Spotka Weglowa do 2030 roku przeznacza na segment weglowy az 16 mid z’rotych.1 Nalezy
tutaj zwrocié uwage, ze strategie przyjmowane przez Spdtki Weglowe zaktadajg systematyczne zwiekszanie
dostepu do zasobow wegla, w tym poprzez inwestycje zwigzane z udostepnieniem nowych zt6z. Dziatalnosc
Emitenta — jako podmiotu specjalizujgcego sie w prowadzeniu roboét przygotowawczych - wpasowuje sie w takie
zatozenia. Niezwykle pozytywng informacjg dochodzgcg z otoczenia biznesowego Emitenta jest fakt podejmowania
przez Spoétki Weglowe dziatan niwelujgcych wysokie ryzyko zmiennosci cen wegla i koksu. Takim przyktadem jest
podjecie decyzji o utworzeniu przez Jastrzebskg Spotke Weglowg Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego, ktérego
zadanie to, jak twierdzi sam Prezes Zarzadu JSW SA Daniel Ozon, wsparcie stabilizacyjne biezacej ptynnosci
Spotki oraz utrzymanie ciggtosci procesow operacyjnych i inwestycyjnych w okresie potencjalnej dekoniunktury.
Takie dziatania wptywajg korzystnie na funkcjonowanie i bezpieczehnstwo catego sektora gérniczego. Zaznaczy¢
jednak nalezy, ze generowanie dodatnich wynikéw finansowych oraz ogélne ksztattowanie sie rynku pracy
pracownika, przektada sie na wzrost roszczen pracowniczych u gtéwnych odbiorcow ustug Emitenta, co moze
ograniczy¢ ich zdolnosci inwestycyjne poprzez przeznaczanie czesci generowanych zyskéw wiasnie na
zaspokojenie presji ptacowej.

Pomimo probleméw w ostatnim kwartale 2017 roku Emitent rozpoczat 2018 rok z portfelem zaméwieh na rynku
polskim wynoszgcym prawie 80 min ztotych. Waznym zadaniem przy tak duzej skali zamoéwienh byto pozyskanie ich
finansowania. Terminy ptatnosci w dalszym ciggu sg w sposéb znaczgcy odroczone, jednak w ostathich
miesigcach spotki weglowe rozpoczety proces sukcesywnego przyspieszania termindw ptatnosci. Przy otwarciu
postepowania restrukturyzacyjnego przedmiotowy problem zyskat na znaczeniu. Spotce udato sie jeszcze w 2017
roku rozpoczgé wspétprace z podmiotem z branzy gorniczej, ktérego standing umozliwia finansowanie wspdinych
przedsiewzie¢ gospodarczych. Jest to alternatywa wobec ograniczenia finansowania przez instytucje bankowe
sektora gérniczego - z czym firmy okotogdrnicze borykajg sie juz od diuzszego czasu. Taka polityka umozliwia
niezaktdcong realizacje robot, rowniez w aspekcie pogorszenia zdolnosci kredytowej Emitenta, m.in. w zwigzku z
trwajgcg restrukturyzacjg. Wspélna i partnerska realizacja zaméwien w oparciu o synergie biznesowg i
wykorzystanie wzajemnych doswiadczen i zasobdw wptywa korzystnie na rozwigzywanie biezgcych problemdow
przy prowadzeniu robodt, czy tez w zakresie zaopatrzenia i wyposazenia przodkéw. Zamawiajgcy w coraz wiekszym
zakresie wymagajg petnego wyposazenia frontdw robot, na szczeScie postepujgca stabilizacja sektora
okotogodrniczego, ktéra wynika rowniez z faktu zawezenia konkurencji (znaczna ilos¢ firm nie przetrwata okresu
kryzysu w branzy), wptywa na poprawe atrakcyjnosci cenowej rozpisywanych przetargéw.

Przy realizacji kontraktu czarnogoérskiego juz w 2018 roku doszto do podpisania aneksu, ktory z dniem 01.01.2018
roku zwieksza cene za wydobytg tone rudy o 1 Euro netto w caltym zakresie umowy. Aneks dotyczyt waznych
kwestii technicznych i organizacyjnych. Emitent - za posrednictwem spdtki celowej, tj. Bumech Crna Gora d.o.0.-
pozostat jedynym beneficjentem kontraktu eksportowego. Dodatkowo zyskat znaczace udogodnienie w aspekcie
upowaznienia do ewentualnego powotania nowego skfadu Konsorcjum. Ustalono réwniez, ze w sytuacji
skorzystania z takiego uprawnienia Emitentowi jako Liderowi Konsorcjum przystuguje nieodwotalne i wytgczne
prawo do reprezentowania Konsorcjum przed Zamawiajgcym. Aktualnie Emitent rozpoczyna prowadzenie prac
przygotowawczych w kopalni/ztozu ,Burakov Do”. Na dzien publikacji niniejszego Sprawozdania, przy zatozeniu
dostarczenia przez Zamawiajgcego niezbednych koncesji i powodzenia postepowania restrukturyzacyjnego,
poczawszy od pazdziernika 2018 roku Emitent ma w planach rozpoczecie prac wydobywczych w tym ziozu.
Niestety z przyczyn technicznych Bumech nie zdecydowat sie na zaangazowanie w wydobycie na mniej zasobnym

! Dane pozyskane z publikacji Zamieszczonej na stronie internetowe;j portalu nettg pod adresem:

http://nettg.pl/news/149567/gornictwo-nadchodza-dobre-czasy-dla-producentow-maszyn
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w rude zlozu “Zagrad”. Szczegdtowa analiza warunkoéw goérniczo — geologicznych wykazata przede wszystkim
jednoznacznie dwukrotnie wieksze od wstepnie przedstawianego nachylenie poktadu, a w zwigzku z tym
konieczno$¢ poniesienia znacznie wyzszych od zakfadanych pierwotnie naktadéw inwestycyjnych. Wystgpienie
przedmiotowych komplikacji nie wptynie niekorzystnie na realizacje trwajgcego kontraktu eksportowego. Wart
zaznaczenia jest fakt, iz ceny aluminium w 2018 roku odnotowujg znaczace wzrosty. Uwarunkowania $rodowiska
zewnetrznego, chociaz nie w sposéb bezposredni, majg bardzo duze znaczenie przy zwiekszeniu szans na dalsze
mozliwosci negocjacyjne odnoszgce sie do warunkéw umownych kontraktu eksportowego.

Za sukces 2017 roku nalezy uzna¢ znaczacg redukcje zadtuzenie Grupy. W 2017 roku zobowigzania finansowe
Grupy zmalaty o 26,3 min z.

Dalsza redukcja zadtuzenia Bumech prowadzona bedzie w ramach postepowania restrukturyzacyjnego, co pozwoli
Spoétce na dalszy rozwdj i niezakiécone prowadzenie dziatalno$ci operacyjnej. W tym zakresie niezwykle istotne
jest, aby Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwaty umozliwiajgce jak najwiekszej liczbie Wierzyciel
konwersje diugu na kapitat zaktadowy. Z punktu widzenia Spoéiki istotne jest maksymalne odcigzenie biezgcych
zobowigzan przez pomniejszenie rat ptaconych w ramach ukfadu. Pozwoli to na znaczne zwiekszenie ptynnosci
finansowej oraz poprawe struktury pasywéw. Zatrzymanie $srodkéw w Spotce zwiekszy zdolnosci produkcyjne i
umozliwi aktywniejsze pozyskiwanie nowych kontraktow. Z tych wzgledow Emitent koncentruje prace
odpowiednich stuzb nad przygotowaniem i prowadzeniem postepowania restrukturyzacyjnego oraz w pdzniejszym
czasie nad realizacjg uktadu, ale rowniez korzysta z doradztwa kancelarii prawnej specjalizujgcej sie w tego typu
zagadnieniach, co zwieksza szanse powodzenia catego procesu.

Powracajgc do dziatalnosci operacyjnej, Emitent wzmacnia specjalizacje w zakresie wykonawstwa kompleksowych
i specjalistycznych ustug goérniczych. W tym aspekcie konieczne jest zagwarantowanie zaplecza maszynowego.
Aktualnie trwajg rozmowy i negocjacje nad wspétpracg z kontrahentami, ktérzy umozliwig pozyskanie maszyn
gorniczych po preferencyjnych cenach, z odroczonymi terminami ptatnosci. Jest to istotne réwniez w ramach
kontynuaciji restrukturyzacji kosztéw. Bumech uelastycznit sie cenowo, co wptywa na skuteczne konkurowanie na
rynku. Spoétka stawia na budowanie tylko takich konsorcjéw, ktére sg w stanie bez wiekszych problemoéw
realizowa¢ wielomilionowe kontrakty na roboty przygotowawcze. Emitent - réwniez spétki z jego Grupy Kapitatowe;j,
t. BUMECH Mining Sp. z 0.0. - pozyskuje w ten sposéb kontrakty, gdzie wystepuje w roli Generalnego
Wykonawcy, cedujgc kwestie gwarantowania finansowania przedsiewziecia gospodarczego na podmioty trzecie.

Nalezy podkresli¢, iz nie tylko Centrala Spotki w Katowicach, ale tez jej jednostki zamiejscowe aktywnie reagujg na
bodzce rynkowe i dostosowujg sie do potrzeb klientdw. Postepowanie restrukturyzacyjne nie ograniczyly skali
dziatalnosci oddziatéw.

Duzo gorzej wyglgdata sytuacja w spétce zaleznej Kobud, ktdrej nie udato sie przekona¢ Sadu, iz w przypadku
uzyskania ochrony prawnej bedzie posiadata zdolno$¢ do regulowania kosztéw postepowania i wszelkich innych
zobowigzah. Kobud w dniu 23.11.2017 roku ztozyt wniosek o otwarcie postepowania sanacyjnego (dalej: Wniosek)
na podstawie przepiséw ustawy - Prawo restrukturyzacyjne, majgcy uchroni¢ go przed upadtoscig. Wniosek zostat
ztozony do Sadu Rejonowego Lublin-Wschéd w Lublinie z siedzibg w Swidniku, IX Wydziat Gospodarczy dla spraw
upadtosciowych i restrukturyzacyjnych (dalej: Sad).

Otwarcie postepowania sanacyjnego uzasadnione byto potrzebg dokonania gtebokich dziatah restrukturyzacyjnych
zmierzajgcych do poprawy warunkéw ekonomicznych Kobudu, w tym przywrécenia mu zdolnosci do wykonywania
zobowigzan oraz potrzebg ochrony Kobud przed egzekucjg ze strony pojedynczych wierzycieli, ktérg postepowanie
sanacyjne zapewnia. Wedlug Zarzagdu Kobud, restrukturyzacja w ramach postepowania sanacyjnego w zadnym
wypadku nie naruszataby praw Wierzycieli i nie prowadzitaby do ich pokrzywdzenia, wrecz przeciwnie — miafa
zabezpieczy¢ ich stuszne prawa.

Sktadajgc przedmiotowy Wniosek Kobud wskazat, ze w przypadku uzyskania ochrony Sgdu Kobud bedzie posiadat
mozliwos¢ realizacji dotychczas zawartych kontraktéw, a takze posiada mozliwosci, doswiadczenie zawodowe oraz
kompetencje do wygrywania kolejnych przetargéw, ktére w przypadku podjecia dziatan restrukturyzacyjnych,
opisanych we wstepnym planie restrukturyzacyjnym, pozwolg Kobud na odzyskanie mozliwosci konkurowania na
rynku.

Zgodnie ze stanowiskiem Kobudu przedstawionym we Whniosku, Kobud bedzie posiadat przez caty okres
prowadzenia postepowania sanacyjnego zdolnos¢ do biezgcego zaspokajania kosztéw tego postepowania, jak
réwniez zobowigzan powstatych po otwarciu postepowania sanacyjnego, co zostato przedstawione we wstepnym
planie restrukturyzacji.

Dnia 14.12.2017 roku Sad postanowit zabezpieczy¢é majgtek Kobud poprzez ustanowienie tymczasowego
nadzorcy sgdowego w osobie Grzegorza Mazura posiadajgcego licencje doradcy restrukturyzacyjnego nr 160.
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Nastepnie 05.01.2018 roku Kobud ztozyt do Sgdu wniosek o upadtosé - Zarzgd Kobud podjgt powyzszg decyzje na
skutek przedtuzajgcej sie procedury sgdowej zwigzanej z rozpatrywaniem ztozonego wczesniej wniosku o sanacje.
Emitent dnia 10.01.2018 roku powzigt wiadomos$¢ o tym, iz dnia 04.01.2018 roku Sad postanowit: a) oddali¢
wniosek Kobud o otwarcie postepowania sanacyjnego oraz b) oddali¢ jej wniosek o zabezpieczenie majatku
poprzez zawieszenie postepowan egzekucyjnych i uchylenie zaje¢ rachunkéw bankowych i wierzytelnosci.

Dnia 27.02.2018 roku Sgd wydat postanowienie, zgodnie z ktérym dokonat zabezpieczenia majgtku Kobud poprzez
zawieszenie czterech postepowan egzekucyjnych prowadzonych przeciwko spétce.

Ostatecznie Sad dnia 13.04.2018 roku wydat postanowienie, w ktérym postanowit:

1. Ogtosi¢ upadtosé Kobud;

2. Uznac¢ postepowanie upadiosciowe Kobud za gtéwne postepowanie upadfo$ciowe w rozumieniu art. 382
ustawy Prawo upadiosciowe oraz art. 3 ust. 1 Rozporzgdzenia Rady (WE) nr 1346/2000 z 29.05.2000 roku
ws. postepowania upadtosciowego;

3. Wezwaé wierzycieli upadiego Kobud, aby w terminie 30 dni od daty ukazania sie obwieszczenia
0 ogloszeniu upadtosci w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym (dalej: Obwieszczenie) zgtosili swe
wierzytelnosci sedziemu — komisarzowi;

4. Wezwac¢ osoby, ktérym przystugujg prawa oraz prawa i roszczenia osobiste cigzgce na nieruchomosci
nalezacej do upadtego, jezeli nie zostaty ujawnione przez wpis w ksiedze wieczystej, do ich zgtoszenia
sedziemu — komisarzowi w terminie 30 dni od daty ukazania sie Obwieszczenia, pod rygorem utraty prawa
powotywania sie na nie w postepowaniu upadtosciowym;

5. Wyznaczy¢ sedziego — komisarza w osobie Matgorzaty Kotuty, zastepce sedziego — komisarza w osobie
Joanny Koryl — Oleszko oraz syndyka masy upadiosci w osobie Macieja Wieniakowskiego (nr licencji
doradcy restrukturyzacyjnego 1037)

Kwestie zlozenia wniosku o sanacje i o upadto$¢ przez Kobud oraz bieg tych spraw Emitent publikowat raportami
biezacymi nr: 119/2017, 129/2017 oraz 1/2018, 2/2018, 12/2018 i 14/2018.

Brak zgody Drugiego Urzedu Skarbowego w Katowicach oraz Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych w Chorzowie na
uktady ratalne dla Bumech — Technika Gornicza Sp. z o0.0. oraz agresywna egzekucja organdéw skarbowych
uniemozliwity tej spoétce prowadzenie dziatalnosci gospodarczej. Ten stan rzeczy budzi watpliwosci Nadzorcy
Sgdowego Bumech co do mozliwosci podniesienia kapitatu zakladowego BTG. Brak wyraznej akceptacji Nadzorcy
dla tej transakcji, ktéra przekracza zakres zwyktego zarzadu, spowodowal, iz do dnia publikacji niniejszego
Sprawozdania Zarzad Emitenta jako jedynego wspdlnika BTG podjgt dnia 28.09.2017 roku uchwate o
dokapitalizowaniu tej spotki zaleznej, jednakze Walne Zgromadzenie Wspodlnikéw BTG nie dokonato podwyzszenia
jej kapitatu zaktadowego.

Aktualnie trwa rekrutacja na stanowisko Prezesa Zarzadu BTG, ktéry poprowadzitby proces restrukturyzacji BTG
celem wznowienia dziatalnosci operacyjnej przez te spoétke, ktéra zdaniem Zarzgdu Emitenta jest celowa i
potrzebna dla Grupy Kapitalowej w zakresie posiadanych kompetencji, jednakze pod warunkiem uzyskania
uktadow od ww. instytucji publicznoprawnych.

W zwigzku z otwarciem postepowania restrukturyzacyjnego Bumech, w kwestii aktywnosci na rynkach
zagranicznych, Emitent skupia sie na realizacji, zwigkszeniu zakresu i podniesieniu efektywnosci kontraktu w
Czarnogorze, ktéry z powodzeniem jest obstugiwany przez Bumech Crna Gora d.0.0. Obecnie rozpoczynajg sie
prace przygotowawcze na ztozu "Purakov Do”, ktére Bumech zapowiadat raportem biezgcym nr 9/2018. Zatem
nawigzujgc do raportu biezgcego nr 103/2017, w obecnej sytuacji prawno — ekonomicznej Grupy Kapitatowej
tworzenie podmiotu, ktéry bytby odpowiedzialny za pozyskiwanie i prowadzenie jej zagranicznych projektéw jest
bezcelowe.

Przeciwwagg dla powyzszych faktéw jest powotanie do zycia w IV kwartale 2017 spétki — Bumech Mining Sp. z
0.0., ktéra poczatkiem 2018 roku uczestniczagc w konsorcjum z podmiotem zapewniajgcym finansowanie kontraktu,
wygrata przetarg na 21 min zt netto (z tego dla Grupy przypadac¢ bedzie okoto 95 % przychodow; opis przytoczonej
umowy zawiera raport biezgcy nr 10/2018).

Wybrane wskazniki dla Grupy Kapitatowej Bumech S.A. w restrukturyzaciji:

Dziatalnos¢ kontynuowana jm rok 2016 rok 2017 zmiana 2017/2016

1. Przychody ze sprzedazy tys. zt 114 314 62 684 -45,2%
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2. Koszt wtasny sprzedazy tys. zt 98 309 64 201 -34,7%
3. Koszty ogdinego zarzadu tys. zt 7 868 5805 -26,2%
4. Zysk brutto ze sprzedazy tys. zt 16 005 -1517 -109,5%
5. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej tys. zt 7619 -25 683 437,1%
6. Koszty finansowe tys. zt 7113 8180 15,0%
7. Zysk (strata) przed opodatkowaniem tys. zt 970 -33 808 -3585,4%
8. Rentowno$¢ sprzedazy brutto % 14,0% -2,4% -117,3%
9. Rentowno$¢ operacyjna % 6,7% -41,0% -714,7%
10.Rentownos¢ sprzedazy netto 0,1% -57,7% -42630,0%
11. Wskaznik ptynnosci biezgcej 0,68 0,78 13,9%
12. Wskaznik ogélnego zadtuzenia 0,49 0,63 27,9%

Perspektywy rozwoju Emitent przedstawia takze w punkcie 3.2 niniejszego Sprawozdania.

2.2 Ocena czynnikow i nietypowych zdarzen majacych wplyw na wynik z dziatalnosci za rok obrotowy
z okresleniem stopnia wplywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen na osiggniety wynik.

W zwigzku z tym, ze Emitent od dtuzszego juz czasu nie produkowat nowych kombajnéw AM-50, koncentrujgc sie
jedynie na remontach i serwisach maszyn juz posiadanych - w dniu 24.07.2017 roku podpisat umowe z Famur SA,
na skutek ktérej sprzedat prawa produkcyjne do kombajnéw matych oraz posiadane jednostki przeznaczone do
remontu, jak i sprawne. Giéwnym celem transakcji byto poprawienie ptynnosci finansowej, zmniejszenie
kapitatochtonnosci Spétki i skrocenie okresu zwrotu z inwestycji, przy braku mozliwosci pozyskania dodatkowego
kapitatu obrotowego dla Emitenta. Dodatkowo zawarto z Famur S.A. umowe wspédtpracy, w ktérej strony zaktadajg
m. in. mozliwo$¢ wzajemnego wsparcia w pozyskiwaniu kontraktéw na rynkach zagranicznych. Ponadto strony
zdecydowaty o: a) wzmocnieniu wilasnych specjalizacji, b) mozliwosci produkcji i udoskonalania przez Famur
.kombajnow lekkich” typu AM-50 wynikajgcych z nabytych praw, c) mozliwosci korzystania przez Bumech z
urzgdzen Famur na zasadach najmu, z wytgczeniem wiasnego CAPEX, zaréwno w kraju jak i za granica, d)
mozliwosci uruchomienia przez Famur S.A. na rzecz Emitenta ustugi faktoringowej (raport biezacy nr 92/2017).

Obecna sytuacja prawno — ekonomiczna, w jakiej znalazta sie Spotka, wymagata zredefiniowania strategii
dziatania, w tym aktualizacji planéw techniczno — ekonomicznych. Na skutek tego Emitent podjgt decyzje o
przeprowadzeniu testéw na utrate wartosci aktywow finansowych i niefinansowych (raport biezgcy nr 3/2018). Ich
wyniki (raport 13/2018), a takze inne zdarzenia i okolicznosci, byly podstawg do dokonania odpiséw
aktualizujgcych lub innych zapiséw ksiegowych w istotny sposéb wptywajgcych na odnotowang w 2017 roku strate
na poziomie skonsolidowanym. Emitent przedstawia je ponizej:

1. Dokonanie odpiséw aktualizujgcych zapasy z tytutu utraty wartosci oraz zalegania na magazynie - o
wartosci 5 865 tys. zt;

2. Utworzenie rezerw na sporne zobowigzania z tytulu dostaw i wustug - w wysokosci
1175 tys. zt;

3. W zwigzku z pogorszeniem ptynnosci finansowej Emitent w okresie sprawozdawczym ponidst znaczne
koszty procesow sgdowych, odszkodowan i kar umownych — 983 tys. z;

4. Koszty finansowania dziatalnosci Emitenta i obstugi zadtuzenia byty znaczne i wyniosty 7 719 tys. z;

5. Dokonanie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ finansowych aktywoéw trwatych (udziaty w BTG oraz akcje
Kobud ) — o wartosci 17 569 tys. zt;

6. Poniesienie straty na sprzedazy niefinansowych aktywéw trwatych — o wartosci 2 027 tys. zt (w tym w
wyniku transakcji z Famur S.A., Emitent zgodnie z MSR 17 p. 61 rozlicza koszty najmu kombajnow
chodnikowych w okresach uzytkowania tychze aktywow. W 2017 roku rozliczyt z tego tytutu w kosztach
kwote 6 866 tys. zt).

Poza powyzszym i czynnikami przedstawionymi w pozostatej czesci niniejszego Sprawozdania nie wystgpity inne
czynniki i nietypowe zdarzenia majgce wptyw na wynik z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2017.
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2.3 Wazniejsze zdarzenia majace znaczacy wplyw na dzialalno$é oraz wyniki finansowe Grupy
Kapitatowej Emitenta w roku obrotowym lub ktérych wptyw jest mozliwy w nastepnych latach.

Wahania koniunktury w branzy wydobywczej wegla kamiennego to najwazniejszy czynnik, ktéry ma wplyw na
dynamike rozwoju spétek z Grupy. Standing finansowy odbiorcéw ustug Emitenta, ktéry wynika zaréwno z
koniunktury 2017 roku, jak i przeprowadzonej konsolidacji Spotek Weglowych, pozwala pozytywnie oceni¢ ich
zdolno$ci inwestycyjne. W analizowanym okresie Bumech przewiduje wzmozenie rozpisywania przetargéw na
roboty przygotowawcze. W zwigzku z tym Spétka przygotowata model wspétpracy w ramach tworzonych
konsorcjow, pozwalajgcy w petniejszym wymiarze na wykorzystanie mocy wytworczych Bumech (przedmiotowy
model wspotpracy zostat szerzej opisany w punkcie 2.1. sprawozdania) oraz powotata spétke zalezng — Bumech
Mining Sp. z 0.0., ktérej zadaniem jest pozyskiwanie kontraktéw w roli Generalnego Wykonawcy. Powstata w rynku
luka po kryzysie lat ubiegtych stwarza wiecej mozliwosci i szans. Wigze sie to z faktem iz duza presja na obnizke
cen na rynku ustug gérniczych spowodowata wycofanie sie z rynku - na skutek upadiosci lub z braku zdolnosci
finansowej do realizacji prac - wielu przedsiebiorstw dotychczas konkurujgcych z Emitentem na kontraktach
drgzeniowych. O skutecznosci strategii dziatania wedlug przyjetego modelu $wiadczy fakt, iz Bumech Mining
pozyskat w pierwszym kwartale 2018 roku umowe, ktérej wartos¢ nie przekroczy kwoty netto 20 990 000 ztotych, z
czego dla Grupy przypadac¢ bedzie okoto 95 %.

Niezwykle istotnym czynnikiem, ktory bedzie wptywat na perspektywy rozwoju Emitenta jest przyjecie i realizacja
uktadu w ramach postepowania restrukturyzacyjnego. Warunki przyjetego i zatwierdzonego przez Wierzycieli
uktadu bedg miaty decydujgce znaczenie przy ksztattowaniu polityki pozyskiwania zaméwien. W obliczu trudnej
sytuacji finansowej, kohcem 2017 roku - na podstawie przepisoéw art. 6 i 7 ustawy z dnia z dnia 15 maja 2015
roku Prawo restrukturyzacyjne (Dz. U. z dnia 14 lipca 2015r.) - Spotka ztozyta wniosek o otwarcie
przyspieszonego postepowania uktadowego w celu zawarcia uktadu czesciowego (dalej: Postepowanie).
Postepowanie zostato otworzone przez Sgd Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach, Wydziat X Gospodarczy
dnia 06.12.2017 roku. Od tego tez momentu Bumech podlega ochronie prawnej przed agresywng egzekucjg
Wierzycieli, ktéra w efekcie mogtaby uniemozliwi¢ jego dziatalno$¢ operacyjng, doprowadzajgc tym samym do
nieuzasadnionej upadtosci. Skutkiem powyzszej ochrony jest znaczna poprawa ptynnosci finansowej Emitenta
w ostatnich miesigcach. W ocenie Spétki otwarcie tego trybu postepowania restrukturyzacyjnego jest
najlepszym rozwigzaniem przewidzianym przepisami prawa, jakie moze zosta¢ podjete w obecnej sytuacji
ekonomicznej, przy uwzglednieniu struktury jej zobowigzan, a jego otwarcie nie doprowadzi do pokrzywdzenia
Wierzycieli. Restrukturyzacja Wierzytelnosci wyodrebnionych w ramach uktadu czesciowego pozwoli na dalsze
funkcjonowanie Spotki, a co za tym idzie petng sptate pozostatych jej zobowigzan, zaréwno juz powstatych, jak i
przysztych. Zarzad Emitenta wierzy w powodzenie restrukturyzacji gtéwnie ze wzgledu na to, iz:

1. Bumech posiada w swoim portfelu aktywne kontrakty w Polsce (o wartoéci prawie 80 min PLN) oraz za
granicg. Kontrakty te sg rentowne i w przypadku kontynuacji ich realizacji umozliwiajg stopniowg sptate
zobowigzah wobec wszystkich wierzycieli.

2. Spodtka na poziomie operacyjnym posiada aktualnie dodatnie przeptywy operacyjne pozwalajgce na
sukcesywng sptate zalegtych zobowigzan oraz biezgce funkcjonowanie.

W tym zakresie niezwykle istotne jest, aby Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwaty umozliwiajgce jak
najwiekszej liczbie Wierzycieli konwersje dtugu na kapitat zakladowy Z punktu widzenia Spdiki istotne jest jak
najwieksze odcigzenie biezacych zobowigzanh przez pomniejszenie rat ptaconych w ramach uktadu. Pozwoli to na
skokowe zwigkszenie ptynnosci finansowej oraz poprawe struktury pasywéw. Zatrzymanie $rodkéw w Spotce
zwiekszy zdolnosci produkcyjne i umozliwi aktywniejsze pozyskiwanie nowych kontraktow.

W kwestii kontraktu eksportowego realizowanego za posrednictwem Spoétki Celowej, ti. BCG najwazniejszym
czynnikiem wptywajgcym na perspektywy rozwoju jest fakt, iz Emitent pozostat jedynym beneficjentem kontraktu i
to w przededniu rozszerzenia zakresu eksploatacji zt6z, przy zwiekszeniu wynagrodzenia o 1 Euro za tone
wydobytej rudy. Aktualnie Emitent rozpoczyna prowadzenie prac przygotowawczych w kopalni/ztozu ,Burakov Do”.
Na dzien publikacji niniejszego Sprawozdania, przy zatozeniu dostarczenia przez Zamawiajgcego niezbednych
koncesji i powodzenia postepowania restrukturyzacyjnego, poczgwszy od pazdziernika 2018 roku Emitent ma w
planach rozpoczecie prac wydobywczych w tym ztozu. Niestety z przyczyn technicznych Bumech nie zdecydowat
sie na zaangazowanie w wydobycie na mniej zasobnym w rude zlozu “Zagrad”. Szczegétowa analiza warunkow
gorniczo — geologicznych wykazata przede wszystkim jednoznacznie dwukrotnie wieksze od wstepnie
przedstawianego nachylenie poktadu, a w zwigzku z tym koniecznos¢ poniesienia znacznie wyzszych od
zaktadanych pierwotnie naktadow inwestycyjnych. Wystgpienie przedmiotowych komplikacji nie wptynie
niekorzystnie na realizacje trwajgcego kontraktu eksportowego. Wart zaznaczenia jest fakt, iz ceny aluminium w
2018 roku odnotowujg znaczgce wzrosty. Uwarunkowania Srodowiska zewnetrznego, chociaz nie w sposéb
bezposredni, majg bardzo duze znaczenie przy zwiekszeniu szans na dalsze mozliwosci negocjacyjne odnoszace
sie do warunkéw umownych kontraktu eksportowego.
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Duzo gorzej wyglgdata sytuacja w spétce zaleznej Kobud, ktérej nie udato sie przekona¢ Sadu, iz w przypadku
uzyskania ochrony prawnej bedzie posiadata zdolnos¢ do regulowania kosztéw postepowania i wszelkich innych
zobowigzan, wobec czego Sad oddalit wniosek spétki o postepowanie sanacyjne. W dniu publikacji niniejszego
Sprawozdania Kobud jest w upadiosci.

Ponadto druga spotka zalezna, tj. BTG rowniez zaprzestata prowadzenia dziatalnosci operacyjnej w 2017 roku,
takze w wyniku zajecia kont bankowych, z tym ze przez organy skarbowe. Aktualnie ogromnym wysitkiem trwajg
dziatania zmierzajgce do odzyskania zdolnosci operacyjnych oraz niezaprzepaszczenia wieloletnich doswiadczenh i
posiadanych kompetencji BTG, ktére wpisujg sie w dziatalno$¢ Grupy.

Szersze informacje o sytuacji Kobud i BTG zawiera punkt 2.14 niniejszego Sprawozdania

Przeciwwagg dla powyzszych fakiéw jest powotanie do zycia w IV kwartale 2017 spétki — Bumech Mining Sp. z
0.0., ktéra poczgtkiem 2018 roku uczestniczac w konsorcjum z podmiotem zapewniajgcym finansowanie kontraktu,
wygrata przetarg na 21 min zt netto (z tego dla Grupy przypada¢ bedzie okoto 95 % przychoddw; opis przytoczone;j
umowy zawiera raport biezgcy nr 10/2018).

Wazniejsze zdarzenia majgce znaczacy wptyw na dziatalno$¢ oraz wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta
w roku obrotowym 2017 lub ktérych wptyw jest mozliwy w nastepnych latach zostaty opisane w punkcie 2.1, 2.2
oraz 2.6. Z kolei punkt 3.2 przedstawia czynniki istotne dla rozwoju Grupy.

Poza powyzszym Grupa kontynuowata prowadzong przez siebie dziatalno$¢ gospodarcza, realizujgc rozpoczete
wczesniej kontrakty i rozpoczynajgc nowe.

2.4 Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach wraz z ich okresleniem
wartosciowym i ilosciowym oraz udzialem poszczegéinych produktéw, towarow i ustug (jezeli sg
istotne) albo ich grup w sprzedazy Grupy Kapitatlowej Emitenta ogétem, a takze zmianach w tym
zakresie w danym roku obrotowym.

Segmenty geograficzne za okres 01.01.2017 - 31.12.2017

Dziatalnosé kontynuowana
Rodzaj asortymentu Produkcja Produkcja Ustuai set’vjihsjg\i/ve Dziatalnos¢ Wytaczenia Ogotem
01.01.2017-31.12.2017 r. wyrobow wyrobow Uiy € | pozostate | zaniechana | konsolidacyjne
gumowych | metalowych gornicze | maszyn |
urzadzen
Sprzedaz na 4793 3589 | 55243 1619 3297 45793 51650 | 62684
Przychody | zewnatrz
ze Sprzedaz
sprzedazy | miedzy 0
segmentami
Koszty
sprzedazy 6 881 3997 54 047 575 3988 47 047 52334 | 64201
zewnetrznej
Koszty Koszt
segmentu Y
sprzedazy 0
miedzy
segmentami
Zysk/ (strata) brutto na 2088 408| 1196 1044 -691 -1254 684 | -1517
sprzedazy segmentu
Segmenty geograficzne za okres 01.01.2016 - 31.12.2016
Dziatalnos¢ kontynuowana
Rodzaj asortymentu Produkci ; Ustugi Dziatalno$é | Wytaczenia 5
ja Produkcja . : A ) - Ogotem
01.01.2016-31.12.2016T. | \wyrobéw | wyrobow | UStudi | serwisowe |p ). 40 | zaniechana | konsolidacyjne
gornicze | maszyn i
gumowych | metalowych :
urzadzen
Przychody | Sprzedaz na 6126 3539 | 103967 2528 8032 0 9878|114 314
ze zewnatrz
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sprzedazy | Sprzedaz
miedzy 0
segmentami
Koszty
sprzedazy 8144 2576 87 944 760 7 700 0 8815| 98309
zewnetrznej
Koszty
sprzedazy
miedzy
segmentami
Zysk / (strata) brutto na
sprzedazy segmentu

Koszty
segmentu

-2018 963 16 023 1768 332 0 1063 | 16 005

2.5 Informacje o rynkach zbytu, z uwzglednieniem podzialu na rynki krajowe i zagraniczne,
oraz informacje o zréodlach zaopatrzenia w materialy do produkcji, w towary i ustugi,
z okresleniem uzaleznienia od jednego lub wiecej odbiorcow i dostawcéw, a w przypadku gdy
udziat jednego odbiorcy lub dostawcy osigga co najmniej 10 % przychodéw ze sprzedazy ogotem -
nazwy (firmy) dostawcy lub odbiorcy, jego udzial w sprzedazy lub zaopatrzeniu oraz jego formalne
powiazania z Emitentem i jego Grupa Kapitatowa.

Przychody ze sprzedazy - struktura geograficzna

01.01.2017 - 31.12.2017 01.01.2016 - 31.12.2016
w tys. PLN w % w tys. PLN w %
Kraj 54 910 87,60% 110110 96,32%
Eksport, w tym: 7774 12,40% 4204 3,68%
Unia Europejska 2678 4,27% 2902 2,54%
Pozostate 5 096 8,13% 1302 1,14%
Razem 62 684 100,00% 114 314 100,00%

Grupa dziata przede wszystkim na terenie Polski, chociaz wida¢ wzrastajgcg warto$¢ eksportu

W gronie odbiorcow Bumech, ktérych udziat w okresie styczen — grudzien 2016 roku w przychodach ogoétem
przekroczyt 10% sa:

— Jastrzebska Spdétka Weglowa S.A. (29,7%)

— Polska Grupa Goérnicza S.A. (31,6%)

Zaden z wyzej wymienionych odbiorcéw nie jest formalnie powigzany z zadng ze spétek z GK.
W gronie dostawcow spoétek z Grupy, zaden w catym 2017 roku nie przekroczyt 10% udziatu w przychodach.

2.6 Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta, w tym
znanych grupie umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami (wspoélnikami), umowach
ubezpieczenia, wspotpracy lub kooperacji.

Ponizej przedstawiamy gtéwne parametry umow istotnych dla dziatalnosci GK, ktdre szczegdtowo zostaty
opisane w przytaczanych ponizej raportach biezacych:

S.A. z siedzibg w tecznej, w oparciu o przetargi nieograniczone przeprowadzone w trybie ustawy Prawo zamoéwien
publicznych, zawarta dwie umowy z Lubelskim Weglem "Bogdanka" S.A. z siedzibg w Bogdance (dalej
Zamawiajgcy). Przedmiotem pierwszej umowy sg roboty gornicze i ustugi w kopalni Lubelski Wegiel ,Bogdanka” S.A.
w wyrobiskach p/z w polu Nadrybie w zakresie zadania nr 3: wykonywanie robd6t w dni robocze (poniedziatek-pigtek)
na poziomach 960 m i 990 m w terminie do 31.12.2017 roku. Maksymalne wynagrodzenie Wykonawcy z tytutu
nalezytego wykonania przedmiotu umowy wynosi 12 577 385.91 zt brutto (10 225 517,00 ztotych netto) i wynika z
szacunkowego zakresu Robodt. W przypadku, gdy rzeczywisty zakres Robdt bedzie mniejszy od szacunkowego,
Wykonawcy przystugiwaé bedzie wynagrodzenie wytgcznie za prace faktycznie wykonane - Zamawiajgcy
zobowigzany jest jednak zleci¢ Wykonawcy Roboty o tgcznej wartosci nie nizszej niz 50 % maksymalnego
wynagrodzenia wynikajgcego z umowy. Przedmiotem drugiej umowy sg roboty gornicze i ustugi w kopalni Lubelski
Wegiel ,Bogdanka” S.A. w wyrobiskach p/z w polu Nadrybie (w zakresie zadania nr 4: wykonywanie Robot w soboty,
niedziele i $wieta na poziomach 960 m i 990 w terminie do 31.12.2017 roku. Maksymalne wynagrodzenie
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Wykonawcy z tytutu nalezytego wykonania przedmiotu umowy wynosi 1 717 640,88 zt brutto (1 396 456,00 ziotych
netto) i wynika z szacunkowego zakresu Robot. W przypadku, gdy rzeczywisty zakres Robot bedzie mniejszy od
szacunkowego, Wykonawcy przystugiwa¢ bedzie wynagrodzenie wytgcznie za prace faktycznie wykonane -
Zamawiajgcy zobowigzany jest jednak zlecié Wykonawcy Roboty o tgcznej wartosci nie nizszej niz 50 %
maksymalnego wynagrodzenia wynikajgcego z umowy.

Raportem biezgcym nr 5/2016 z dnia 18.01.2017 Emitent informowat o podpisaniu umowy miedzy Emitentem a
KGHM Polska Miedz S.A. z siedzibg w Lubinie (Zamawiajgcy). Przedmiotem umowy jest dostawa i sprzedaz
wyktadzin gumowych zbrojonych na lata 2017 — 2019. Lgczna orientacyjna maksymalna warto$¢ przedmiotu umowy
na lata 2017 — 2019 wynosi 2 140 200 zt brutto (1 740 000 zt netto).

Raportem biezgcym nr 7/2017 z dnia 23.01.2017 roku Emitent informowat iz dnia 23.01.2017 roku miedzy
Konsorcjum zlozonym z: Emitenta — Lidera Konsorcjum, BUMECH — TECHNIKA GORNICZA Sp. z 0.0. z siedzibg w
Katowicach oraz NOVUM-SERVIS Sp. z 0.0. z siedzibg w Zabrzu (tgcznie: Wykonawca) a Katowickim Holdingiem
Weglowym S.A z siedzibg w Katowicach (dalej: KHW, Zamawiajgcy) zostato podpisane porozumienie. Zgodnie z
dokumentem wykonanie przez Wykonawce petnego zakresu prac objetych umowg, szczegétowo opisanego raportem
biezagcym nr 41/2015 roku dnia 19.05.2015 roku (dalej: Umowa), nie lezy w interesie publicznym Zamawiajgcego
Z uwagi na koniecznos$¢ wdrozenia programu naprawczego majgcego na celu umozliwienie dalszego funkcjonowania
Zamawiajgcego, uwarunkowania zwigzane z przeksztatceniami witascicielskimi KHW, ktérych nie mozna byto
przewidzie¢ w chwili podpisywania Umowy. Strony w porozumieniu uzgodnity, ze na niezrealizowang warto$¢ Umowy
zostang zlecone prace alternatywne na podstawie odrebnie zawartej umowy.

Raportem biezacym nr 25/2017 z dnia 15.03.2017 roku Emitent informowat o podpisaniu umowy miedzy Katowickim
Holdingiem Weglowym S.A., KWK ,Wieczorek” z siedzibg w Katowicach (Zamawiajgcy), a Konsorcjum w sktadzie:
Emitent - Lider Konsorcjum oraz jego spotka zalezna, tj. Bumech — Technika Gornicza Sp. z 0.0. z siedzibg w
Katowicach — Uczestnik Konsorcjum (Wykonawca). Przedmiotem umowy jest: ,Wykonanie robot przygotowawczych
dla sciany 407 w polu CDF warstwa | (przyspagowa) w pokfadzie 510 zloze ,Staszic” KWK ,Murcki — Staszic” dla
KHW S.A. KWK ,Wieczorek”. Termin realizacji kontraktu wynosi 11 miesiecy od przekazania frontu robét. Catkowita
warto$¢ umowy nie moze przekroczy¢ kwoty 16 090 921,50 zt brutto (tj. 13 082 050,00 zt netto).

Raportem biezgcym nr 37/2017 z dnia 31.03.2017 roku Emitent informowat, iz dnia 30.03.2017 roku Zarzad Spokki
podjgt uchwate ws. rezygnacji z produktu: terminowego kredytu eksportowego udzielonego przez Bank
Gospodarstwa Krajowego, o ktérym Bumech informowat raportami biezgcymi nr: 61/2016 z 26.08.2016 roku, 65/2016
z 16.09.2016 roku oraz 24/2017 z dnia 10.03.2017 roku. Z tresci uchwaty wynika, iz Zarzad, zgodnie z opinig
Doradcy Podatkowego, Prawnego oraz stuzb finansowo - ksiegowych Spoiki, postanowit nie realizowa¢ umowy
kredytowej zawartej z Bankiem Gospodarstwa Krajowego z siedzibg w Warszawie oraz umowy gwarancji sptaty
kredytu z KUKE, przy jednoczesnym utrzymaniu umowy w zakresie ubezpieczenia naleznosci eksportowych w
KUKE, z powoddéw wyszczegodlnionych w raporcie biezgcym.

Raportem biezgcym nr 45/2017 z dnia 13.04.2017 roku Emitent informowat o podpisaniu umowy miedzy Bumech a
MERCUS Logistyka sp. z 0.0. z siedzibg w Polkowicach (Odbiorca). Przedmiotem umowy jest dostawa cze$ci
zamiennych gumowych i gumowo — metalowych do maszyn O/ZWR KGHM. Umowa obowigzuje od dnia 01.04.2017
roku do dnia 31.01.2019 roku oraz na czas realizacji ztozonych na jej podstawie zamodwien, jak rowniez na okres
obowigzywania gwarancji i rekojmi w tym zakresie. Warto§¢ umowy moze wyniesS¢ 2 381 422,79 zt brutto (1j.
1936 116,09 zt netto).

Raportem biezgcym nr 54/2017 z dnia 04.05.2017 roku Bumech informowat o podpisaniu umowy miedzy Jastrzebska
Spotkg Weglowg S.A. KWK ,Pnidwek” (Zamawiajgcy) a Emitentem. Przedmiotem umowy jest przebudowa z pobierkg
spggu i pobierka spggu w pochylni N-1 poktad 404/1 oraz przebudowa z pobierkg spagu w przecince N-9 pokftad
404/1 i w przekopie wznoszgcym Z-VI wraz z ich skrzyzowaniem w JSW S.A. KWK ,,Pniéwek". Zamawiajgcy zaptaci
Wykonawcy wynagrodzenie w wysokosci 7 429 200,00 zt brutto (tj. 6 040 000,00 zt netto). Termin realizaciji
przedmiotu: do 12 miesiecy od daty podpisania umowy.

Raportem biezgcym nr 64/2017 z dnia 29.05.2017 roku Emitent informowat o powzieciu wiadomosci o tym, iz
Konsorcjum spotek ztozone ze: spétki zaleznej Bumech, tj. KOBUD S.A. z siedzibg w tecznej jako Lidera Konsorcjum
(dalej: Kobud,) oraz teczynskiego Przedsiebiorstwa Robét Gérniczych Sp. z 0.0. z siedzibg w tecznej jako
Uczestnika Konsorcjum, zawarto umowe 2z Lubelskim Weglem "Bogdanka" S.A. z siedzibg w Bogdance
(Zamawiajgcy). Przedmiotem umowy jest wykonanie na rzecz Zamawiajgcego zabudowy rozwidlenia R-92 na poz.
990 w polu Stefanéw w kopalni Lubelski Wegiel ,Bogdanka” S.A. (dalej: Roboty) w terminie 5 miesiecy od daty
protokolarnego przekazania rejonu Robét. Za nalezyte wykonanie catosci $wiadczen i obowigzkéw sktadajacych sie
na przedmiot umowy, Zamawiajgcy zobowigzuje sie zaptaci¢ Wykonawcy wynagrodzenie ryczattowe w wysokosci
2 201 700,00 zt brutto (1 790 000,00 ztotych netto) i wynika z szacunkowego zakresu Robdt.

Raportem biezgcym nr 72/2017 z dnia 01.06.2017 roku Emitent informowat o tym, iz tego dnia powzigt wiadomos¢ o
tym, ze Konsorcjum spodtek zlozone ze spotki zaleznej Emitenta, tj. KOBUD S.A. z siedzibg w tecznej jako Lidera
Konsorcjum oraz teczynskiego Przedsiebiorstwa Robét Gorniczych Sp. z 0.0. z siedzibg w Lecznej i Grupy CARBON
Sp. z 0.0 z siedzibg w tecznej jako Uczestnikdw Konsorcjum zawarto umowe z Lubelskim Weglem "Bogdanka" S.A.
z siedzibg w Bogdance (Zamawiajgcy). Przedmiotem umowy jest wykonanie na rzecz Zamawiajgcego wyrobisk
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korytarzowych dla rozcinki sciany 3/1/385 w polu Bogdanka w terminie do 18 miesiecy od protokolarnego przekazania
rejonu robot. Strony zgodnie o$wiadczajg, ze maksymalne wynagrodzenie Wykonawcy z tytutu nalezytego wykonania
przedmiotu Umowy wynosi 36 470 000,00 zt brutto (tj. 29 650 406,50 zt netto). Ponadto informowat réwniez o
podpisaniu umowy przez Konsorcjum spoétek ziozone z: Kobud (Lider Konsorcjum) oraz tPUG (Uczestnik
Konsorcjum) z Zamawiajgcym. Jej przedmiotem jest przebudowa oraz wpisywanie obudowy w przekopie N-1 na
poziomie 960 w polu Bogdanka, w kopalni Lubelski Wegiel ,Bogdanka” S.A. z terminem realizacji do 8 miesiecy od
protokolarnego przekazania rejonu roboét. Strony zgodnie o$wiadczajg, ze maksymalne wynagrodzenie Wykonawcy z
tytutu nalezytego wykonania przedmiotu tej umowy wynosi 2 084 419,50 zt brutto (tj. 1 694 650,00 zt netto).

Raportem biezgcym nr 90/2017 z dnia 17.07.2017 roku Emitent informowat o podpisaniu umowy miedzy Polskg
Grupag Gorniczg Sp. z 0.0., Odziat KWK ,Murcki — Staszic” z siedzibg w Katowicach (Zamawiajacy), a Konsorcjum w
sktadzie: Bytomski Zaktad Ustug Gérniczych Sp. z o0.0. z siedzibg w Zabrzu (Lider Konsorcjum), Emitent (Uczestnik
Konsorcjum), BEPRINZ STREFA Sp. z 0.0. Sp. k. z siedzibg w Zabrzu (Uczestnik Konsorcjum) oraz sp6tki BEPRINZ
STREFA Sp. z 0.0. z siedzibg w Zabrzu (Uczestnik Konsorcjum). Przedmiotem umowy jest wykonanie wyrobisk
przygotowawczych dla rozciecia sciany 108 w poktadzie 401/1 w polu S na poziomie 500 m dla KWK Murcki -
Staszic”. Warto$¢ przedmiotu umowy wynosi 49 194 000,00 zt brutto (tj. 39 995 121,95 zt netto), Termin realizaciji
umowy wynosi 24 miesigce od przekazania frontu robot.

Raportem biezgcym nr 91/2017 z dnia 20.07.2017 roku Emitent informowat o podpisaniu umowy o wspotpracy
miedzy Emitentem a ,Zastava Metal’ ad, za proizvodnju rudarske opreme i delova za kablovsku industriju z siedzibg
w Resavicy (Serbia). Jej przedmiotem jest wspolne ubieganie sie o nastepujgce zamowienia: a) kompleksowe
wykonawstwo robot goérniczych dotyczgcych drgzenia chodnikow, przekopdw wyrobisk eksploatacyjnych w
kopalniach wegla i rud metali niezelaznych; b) kompleksowe wykonawstwo podziemnych tuneli na potrzeby
energetyki wodnej; c) kompleksowe prowadzenie eksploatacji podziemnej w kopalniach rud metali niezelaznych; d)
prowadzenie innych niz w/w projektéw i prac gérniczych na terenie Republiki Bosni i Hercegowiny, Republiki Serbii
oraz Republiki Czarnogéry. Strony zgodnie ustality, ze do realizacji poszczegdlnych kontraktéw bedg zawierac
odrebne umowy realizacyjne, o podpisaniu ktérych Emitent poinformuje odrebnymi raportami biezgcymi. W zwigzku z
rozpoczeciem procesu restrukturyzaciji, Bumech spowolnit wszelkie prace w zakresie realizacji postanowien niniejszej
umowy.

Raportem biezgcym nr 92/2017 z dnia 24.07.2017 roku Spodtka informowata o zawarciu kilku uméw miedzy

Emitentem a FAMUR S.A. z siedzibg w Katowicach (dalej: Famur) (dalej zwane tgcznie ,Stronami”) celem realizacji

postanowien listu intencyjnego, o podpisaniu ktérego Spoétka informowata raportem biezgcym nr 86/2017 z dnia

30.06.2017 roku. Charakterystyka istotnych umow jest nastepujgca:

a) Umowa o wspodtpracy: Strony zgodnie dostrzegty istotny potencjat we wzajemnej wymianie informacji o
charakterze handlowym na rynkach zagranicznych a takze zaktadajg mozliwos¢: wzajemnego wsparcia w
pozyskiwaniu kontraktéw na rynkach zagranicznych (dla Bumech - w zakresie ustug zwigzanych z utrzymaniem
ruchu lub remontami maszyn, dla Famur — w zakresie dostaw maszyn i urzagdzen goérniczych) oraz skorzystania
przez Bumech z realizowanej przez Famur strategii ,GO GLOBAL”. Ponadto Strony zdecydowaly o: -
wzmochnieniu wtasnych specjalizacji: Bumechu — w zakresie kompleksowych i specjalistycznych ustug gérniczych,
Famuru — w zakresie produkcji maszyn i urzgdzeh gérniczych, - mozliwosci produkcji i udoskonalania przez
Famur ,kombajnéw lekkich” typu AM-50 wynikajgcych z nabytych praw, - mozliwosci korzystania przez Bumech
z urzadzen Famur na zasadach najmu, z wylgczeniem wilasnego CAPEX, zaréwno w kraju jak i za granica, -
mozliwosci uruchomienia przez Famur na rzecz Emitenta ustugi faktoringowe;.

b) Umowa sprzedazy, przedwstepna umowa sprzedazy: Bumech sprzedaje, a Famur kupuje uzywane kombajny
chodnikowe AM50, z ktérych czesS¢ przeznaczona jest do generalnego remontu, wraz ze wszystkimi prawami z
nimi zwigzanymi, z majagtkowymi prawami autorskimi do Dokumentacji zwigzanej z kombajnami AM50 oraz BM
130 S, Prawami Ochronnymi na Wzo6r Uzytkowy, podzespotami do nich; jak réwniez Emitent przenosi na Famur
know-how w zakresie zwigzanym z dzialalnoscig obejmujacag produkcje, serwis, remonty, modernizacje
kombajnéw chodnikowych typu AM50 oraz BM 130 S oraz czesci zamienne do nich za fgczng kwote 12 835
050,00 ztotych brutto.

Raportem biezgcym nr 98/2017 z dnia 13.09.2017 roku Emitent informowat, iz tego dnia powzigt wiadomos$¢ o tym,

ze jego spotka zalezna, tj. BUMECH CRNA GORA D.O.O (dalej: Kupujgcy, BCG) zawarta dwie umowy zakupu

maszyn gorniczych z Atlas Copco (Nanjing) Construction and Mining Equipment Ltd z siedzibg w Chinach oraz Atlas

Copco Rock Drills AB z siedzibg w Szwecji oraz wynikajgce z nich dwie umowy finansujgce zawarte z Atlas Copco

Financial Solution AB z siedzibg w Szweciji (dalej: Finansujacy). Przedmiotem umoéw zakupu sg cztery tadowarki oraz

wiertnica. Catkowita cena zakupu maszyn wynosi 1 129 000 EUR, z czego wptata wtasna BCG opiewa na 169 350

EUR, a kwota kredytu — na 959 650 EUR. Sptaty obydwu kredytéw beda nastepowaé w 36 ratach, poczawszy od

31.12.2017 roku. Do kazdej z uméw kredytowych zatgcznikiem jest gwarancja zaptaty za prawidtowe wypetnienie

obowigzkéw pfatniczych BCG wobec Finansujgcego wystawiona przez Emitenta.

Raportem biezgcym nr 118/2017 z dnia 22.11.2017 roku Emitent informowat iz jako poreczyciel kredytu ztotowego

obrotowego zawartego dnia 27.12.2013 roku z pdzniejszymi zmianami miedzy Kobud S.A. z siedzibg w tecznej
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(dalej: Kobud) a ING Bankiem Slgskim S.A. z siedzibg w Katowicach (dalej: Bank), Bumech otrzymat wypowiedzenie
przedmiotowego kredytu adresowane réwnoczesnie do Kobud jako kredytobiorcy i poreczyciela nie bedacego
podmiotem wchodzgcym w sktad Grupy Kapitatowej Bumech SA. Na podstawie art. 75 ust. 1 i ust. 2 ustawy — Prawo
bankowe, Bank wypowiada w catosci umowe kredytu z zachowaniem 30 dniowego okresu wypowiedzenia. W
zwigzku z powyzszym Bank wezwat Kobud do sptaty catosci zadtuzenia, ktére na dzien 14.11.2017 roku wynosi 947
348,33 PLN. W przypadku braku catkowitej wptaty w wyznaczonym terminie Bank bedzie naliczat podwyzszone
odsetki za opdznienie od catej kwoty niesptaconego kapitatu.

Jednoczesnie Emitent informowat, iz dnia 22.11.2017 roku wptyneto wypowiedzenie umowy o kredyt ztotowy obrotowy
w formie linii odnawialnej zawartej dnia 31.10.2013 roku z pdzniejszymi zmianami miedzy Emitentem a Bankiem
(dalej: Umowa), kierowane réwnoczesnie do Kobud jako przystepujacego do dtugu oraz do poreczyciela nie bedgcego
podmiotem wchodzgcym w sktad Grupy Kapitatowej Bumech SA. Na podstawie art. 75 ust. 1 i ust. 2 ustawy — Prawo
bankowe, Bank wypowiada w cato$ci Umowe z zachowaniem 30 dniowego okresu wypowiedzenia. W zwigzku z
powyzszym Bank wzywa Bumech do sptaty catosci zadtuzenia wynikajgcego z Umowy, ktére na dzieh 14.11.2017
roku wynosi 926 797,53 PLN. W przypadku braku catkowitej wptaty w wyznaczonym terminie Bank bedzie naliczat
podwyzszone odsetki za opdznienie od catej kwoty niesptaconego kapitatu. Ponadto Bumech informuje, iz dnia
22.11.2017 roku otrzymat od Obligatariusza posiadajgcego obligacje serii A wyemitowane przez ZWG SA o fgcznej
wartosci nominalnej 4 775 000,00 PLN (dalej: Obligacje) wezwanie do zaptaty kwoty wykupu Obligacji wraz z
naleznymi odsetkami (w tym za opdznienie) w nieprzekraczalnym terminie 3 dni.

15. Raportem biezgcym nr 120/2017 z dnia 23.11.2017 roku Emitent informowat o otrzymaniu od Banku Zachodniego
WBK S.A. z siedzibg we Wroctawiu (dalej: Bank) wypowiedzenie umowy o kredyt inwestycyjny z dnia 26.07.2013
roku z pdzniejszymi zmianami (dalej: Umowa), kierowane réwnoczesnie do spoétki zaleznej Emitenta, tj. Kobud S.A. z
siedzibg w tecznej jako przystepujgcej do dtugu. (ZWG o podpisaniu umowy kredytowej informowata raportem
biezgcym dnia 30.07.2013 r.) Bank oswiadcza, ze wypowiada Umowe w catosci z zachowaniem 30 dniowego okresu
wypowiedzenia. Wierzytelno$¢ Banku z tytulu Umowy na dzien 20.11.2017 roku wynosita 7 414 403,11 PLN.
Niezaleznie od wypowiedzenia Umowy Bank wzywa Bumech i Kobud S.A. do zaptaty w terminie 14 dni roboczych
wynikajgcych z umowy zobowigzan przeterminowanych, informujgc jednoczesnie, ze zgodnie z art. 75 ¢ Prawa
bankowego istnieje mozliwos¢ ztozenia wniosku o restrukturyzacje zadtuzenia, z ktérej to Emitent zamierza
skorzysta¢. Ponadto, w zwigzku z wystgpieniem przypadku naruszenia okreslonego w warunkach emisji obligacji
serii A wyemitowanych przez Spétke, dnia 23.11.2017 roku do Bumech wptyneto od kolejnego Obligatariusza zgdanie
przedterminowego wykupu ww. obligacji o tgcznej wartosci nominalnej 4 774 000,00 PLN.

16.Raportem biezgcym nr 123/2017 z dnia 01.12.2017 roku Emitent informowat o otrzymaniu z Getin Noble Bank (dalej:
Bank) pismo, w ktérym Bank bezwarunkowo wypowiada umowe kredytu z dnia 14.02.2013 roku z zachowaniem 7-
dniowego okresu wypowiedzenia. W nastepnym dniu po uptywie okresu wypowiedzenia, cato$¢ zadtuzenia z tytutu
ww. kredytu wraz z odsetkami i kosztami staje sie wymagalna w catosci i podlega natychmiastowemu zwrotowi.

2.7 Informacje o transakcjach zawartych przez Emitenta lub jednostke od niego zalezna
z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe, wraz z ich kwotami oraz
informacjami okreslajgcymi charakter tych transakcji - obowigzek uznaje sie za spetniony poprzez
wskazanie miejsca zamieszczenia informacji w sprawozdaniu finansowym.

W okresie sprawozdawczym Emitent ani jednostki od niego zalezne nie zawieraty transakcji na warunkach innych
niz rynkowe z podmiotami powigzanymi.

Szczegotowy opis transakcji z podmiotami powigzanymi znajduje sie w nocie nr 47 i 48 skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2017.

2.8 Informacje o zaciggnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach, dotyczacych
kredytow i pozyczek, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowej,
waluty i terminéw ich wymagalnosci.

Dnia 01.02.2017 roku miedzy Emitentem a Bytomskim Zaktadem Ustug Gérniczych Sp. z o0.0. zostata podpisana
umowa pozyczki w kwocie 971 133,18 zt, z terminem sptaty do 02.03.2017 roku, ze statg stopg oprocentowania.
Pozyczka zostata sptacona.

Dnia 15.02.2017 roku Spédtka zaciggneta kredyt ptatniczy na finansowanie biezgcej dziatalnosci w Banku
Spétdzielczym w Zorach w kwocie 1 000 000,00 zt z terminem sptaty do 14.09.2017 roku. Od wykorzystanego
limitu Bank pobiera odsetki o statej stopie procentowej. Przy czym catkowita sptata kredytu nastgpita 27.09.2017
roku.

Dnia 03.03.2017 roku miedzy Emitentem a Bytomskim Zaktadem Ustug Gérniczych Sp. z o0.0. zostata podpisana
umowa pozyczki w kwocie 929 792,70 zt, z terminem sptaty do 03.04.2017 roku, ze statg stopg oprocentowania.
Pozyczka zostata sptacona.
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Dnia 03.04.2017 roku miedzy Emitentem a Bytomskim Zaktadem Ustug Gérniczych Sp. z o0.0. zostata podpisana
umowa pozyczki w kwocie 832 345,09 zi, z terminem spfaty do 04.05.2017 roku, ze statg stopg oprocentowania.
Pozyczka zostata sptacona.

Dnia 05.04.2017 roku miedzy Emitentem a G Financial Sp. z 0.0. zostata podpisana umowa pozyczki w kwocie 150
000,00 zt, z terminem sptaty do 31.03.2018 roku, ze statg stopg oprocentowania. Pozyczka zostata sptacona.

Dnia 05.04.2017 roku miedzy Emitentem a Fundacjg Przystan w Scinawie zostata podpisana umowa pozyczki w
kwocie 150 000,00 zl, z terminem spfaty do 31.03.2018 roku, ze stalg stopg oprocentowania. Pozyczka zostata
spfacona.

Dnia 10.04.2017 roku Spdtka zaciggneta kredyt pfatniczy na finansowanie biezgcej dziatalno$ci w Banku
Spétdzielczym w Zorach w kwocie 1 000 000,00 zt z terminem sptaty do 09 sierpnia 2017 roku. Od wykorzystanego
limitu Bank pobiera odsetki o statej stopie procentowej. W Il kwartale 2017 roku Spotka zawarta z Bankiem aneks,
zgodnie z ktérym termin sptaty kredytu zostat wydtuzony do 29.12.2017 roku. Kredyt nie zostat sptacony.

Dnia 24.04.2017 roku miedzy Emitentem a G Financial Sp. z 0.0. zostata podpisana umowa pozyczki w kwocie 500
000,00 zt, z terminem sptaty do 30.04.2018 roku, ze statg stopg oprocentowania.

Dnia 04.05.2017 roku miedzy Emitentem a Bytomskim Zaktadem Ustug Gérniczych Sp. z o0.0. zostata podpisana
umowa pozyczki w kwocie 769 287,99 zt, z terminem spiaty do 05.06.2017 roku, ze statg stopg oprocentowania.
Pozyczka zostata sptacona.

Dnia 02.06.2017 roku miedzy Emitentem a Bytomskim Zaktadem Ustug Gérniczych Sp. z o0.0. zostata podpisana
umowa pozyczki w kwocie 185 958,39 zt, z terminem sptaty do 03.07.2017 roku, ze statg stopg oprocentowania.
Pozyczka zostata sptacona.

Dnia 23.06.2017 roku miedzy Emitentem a KOBUD SA zostata podpisana umowa pozyczki w kwocie 75 981,73
ztotych, z terminem sptaty do 31.08.2017 roku, Strony ustality, ze Emitent zwrdci pozyczkodawcy kwote 76 500
ztotych. Pozyczka zostata sptacona

Dnia 26.06.2017 roku miedzy Emitentem a Panem Edwardem Brzézko zostata podpisana umowa pozyczki w
kwocie 120 000 ztotych, z terminem spiaty do 31.08.2017 roku, ze statg stopg oprocentowania. Pozyczka nie
zostata sptacona.

Dnia 26.06.2017 roku miedzy Emitentem a Panem Edwardem Brzézko zostata podpisana umowa pozyczki w
kwocie 10 000 zilotych, z terminem sptaty do 31.12.2017 roku, ze statg stopg oprocentowania. Pozyczka nie
zostata sptacona.

Dnia 04.07.2017 roku miedzy Emitentem a Bytomskim Zaktadem Ustug Gérniczych Sp. z 0.0. zostata podpisana
umowa pozyczki w kwocie 254 107,89 z terminem sptaty do 31.07.2017 roku, ze statg stopg oprocentowania.
Pozyczka zostata sptacona.

Dnia 19.07.2017 roku miedzy Emitentem a teczynskim Przedsigbiorstwem Ustug Gorniczych Sp. z o.o0. (dalej:
tPUG) zostata podpisana umowa finansowania biezacej dziatalnosci z limitem finansowania do kwoty
4 000 000,00 zt. Umowa obowigzuje rok czasu, jednakze nie krécej niz do dnia catkowitego rozliczenia zobowigzan
z niej wynikajgcych. Strony ustality, ze £tPUG przystugiwato bedzie wynagrodzenie obliczane na podstawie statej
stopy oprocentowania.

Dnia 24.07.2017 roku w drodze umowy nabycia wierzytelnosci Bumech uregulowat zobowigzania handlowe Kobud
w wysokosci 716 000,00 zt, ktére to w zdecydowanej wiekszosci zostaty potrgcone ze zobowigzaniami Bumech
wobec Kobud.

Dnia 01.08.2017 roku miedzy Emitentem a Bytomskim Zaktadem Ustug Gérniczych Sp. z 0.0. zostata podpisana
umowa pozyczki w kwocie 228 564,32 zi, z terminem sptaty do 31.08.2017 roku, ze statg stopg oprocentowania.
Pozyczka zostata sptacona.

Dnia 01.09.2017 roku miedzy Emitentem a Bytomskim Zaktadem Ustug Gérniczych Sp. z 0.0. zostata podpisana
umowa pozyczki w kwocie 251.618,18 zt, z terminem sptaty do 30.09.2017 roku, ze statg stopg oprocentowania.
Pozyczka zostata sptacona.

Dnia 30.09.2017 roku miedzy Emitentem a Bytomskim Zaktadem Ustug Gérniczych Sp. z o0.0. zostata podpisana
umowa pozyczki w kwocie 253.686,34 zt, z terminem sptaty do 31.10.2017 roku, ze statg stopg oprocentowania.
Pozyczka nie zostata sptacona.

Dnia 08.12.2017 roku miedzy Emitentem a Bumech Mining Sp. z 0.0. zostata zawarta umowa pozyczki w kwocie 1
000 000 ztotych z terminem sptaty do 22.12.2017 roku, ze statg stopg oprocentowania. Pozyczka zostata sptacona.

Dnia 22.02.2016 roku Emitent zawart z INDOS SA umowe faktoringu z limitem finansowania wynoszacym 1 000
000,00 ztotych. Wynagrodzenie z tytulu swiadczonej ustugi liczone byto wedilug statej stopy procentowej. Dnia
21.04.2017 podpisane zostato porozumienie rozwigzujgce z dniem 30.06.2017 roku przedmiotowg umowe.

Na mocy aneksu zawartego 22.05.2017 roku ING Bank Slgski SA wydiuzyt spélce KOBUD SA termin sptaty
kredytu zaciggnietego 24.01.2014 roku na kwote 2 min zt do dnia 30.11.2017 roku. Na dzien 31.12.2017 roku
kredyt ten zostat przez Kobud sptacony.
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Na mocy aneksu zawartego 22.05.2017 roku ING Bank Slgski SA wydiuzyt spdlce KOBUD SA termin sptaty
kredytu zaciggnietego 27.12.2013 roku na kwote 5 min zt do dnia 30.06.2018 roku. Obecnie kwota pozostata do
sptaty wynosi 121 tys. zt i jest objeta w Bumech uktadem z mocy prawa.

Dnia 04.04.2017 roku. zostat catkowicie sptacony kredyt zaciagnigty przez Emitenta dnia 08.12.2016 roku w
Konsorcjum zlozonym z Banku Spétdzielczego w Zorach oraz Banku Spétdzielczego w Miedznej w kwocie 1 000
000,00 zt z terminem sptaty do 07 kwietnia 2017 roku.

W Il kwartale 2017 roku zostat catkowicie sptacony kredyt zaciggniety przez Emitenta dnia 14.02.2013 roku w
kwocie 5 600 000,00 zt w Getin Noble Bank S.A. Catkowita sptata zobowigzan wzgledem Getin Noble Bank SA
nastgpita w | kwartale 2018 roku. Sptaty dokonat diuznik Emitenta w wyniku realizacji praw z umowy przelewu
wierzytelnosci na zabezpieczenie sptaty przedmiotowego kredytu.

Dnia 31.03.2017 roku raportem biezagcym nr 37/2017 (skorygowanym raportem 37/2017/K) Bumech poinformowat,
iz Zarzgd Spoiki podjgt uchwate ws. rezygnacji z produktu: terminowego kredytu eksportowego udzielonego przez
BGK. Z tresci uchwaty wynikato, iz Zarzad postanowit nie realizowaé przedmiotowej umowy kredytowej oraz
umowy gwarancji sptaty kredytu z KUKE, przy jednoczesnym utrzymaniu umowy w zakresie ubezpieczenia
naleznosci eksportowych w KUKE. Zarzgd Bumech uzasadnit swojg decyzje przede wszystkim brakiem zgody
Banku na bezposrednie fakturowanie na UNIPROM metali d.o.o0. przez spotke celows, tj. BUMECH CRNA GORA
D.0.0 NIKSIC zaangazowang w realizacje umowy wydobycia boksytéw, co powoduje u Emitenta zmniejszenie
rentownosci kontraktu o poziom podatku od towardéw i ustug (VAT) obowigzujacego w Czarnogoérze (raport biezacy
37/2017); jak réwniez krotkim terminem sptaty kredytu (15 miesiecy) uniemozliwiajgcym odpowiedzialne
finansowanie kontraktu eksportowego.

Dnia 22.11.2017 roku Emitent otrzymat wypowiedzenie umowy o kredyt ziotowy obrotowy w formie linii odnawialnej
zawartej dnia 31.10.2013 roku z pozniejszymi zmianami miedzy Emitentem a ING Bankiem Slgskim S.A. z siedzibg
w Katowicach (dalej: Bank), kierowane réwnoczesnie do Kobud jako przystepujacego do dtugu oraz do
poreczyciela nie bedgcego podmiotem wchodzgcym w skiad Grupy Kapitalowej Bumech SA.

Dnia 22.11.2017 roku Emitent otrzymat jako poreczyciel kredytu ztotowego obrotowego zawartego dnia 27.12.2013
roku z pézniejszymi zmianami miedzy Kobud Bankiem, wypowiedzenie przedmiotowego kredytu adresowane
réwnoczesnie do Kobud jako kredytobiorcy i poreczyciela nie bedgcego podmiotem wchodzacym w sktad Grupy
Kapitatowej Bumech. Bank wypowiada w catosci umowe kredytu z zachowaniem 30 dniowego okresu
wypowiedzenia. W zwigzku z powyzszym Bank wzywa Kobud do sptaty catosci zadluzenia, ktére na dzieh
14.11.2017 roku wynosi 947 348,33 PLN. W przypadku braku catkowitej wptaty w wyznaczonym terminie Bank
bedzie naliczat podwyzszone odsetki za opdznienie od catej kwoty niesptaconego kapitatu.

Dnia 22.11.2017 roku otrzymat od Obligatariusza posiadajgcego obligacje serii A wyemitowane przez ZWG SA o
tacznej wartosci nominalnej 4 775 000,00 PLN wezwanie do zaptaty kwoty wykupu Obligacji wraz z naleznymi
odsetkami (w tym za opdznienie) w nieprzekraczalnym terminie 3 dni. (Raport biezacy nr 118/2017).

Dnia 23.11.2017 roku Emitent otrzymat z Banku Zachodniego WBK S.A. z siedzibg we Wroctawiu (dalej: Bank)
wypowiedzenie umowy o kredyt inwestycyjny z dnia 26.07.2013 roku z pdzniejszymi zmianami (dalej: Umowa),
kierowane réwnoczesnie do spotki zaleznej Emitenta, tj. Kobud jako przystepujgcej do dtugu. (ZWG o podpisaniu
umowy kredytowej informowata raportem biezgcym dnia 30.07.2013 r.). Bank o$wiadcza, ze wypowiada Umowe w
catosci z zachowaniem 30 dniowego okresu wypowiedzenia. Wierzytelno$¢ Banku z tytulu Umowy na dzien
20.11.2017 roku wynosita 7 414 403,11 PLN. Niezaleznie od wypowiedzenia Umowy Bank wzywa Bumech i
Kobud. do zaptaty w terminie 14 dni roboczych wynikajgcych z umowy zobowigzah przeterminowanych, informujgc
jednoczesnie, ze zgodnie z art. 75 ¢ Prawa bankowego istnieje mozliwos¢ ztozenia wniosku o restrukturyzacje
zadtuzenia, z ktérej to Emitent zamierza skorzystac.

Dnia 23.11.2017 roku do Bumech wplyneto od kolejnego Obligatariusza zgdanie przedterminowego wykupu
obligaciji serii A o tgcznej wartosci nominalnej 4 774 000,00 PLN. (Raport biezacy nr 1202017).

Niesptacone do dnia otwarcia postepowania restrukturyzacyjnego Bumech powyzsze wierzytelnosci wynikajace z
wyemitowanych przez Spoétke obligacji oraz z zaciggnietych kredytéw i pozyczek sg wierzytelnosciami objetymi z
mocy prawa uktadem. Od dnia otwarcia postepowania restrukturyzacyjnego do dnia jego zakonczenia albo
uprawomocnienia sie postanowienia o umorzeniu postepowania, spetnianie przez Spétke swiadczen wynikajgcych
z ww. wierzytelnosci (oraz wszystkich innych o wartosci rownej lub przekraczajgcej 30 000,00 zt), ktére z mocy
prawa sg objete uktadem, jest niedopuszczalne.
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Dnia 01.12.2017 roku Emitent informowat o otrzymaniu z Getin Noble Bank SA (dalej: Bank) pismo, w ktérym Bank
bezwarunkowo wypowiada umowe kredytu z dnia 14.02.2013 roku z zachowaniem 7-dniowego okresu
wypowiedzenia. W nastepnym dniu po uptywie okresu wypowiedzenia, cato$¢ zadtuzenia z tytutu ww. kredytu wraz
z odsetkami i kosztami staje sie wymagalna w catosci i podlega natychmiastowemu zwrotowi. Kredyt zostat
sptacony przez Diuznika Emitenta w wyniku realizacji praw z umowy przelewu wierzytelnosci na zabezpieczenie
sptaty przedmiotowego kredytu.

2.9 Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach, ze szczeg6élnym uwzglednieniem
pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym emitenta, z podaniem co najmniej ich kwoty,
rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty i terminéw ich wymagalnosci, a takze udzielonych

i otrzymanych w danym

roku obrotowym poreczeniach

i gwarancjach,

uwzglednieniem poreczen i gwarancji udzielonych jednostkom powigzanym Emitenta.

ze szczegolnym

Ponizej Emitent przedstawia poreczenia udzielone przez Bumech lub jednostki od niego zalezne wg stanu na dzien
31.12.2017 roku:

Poreczenia udzielone przez Bumech:

. . - Poczatkowa Maksymalna Wartos¢ diugu Okres Warunki
Hek ez Al kwota dlugu | wartos¢ poreczenia na 31.12.2017 poreczenia finansowe
PKO Bankowy | KTG ONE Sp. z 3954 12/2013 — .
1 | Leasing* 0.0. SKA 5900 5900 11/2019 Nie dotyczy
. . 12/2013 - .
2 | ING Bank Slgski S.A. Kobud S.A. 5000 7 500 457 06/2018 Nie dotyczy
4 . 01/2014- .
3 | ING Bank Slgski S.A. Kobud S.A. 2000 3000 0 06/2019 Nie dotyczy
4 | PKOBP S.A** Kobud S.A. 5000 5475 886 do 05/2020 Nie dotyczy
Atlas Copco Bumech CRNA 12/2017-
5 | Financial Solution AB GORA D.O.O 960 (EUR) 960 (EUR) 960 (EUR) Nie dotyczy
NIKSIG 11/2020
* Przystgpienie do dtugu
** Poreczenie na zasadach ogélnych
Poreczenia udzielone przez Kobud:
Maksymalna Wartos¢ )
Lp. Wierzyciel Dtuznik :xz::t:ﬁ ‘gz wartosé diugu na p o?ekcrzeesni - fiw;rzgg\ll(vl e
poreczenia 30.09.2017
. 07/2013 - .
1 | Bank Zachodni WBK S.A. * BUMECH S.A. 21780 32670 7281 07/2021 Nie dotyczy
2 | ING Bank Slgski S.A BUMECH S.A. 3000 4425 900 1012018 = | e dotyczy
06/2019
Open Finance Obligaciji 09/2013 -
3 | Przedsiebiorstw FIZ AN (obligacje | BUMECH S.A. 10 000 9 950 9 549 Nie dotyczy
» 09/2019
serii A)
BSWW TRUST Sp. z o.0. jako
Administrator zabezpieczen na 12/2015- .
4 rzecz Obligatariuszy (obligacje BUMECH S.A. 1100 1650 [t 06/2018 Nie dotyczy
serii Z)
. KTG ONE Sp. z 12/2013 - Nie dotyczy
5 | PKO Bankowy Leasing* 0.0. SKA 5900 5900 3954 11/2019
. 04/2015 - .
6 | Getin Noble Bank S.A. BUMECH S.A. 20 000 8 400 1854 04/2023 Nie dotyczy
* Przystapienie do dfugu
Poreczenia udzielone przez BTG:
. . . Poczatkowa Maksymalna Aktualna Okres Warunki
HEk ez Sl kwota diugu wartos¢ wartos¢ dlugu | poreczenia finansowe
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poreczenia na 30.09.2017
Open Finance Obligacji 03/2015 -
1 | Przedsiebiorstw FIZ AN BUMECH S.A. 10 000 15 050 9 549 09/2019 Nie dotyczy
(obligacje serii A)

Ponadto Kobud poreczyt Bumech kredyt zaciggniety przez Emitenta w BGK na kwote 4 600 000,00 EUR do
wysokosci 1 380 000,00 EUR na okres do 26.08.2021 roku, o czym moéwit raport biezgcy nr 65/2016. Dnia
30.03.2017 roku Zarzad Spotki podjgt uchwate ws. rezygnacji z terminowego kredytu eksportowego udzielonego
przez Bank Gospodarstwa Krajowego.

Emitent w 2017 roku nie udzielit zadnej pozyczki.

Ponadto dnia 06.09.2016 roku Emitentowi zostata udzielona przez Korporacje Ubezpieczen Kredytow
Eksportowych S.A. (dalej: KUKE) gwarantowana przez Skarb Panstwa gwarancja ubezpieczeniowa dotyczaca
sptaty kredytu zaciggnietego przez Bumech w BGK na kwote 3 680 000,00 EUR. Dnia 21.03.2017 roku jej warto$é
— w zwigzku z planowanym obnizeniem kredytu w BGK do kwoty 2,2 min PLN - zostata obnizona do kwoty
1 760 000,00 EUR.

W zwigzku z faktem, iz Bumech i Kobud biorg udziat jako oferenci w przetargach ogtaszanych przez spofki
weglowe, zawarli z Ubezpieczycielami umowy, na bazie ktdérych na ich zlecenie byty wystawiane w 2017 roku
gwarancje ubezpieczeniowe zaptaty wadium, nalezytego wykonania umowy oraz wiasciwego usuniecia wad i
usterek. Na dzieh 31.12.2017 roku zadna z tych uméw nie byta aktywna.

2.10 Opis struktury gtéwnych lokat kapitalowych lub gtéwnych inwestycji dokonanych w ramach
Grupy Kapitalowej Emitenta w danym roku obrotowym

Bumech nie dokonywat inwestycji w papiery wartosciowe, instrumenty finansowe, a takze inwestycji kapitatowych.
W 2017 r. Emitent ponidst naktady inwestycyjne w wysokosci 85 tys. zt na remont modernizacyjny maszyn oraz
dokonat ptatnosci za zobowigzania inwestycyjne nieuregulowane na koniec 2016 roku w wysokosci 3 799 tys. zti.
Inwestycje finansowane byly srodkami wtasnymi i zewnetrznymi Zrédtami finansowania

Kobud i BCG w 2017 nabyly srodki trwate o tacznej wartosci 1 446 zt.

Poza powyzszym Spétki z Grupy w 2017 roku nie dokonywaty innych znaczacych inwestyc;ji.
2.11 Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych,
w poréwnaniu do wielkosci posiadanych sSrodkéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian
w strukturze finansowania tej dziatalnosci.

Spotki z Grupy na chwile obecng nie planujg zadnych znacznych inwestycji na 2018 rok.

2.12 Charakterystyka struktury aktywow i pasywow skonsolidowanego bilansu, w tym z punktu
widzenia plynnosci grupy kapitalowej Emitenta

w tys. zt 2016 2015
Aktywa trwate 158 622 84 490
Aktywa obrotowe 60 946 74 238
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 0 32492
Aktywa razem 219 568 158 728
Kapitat wtasny 82 035 48 562
Zobowigzania dtugoterminowe 46 024 11 997
Zobowigzania krotkoterminowe 91 508 98 169
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Pasywa razem 219 567 158728
Wskaznik / metoda wyliczenia 2016 2017
Wskaznik ogélnego zadtuzenia zobowigzania i rezerwy na
zobowigzania/ pasywa) 0,63 0,69
Wskaznik ptynnosci biezacej 0,67 0,76
(aktywa biezgce / zobowigzania biezgce)
Wskaznik ptynnosci szybkiej 0,49 0,63
(aktywa biezace - zapasy) / zobowigzania biezgce
2.13 Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujeciu podmiotowym, przedmiotowym
i wartosciowym.
Opis pozycji pozabilansowych znajduje sie w nocie nr 38 ,Zobowigzania warunkowe”
2.14 Ocene, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczaca =zarzadzania zasobami finansowymi,

ze szczego6lnym uwzglednieniem zdolnosci wywigzywania sie z zaciggnietych zobowiazan, oraz
okreslenie ewentualnych zagrozen i dziatan, jakie Grupa Kapitalowa Emitenta podjeta lub zamierza
podja¢ w celu przeciwdziatlania tym zagrozeniom

Dnia 22.11.2017 roku Emitent i jego spoétka zalezna, tj. Kobud S.A. otrzymaty wypowiedzenia uméw kredytowych z
ING Banku Slgskiego S.A. z siedzibg w Katowicach z zachowaniem 30 dniowego okresu wypowiedzenia. Cato$é
zadtuzenia Kobud na dzien 14.11.2017 roku wynosita z powyzszego tytutu 947 348,33 PLN; za$ zadtuzenia
Bumech na ten dzien - 926 797,53 PLN. Emitent poreczyt kredyt Kobud, zas Kobud zostat przystepujgcym do
dtlugu w przypadku kredytu zaciggnietego przez Bumech. Ponadto ww. kredyty byly poreczone przez podmiot nie
wchodzgcy w sktad GK. Roéwniez dnia 22.11.2017 roku Emitent otrzymat od Obligatariusza posiadajacego
obligacje serii A wyemitowane przez ZWG SA o tgcznej wartosci nominalnej 4 775 000,00 PLN (dalej: Obligacje)
wezwanie do zaptaty kwoty wykupu Obligacji wraz z naleznymi odsetkami (w tym za opdznienie) w
nieprzekraczalnym terminie 3 dni. Obligacje zostaty poreczone przez dwie spétki zalezne Emitenta, tj. Kobud oraz
BTG. Spétka komunikowata o wypowiedzeniach uméw kredytowych przez ING Bank Slgski S.A. oraz wezwaniu
do zaptaty otrzymanego od Obligatariusza raportem biezgcym nr 118/2017.

W dniu 23.11.2017 roku Spdtka otrzymata z Banku Zachodniego WBK S.A. z siedzibg we Wroctawiu (dalej: Bank)
wypowiedzenie umowy o kredyt inwestycyjny z dnia 26.07.2013 roku z p&zniejszymi zmianami (dalej: Umowa), z
zachowaniem 30 dniowego okresu wypowiedzenia. Wierzytelnos¢ Banku z tytutu Umowy na dzien 20.11.2017 roku
wynosita 7 414 403,11 PLN. Niezaleznie od wypowiedzenia Umowy Bank wezwat Bumech i Kobud (jako
przystepujgcego do diugu) do zaptaty w terminie 14 dni roboczych wynikajgcych z umowy zobowigzan
przeterminowanych, informujgc jednoczesnie, ze zgodnie z art. 75 ¢ Prawa bankowego istnieje mozliwo$¢ ztozenia
wniosku o restrukturyzacje zadtuzenia, z ktérej to Emitent zamierza skorzystaé. W przypadku ww. kredytu
przystepujgcym do dtugu zostat Kobud. Ponadto, w zwigzku z wystgpieniem przypadku naruszenia okreslonego w
warunkach emisji obligacji serii A wyemitowanych przez Spoétke, dnia 23.11.2017 roku do Bumech wptyneto od
kolejnego Obligatariusza zgdanie przedterminowego wykupu ww. obligacji o tgcznej warto$ci nominalnej 4 774
000,00 PLN. Emitent informowat o powyzszych faktach raportem biezgcym nr 120/2017.
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Dodatkowo w dniu 23.11.2017 roku Kobud zlozyt wniosek o otwarcie postepowania sanacyjnego na podstawie
przepisow ustawy z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne, o czym mowa ponize;.

W obliczu kumulacji negatywnych zdarzen i okolicznosci, ktére dotknety Spotke, Zarzad Emitenta dnia 23.11.2017
roku podjat decyzje o ztozeniu wniosku o otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego. Bezposrednimi czynnikami,
ktére wptynety na podjecie ww. decyzji byty zdaniem Zarzadu Spotki w szczegdlno$ci:

1. Nadmierna ucigzliwos¢ windykacji skarbowej, niezgodna z art. 7 § 2. ustawy o egzekucji w administracji;

2. Otrzymanie w ostatnich dniach wypowiedzen kredytow, zgdan przedterminowego wykupu obligaciji;

3. Ztozenie wniosku o sanacje przez spotke zalezng Kobud, ktérej Emitent poreczyt zobowigzania finansowe;
4, Brak mozliwosci dalszego finansowania wydtuzonych do 120 — 150 dni terminéw ptatnosci u dwéch
gtéwnych kontrahentéw Bumech przy jednoczesnej agresywnej windykacji skarbowej;

5. Wycofanie sie potencjalnych inwestoréw w zwigzku z pogorszeniem wizerunku Spdtki na skutek

fatszywego zawiadomienia o nabyciu znacznego pakietu akcji (China Coal).
W zwigzku z powyzszymi czynnikami, jak réwniez brakiem decyzji Urzedu Skarbowego w zakresie objecia
zobowigzan Spoiki uktadem ratalnym (pomimo sptaty wiekszosci poprzednich uktadéw ratalnych w pazdzierniku
2017 roku), w listopadzie 2017 roku nastgpita btyskawicznie narastajgca kumulacja zobowigzan
przeterminowanych Emitenta, ktére zagrozity dalszej dziatalnosci operacyjnej (o czym Spéitka informowata w
raportach biezacych).
Gtéwng przyczyng "nozyc" ptynnosciowych, byty dlugie terminy ptatnosci spotek Skarbu Panstwa versus brak
mozliwosci opdznienia ptatnosci danin publicznych na rzecz Skarbu Panstwa oraz brak dostepnych rozwigzan
systemowych pozwalajgcych na zapetnienie luki ptynnosciowej przez Emitenta.
Ostatecznie, na podstawie przepiséw art. 6 i 7 ustawy z dnia z dnia 15 maja 2015 roku Prawo restrukturyzacyjne
(Dz. U. z dnia 14 lipca 2015r.), wniosek o otwarcie przyspieszonego postepowania uktadowego w celu zawarcia
uktadu czesciowego. zostat ztozony w dniu 24.11.2017 roku do Sadu Rejonowego Katowice-Wschéd w
Katowicach, Wydziat X Gospodarczy (dalej: Sad) Dnia 06.12.2017 roku Sad postanowit otworzy¢ przyspieszone
postepowanie uktadowe Emitenta w celu zawarcia uktadu czesciowego (dalej: Postepowanie). Ukladem
czesciowym objeci bedg wierzyciele, ktérym przystugujg wierzytelnosci o wartosci rownej bgdz wiekszej niz 30
000,00 zt. Od dnia otwarcia Postepowania do dnia jego zakonczenia albo uprawomocnienia sie postanowienia o
umorzeniu Postepowania, spetnianie przez Spoétke swiadczen wynikajacych z wierzytelnosé, ktére z mocy prawa
sg objete uktadem, jest niedopuszczalne. Zaspokojenie tych wierzytelnosci moze nastgpi¢ na warunkach
okreslonych w tresci zawartego uktadu. Od dnia 06.12.2017 roku Bumech podlega wiec ochronie prawnej przed
agresywng egzekucjg Wierzycieli, ktéra w efekcie mogtaby uniemozliwi¢ jego dziatalno$¢ operacyjna,
doprowadzajgc tym samym do nieuzasadnionej upadtosci. Skutkiem powyzszej ochrony jest znaczna poprawa
ptynnosci finansowej Emitenta.
W ocenie Zarzgdu Emitenta ztozenie wniosku o restrukturyzacje stuzy¢ bedzie ochronie praw i intereséw Spofki, jej
pracownikéw oraz akcjonariuszy, przy jednoczesnym zagwarantowaniu i poszanowaniu praw Wierzycieli. Ma takze
na celu unikniecie ogtoszenia upadto$ci Emitenta.
Zarzad Bumech wierzy w powodzenie restrukturyzacji gtéwnie ze wzgledu na to, iz:
1. Bumech posiada w swoim portfelu aktywne kontrakty w Polsce (o wartosci prawie 80 min PLN) oraz za
granicg. Kontrakty te sg rentowne i w przypadku kontynuacji ich realizacji umozliwiajg stopniowg spfate
zobowigzan wobec wszystkich Wierzycieli.

2. Spotka na poziomie operacyjnym posiada aktualnie dodatnie przeptywy operacyjne, pozwalajgce na
sukcesywng sptate zalegtych zobowigzan oraz biezgce funkcjonowanie.
3. Bumech jeszcze w czwartym kwartale 2017 roku podjat decyzje, iz wobec braku mozliwosci pozyskania

finansowania dziatalnosci w ramach kredytu, czy faktoringu zmieni model wspétpracy w ramach tworzonych
konsorcjéow. Model ten umozliwia zabezpieczenie pod katem plynnosci realizowanej wspdlnie umowy. Spoétka
wystepuje w roli Generalnego Wykonawcy kontraktéw, pozyskujgc kooperanta, ktéry w roli Lidera gwarantuje
finansowanie przedsiewziecia - réwniez w ramach przedpfat - oraz pozyskanie gtéwnych maszyn w ramach
dzierzawy. Przedmiotowy model zostat réwniez implementowany przez BMining w ramach kontraktu na roboty
drgzeniowe na kopalni Borynia — Zofibwka — Jastrzebie. Emitent prowadzi z wymiernymi rezultatami rozmowy
dotyczace przyspieszania termindéw ptatnosci przez gtéwnych odbiorcéw ustug Spoiki.

W ocenie Zarzadu akceptacja przedktadanych Wierzycielom propozycji uktadowych w szybki sposéb doprowadzi
do odzyskania zdolnosci do sprawnego funkcjonowania na rynku, co pozwoli Bumech na peine obtozenie mocy
przerobowych i generowanie wyzszych dochodéw, na uregulowanie wszystkich zobowigzan w proponowanych
terminach oraz na odbudowanie mocnej i stabilnej pozycji ekonomiczno — finansowg na poziomie sprzed okresu
kryzysu w branzy.

Szczegoty dotyczgce restrukturyzacji Bumech zostaty zawarte w raportach biezgcych Spétki o numerach:
121/2017, 122/2017, 125/2017, 126/2017, 130/127 oraz 11/2018.
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Od strony mozliwosci regularnego zaspokajania zobowigzan bardzo istotne jest pozyskanie uktadu ratalnego dla
wierzytelnosci z tytutu sktadek z mocy prawa nie wchodzacych do ukfadu, tj. sktadek na ubezpieczenia spoteczne
w czesci finansowanej przez ubezpieczonego, ktérych ptatnikiem jest Bumech. Na dzien publikacji niniejszego
Sprawozdania Emitent posiada wymagalne zobowigzania z tego tytutlu w wysokosci okoto 2 min ztotych. Emitent
ztozyt wniosek o zawarcie ukladu ratalnego dla przedmiotowych zobowigzan, ktory jest aktualnie procedowany
przez Zaktad Ubezpieczen Spotecznych. Negatywne rozpatrzenie wniosku skutkowa¢ moze podjeciem wobec
Spotki dziatan windykacyjnych i koniecznoscig sptaty catosci zadtuzenia, co z kolei utrudni wywigzanie sie z
ewentualnie przyjetych propozycji uktadowych. Prowadzone rozmowy i wspoétpraca z Zaktadem Ubezpieczen
Spotecznych mogg swiadczy¢ o pozytywnym biegu sprawy.

Odnoszac sie do sytuacji Kobud, nalezy podkresli¢, iz dnia 23.11.2017 roku Kobud zlozyt wniosek o otwarcie

postepowania sanacyjnego (dalej: Wniosek) do Sadu Rejonowego Lublin-Wschdéd w Lublinie z siedzibg w

Swidniku, 1X Wydziat Gospodarczy dla spraw upadto$ciowych i restrukturyzacyjnych (dalej: Sad) majgcy uchronié¢

Kobud przed upadtoscig. Czynniki, ktére doprowadzity do ztozenia Wniosku wystagpity w latach 2015-2016 i byty

one wynikiem nastepujgcych okolicznosci:

1. Problemy finansowe branzy

2. Koniecznos$¢ udziatu w zabezpieczeniu zobowigzan zacigganych przez inne podmioty z Grupy Kapitatowej,

3. Wypowiedzenie umowy kredytowej przez Bank PKO BP i prowadzenie agresywnej egzekucji zagrazajace;j
dziatalnosci operacyjnej Dtuznika.

Powyzej opisane okolicznosci w ocenie Kobud zapewne miaty wptyw na postepowanie Banku PKO BP, ktéry
pomimo prowadzonych rozméw w sprawie przedtuzenia limitu kredytowego, doprowadzit do wszczecia
postepowania egzekucyjnego obejmujgcego rachunki bankowe spétki oraz jej wszystkie naleznosci i to w
przededniu wyptat wynagrodzeh. Dotychczasowa wspéipraca z Bankiem przebiegata prawidiowo. Po
podwyzszeniu limitu kredytu, w grudniu 2015 roku, ustanowiono dodatkowe zabezpieczenie. Kobud na biezgco
wywigzywat sie z optat na rzecz Banku z tytutu kredytu. W okresie od uruchomienia kredytu do marca 2017 roku
Spotka sptacita blisko 1/3 Kredytu, zmniejszajac saldo zadtuzenia wobec Banku do poziomu 3,65 min zt. W tym
miejscu konieczne jest zaznaczenie, ze ta sptata byta realizowana pomimo trudnosci dotykajgcych catg branze.
Dtuznik dowiedziat sie 0 odmowie Banku odnowienia kredytu w dniu zapadalnosci, tj. 23.03.2017 roku. W okresie
poprzedzajgcym date zapadalnosci Kredytu Spoétka prowadzita wymiane dokumentéw z analitykiem Banku i
otrzymata informacje, ze nie przewidywane sg problemy z odnowieniem kredytu. W okresie 23 marca br., Umowa
kredytowa zostata aneksowana trzykrotnie, na krotkie okresy, a za kazdym razem Bank naliczat dodatkowe opfaty.
taczna kwota optat i prowizji z tytutu zawarcia tych anekséw wyniosta blisko 100 tys. zt.

Kolejne aneksy do umowy kredytowej Kobud otrzymywat w dniach zapadalnosci, bez mozliwosci negocjowania
nowych warunkow czy konkretnych zapiséw. W wyniku wymuszenia na spofce przyjecia warunkéw wskazanych w
aneksie nr 6 z dnia 31 maja 2017 roku, ktérych wypetnienie pozostawato w duzym stopniu niezalezne od Spdiki,
doszto do sytuacji, ze pomimo pethego zaangazowania Kobud nie uzyskano zgody stron trzecich na ustanowienie
dodatkowego zabezpieczenia na rzecz Banku w postaci przelewu wierzytelnosci (cesji ptatnosci) z kontraktu
zawartego pomiedzy konsorcjum, w skfad ktérego wchodzit Kobud jako lider konsorcjum, a spétkg Lubelski Wegiel
,BOGDANKA” S.A.; chociaz LW Bogdanka co do zasady praktykuje wyrazanie zgody na przelew wierzytelnosci. W
konsekwencji powyzszego powstata sytuacja, w ktorej Kredyt zostat postawiony w stan wymagalnosci w dniu
14.09.2017 roku. Tak opisany obecny stan wspotpracy z Bankiem uniemozliwiat Kobud prowadzenie rozméw z
innymi instytucjami finansowymi w celu pozyskania srodkéw na refinansowanie zobowigzan wobec PKO BP, jak i
zgtaszanie ofert w przetargach publicznych. Tym samym ograniczyto to praktycznie do zera mozliwo$¢ udziatu w
nowych przetargach na kolejne prace.

To wszystko dziato sie niestety w pozytywnym czasie wychodzenia z dekoniunktury spétek w branzy, kiedy w
ostatnich miesigcach Kobud pozyskat zlecenia z wygranych przetargbw na fgczng kwote ponad 50 min zi.
Realizowane kontrakty zapewniaty portfel prac na okres do korica 2018 roku. Ponadto, w najblizszych miesigcach
ogtaszane miaty by¢ kolejne przetargi na prace gornicze. Informacje o wszystkich pozyskanych kontraktach zostaty
przekazane do Banku. Spodziewana rentownos¢ z juz pozyskanych zlecen zabezpieczata mozliwos¢ sptaty
wszystkich zobowigzan wobec Banku do konca grudnia 2018 roku. Szczegdtowe wyliczenia zostaty przekazane
podczas spotkania w siedzibie Banku w dniu 11 wrze$nia br., a nastepnie doprecyzowane w toku korespondenciji.
Bulwersujace w tym wszystkim jest to, ze pracownicy banku w trakcie rozmow nie kryli, iz ,aneksowanie” Umowy
kredytowej w takich krétkich okresach jest wyjgtkowo korzystne dla Banku, ze wzgledu na mozliwos¢
kazdorazowego pobierania wysokich optat i prowizji. Dodatkowo postawienie kredytu w stan wymagalnosci
umozliwiat naliczanie przez Bank bardzo wysokich odsetek od kredytu, niemozliwych do zrealizowania w
warunkach rynkowych. W dodatku, pomimo zapewnien Banku o braku intencji prowadzenia dziatan
windykacyjnych do czasu wypracowania porozumienia, bank przystgpit do agresywnej egzekucji

Przywotane powyzej okolicznosci spowodowaty, iz Kobud znalazt sie we wstepnej fazie niewyptacalnosci, co w
konsekwencji skutkowato ztozeniem Whniosku. Sktadajac go, Kobud wskazat, ze w przypadku uzyskania ochrony
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Sadu posiada mozliwos¢ obstugi dotychczas zawartych kontraktéw, a takze posiada mozliwosci produkcyjne,
doswiadczenie zawodowe oraz kompetencje do wygrywania kolejnych przetargdw, ktére w przypadku podjecia
dziatah restrukturyzacyjnych, opisanych we wstepnym planie restrukturyzacyjnym, pozwolg Dtuznikowi na
odzyskanie mozliwosci konkurowania na rynku.

Nastepnie dnia 14.12.2017 roku Sad postanowit zabezpieczyé majatek Kobud, wyznaczajgc tymczasowego
nadzorce sgdowego. Koncem 2017 roku z Kobud odeszta prawie cata zatoga, wiec spétka zaprzestata/ograniczyta
wykonywania uméw na rzecz gtdbwnego odbiorcy swoich ustug, tj. Lubelskiego Wegla ,Bogdanka” SA.,
réwnoczesnie narazajac sie na kery umowne.

W zwigzku z przedituzajgcg sie procedurg sgdowg zwigzang z rozpatrywaniem Whniosku, na skutek czego Kobud
nie miat nalezytej ochrony prawnej, Zarzad Kobud ztozyt 05.01.2018 roku wniosek o upadto$¢. Dnia 10.01.2018
roku Kobud powzigt wiadomos¢, iz Sagd 04.01.2018 roku uchylit Wniosek. Dnia 13.04.2018 roku Sad postanowit
ogtosi¢ upadtos¢ Kobud. Z dniem ogtoszenia upadtosci upadty stracit prawo zarzgdu oraz mozliwosé korzystania z
mienia wchodzgcego do masy upadiosci i rozporzadzania nim. Syndyk objgt majatek upadtego, zarzgdza nim,
zabezpiecza go oraz przystepuje do jego likwidacii.

(Kwestie ztozenia wniosku o sanacje i o upadio$¢ przez Kobud i bieg tych spraw Emitent publikowat raportami
biezgcymi nr: 119/2017, 129/2017 oraz 1/2018, 2/2018, 12/2018 i 14/2018).

Brak zgody Drugiego Urzedu Skarbowego w Katowicach oraz Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych w Chorzowie na
uktady ratalne dla Bumech — Technika Gornicza Sp. z o0.0. oraz agresywna egzekucja organdéw skarbowych
uniemozliwity tej spoétce prowadzenie dziatalnosci gospodarczej. Ten stan rzeczy budzi watpliwosci Nadzorcy
Sgdowego Bumech co do mozliwosci podniesienia kapitatu zakladowego BTG. Brak wyraznej akceptacji Nadzorcy
dla tej transakcji, ktéra przekracza zakres zwyktego zarzadu, spowodowal, iz do dnia publikacji niniejszego
Sprawozdania Zarzagd Emitenta jako jedynego wspdlnika BTG podjgt dnia 28.09.2017 roku uchwate o
dokapitalizowaniu tej spotki zaleznej, jednakze Walne Zgromadzenie Wspolnikéw BTG nie dokonato podwyzszenia
jej kapitatu zaktadowego.

Aktualnie trwa rekrutacja na stanowisko Prezesa Zarzadu BTG, ktéry poprowadzitby proces restrukturyzaciji BTG
celem wznowienia dziatalnosci operacyjnej przez te spotke, ktéra zdaniem Zarzadu Emitenta jest celowa i
potrzebna dla Grupy Kapitalowej w zakresie posiadanych kompetenciji, jednakze pod warunkiem uzyskania
uktadéw od ww. instytucji publicznoprawnych.

W zwigzku z otwarciem postepowania restrukturyzacyjnego Bumech, w kwestii aktywnosci na rynkach
zagranicznych, Emitent skupia sie na realizacji, zwigkszeniu zakresu i podniesieniu efektywnosci kontraktu w
Czarnogorze, ktéry z powodzeniem jest obstugiwany przez Bumech Crna Gora d.o.0. Obecnie rozpoczynajg sie
prace przygotowawcze na ztozu "Purakov Do”, ktére Bumech zapowiadat raportem biezgcym nr 9/2018. Zatem
nawigzujgc do raportu biezgcego nr 103/2017, w obecnej sytuacji prawno — ekonomicznej Grupy Kapitatowej
tworzenie podmiotu, ktéry bytby odpowiedzialny za pozyskiwanie i prowadzenie jej zagranicznych projektéw jest
bezcelowe.

Przeciwwagg dla powyzszych faktéw jest powotanie do zycia w IV kwartale 2017 spétki — Bumech Mining Sp. z
0.0., ktéra poczatkiem 2018 roku uczestniczagc w konsorcjum z podmiotem zapewniajgcym finansowanie kontraktu,
wygrata przetarg na 21 min zt netto (z tego dla Grupy przypadaé bedzie okoto 95 % przychoddéw; opis przytoczone;j
umowy zawiera raport biezacy nr 10/2018).

2.15 Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym,
a wczesniej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok.

Decyzjg Zarzadu z dnia 19.05.2017 r. Emitent odwotuje prognoze wynikéw finansowych na lata 2017 — 2021 z
realizacji kontraktu czarnogoérskiego, ktéra byta opublikowana raportem biezagcym nr 85/2016. Zarzagd odwotat
prognoze, gdyz nie zostaty spetnione nastepujgce zatozenia do niej wymienione w raporcie biezagcym nr 85/2016:
 uruchomienie kredytu eksportowego w Banku Gospodarstwa Krajowego w kwocie 4.6 min EUR,

* planowane naktady inwestycyjne na poziomie 9,35 min EUR, tj. a) ETAP | - 5,25 min EUR oraz b) ETAP Il — 4,1
min EUR,

» koszt amortyzacji przyjetej na podstawie aktualnego stanu srodkow trwatych, uwzgledniajgc przewidziane do
zamknigcia zadania inwestycyjne w roku 2017 oraz w latach 2019-2020,

» uwzglednienie odsetek od rat kredytowych.
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W zwigzku z koniecznos$cig rezygnaciji z niekorzystnych warunkoéw finansowania proponowanych przez Bank BGK,
Zarzad Emitenta podjat decyzje, ze sporzadzi nowg prognoze w oparciu o zaktualizowane zatozenia i poda jg do
publicznej wiadomosci raportem biezgcym. Sporzgdzenie nowej prognozy nastgpi po wdrozeniu do uzytkowania
nowych maszyn i urzadzen zakupionych w Atlas Copco, ktory to proces jest aktualnie w trakcie realizacji (Bumech
informowat o umowach z Atlas Copco raportem biezgcym nr 98/2017).

Poza Bumech, inne spoétki z GK nie publikowaty prognozy finansowej na rok obrotowy 2017.

3. POZOSTALE INFORMACJE

3.1 Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen, z okresleniem, w jakim stopniu Grupa Kapitatowa
Emitenta jest na nie narazona

Poza czynnikami ryzyka i zagrozen wskazanych w pozostatych czesciach niniejszego Sprawozdania, Emitent w
tym miejscu zwraca uwage na:

. Ryzyko zwigzane z niepowodzeniem postepowania restrukturyzacyjnego

Najblizsze Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjemowac¢ bedzie uchwaty umozliwiajgce konwersje diugu
na kapitat zaktadowy dla wierzytelnosci objetych uktadem w ramach postepowania restrukturyzacyjnego. Wigze sie
to z ryzykiem niepodjecia uchwat, albo niemozliwoscig ich podjecia na skutek braku odpowiedniego kworum.
Skutkowac to moze koniecznoscig zwotania kolejnego Walnego Zgromadzenia, co wydtuzy proces restrukturyzaciji.
W razie niewyrazenia zgody Akcjonariuszy na proponowane uchwaty, miesieczne obcigzenie Emitenta z tytutu
sptaty zobowiazan uktadowych w sposéb znaczgcy wzrosnie. Sami Wierzyciele mogg nie przyja¢ propozyciji
uktadowych podczas gtosowania na Zgromadzeniu Wierzycieli zwotanym przez sedziego-komisarza w celu
przyjecia uktadu. Emitent zwraca uwage, ze po prawomocnym postanowieniu 0 odmowie zatwierdzenia uktadu lub
prawomocnym postanowieniu o umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego (co moze mie¢ miejsce m.in. w
sytuacji nieprzyjecia uktadu), wyciag z zatwierdzonego spisu wierzytelnosci, zawierajacy oznaczenie Wierzyciela i
przystugujacej mu wierzytelnosci, stanowi tytut egzekucyjny przeciwko Emitentowi.

e Ryzyko zwigzane z brakiem realizacji uktadu

Zarzad Emitenta wierzy w powodzenie restrukturyzacji gtéwnie ze wzgledu na to, iz: a) Bumech posiada duzy
portfel aktywnych kontraktéw w Polsce i za granicg. Kontrakty te sg rentowne i w przypadku kontynuaciji ich
realizacji umozliwiajg stopniowg sptate zobowigzan wobec wszystkich wierzycieli; b) Spétka na poziomie
operacyjnym posiada aktualnie dodatnie przeptywy finansowe, pozwalajgce na sukcesywng sptate zalegtych
zobowigzah oraz biezgce funkcjonowanie. Zdaniem Zarzadu Emitenta powyzsze stanowi uprawdopodobnienie
realizacji propozycji uktadowych przedktadanych Wierzycielom i dalszego dtugoterminowego funkcjonowania
Spotki. Nie nalezy jednak wykluczyé, iz Bumech nie bedzie wywigzywat sie z postanowien ukfadowych na skutek
kumulatywnego ziszczenia sie ryzyk gospodarczych opisanych w niniejszym punkcie Sprawozdania.

. Ryzyko zwigzane z nieprzyznaniem ukladu ratalnego dla wierzytelnosci z tytutu skladek na
ubezpieczenia spoteczne w czesci finansowanej przez ubezpieczonego, ktérych ptatnikiem jest Bumech.

Zgodnie z art. 151 ust. 1 pkt 4 ustawy Prawo restrukturyzacyjne ukfad nie obejmuje wierzytelnosci z tytutu sktadek
na ubezpieczenia spoteczne w czesci finansowanej przez ubezpieczonego, ktérych pfatnikiem jest dtuznik. Na
dzieh publikacji niniejszego Sprawozdania Emitent posiada wymagalne zobowigzania z tego tytutu w wysokosci
okoto 2 min zlotych. Emitent ztozyt wniosek o zawarcie uktadu ratalnego dla przedmiotowych zobowigzan, ktéry
jest aktualnie procedowany przez Zaktad Ubezpieczeh Spotecznych. Negatywne rozpatrzenie wniosku skutkowaé
moze podjeciem wobec Spoiki dziatan windykacyjnych i konieczno$cig sptaty catosci zadtuzenia, co z kolei utrudni
wywigzanie sie z ewentualnie przyjetych propozycji uktadowych. Emitent wskazuje, ze ryzyko takie istnieje,
natomiast prowadzone rozmowy i wspoéipraca z Zakladem Ubezpieczen Spotecznych mogg $wiadczy¢ o
pozytywnym biegu sprawy.

. Ryzyko dekoniunktury w branzy gérniczej i wahan cen wegla

W przesziosci GK podejmowata dziatania dostosowawcze do funkcjonowania w warunkach kryzysu w branzy
surowcowej. W celu zminimalizowania negatywnego wptywu tego ryzyka Zarzad Emitenta podjgt kompleksowe
dziatania, ktére pozwolity elastycznie reagowaé na sytuacje rynkowg. Staty sie one gtdwnym czynnikiem sukcesu
GK w okresie dekoniunktury. Grupa kontynuuje dziatania podjete we wczesniejszych okresach: poprawia
efektywno$¢ celem ograniczenia spadku marzy oraz wychodzi z ustugami nie tylko poza rynek krajowy, ale réwniez
rynek innych kopaln niz wegla kamiennego.
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W okresie sprawozdawczym mamy do czynienia ze stopniowg poprawg koniunktury w sektorze. Spotki Weglowe
wykazujg zyski, rownoczesnie deklarujgc rozszerzenie naktadéw inwestycyjnych w najblizszym czasie. Co istotne
podejmowane sg przez nie dziatania majgce na celu stabilizacje i zabezpieczenie finansowe w sytuacji wystgpienia
dekoniunktury w sektorze wegla, co dodatkowo niweluje ewentualne negatywne konsekwencje spadku cen wegla.

. Ryzyko zwigzane ze zmiang stopy procentowej

Spotki z Grupy, prowadzac dziatalnosé, wykorzystujg m.in. finansowanie zewnetrzne pochodzgce z pozyczek,
leasingdw, obligacji, ktérych oprocentowanie oparte jest gléwnie na stopie statej. Emitent dodatkowo tworzac
konsorcja zapewnia sobie wsparcie Konsorcjanta w zakresie finansowym, ktdry dokonujgc przedptat pobiera
skonto o statej wartosci. W 2017 roku doszto do znaczacej redukcji zadtuzenia z tytutu kredytéw bankowych i
leasingow.

. Ryzyko zwigzane z kursem walutowym

Grupa w 2017 roku nie odnotowata znaczgcego importu produktow i ustug, zas eksport stanowit ponad 10 % w jej
przychodach catkowitych, co wynika gtdéwnie z realizacji kontraktu czarnogérskiego. Ryzyko to w ocenie Emitenta
bedzie wzrasta¢ wraz ze wzrostem poziomu eksportu, ktérego Spotka oczekuje w kolejnych okresach
sprawozdawczych.

. Ryzyko ograniczonej dywersyfikacji zrodet przychodéw

Emitent w dalszym ciggu intensyfikowat dywersyfikacje przychodéw, ktérych realizowanie w 2017 roku obejmowato
obszar od Goérnego Slgska poprzez podmioty Dolnego Slgska i Zagtebia Lubelskiego. Ponadto w zwigzku z
zawartym kontraktem na wydobycie boksytow w Czarnogorze nastagpita dywersyfikacja dziatalnosci Grupy poprzez
wejscie na nowy rynek — nowy zaréwno pod wzgledem terytorialnym (eksport) jak i branzowym (wyjscie poza
sektor wegla kamiennego).

. Ryzyko zwigzane z dzialalnoscig konkurencji

Trwajgca dekoniunktura zweryfikowata pozycje konkurencyjne firm branzy okotogdérniczej specjalizujgcych sie w
pracach drgzeniowych dla kopalh wegla kamiennego. Po okresie zaostrzonej konkurencji cenowej sytuacja
stabilizuje sie réwniez z powodu zmniejszenia sie liczby firm konkurencyjnych wobec Emitenta. Kluczowa dla
skutecznego konkurowania byta przeprowadzona restrukturyzacja i uzyskana w ten sposéb elastycznosé cenowa.
Zarzad Emitenta bedzie kontynuowat dziatania w tym zakresie, podnosit jakos¢ ustug i produktéw, rozszerzat i
dywersyfikowat dziatalnosc¢ tak, aby mozliwie obnizy¢ to ryzyko.

. Ryzyko zwigzane 2z brakiem rzetelnosci i nieterminowoscia ustug swiadczonych przez
podwykonawcéw i konsorcjantéw

Spotki wehodzgce w skiad GK tworzgc konsorcja sprawdzajg sytuacje finansowg potencjalnych partneréw, jak
réwniez monitorujg jg w trakcie realizacji kontraktu. Zgodnie z wewnetrznymi procedurami nowi kontrahenci mogg
uzyskiwac¢ zlecenia o ograniczonej wartosci, a dopiero nalezyte wykonanie przez nich prac kwalifikuje ich do
dalszej wspotpracy. Spdétki z Grupy niezaleznie od tego stale monitorujg mozliwosci lokowania zleceh na rynku, aby
uzyskac najkorzystniejsze ceny. Nalezy dodaé, Zze realizujgc strategie na okres kryzysu, Zarzad ograniczyt udziat
podwykonawcéw i konsorcjantow, a zatem ryzyko to zostato dodatkowo zminimalizowane.

. Ryzyko awarii urzadzen produkcyjnych

W celu zapobiegania powyzszym awariom Spoétka dokonuje okresowych przeglgdow i serwiséw urzadzen, a takze
je ubezpiecza. Wazng role odgrywajg w tym przypadku réwniez odpowiednio wyszkoleni pracownicy, ktorzy sg w
stanie w krotkim okresie czasu usung¢ awarie. Ryzyko ocenia sie jako bardzo niskie.

. Ryzyko zwigzane z zabezpieczeniami na majatku Spoftki

Jedng z form zabezpieczenia udzielonego przez banki finansowania sg hipoteki na nieruchomosciach oraz
zastawy rejestrowe na majagtku ruchomym. W dotychczasowej dziatalnosci GK nie wystgpita sytuacja, aby
instytucja finansujgca skorzystata z zabezpieczen. W chwili obecnej Emitent podlega ochronie prawnej w tym
wzgledzie, a kontrole nad majatkiem Kobud SA przejgt Syndyk.

. Ryzyko zwigzane z utrata kluczowych pracownikéw

Dla spotek z Grupy jednym z najwazniejszych zasobdéw sg pracownicy. Atrakcyjnos¢ pracy w branzy gorniczej
znacznie zmalata w ostatnim czasie, ze wzgledu na trudne warunki pracy oraz niebezpieczenstwo, ktére ona ze
sobg niesie, a ptace sg coraz mniej konkurencyjne w stosunku do innych branz. Ponadto spotki weglowe — w
zwigzku z dobrowolnym odejsciem z pracy bardzo duzej ilosci gornikow — przejmujg pracownikow ze spotek
okotogérniczych. Aby zminimalizowaé powyzsze ryzyko GK Bumech dba o udziat zatogi w specjalistycznych
kursach podnoszacych kwalifikacje. W celu minimalizacji powyzszego ryzyka Bumech prowadzi cigglg rekrutacje
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pracownikow o odpowiednich kwalifikacjach, ktérzy sg niezbedni do stabilnego prowadzenia przez Spoétke
dziatalnosci gospodarczej. W zwigzku ze zlozeniem przez Emitenta wniosku o restrukturyzacje,
prawdopodobienstwo ziszczenia sie przedmiotowego ryzyka w odniesieniu do Bumech jest wysokie. Ryzyko to
zrealizowato sie juz w przypadku Kobud, w zwigzku z problemami w zaptacie wynagrodzen za miesigc pazdziernik
2017 roku na skutek zajecia rachunkéw bankowych.

. Ryzyko kar umownych i zmniejszenia planowanych przychodow wynikajacych z realizacji
kontraktow

Ryzyko zwigzane z karami za niewykonanie lub nieterminowe wykonanie rob6t bedgcych przedmiotem umoéw z
Zamawiajgcymi jest uwarunkowane wieloma czynnikami niezaleznymi i zaleznymi od samej Spotki jak i
przedsiebiorstw wspotpracujgcych z Emitentem.

Stopien realizacji rob6t w ramach zamowieh ze strony spoétek weglowych i co za tym idzie pozyskiwanie
przychodow z tego tytutu - jest uzalezniony od warunkéw geologiczno-gérniczych oraz od zabezpieczenia przez
Zamawiajgcego robdt pod kgtem logistycznym i organizacyjno — technicznym. Kazdorazowo w zadaniu mogg
wystapi¢ wczesniej nieprzewidziane trudnosci, pézniejsze przekazanie frontu robét lub wydtuzenie prac. Ponadto
Zamawiajgcy w okreslonych przypadkach moze ograniczy¢ zakres prac. Trudna sytuacja w branzy goérniczej
negatywnie rzutuje na wywigzywanie sie Zamawiajgcego z warunkéw umow, powodujgc braki materiatow
eksploatacyjnych i ztg organizacje czasu pracy. Przekiada sie to w sposéb bezposredni na tempo pozyskiwania
przez Emitenta przychodéw.

Dodatkowo terminowo$¢ wykonania robot jest uzalezniona od ewentualnego podwykonawcy i/lub konsorcjanta, z
ktérym scisle wspotpracuje sie przy realizacji danego kontraktu. Wszystkie te czynniki mogg powodowac natozenie
na Emitenta kar umownych, odroczenie w czasie realizacji przychodow lub osiggniecie przychodéw na poziomie
nizszym od poczatkowo planowanych.

W zwigzku z otwarciem postepowania restrukturyzacyjnego Bumech oraz ogtoszeniem upadiosci Kobud
prawdopodobienstwo wystgpienia tego ryzyka Emitent uwaza za wysokie.

. Ryzyko zwigzane z ksztaltowaniem si¢ kursu gieldowego i notowaniami akcji Emitenta

W zwigzku z faktem ztozenia przez Spotke wniosku o restrukturyzacje na skutek pogarszajgcej sie sytuacii
finansowej Bumech kurs akcji na gietdzie — w zaleznosci od decyzji Sgdu i wierzycieli - moze podlega¢ duzym
wahaniom. Ponadto z koAcem marca 2018 r. Gietda zaklasyfikowata Spétke do segmentu Lista Alertéw, co
oznacza, ze na dzien publikacji niniejszego Sprawozdania akcje Emitenta sg notowane w systemie kursu
jednolitego. W zwigzku z powyzszym inwestycja w akcje Bumech jest obarczona duzo wyzszym ryzykiem niz
dotychczas. Celem powrotu Spétki do notowan ciggtych na skutek wzrostu $redniego kursu akcji powyzej 50 gr,
Emitent planuje na najblizszym Walnym Zgromadzeniu podjecie uchwaty ws.scalenia akciji.

. Ryzyko zwigzane z prowadzong dziatalnoscig operacyjna na czynnych obiektach kopaln

Z dziatalnoscig spotek z Grupy, zwtaszcza w przypadku wykonywania prac drgzeniowych na czynnych obiektach
kopaln, wigzg sie zagrozenia polegajgce miedzy innymi na mozliwosci wystgpienia awarii skutkujgcej stratami
ludzkimi i materialnymi. GK przeciwdziata temu zagrozeniu poprzez state szkolenie i nadzér bhp.

. Ryzyko podatkowe zwigzane z transakcjami z podmiotami powigzanymi

Wszelkie transakcje z podmiotami powigzanymi zawierane sg na warunkach rynkowych. Dokumentacja tych
transakcji byta w przesztosci przedmiotem kontroli organéw podatkowych u Emitenta. Organ kontrolny nie wnosit
do niej zadnych zastrzezen, co moze potwierdzac¢, ze wystgpienie powyzszego ryzyka jest znacznie ograniczone.

. Ryzyko zwigzane z rozpoczeciem strajkéw przez pracownikéw gtéwnych odbiorcéw

W ocenie Emitenta ryzyko konfliktu ze zwigzkami zawodowymi istniej pomimo poprawy ogélnej sytuacji w branzy
ze wzgledu na duzg presje ptacowg w sektorze gorniczym. Ewentualne strajki pracownikow spoétek weglowych
mogg sparalizowac¢ dziatalnos¢ catej kopalni, a wiec i uniemozliwi¢ prace spotkom okotogdérniczym, doprowadzajgc
do spadku ich przychodow.

. Ryzyko gwarancji i poreczen

Bumech oraz Kobud narazone sg na ryzyko wynikajgce z faktu bycia gwarantem i poreczycielem swoich
wzajemnych zobowigzan. Skorzystanie przez wierzycieli Emitenta lub Kobud z mozliwosci wystgpienia z zgdaniem
wczesniejszej sptaty zobowigzan finansowych, handlowych, co przy jednoczesnym zachwianiu ptynnosci ktéregos
z tych dluznikdw, moze spowodowaé koniecznos¢ sptaty tych zobowigzan przez Kobud lub Spotke — jako
poreczyciela i gwaranta — i pdzniejszy ich regres. Ryzyko to zostato juz zrealizowane. Ze wzgledu na prawng
ochrone, ktorej podlega Bumech
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. Ryzyko zwigzane z ograniczeniem zakresu rzeczowego i finansowego realizowanych kontraktow
drazeniowych.

Kontrakty zawierane z krajowymi producentami wegla zawierajg postanowienia dotyczgce mozliwosci ograniczenia
przez Spoétki Weglowe zaréwno zakresu rzeczowego, jak i finansowego realizowanych robét, co moze wplyngé na
znaczgce ograniczenie przychoddéw przy zaangazowaniu inwestycyjnym towarzyszgcym tego typu robotom
drgzeniowym. Zarzad niweluje przedmiotowe ryzyko poprzez skuteczne prowadzenie negocjacji w sprawie
zlecania Emitentowi rob6t zamiennych.

J Ryzyko zwigzane z emisjg Akcji serii H.

Pan Adam Konopka wnidst do Sadu Okregowego w Katowicach, Xlll Wydziat Gospodarczy pozew o stwierdzenie
niewaznosci Uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 31.12.2016 roku ewentualnie o
uchylenie tejze uchwatly oraz dwa wnioski o udzielenie zabezpieczenia powddztwa. Sad oddalit oba wnioski. W
ocenie Spoétki powddztwo wniesione przez Pana Adama Konopke jest bezzasadne. Nalezy jednak mieé¢ na
uwadze, ze w przypadku, gdyby Sad prawomocnie stwierdzit niewaznos$¢ uchwaty lub jg uchylit, to taki
prawomocny wyrok miatby moc obowigzujgcg w stosunkach miedzy Spétkg a wszystkimi jej akcjonariuszami, a
czynnosci prawne zwigzane z emisjg warrantéw subskrypcyjnych i akcji serii H utracityby waznos¢, co w
szczegolnosci oznaczatoby, ze wygastyby prawa z przedmiotowych warrantéw i akcji. Emitent ocenia to ryzyko
jako niskie.

3.2 Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju grupy
oraz opis perspektyw rozwoju dzialalnosci grupy co najmniej do konca roku obrotowego
nastepujgcego po roku obrotowym, za ktory sporzadzono skonsolidowane sprawozdanie
finansowe zamieszczone w raporcie rocznym, z uwzglednieniem elementéw strategii rynkowej
przez nig wypracowanej

Wahania koniunktury w branzy wydobywczej wegla kamiennego to najwazniejszy czynnik, ktéry ma wplyw na
dynamike rozwoju Grupy. Standing finansowy odbiorcow ustug spétek z GK, ktory wynika zaréwno z koniunktury
2017 roku, jak i przeprowadzonej konsolidacji Spotek Weglowych, pozwala pozytywnie oceni¢ ich zdolnosci
inwestycyjne. W analizowanym okresie Bumech przewiduje wzmozenie rozpisywania przetargédw na roboty
przygotowawcze. W zwigzku z tym Spoétka przygotowata model wspoétpracy w ramach tworzonych konsorcjow,
pozwalajgcy w petniejszym wymiarze na wykorzystanie mocy wytwdérczych Bumech (przedmiotowy model
wspotpracy zostat szerzej opisany w punkcie 2.1. niniejszego Sprawozdania) oraz powotata spdtke zalezng —
Bumech Mining Sp. z 0.0., kitérej zadaniem jest pozyskiwanie kontraktéw w roli Generalnego Wykonawcy.
Powstata w rynku luka po kryzysie lat ubiegtych stwarza wiecej mozliwosci i szans. Wigze sie to z faktem, iz duza
presja na obnizke cen na rynku ustug gérniczych spowodowata wycofanie sie z rynku - na skutek upadtosci lub z
braku zdolnosci finansowej do realizacji prac - wielu przedsiebiorstw dotychczas konkurujgcych z Emitentem na
kontraktach drgzeniowych. O skuteczno$ci strategii dziatania wedtug przyjetego modelu swiadczy fakt, iz Bumech
Mining pozyskat w pierwszym kwartale 2018 roku umowe, ktorej wartos¢ nie przekroczy kwoty netto 20 990 000
ztotych, z czego dla Grupy przypadac bedzie okoto 95 %.

Niezwykle istotnym czynnikiem, ktory bedzie wptywat na perspektywy rozwoju Emitenta jest przyjecie i realizacja
uktadu w ramach postepowania restrukturyzacyjnego. Warunki przyjetego i zatwierdzonego przez Wierzycieli
uktadu bedg miaty decydujgce znaczenie przy ksztattowaniu polityki pozyskiwania zaméwieh. W obliczu trudnej
sytuacji finansowej, koncem 2017 roku - na podstawie przepisoéw art. 6 i 7 ustawy z dnia z dnia 15 maja 2015
roku Prawo restrukturyzacyjne (Dz. U. z dnia 14 lipca 2015r.) - Spoétka ztozyta wniosek o otwarcie
przyspieszonego postepowania uktadowego w celu zawarcia uktadu czesciowego (dalej: Postepowanie).
Postepowanie zostato otworzone przez Sad Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach, Wydziat X Gospodarczy
dnia 06.12.2017 roku. Od tego tez momentu Bumech podlega ochronie prawnej przed agresywng egzekucjg
Wierzycieli, ktéra w efekcie mogtaby uniemozliwi¢ jego dziatalno$¢ operacyjng, doprowadzajgc tym samym do
nieuzasadnionej upadtosci. Skutkiem powyzszej ochrony jest znaczna poprawa ptynnosci finansowej Emitenta
w ostatnich miesigcach. W ocenie Spétki otwarcie tego trybu postepowania restrukturyzacyjnego jest
najlepszym rozwigzaniem przewidzianym przepisami prawa, jakie moze zosta¢ podjete w obecnej sytuacji
ekonomicznej, przy uwzglednieniu struktury jej zobowigzan, a jego otwarcie nie doprowadzi do pokrzywdzenia
Wierzycieli. Restrukturyzacja Wierzytelnosci wyodrebnionych w ramach ukfadu czesciowego pozwoli na dalsze
funkcjonowanie Spotki, a co za tym idzie petng sptate pozostatych jej zobowigzan, zaréwno juz powstatych, jak i
przysztych.
Zarzad Emitenta wierzy w powodzenie restrukturyzacji gtdwnie ze wzgledu na to, iz:
1. Bumech posiada w swoim portfelu aktywne kontrakty w Polsce (o wartosci prawie 80 min PLN) oraz za
granicag. Kontrakty te sg rentowne i w przypadku kontynuacji ich realizacji umozliwiajg stopniowa sptate
zobowigzan wobec wszystkich wierzycieli.
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2. Spotka na poziomie operacyjnym posiada aktualnie dodatnie przeptywy operacyjne pozwalajgce na
sukcesywng sptate zalegtych zobowigzan oraz biezace funkcjonowanie.
W tym zakresie niezwykle istotne jest, aby Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwaty umozliwiajgce jak
najwiekszej liczbie Wierzycieli konwersje diugu na kapitat zakladowy. Z punktu widzenia Spofki istotne jest jak
najwieksze odcigzenie biezgcych zobowigzan przez pomniejszenie rat ptaconych w ramach ukfadu. Pozwoli to na
skokowe zwiekszenie ptynnosci finansowej oraz poprawe struktury pasywoéw. Zatrzymanie srodkéw w Spoéice
zwiekszy zdolnosci produkcyjne i umozliwi aktywniejsze pozyskiwanie nowych kontraktow.

W kwestii kontraktu eksportowego realizowanego za posrednictwem Spétki Celowej, tj. BCG najwazniejszym
czynnikiem wptywajgcym na perspektywy rozwoju jest fakt, iz Emitent pozostat jedynym beneficjentem kontraktu i
to w przededniu rozszerzenia zakresu eksploatacji ztéz, przy zwiekszeniu wynagrodzenia o 1 Euro za tone
wydobytej rudy. W kwietniu 2018 roku Emitent rozpoczyna prowadzenie prac przygotowawczych w ztozu ,Durakov
Do”. Na dzien publikacji niniejszego Sprawozdania, przy zatozeniu dostarczenia przez Zamawiajgcego
niezbednych koncesji i powodzenia postepowania restrukturyzacyjnego, poczawszy od pazdziernika 2018 roku
Emitent ma w planach rozpoczecie prac wydobywczych w tym ztozu. Wart zaznaczenia jest fakt, iz ceny aluminium
w 2018 roku odnotowujg znaczny wzrost. Uwarunkowania srodowiska zewnetrznego, chociaz nie w sposob
bezposredni, majg bardzo duze znaczenie przy zwiekszeniu szans na dalsze mozliwosci negocjacyjne odnoszace
sie do warunkéw umownych kontraktu eksportowego.

BTG na dzienn publikacji niniejszego Sprawozdania nie wykonuje dziatalnosci operacyjnej, w zwigzku z tym
priorytetowym zadaniem Spétki w 2018 roku bedzie doprowadzenie do zawarcia ukfadéw ratalnych z Zaktadem
Ubezpieczen Spotecznych i Urzedem Skarbowym oraz wznowienie dziatalnosci operacyjnej BTG. W zwigzku z tym
ciezko wskazaé¢ strategie jego rozwoju. Nalezy jednak wspomnie¢, iz aktualnie trwa rekrutacja na stanowisko
Prezesa Zarzgdu BTG, ktéry poprowadzitby proces restrukturyzacji BTG celem wznowienia dziatalnosci
operacyjnej przez te spoétke, ktéra zdaniem Zarzgdu Emitenta jest celowa i potrzebna dla Grupy Kapitatowej w
zakresie posiadanych kompetencji - jednakze pod warunkiem uzyskania ukfadéw od ww. instytucji
publicznoprawnych.

Dnia 13.04.2018 roku Sad Rejonowy Lublin-Wschéd w Lublinie z siedzibg w Swidniku, IX Wydziat Gospodarczy dla
spraw upadtosciowych i restrukturyzacyjnych postanowit ogtosi¢ upadtos¢ Kobud, wczesniej oddalajac wniosek
Kobud o otwarcie postepowania sanacyjnego. Trudno zatem w przypadku tej spotki mowi¢ o strategii rozwoju.
(Kwestie ztozenia wniosku o sanacje i o upadito$¢ przez Kobud i bieg tych spraw Emitent publikowat raportami
biezgcymi nr: 119/2017, 129/2017 oraz 1/2018, 2/2018, 12/2018 i 14/2018.)

W swojej biezgcej dziatalnosci Spoétki z GK nie bagatelizujg zagrozen i ryzyk zidentyfikowanych w punkcie 3.1
niniejszego Sprawozdania, gdyz mogg one mie¢ wptyw na wyniki roku 2018.
Perspektywy rozwoju Emitent przedstawit takze w punkcie 2.1 niniejszego Sprawozdania.

3.3 Informacje o wazniejszych osiagnieciach w dziedzinie badan i rozwoju
Spotki z Grupy Emitenta nie osiggnety istotnych osiggnie¢ w dziedzinie badan i rozwoju.
3.4 Informacje dotyczace zagadnien srodowiska naturalnego

Bumech posiada aktualne decyzje administracyjne w zakresie korzystania ze srodowiska i na biezgco wywigzuje
sie z obowigzkéw wynikajgcych z Ustawy z dnia 27 kwietnia 2001 r. Prawo ochrony srodowiska (Dz. U. 2001 nr 62,
poz 627 z pdzn. zm.).

W Centrali Spétki w Katowicach oraz w zaktadzie w Iwinach funkcjonuje Zintegrowany System Zarzgdzania w
zakresie jakosci /ISO 9001/, srodowiska /ISO 14001/, BHP /PN-N 18001/, a w Katowicach dodatkowo w zakresie
procesow spawalniczych /ISO 3834-2/. Systemowe zarzgdzanie Spoétkg bytlo monitorowane zaréwno poprzez
audyty wewnetrzne, jak i przez jednostke akredytowang, tj. PCC — CERT Sp. z 0.0. Sp. k.

3.5 Informacje dotyczace zatrudnienia

Przecietne zatrudnienie w roku 2017 wynosito:
e Bumech- 512 oséb.
e Kobud - 461 o0sdb.
e BTG-16 0so6b
e BCG-90o0s6b
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e BMining — 0 os6b

4.6 Informacje o podmiocie uprawnionym do badania sprawozdan finansowych

a. dacie zawarcia przez Emitenta umowy, z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych, o dokonanie badania Ilub przegladu sprawozdania finansowego
lub skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz okresie, na jaki zostata zawarta
ta umowa

b. wynagrodzeniu podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych,
wyptaconym lub naleznym za rok obrotowy odrebnie za:

- badanie rocznego sprawozdania finansowego

- inne ustugi poswiadczajace, w tym przeglad sprawozdania finansowego

- ustugi doradztwa podatkowego

- pozostate ustugi

c. informacje okreslone w pkt b nalezy poda¢ takze dla poprzedniego roku obrotowego

d. obowigzek okreslony w pkt a - ¢ uznaje si¢ za spelniony poprzez wskazanie miejsca
zamieszczenia informacji w sprawozdaniu finansowym

Emitent dnia 11.08.2017 roku podpisat z PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibg
02-695 Warszawa, ul. Orzycka 6 lok. 1B (dalej: PKF) wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 477 umowe, ktdrej przedmiotem byt:

a) badanie jednostkowego sprawozdania finansowego BUMECH Spétka Akcyjna sporzadzonego za rok
obrotowy konczacy sie 31.12.2017 roku zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejskag

b) badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej BUMECH SPOtKA AKCYJNA
sporzgdzonego za rok obrotowy konczacy sie 31.12.2017 roku zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska;

c) przeglad poétrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego BUMECH Spoétka Akcyjna
sporzgdzonego za okres konczacy sie 30.06.2017 roku zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczos$ci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska

d) przeglad poétrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
BUMECH SPOtKA AKCYJNA sporzadzonego za okres konczacy sie 30.06.2017 roku zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie
Europejskag

Wynagrodzenie okreslono na poziomie odpowiednio za: a) 25 320,00 zt netto, b) 14 770,00 zt netto, c) 13 195 z
netto, d) 11 165,00 zt netto. Audytor nie swiadczyt dla Bumech ustug doradztwa podatkowego i pozostatych ustug
w roku obrotowym 2017.

Wyboru Audytora dokonata Rada Nadzorcza dnia 08.06.2017 roku, o czym Emitent informowat raportem biezgcym
nr 75/2017. Stosowna umowa z Audytorem zostata zawarta na okres umozliwiajgcy realizacje zadan wymienionych
powyze;.

Emitent korzystat wczesniej z jego ustug w ponizszym zakresie:

a) badanie jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego BUMECH S.A. sporzadzonego wedtug stanu na
dzien 31.12.2014 roku;

b) badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Bumech S.A. sporzagdzonego wedtug
stanu na dzien 31.12.2014 roku;

c) doradztwa w zakresie przeksztatcenia danych finansowych Grupy Kapitatowej ZWG na MSRy.

d) ustug atestacyjnych zwigzanych z: a) z inwentaryzacjg sktadnikébw majgtkowych (rok 2013); b) ze
sprawozdaniami pro forma sporzgdzonymi za okres 01.01.2013 — 31.12.2013 oraz za okres 01.01.2014 -
30.06.2014 zamieszczonymi w memorandum informacyjnym Emitenta sporzgdzonym w zwigzku z potgczeniem sie
Bumech z ZWG (rok 2014).

e) badanie jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego BUMECH S.A. sporzgdzonego wedtug stanu na
dzien 31.12.2016 roku;

b) badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Bumech S.A. sporzgdzonego wedtug
stanu na dzien 31.12.2016 roku.

Ponadto PKF badat sprawozdanie finansowe Bumech S.A. za okres od 01.01.2008 — 31.12.2008 roku, a na
podstawie umowy z 2008 roku wykonywat dla Spétki réwniez inne ustugi poswiadczajgce.

Emitent dnia 26.07.2016 roku podpisat z Kancelarig Porad Finansowo - Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp. z o0.0. z
siedzibg w Katowicach (dalej: KPFK) wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 1695 umowy, ktérych przedmiotem byt:
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a) przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego Bumech za | pétrocze 2016 roku sporzgdzonego wedtug
stanu na dzien 30.06.2016 roku;

b) przeglad skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Bumech za | pétrocze 2016 roku
sporzgdzonego wedtug stanu na dzieh 30.06.2016 roku;

¢) badanie jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego Bumech sporzadzonego wedtug stanu na dzien
31.12.2016 roku;

d) badanie skonsolidowanego rocznego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Bumech S.A.
sporzadzonego wedtug stanu na dzieh 31.12.2016 roku.

Wynagrodzenie okreslono na poziomie odpowiednio za: a) 7 000,00 zt netto, b) 4 000,00 zt ¢) 15 000,00 d)
9 000,00.zt netto. Audytor nie Swiadczyt dla Bumech ustug doradztwa podatkowego i pozostatych ustug w roku
obrotowym 2016.

Wyboru Audytora dokonata Rada Nadzorcza dnia 29.06.2016 roku, o czym Emitent informowat raportem biezgcym
nr 43/2016 z 30.06.2016 roku. Stosowne umowy z Audytorem zostaty zawarte na okres umozliwiajgcy realizacje
zadan wymienionych powyze;j.

KPFK dokonata tylko przeglagdu jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spoiki i Grupy na
dzien 30.06.2016 roku, gdyz w dniu 14.12.2016 roku nastgpito rozwigzanie za porozumieniem stron umow
zawartych pomiedzy Spétkg a KPFK w zakresie badania sprawozdan finansowych za rok obrotowy 2017.
Informacje o zmianie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Emitent publikowat raportami
biezgcymi nr: 83/2016, 84/2016 oraz 87/2016.

Z Kkolei dnia 15.12.2016 roku Bumech podpisat z PKF umowe, ktérej przedmiotem byty:

a) badanie jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego Bumech sporzgdzonego wedtug stanu na dzien
31.12.2016 roku;

b) badanie skonsolidowanego rocznego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Bumech S.A.
sporzgdzonego wedtug stanu na dzieh 31.12.2016 roku.

Wynagrodzenie okreslono na poziomie odpowiednio za: a) 22 000,00.zt netto, b) 12 000,00 zt. Audytor nie
Swiadczyt dla Bumech innych ustug poswiadczajgcych, ustug doradztwa podatkowego i pozostatych ustug w roku
obrotowym 2016. Stosowne umowy z Audytorem zostaly zawarte na okres umozliwiajgcy realizacje zadan
wymienionych powyze;.

4.7 Informacje o posiadanych przez Grupe Kapitalowa oddziatach (zakladach).

Emitent i jego spotki zalezne nie prowadzag oddziatdw w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 2 lipca 2004 roku o
swobodzie dziatalnosci gospodarczej ani w rozumieniu przepisow ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci.

W zwigzku z przejeciem przez Emitenta spétki ZWG, Bumech od dnia potgczenia spétek dysponuje zamiejscowymi
placéwkami w lwinach, Ketach i Rawiczu.

Ponadto Kobud posiada browar restauracyjny w Lublinie.

4.8 Opis istotnych zdarzen istotnie wplywajacych na dzialalnos¢ Grupy jakie nastgpily w roku
obrotowym, a takze po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego

Rok 2017 przynidst ze sobg kolejne umowy podpisane przez spoétki z Grupy. Nalezy wsrdd nich wymieni¢ zawarte

przez Bumech:

. umowe na dostawe i sprzedaz dla KGHM Polska Miedz S.A. wykfadzin gumowych zbrojonych na lata 2017

— 2019 o maksymalnej wartosci 2 140 200 zt brutto. (raport biezacy nr 5/2017);

. umowe w ramach konsorcjum na wykonanie robét przygotowawczych ztoze ,Staszic” KWK ,Murcki —

Staszic” dla KHW S.A. KWK ,Wieczorek” o maksymalnej wartosci 16 090 921,50 zt brutto (raport biezacy nr

25/2017);

. umowe na dostawe czesci zamiennych gumowych i gumowo — metalowych do maszyn O/ZWR KGHM o

maksymalnej wartosci 2 381 422,79 zt brutto (raport biezgcy nr 45/2017);

. umowe na przebudowe i pobierke spggu na KWK ,Pniéwek” o maksymalnej wartosci 7 429 200,00 zt brutto

(raport biezacy nr 54/2017);

. umowe w ramach konsorcjum na wykonanie wyrobisk przygotowawczych dla rozciecia $ciany 108 w
pokfadzie 401/1 w polu S dla KWK ,Murcki - Staszic’ o maksymalnej wartosci 49 194 000,00 zt brutto
(raport biezgcy nr 90/2017);

. umowe o wspdtpracy z Famur S.A., w ktérej strony zaktadajg m. in. mozliwo$¢ wzajemnego wsparcia w

pozyskiwaniu kontraktéw na rynkach zagranicznych. Ponadto strony zdecydowaty o: a) wzmocnieniu wtasnych

specjalizacji, b) mozliwo$ci produkcji i udoskonalania przez Famur ,.kombajnow lekkich” typu AM-50 wynikajgcych

z nabytych praw, c) mozliwosci korzystania przez Bumech z urzgdzen Famur na zasadach najmu, z wytgczeniem
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wlasnego CAPEX, zaréwno w kraju jak i za granica, d) mozliwosci uruchomienia przez Famur na rzecz Emitenta
ustugi faktoringowej (raport biezacy nr 92/2017);

. umowy sprzedazy, przedwstepnej umowy sprzedazy zawartej z Famur S.A., z ktérych wynika, iz Bumech
sprzedaje, a Famur kupuje uzywane kombajny chodnikowe AM50, z ktdrych cze$¢ przeznaczona jest do
generalnego remontu, wraz ze wszystkimi prawami z nimi zwigzanymi, z majgtkowymi prawami autorskimi do
Dokumentacji zwigzanej z kombajnami AM50 oraz BM 130 S, Prawami Ochronnymi na Wzoér Uzytkowy,
podzespotami do nich; jak rowniez Emitent przenosi na Famur know-how w zakresie zwigzanym z dziatalnoscig
obejmujaca produkcje, serwis, remonty, modernizacje kombajnéw chodnikowych typu AM50 oraz BM 130 S oraz
czesci zamienne do nich za tgczng kwote 12 835 050,00 ztotych brutto (raport biezgcy nr 92/2017).

Naktady CAPEX zwigzane z kombajnami lekkimi wynoszgace 40% wartosci naktadéw Spotki generowaty roczne
przychody GK na poziomie 5%. Ich sprzedaz ograniczy w znacznym stopniu wysokie koszty finansowe zwigzane z
budowg maszyn, co wptynie na poprawe biezgcej ptynnosci Bumech;

oraz przez Kobud:

. dwie umowy na roboty gornicze w dni robocze oraz w soboty, niedziele i Swieta zawarte ze spotkg Lubelski
Wegiel ,Bogdanka” S.A. o maksymalnej wartosci brutto 14 295 026,79 (raport biezgcy nr 4/2017 z dnia 12.01.2017
roku);

. umowe w ramach konsorcjum na wykonanie zabudowy rozwidlenia w polu Stefanéw w kopalni Lubelski
Wegiel ,Bogdanka” S.A., z wynagrodzeniem ryczattowym w wysokosci 2 201 700,00 zt brutto (raport biezacy nr
64/2017 z dnia 29.05.2017 roku);

. umowe w ramach konsorcjum na wykonanie wyrobisk korytarzowych dla rozcinki sciany 3/1/385 w polu
Bogdanka w kopalni Lubelski Wegiel ,Bogdanka” S.A., z ostatecznie ceng ustalong na poziomie 36 470 000,00 zt
brutto (raport biezgcy nr 72/2017 z dnia 01.06.2017 roku).

Z kolei spotka zalezna Bumech - BCG zawarla:

. dwie umowy zakupu czterech tadowarek i wiertnicy z Atlas Copco (Nanjing) Construction and Mining
Equipment Ltd z siedzibg w Chinach oraz Atlas Copco Rock Drills AB z siedzibg w Szwecji a takze wynikajace z
nich dwie umowy finansujgce zawarte z Atlas Copco Financial Solution AB z siedzibg w Szwecji Catkowita cena
zakupu maszyn wynosi 1 129 000 EUR. Zawarcie ww. uméw jest Swiadectwem na to, iz BCG po kilku miesigcach
funkcjonowania okazat sie wiarygodnym partnerem dla potentata w produkcji maszyn gérniczych, ktéry podjat sie
dostawy i finansowania sprzetu. Emitent informowat o zawarciu ww. uméw raportem biezgcym nr 98/2017 dnia
13.09.2017 roku.

Ponadto dnia 27.02.2018 roku Konsorcjum spétek ztozone z BMining jako Uczestnika Konsorcjum (i jednoczesnie
Generalnego Wykonawcy) oraz Bytomskiego Zaktadu Ustug Gérniczych Sp. z 0.0. - Lidera konsorcjum, BEPRINZ
STREFA Sp. z o.0. Spotka Komandytowa - Uczestnika Konsorcjum, zawarto umowe z Jastrzebskg Spodtkg
Weglowg SA z siedzibg w Jastrzebiu Zdroju. Przedmiotem umowy jest wykonanie na rzecz Zamawiajgcego
drazenia przekopu odstawczego F-2 do pokfadu 407/1, chodnika podscianowego F-8 pokt. 407/1, dowierzchni F-8
pokt. 407/1, chodnika nad$cianowego F-8 pokt. 407/1 oraz przekopu wentylacyjnego F-4 do poktadu 407/1 w JSW
S.A. KWK Borynia - Zofidwka - Jastrzebie Ruch Zofiéwka. w terminie do 24 miesiecy od daty zawarcia umowy.
Wynagrodzenie za wykonanie przedmiotu umowy nie przekroczy wartosci netto 20 990 000 zlotych, z czego dla
Grupy przypadac¢ bedzie okoto 95 % (raport biezgcy nr 10/2018).

Dnia 21.03.2017 roku na rachunkach papierow wartosciowych zostato zapisanych 6 445 055 akcji zwykilych na
okaziciela serii G o wartosci nominalnej 0,75 z. W zwigzku z tym doszlo do podwyzszenia kapitatu
zakfadowego Spétki o kwote 4 833 791,25 ziotych i zwigzanej z nim zmiany Statutu Bumech. Od tego dnia w
obrocie gietdowym znajduje sie 70 913 084 sztuk akcji Bumech.

W | kwartale 2017 roku Zarzgd Bumech — na mocy uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Emitenta z dnia 31.12.2016 roku — w wyniku emisji warrantow subskrypcyjnych serii C z prawem pierwszenstwa
do objecia akcji serii H, Zarzgd Emitenta dokonat przydziatu tgcznie 7 826 675 warrantow, w wykonaniu praw z
ktérych do Spétki wptynety oswiadczenia o objeciu tacznie 7 826 675 akcji serii H. W ten sposéb Emitent pozyskat
5870 006,25 zt. Akcje te zostaty wydane Akcjonariuszom w maju i czerwcu 2017 roku. Do dnia dzisiejszego trwa
Spor prawny z nimi zwigzany, w ktérym strong powodowa jest Pan Adam Konopka.

Optacenie akcji serii G oraz serii H nastgpito czesciowo poprzez rozliczenie w formie potrgcen ze zobowigzaniami
Bumech, co wptyneto na redukcje dtugu Emitenta; a czesciowo poprzez wptaty gotdwkowe, co oznaczato zasilenie
Spotki w kapitat obrotowy.

Szczegoty emisji akcji serii G i H zawiera punkt 4.15 niniejszego Sprawozdania).
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Dnia 22.03.2017 roku Spoétka na podstawie art. 70 pkt 1 ustawy o ofercie publicznej przekazata raportem
biezgcym nr 32/2017 informacje o nabyciu przez China Coal Energy Company Limited znacznego pakietu akcji
Bumech, weryfikujgc wczesniej wiarygodnos¢ otrzymanego zawiadomienia — w zakresie dostepnych mozliwosci i
ram czasowych. Na mocy w/w regulacji prawnej, Emitent byt zobowigzany do niezwlocznego przekazania
zawiadomienia, ktére otrzymat i nie miat prawnej mozliwosci niewykonania w/w obowigzku ustawowego. Po
opublikowaniu przez Bumech informacji zawartych w zawiadomieniu, w tym w szczegdlnosci w dniu 23.03.2017 r.,
obrét na akcjach Emitenta byt bardzo duzy i odbywat sie na niespotykang dotychczas skale przy znacznym
wzroscie kursu akcji. Tego tez dnia Urzagd Komisji Nadzoru Finansowego (dalej UKNF) podjat pierwsze dziatania
wyjasniajgce.

Dnia 24.03.2017 roku UKNF skierowat do Gietdy Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. - zgodnie z art. 20
ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowym - zgdanie zawieszenia obrotu akcjami Spétki na okres nie
diuzszy niz 1 miesigc. W ocenie UKNF istniato bowiem podejrzenie istotnych nieprawidtowosci zwigzanych z
ujawnianiem stanu posiadania akcji spotki BUMECH S.A. Majac na wzgledzie dobro wszystkich aktualnych i
potencjalnych Akcjonariuszy, w tym w szczegolnosci mniejszosciowych, Spétka zadeklarowata udzielenie
organom nadzoru wszelkiej dostepnej pomocy celem jak najszybszego wyjasnienia zaistniatej sytuaciji.

Dnia 06.04.2017 roku Spétka ztozyta do prokuratury zawiadomienie o podejrzeniu popetnienia przestepstw przez
nieustalonych sprawcow w zwigzku z przekazaniem Emitentowi 22.03.2017 r. informacji o nabyciu akcji Spotki
przez China Coal Energy Company Limited, gdyz powstato podejrzenie, ze informacja ta moze by¢ informacjg
nieprawdziwg. W zawiadomieniu Emitent wniést m. in. o uznanie Spoiki za pokrzywdzonego. Bumech o ztozeniu
zawiadomienia poinformowat Komisje Nadzoru Finansowego, przedkiadajgc do jej wiadomosci tresc
zawiadomienia.

Dnia 11.04.2017 roku UKNF wydat komunikat, w ktérym opisat szczegdtowo ustalenia, jakie poczynit w zwigzku z
wyjasnianiem powyzszej sprawy. W opinii UKNF, w tym przypadku mogg zachodzi¢ przestanki manipulacji
akcjami Bumech. UKNF poinformowat réwniez, iz zlozyt do prokuratury dwa zawiadomienia o podejrzeniu
popetnienia przestepstwa: z art. 270 kodeksu karnego (podrobienie dokumentu zawiadomienia z art.69 ustawy o
ofercie) oraz z art. 181 ustawy o obrocie (wykorzystanie informacji poufnej). UKNF poinformowat jednoczesnie, iz
prowadzone sg

nadal dziatania nadzorcze w zakresie weryfikacji prawidlowosci wykonywania przez spotke obowigzkow
informacyjnych oraz w zakresie okolicznosci wskazujgcych na opisang powyzej manipulacje. Obrét akcjami
Emitenta zostat wznowiony dnia 13.04.2017 roku, ale wizerunek Spétki zostat w znacznym stopniu nadszarpniety.
Celem doktadniejszego poinformowania akcjonariuszy w powyzszym zakresie Bumech zwofat na dzien
23.05.2017 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie. Zdarzenie to odbito sie pietnem na dziatalnosci Emitenta,
spowodowato bowiem wycofanie sie potencjalnych inwestoréw zainteresowanych wczesniej inwestycjg w Spotke.
Szczegoty dotyczgce kwestii China Coal Bumech przekazywat raportami biezgcymi nr: 32/2017, 34/2017,
40/2017, 42/2017, 47/2017 oraz 48/2017.

IV kwartat 2017 roku byt najciezszym w historii Grupy. Brak mozliwosci regulowania zobowigzan zwigzany z
bardzo drastycznymi dziataniami windykacyjnyjnymi skierowanymi przeciwko Spoéice i Kobud skutowat
zachwianiem ich pozyciji i koniecznoscig sgdowego ubiegania sie o zabezpieczenie zaréwno intereséw tych spotek,
jak i ich Wierzycieli w ramach postepowan restrukturyzacyjnych. W konsekwencji Emitent od dnia 06.12.2017 roku
jest spotkg w restrukturyzaciji, zas Kobud od 13.04.2018 roku jest spotkg w upadtosci.

Celem zwigkszenia przez Spotke zaangazowania w wydobycie boksytu na terenie Czarnogory, w 2018 roku zostat
zawarty aneks do umowy na wydobycie boksytu z 25.04.2016 roku (dalej: Umowa). Aneks wszedt w zycie z mocg
obowigzujgcag od 1 stycznia 2018 roku i regulowat m. in. ponizsze kwestie:

1. Cena za ustuge wydobytej tony rudy ulega zwiekszeniu o 1 Euro netto w catym zakresie Umowy.

2. Zamawiajgcy zobowigzuje sie do statego, regularnego odbioru wydobytej rudy.

3. Rozpoczecie realizacji prac przygotowawczych w kopalni/ztozu "Burakov Do" nastgpi w kwietniu 2018
roku, a rozpoczecie prac wydobywczych planowane jest od miesigca pazdziernika 2018 roku. Ztoze
"Purakov Do" jest znacznie bardziej zasobne w rude w stosunku do ztoza Zagrad. Strony uzgodnity, ze w
zwigzku z jego perspektywicznymi zasobami, w pierwszej kolejnosci zostanie uruchomione wydobycie
ztoza "Purakov Do", ktore jest planowane na trzeci kwartat 2018 roku.

4. Zamawiajgcy wyrazit zgode na wytgczenie GROTTECH Sp. z 0.0. ze skiadu konsorcjum realizujgcego
Umowe. Bumech i Zamawiajgcy, tj. Uniprom Metali d.0.0. zgodnie oswiadczajg, ze catkowity zakres praw i
obowigzkéw wynikajgcych z Umowy od dnia zawarcia aneksu przynaleze¢ bedzie wytgcznie Emitentowi.

5. W sytuacji razgcego nieprzestrzegania zobowigzan wynikajgcych z opisywanego aneksu do Umowy,
Strony majg prawo do wypowiedzenia Umowy.

Szczegoty ww. aneksu do umowy Emitent opisat w raporcie biezgcym nr 9/2018.
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Dnia 23.04.2018 roku Zarzad Emitenta, po szczegoétowej analizie warunkéw gérniczo — geologicznych, podjat
decyzje o tym, iz odstepuje od wspotpracy z Uniprom-Metali d.o.0. z siedzibg w Niksicu w Czarnogorze (dalej:
Zamawiajgcy) w sprawie zawarcia kontraktu na wydobycie rud boksytéw w Kopalni ZAGRAD. Przeprowadzona
analiza wykazata przede wszystkim znacznie wieksze nachylenie poktadu w stosunku do pierwotnych informac;ji
pozyskanych w tym zakresie (z okoto 15 stopni do okoto 30 stopni), a co za tym idzie konieczno$¢ poniesienia
znacznie wyzszych kosztow od poczatkowo szacowanych.

Jednoczesnie spotka celowa Emitenta, tj. Bumech Crna Gora d. 0.0. Niksic. rozpoczyna prace przygotowawcze w
ztozu ,Purakov Do”, ktdre jest bardziej zasobne i perspektywiczne w poréwnaniu z Zagradem. (Raport biezgcy nr
15/2018).

W obliczu bardzo ztych warunkéw gorniczo - geologicznych wystepujgcych podczas wykonania robét
przygotowawczych dla Sciany 407 w polu CDF warstwa | (przyspagowa) w poktadzie 510 zioze "Staszic" KWK
"Murcki - Staszic" dla KHW S.A. KWK "Wieczorek", ktére nie byly znane w momencie sktadania dokumentow
przetargowych i zawierania kontraktu, celem unikniecia strat przez Emitenta, za obopding zgodg Wykonawcy
(konsorcjum ztozonego z Emitenta oraz jego spoétki zaleznej - Bumech - Technika Goérnicza Sp. z 0.0.) i Polskiej
Grupy Gorniczej S.A. Oddziat Wieczorek jako Zamawiajgcego, dnia 09.02.2018 roku zawarto aneks ograniczajgcy
zakres kontraktu, zmniejszajgcy réwnoczesnie jego wartos¢ do kwoty 10 572 022,00 zt brutto. Bumech informowat
0 powyzszym raportem biezgcym nr 8/2018.

Dnia 27.03.2018 roku Spétka otrzymata wyniki testéw na utrate wartosci w zakresie: zapasow, srodkow trwatych,
udziatéw w Bumech - Technika Gérnicza Sp. z 0.0. oraz akcji w Kobud S.A. stanowigcych podstawe do dokonania
na dzien bilansowy 31.12.2017 roku odpiséw aktualizujgcych warto$¢ posiadanych przez Emitenta aktywow
finansowych i niefinansowych na tgczng kwote 22 450 tys. PLN. Ostatecznie, w toku badania sprawozdania
finansowego Bumech za rok obrotowy 2017, wskazana wyzej kwota ulegta nieznacznej zmianie i Bumech dokonat
odpiséw aktualizujgcych w kwotach uwidocznionych w notach nr: 12 i 20. Szczegdtowe wyniki testéw na utrate
wartosci Spoétka przekazata do publicznej wiadomosci raportem nr 13/2018.

Zdarzenia wptywajgce na dziatalno$¢ Emitenta, jakie nastgpity w 2017 roku zostaty przedstawione w pozostatej
czesci niniejszego Sprawozdania, szczegdlnie w punkcie 2.1, 2.2, 2.6 oraz 3.2.

Opis istotnych zdarzen istotnie wptywajacych na dziatalno$¢ Grupy jakie nastgpity w roku obrotowym, a takze
po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego zawiera punkty 2.1, 2.6 i 3.2 niniejszego
Sprawozdania.

4.9 Wskazniki
Wskaznik / metoda wyliczenia 2016 2017

ROA (zysk netto/aktywa) 0,1% -22,8%
ROE (zysk netto/kapitat wtasny) 0,2% -74,4 %
Rentowno$¢ EBIT zysk operacyjny / przychody ze sprzedazy) 6,7 % -41,0%
Rentownos¢ EBITDA (EBITDA / przychody ze sprzedazy) 16,1 % -26,4 %
Rentownos¢ netto (zysk netto / przychody ze sprzedazy) 0,1% -57,7%
Wskazruk ogolnego zadtuzenia (zobowigzania i rezerwy na 0,63 % 0,69
zobowigzania/ pasywa)
V\./sl.<azn|k ptynnosci biezacej (aktywa biezgce / zobowigzania 0,68 % 0,78
biezace)
Wskazruk piynnosu szybkiej (zobowigzania i rezerwy na 0,49 % 0,63
zobowigzania/ pasywa)

4.10 Informacja o instrumentach finansowych w zakresie:

- Ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zakiécen przeptywéw sSrodkéw pienieznych
oraz utraty ptynnosci finansowej, na jakie narazona jest Grupa
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- przyjetych przez Grupe celach i metodach zarzadzania ryzykiem finansowym, lacznie z metodami
zabezpieczenia istotnych rodzajéw planowanych transakcji, dla ktérych stosowana jest rachunkowosé
zabezpieczen

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzystaty spétki z Grupy, nalezaty: kredyty bankowe, obligacje,
pozyczki, umowy leasingu finansowego i najem, emisje akcje, srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe. Gtéwnym
celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie srodkéw finansowych na dziatalnos¢. Spotki posiadajg tez
inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstajg
bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci. Spotki z GK  nie zawieraly transakcji w oparciu o
instrumenty pochodne.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych obejmujg ryzyko zmiany stopy procentowe;,
ryzyko zwigzane z ptynnoscig, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady
zarzgdzania kazdym z tych rodzajéw ryzyka — zasady te zostaty w skrocie omowione ponize;..

Ryzyko zmiany stopy procentowej

Narazenie na ryzyko wywotane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim dtugoterminowych
zobowigzan finansowych. Spétki z Grupy prowadzac dziatalno$¢ wykorzystujg m.in. finansowanie zewnetrzne
pochodzace z kredytéw bankowych, leasingdéw, pozyczek, obligacji, faktoringu. Spoétka zarzadza kosztami
oprocentowania poprzez korzystanie zaréwno ze zobowigzan o oprocentowaniu statym, jak i zmiennym.
Ewentualny spadek/wzrost stop procentowych moze przetozy¢ sie na zmniejszony/zwiekszony poziom ptaconych
odsetek. Rosngca inflacja moze wywotywaé presje na podwyzki stop procentowych, jednak znaczna sptata
zobowigzan finansowych przez Spétki z Grupy w 2017 roku powoduje ograniczenie tego ryzyka.

Ryzyko walutowe

Grupa w 2017 roku nie odnotowata znaczgcego importu produktow i ustug, zas eksport stanowit ponad 10 % w jej
przychodach catkowitych, co wynika gtéwnie z realizacji kontraktu czarnogoérskiego. Spotki z Grupy nie majg
kredytéw w walutach obcych. Ryzyko to w ocenie Emitenta bedzie wzrasta¢ wraz ze wzrostem poziomu eksportu,
ktérego Spdtka oczekuje w kolejnych okresach sprawozdawczych. Emitent nie wyklucza skorzystania w przysziosci
z instrumentéw pozwalajgcych zabezpieczy¢ sie w przysztosci przed tym ryzykiem.

Ryzyko kredytowe

Spotki z Grupy wykorzystywaty m.in. finansowanie pochodzace z kredytdw bankowych. Problemy ptynnosciowe
Bumech i Kobud w 2017 roku spowodowaty trudnosci w spfacie zobowigzan kredytowych, ktére w przypadku
Emitenta bedg sptacane w ukfadzie. Nie pomogto zatem dtugoterminowe planowanie i analiza finansowa.

Zdaniem Zarzadu w Spéice nie wystepuje istotna koncentracja ryzyka kredytowego dotyczgca naleznosci.
Wiekszos¢ naleznosci Bumech posiada od spétek weglowych, ktére wprawdzie stosujg diugie terminy pfatnosci,
ale w ocenie Emitenta nie nalezy ich kwalifikowac jako podmioty potencjalnie niewyptacalne. Z kolei wszyscy
drobni klienci, ktérzy pragng korzysta¢ z kredytéw kupieckich, poddawani sg procedurom wstepnej weryfikacji.
Ponadto, dzieki biezgcemu monitorowaniu standéw nalezno$ci, narazenie spoétek z Grupy na ryzyko niesciggalnych
naleznosci jest nieznaczne. Dotychczasowa wspoétpraca z odbiorcami wskazuje na niskie ryzyko zwigzane z
brakiem ptatnosci z ich strony.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Spotka monitorowata w 2017 roku ryzyko braku srodkéw finansowych przy pomocy narzedzia okresowego
planowania ptynnosci. Narzedzie to uwzgledniato terminy wymagalnos$ci/zapadalnosci zaréwno inwestycji jak
i aktywow finansowych (np. konta naleznosci, pozostatych aktywow finansowych) oraz prognozowane przeptywy
pieniezne z dziatalnosci operacyjnej. Celem spétek z Grupy byto utrzymanie rdwnowagi pomiedzy ciggtoscig a
elastycznoscig finansowania, poprzez korzystanie z rozmaitych zrédet finansowania, takich jak zewnetrzne: kredyty
bankowe, pozyczki, umowy leasingu finansowego, umowy najmu, emisji akcji. Ze wzgledu na utrudniony dostep do
finansowania oraz dtugie terminy pfatnosci od spétek weglowych w trzecim kwartale 2017 roku miato miejsce
drastyczne pogorszenie sytuacji finansowej Spoétki. Dodatkowo znacznym utrudnieniem funkcjonowania byta
nadmierna ucigzliwos¢ windykacji skarbowej, ktéra byta prowadzona niezgodnie z art. 7 § 2. ustawy o egzekucji w
administracji. W konsekwencji czego w stosunku do Emitenta skierowano szereg postepowan egzekucyjnych i
zabezpieczajgcych oraz wypowiedzen kredytow. W ich toku organy egzekucyjne w szczegdlnosci zajety
przystugujgce Bumech wierzytelnosci z rachunkéw bankowych oraz wierzytelnosci od szeregu kontrahentow.
Zajecia te praktycznie skutkowaty paralizem dziatalnosci Spétki, ktéra wobec braku doptywu srodkéw pienieznych
nie byta w stanie regulowac terminowo zobowigzan oraz realizowac zlecen. Eskalacja w IV kwartale 2017 roku ww.
zaje¢ powodujgcych drastyczne pogorszenie sytuacji ptynnosciowej Bumech doprowadzita do ztozenia przez
Spotke dnia 24.11.2017 roku do Sadu wniosku o restrukturyzacje celem zabezpieczenia intereséw Emitenta, jego
Wierzycieli i Akcjonariuszy. Skutkiem powyzszej ochrony byta znaczna poprawa ptynno$ci finansowej Emitenta.
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Kobud koncem okresu sprawozdawczego réwniez znalazt sie w dramatycznej sytuacji ptynnosciowej, do czego
przyczynita sie w gtdwnej mierze egzekucja wszczeta na rzecz Banku PKO BP. Na skutek powyzszego i innych
okolicznosci Kobud 23.11.2017 roku — celem dokonania gtebokich dziatan restrukturyzacyjnych zmierzajgcych do
poprawy jego warunkéw ekonomicznych oraz zabezpieczenia praw Wierzycieli — ztozyt do Sgdu wniosek o
sanacje. (Sad w 2018 roku oddalit niestety wniosek o sanacje, a w chwili publikacji niniejszego Sprawozdania
Kobud jest w upadtosci).

Istotne zaklocen przeptywow srodkéw pienieznych

Ryzyko to zwigzane jest Scisle z problemami ptynno$ciowymi. Wynika to z faktu, iz nasi odbiorcy, tj. spofki
weglowe, ptacg Emitentowi za wykonane roboty z kilkumiesiecznym opodznieniem, podczas gdy Bumech musi
regulowac zobowigzania publicznoprawne, wobec dostawcow oraz wynagrodzenia w cyklach miesiecznych. Przy
utrudnionym dostepie do kapitatu taki stan rzeczy byt niezwykle dotkliwy dla Spotki.

Ryzyko zmiany cen:

W catym 2017 roku Bumech nadal utrzymywat wysoka dyscypline finanséw, szukat kolejnych oszczednosci w
kosztach ustug obcych i zakupu materiatdéw. Ograniczyt umowy podwykonawstwa zaréwno w zakresie kontraktow
dragzeniowych, jak i produkcji maszyn i urzgdzen goérniczych. Celem tych zabiegéw bylo zachowanie jak
najwiekszej marzy w Spéice. Bumech poprzez restrukturyzacje kosztéw uelastycznit sie cenowo i zostat
przygotowany na nizsze putapy cen ustug i produktow, czyli skuteczne konkurowanie na rynku, mimo bardzo
duzych probleméw ptynnosciowych. Nalezy jednak zwrdcic¢ uwage, iz poczawszy od 2017 roku poziomy cenowe,
przy ktérych sa rozstrzygane przetargi ogtaszane przez spotki weglowe nieco wzrosty.

411 Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa Grupy Kapitatowe;.

Sytuacja finansowa jest wypadkowg wyniku prowadzonego postepowania restrukturyzacyjnego (ksztattu przyjetych

propozycji przez Wierzycieli) oraz uzyskania uktadu ratalnego dla wierzytelnosci z tytutu sktadek z mocy prawa nie

wchodzacych do uktadu w ramach prowadzonego postepowania restrukturyzacyjnego (sktadek na ubezpieczenia
spofeczne w czesci finansowanej przez ubezpieczonego).

Najblizsze Zwyczajne Walne Zgromadzenie Bumech bedzie gtosowato nad podjeciem pakietu uchwat

umozliwiajgcych jak najwiekszej liczbie Wierzycieli konwersje wierzytelnosci na kapitat zaktadowy, co wigze sie z

koniecznoscig kworum wynoszgcego 1/3 kapitatu zaktadowego Emitenta (w przeciwnym razie bedzie koniecznosé

zwotania kolejnego Walnego Zgromadzenia, co wydtuzy proces restrukturyzacji). Przyjecie propozycji uktadowych
uwzgledniajgcych taki wariant oddiuzenia Spotki lezy w dobrze pojetym interesie zaréwno Wierzycieli, Emitenta jak

i jego obecnych Akcjonariuszy i pozwoli:

e zmniejszy¢ kwote zobowigzan pozostajgcych do sptaty Wierzycielom;

e obnizy¢ miesieczne raty ptacone w ramach ukfadu dostosowane do poziomu realnych mozliwosci spotki;

e uzupetni¢ kapitat zaktadowy poprzez zamiane dtugu na akcje nowej emisji, doprowadzajgc do zwiekszenia
wartosci przedsiebiorstwa, co przetozy sie na korzys¢ dla wszystkich Interesariuszy;

e lepiej dostosowac raty (ktére bedg nizsze) do mozliwosci ptatniczych Spétki, wobec czego bedzie ona generowaé
comiesieczng nadwyzke przeptywow, ktéra bedzie buforem zwiekszajgcym prawdopodobienstwo realizacji
uktadu; z kolei gromadzona nadwyzka przyspieszy sptate wierzytelnosci objetych uktadem, podnoszgc
bezpieczenstwo Wierzycieli i prawdopodobienstwo realizacji uktadu, co z kolei zwieksza szanse powodzenia
catego procesu restrukturyzacji.

Spotka tak skonstruowata propozycje uktadowe, aby umozliwi¢ jak najwiekszej liczbie Wierzycieli mozliwosé, na
zasadzie dobrowolnosci, konwersji dlugu na kapitat, jako alternatywe dla sukcesywnej sptaty rat uktadowych przez
okres 8 lat, co zmniejszy ryzyko dla Wierzycieli. Upublicznienie akcji nowej emisji da ponadto Wierzycielom
mozliwos¢ szybkiego spieniezenia wierzytelnosci. Zarzad ma nadzieje, ze dla wielu Wierzycieli konwersja stanowi¢
bedzie dtugoterminowag inwestycje, a dzieki zaangazowaniu kapitalowemu stang sie oni wazng czescig
akcjonariatu Spofki. Na dzien publikacji niniejszego Sprawozdania Emitent posiada deklaracje Wierzycieli co do
konwersji zobowigzah na kapitat na kwote ok. 21 min zt i w dalszym ciggu przekonuje kolejnych do ww.
rozwigzania.

Odnoszac sie do uktadu ratalnego dla skfadek na ubezpieczenia spoteczne w czesci finansowanej przez
ubezpieczonego, Emitent ztozyt wniosek o zawarcie ukfadu ratalnego dla przedmiotowych zobowigzan, ktéry jest
aktualnie procedowany przez Zakfad Ubezpieczen Spotecznych. Prowadzone rozmowy i wspoipraca z Zakladem
Ubezpieczen Spotecznych mogg swiadczy¢ o pozytywnym biegu sprawy.

Bumech w sposéb znaczgcy zredukowat negatywne konsekwencje zaprzestania kredytowania branzy gorniczej. Z
wymiernymi rezultatami uzyskuje mozliwos¢ przedptat w ramach konsorcjow oraz od gtéwnych odbiorcéw ustug. W

40



3 BUMECH sa. w restrukturyzacji

Katowice , ul. Krakowska 191

dalszym ciggu jednak na ptynnos¢ finansowg negatywnie rzutuje koniecznos$¢ utrzymania dodatnich marzy poprzez
ograniczenie ustug obcych. Emitent musi na biezaco regulowaé¢ wynagrodzenia, a ptatnosci za okres zatrudnienia
pracownikow otrzymuje z okoto 30 dniowym opdznieniem w stosunku do ich regulowania. Przystepowanie do
przetargdbw wigze sie z posiadaniem aktualnych zaswiadczen o niezaleganiu z podatkami i sktadkami na
ubezpieczenia spoteczne, co roéwniez oznacza koniecznos¢ ich zaptaty w terminie. Dlatego tez utrzymanie
ptynnosci jest bardzo waznym dla Emitenta aspektem funkcjonowania Spoétki. Dotychczasowe decyzje, dziatania
Zarzadu w tym zakresie przyniosty pozgdane efekty, ale balansowanie pomiedzy rentownoscig a ptynnoscig
wymaga duzo uwagi.

Duzo gorzej wyglgdata sytuacja w spoétce zaleznej Kobud, ktérej nie udato sie przekona¢ Sadu, iz w przypadku
uzyskania ochrony prawnej bedzie posiadata zdolno$¢ do regulowania kosztéw postepowania i wszelkich innych
zobowigzan. Kobud w dniu 23.11.2017 roku ztozyt wniosek o otwarcie postepowania sanacyjnego (dalej: Wniosek)
na podstawie przepisow ustawy - Prawo restrukturyzacyjne, majgcy uchroni¢ go przed upadtoscig. Wniosek zostat
ztozony do Sadu Rejonowego Lublin-Wschéd w Lublinie z siedzibg w Swidniku, IX Wydziat Gospodarczy dla spraw
upadtosciowych i restrukturyzacyjnych (dalej: Sad).

Otwarcie postepowania sanacyjnego uzasadnione byto potrzebg dokonania gtebokich dziatan restrukturyzacyjnych
zmierzajgcych do poprawy warunkow ekonomicznych Kobudu, w tym przywrécenia mu zdolnosci do wykonywania
zobowigzanh oraz potrzebg ochrony Kobud przed egzekucjg ze strony pojedynczych wierzycieli, ktérg postepowanie
sanacyjne zapewnia. Wedilug Zarzadu Kobud, restrukturyzacja w ramach postepowania sanacyjnego w zadnym
wypadku nie naruszataby praw Wierzycieli i nie prowadzitaby do ich pokrzywdzenia, wrecz przeciwnie — miafa
zabezpieczy¢ ich stuszne prawa.

Sktadajgc przedmiotowy Wniosek Kobud wskazat, ze w przypadku uzyskania ochrony Sagdu Kobud bedzie posiadat
mozliwos¢ realizacji dotychczas zawartych kontraktéw, a takze posiada mozliwosci, doswiadczenie zawodowe oraz
kompetencje do wygrywania kolejnych przetargdéw, ktére w przypadku podjecia dziatan restrukturyzacyjnych,
opisanych we wstepnym planie restrukturyzacyjnym, pozwolg Kobud na odzyskanie mozliwosci konkurowania na
rynku.

Zgodnie ze stanowiskiem Kobudu przedstawionym we Whniosku, Kobud bedzie posiadat przez caly okres
prowadzenia postepowania sanacyjnego zdolno$¢ do biezgcego zaspokajania kosztow tego postepowania, jak
réwniez zobowigzanh powstatych po otwarciu postepowania sanacyjnego, co zostato przedstawione we wstepnym
planie restrukturyzacji.

Dnia 14.12.2017 roku Sad postanowit zabezpieczy¢é majagtek Kobud poprzez ustanowienie tymczasowego
nadzorcy sgdowego w osobie Grzegorza Mazura posiadajgcego licencje doradcy restrukturyzacyjnego nr 160.
Nastepnie 05.01.2018 roku Kobud ztozyt do Sgdu wniosek o upadtos¢ - Zarzad Kobud podjgt powyzszg decyzje na
skutek przedtuzajgcej sie procedury sgdowej zwigzanej z rozpatrywaniem zlozonego wczesniej wniosku o sanacje.
Emitent dnia 10.01.2018 roku powzigt wiadomos¢ o tym, iz dnia 04.01.2018 roku Sagd postanowit: a) oddali¢
wniosek Kobud o otwarcie postepowania sanacyjnego oraz b) oddali¢ jej wniosek o zabezpieczenie majatku
poprzez zawieszenie postepowan egzekucyjnych i uchylenie zaje¢ rachunkéw bankowych i wierzytelnosci.

Dnia 27.02.2018 roku Sad wydat postanowienie, zgodnie z ktérym dokonat zabezpieczenia majatku Kobud poprzez
zawieszenie czterech postepowan egzekucyjnych prowadzonych przeciwko spétce.

Ostatecznie Sad dnia 13.04.2018 roku wydat postanowienie, w ktérym ogtosit upadios¢ Kobud. Z tym dniem upadty
utracit prawo zarzadu oraz mozliwos¢ korzystania z mienia wchodzgcego do masy upadtosci i rozporzadzania nim.
Syndyk objat majatek upadtego, zarzgdza nim, zabezpiecza go oraz przystepuje do jego likwidac;ji.

Kwestie zlozenia wniosku o sanacje i o upadto$¢ przez Kobud oraz bieg tych spraw Emitent publikowat raportami
biezgcymi nr: 119/2017, 129/2017 oraz 1/2018, 2/2018, 12/2018 i 14/2018.

Brak zgody Drugiego Urzedu Skarbowego w Katowicach oraz Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych w Chorzowie na
uktady ratalne dla Bumech — Technika Gérnicza Sp. z 0.0. oraz agresywna egzekucja organdw skarbowych
uniemozliwity tej spétce prowadzenie dziatalnosci gospodarczej. Ten stan rzeczy budzi watpliwosci Nadzorcy
Sgadowego Bumech co do mozliwosci podniesienia kapitatu zaktadowego BTG. Brak wyraznej akceptacji Nadzorcy
dla tej transakcji, ktéra przekracza zakres zwyktego zarzadu, spowodowat, iz do dnia publikacji niniejszego
Sprawozdania Zarzgd Emitenta jako jedynego wspdlnika BTG podjgt dnia 28.09.2017 roku uchwate o
dokapitalizowaniu tej spotki zaleznej, jednakze Walne Zgromadzenie Wspodlnikéw BTG nie dokonato podwyzszenia
jej kapitatu zaktadowego.

Aktualnie trwa rekrutacja na stanowisko Prezesa Zarzadu BTG, ktory poprowadzitby proces restrukturyzaciji BTG
celem wznowienia dziatalnosci operacyjnej przez te spotke, ktora zdaniem Zarzgdu Emitenta jest celowa i
potrzebna dla Grupy Kapitatowej w zakresie posiadanych kompetencji, jednakze pod warunkiem uzyskania
uktadéw od ww. instytucji publicznoprawnych.

41



3 BUMECH sa. w restrukturyzacji

Katowice , ul. Krakowska 191

W zwigzku z otwarciem postepowania restrukturyzacyjnego Bumech, w kwestii aktywnosci na rynkach
zagranicznych, Emitent skupia sie na realizacji, zwiekszeniu zakresu i podniesieniu efektywnosci kontraktu w
Czarnogorze, ktéry z powodzeniem jest obstugiwany przez Bumech Crna Gora d.o.0. Obecnie rozpoczynajg sie
prace przygotowawcze na ziozu "Purakov Do”, ktére Bumech zapowiadat raportem biezgcym nr 9/2018. Zatem
nawigzujgc do raportu biezgcego nr 103/2017, w obecnej sytuacji prawno — ekonomicznej Grupy Kapitatowej
tworzenie podmiotu, ktéry bytby odpowiedzialny za pozyskiwanie i prowadzenie jej zagranicznych projektow jest
bezcelowe.

Emitent oczekuje zwiekszenia przeptywow pienieznych z kontraktu eksportowego w Czarnogérze. Wynika to z
faktu zwiekszenia z dniem 01.01.2018 roku ceny za wydobytg tone rudy o 1 Euro netto w catym zakresie umowy.
Bumech - za posrednictwem spotki celowej, tj. Bumech Crna Gora d.o.0.- pozostat jedynym beneficjentem
kontraktu eksportowego. Dodatkowo zyskat znaczgce udogodnienie w aspekcie upowaznienia do ewentualnego
powofania nowego sktadu Konsorcjum. Aktualnie Emitent rozpoczyna prowadzenie prac przygotowawczych w
kopalni/ztozu ,Purakov Do”. Na dzien publikacji niniejszego Sprawozdania, przy zatozeniu dostarczenia przez
Zamawiajgcego niezbednych koncesji i powodzenia postepowania restrukturyzacyjnego, poczgwszy od
pazdziernika 2018 roku Emitent ma w planach rozpoczecie prac wydobywczych w tym ztozu. Niestety z przyczyn
technicznych Bumech nie zdecydowat sie na zaangazowanie w wydobycie na mniej zasobnym w rude ztozu
“Zagrad”. Szczegoétowa analiza warunkoéw gorniczo — geologicznych wykazata przede wszystkim jednoznacznie
dwukrotnie wieksze od wstepnie przedstawianego nachylenie poktadu, a w zwigzku z tym koniecznos$¢ poniesienia
znacznie wyzszych od zaktadanych pierwotnie naktadow inwestycyjnych. Wystgpienie przedmiotowych komplikacji
nie wptynie niekorzystnie na realizacje trwajgcego kontraktu eksportowego. Wart zaznaczenia jest fakt, iz ceny
aluminium w 2018 roku odnotowujg znaczgce wzrosty. Uwarunkowania srodowiska zewnetrznego, chociaz nie w
sposo6b bezposredni, majg bardzo duze znaczenie przy zwiekszeniu szans na dalsze mozliwosci negocjacyjne
odnoszgce sie do warunkéw umownych kontraktu eksportowego.

Nowopowstata spotka zalezna — Bumech Mining Sp. z 0.0. stanowi przeciwwage dla problemoéw Kobud i BTG.

Dnia 27.02.2018 roku Konsorcjum spotek zlozone z BMining jako Uczestnika Konsorcjum (i jednoczesnie
Generalnego Wykonawcy) oraz Bytomskiego Zaktadu Ustug Gérniczych Sp. z o.0. - Lidera konsorcjum, BEPRINZ
STREFA Sp. z o.0. Spotka Komandytowa - Uczestnika Konsorcjum, zawarto umowe z Jastrzebskg Spotka
Weglowg SA z siedzibg w Jastrzebiu Zdroju (dalej: Zamawiajgcy). Przedmiotem umowy jest wykonanie na rzecz
Zamawiajgcego drgzenia przekopu odstawczego F-2 do poktadu 407/1, chodnika podscianowego F-8 pokt. 407/1,
dowierzchni F-8 pokt. 407/1, chodnika nadscianowego F-8 poki. 407/1 oraz przekopu wentylacyjnego F-4 do
poktadu 407/1 w JSW S.A. KWK Borynia - Zofibwka - Jastrzebie Ruch Zofidwka. w terminie do 24 miesiecy od daty
zawarcia umowy. Wynagrodzenie za wykonanie przedmiotu umowy nie przekroczy wartosci netto 20 990 000
ztotych, z czego dla Grupy przypadac¢ bedzie okoto 95 %.

412 Wskazanie postepowan toczacych sie przed sagdem, organem witasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z uwzglednieniem informacji w zakresie:

postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci Emitenta lub jednostki od niego zaleznej,
ktorych wartos¢ stanowi co najmniej 10 % kapitaléw witasnych Emitenta, z okresleniem: przedmiotu
postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczetego
postepowania oraz stanowiska Emitenta,

dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych lgczna wartosé
stanowi odpowiednio co najmniej 10 % kapitaléw wtasnych Emitenta, z okresleniem lacznej wartosci
postepowan odrebnie w grupie zobowigzan oraz wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem Emitenta
w tej sprawie oraz, w odniesieniu do najwiekszych postepowan w grupie zobowigzan i grupie
wierzytelnosci - ze wskazaniem ich przedmiotu, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia
postepowania oraz stron wszczetego postepowania.

W 2017 roku nie toczyly sie postepowania dotyczgce zobowigzan albo wierzytelnosci Emitenta i jednostek
od niego zaleznych przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej, ktorych jednostkowa lub tgczna warto$¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10 % kapitatdw wtasnych
Emitenta.

Na dzien 31.12 2017 r. Spétka byla strong postepowan przed sadami w ramach spraw zwigzanych z
prowadzeniem dziatalnosci operacyjnej (spraw handlowych) — warto$¢ przedmiotu sporu w ramach przedmiotowe;j
kategorii wynosi 3 930 tys. zt oraz spraw o charakterze pracowniczym w wysokosci 16 tys. zt.

Emitent jest strong postepowania administracyjnego, w wyniku ktérego moze by¢ zobligowany do zwrotu 811 tys.
zt podatku VAT za styczen 2013 roku wraz z kosztami procesu.
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Ponadto Pan Adam Konopka wnidst do Sgdu Okregowego w Katowicach, XlIll Wydziat Gospodarczy pozew o
stwierdzenie niewaznosci i ewentualnie o uchylenie Uchwaty nr 4 ws. emisji warrantéw subskrypcyjnych serii C z
prawem pierwszenstwa do objecia akcji serii H, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emis;ji
akcji serii H z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru oraz w sprawie zmiany statutu Spofki
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 31.12.2016 roku.

Na podstawie nakazu zaptaty wydanego przeciwko Grupie Carbon Sp. z 0.0. (dalej: Carbon), Carbon zobowigzany
jest zaptaci¢ Kobud kwote 436.971,09 zt wraz z naleznymi odsetkami. W zwigzku z powyzszym Kobud wszczat
postepowanie zabezpieczajace, ktére doprowadzito do wptaty do depozytu sgdowego kwoty z nakazu zaptaty. Od
nakazu zaptaty zostaty wniesione przez Carbon zarzuty.

Poza powyzszym Emitentowi nie sg znane inne postepowania sgdowe dotyczgce spétek zaleznych.

4.13 Informacje o znanych Spéice i jej Grupie Kapitalowej umowach (w tym réwniez zawartych
po dniu bilansowym), w wyniku ktérych moga w przysziosci nastapi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

Emitentowi nie sg znane tego typu umowy, jednak Spétka zwraca uwage na nastepujace fakty:

Nadzwyczajne Walne Emitenta z dnia 31.12.2016 roku (dalej: NWZ) pojeto m.in. uchwate nr 4 ws. emisji warrantéw
subskrypcyjnych serii C z prawem pierwszenstwa do objecia akcji serii H, warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w drodze emisji akcji serii H z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru oraz w
sprawie zmiany statutu Spotki (dalej: Uchwata). Na mocy Uchwaty Bumech emituje nie wiecej niz 28.866.971
imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii C, z prawem do objecia akgji serii H Spotki z pierwszenstwem przed
pozostatymi akcjonariuszami (dalej: Warranty). W celu przyznania posiadaczom Warrantéw prawa do objecia
Akcji, NWZ uchwalito warunkowe podwyzszenie kapitalu zaktadowego Spotki o kwote nie wiekszg niz
21.650.228,25 zt.

Kazdy Warrant uprawnia do objecia jednej akcji serii H Emitenta (dalej: Akcje). Warranty majg forme dokumentu,
sg imienne i emitowane nieodptatnie. Prawo do objecia Akcji moze byé wykonywane w terminie do 31.12.2025 r.
Tres¢ Uchwaty zawiera raport biezgcy nr 97/2016.

Emitent dokonat przydziatu:

e dnia 19.01.2017 roku 5.960.008 sztuk Warrantdw w transzy oznaczonej symbolem C1 - Warranty byty
oferowane nieodptatnie, a kazdy uprawniat do objecia jednej Akcji po cenie emisyjnej w wysokosci 0,75 zt
kazda; w wykonaniu praw z Warrantéw - dnia 19.01.2017 roku Spétka otrzymata oswiadczenia o objeciu
tacznie 5.960.008 sztuk Akcji. (Raport biezacy nr 6/2017)

e dnia 15.02.2017 roku 533.333 sztuk Warrantéw w transzy oznaczonej symbolem C2 - Warranty byly
oferowane nieodptatnie, a kazdy uprawniat do objecia jednej Akcji po cenie emisyjnej w wysokosci 0,75 zt
kazda; w wykonaniu praw z Warrantéw - dnia 15.02.2017 roku Spétka otrzymata oswiadczenia o objeciu
tacznie 533.333 sztuk Akcji. (Raport biezacy nr 17/2017)

e dnia 03.03.2017 roku 1.333.334 sztuk Warrantéw w transzy oznaczonej symbolem C4 - Warranty byty
oferowane nieodptatnie, a kazdy uprawniat do objecia jednej Akcji po cenie emisyjnej w wysokosci 0,75 zt
kazda; w wykonaniu praw z Warrantéw - dnia 03.03.2017 roku Spétka otrzymata oswiadczenia o objeciu
tacznie 1,333.334 sztuk Akcji. (Raport biezgcy nr 19/2017)

Kontynuujgc emisje akcji serii H, w pazdzierniku 2017 roku Spoétka ztozyta propozycje nabycia 17 200 000
warrantéw subskrypcyjnych serii C (transza C6) pieciu podmiotom, sposrdd ktérych trzy przyjety te propozycje. W
nastepstwie powyzszego podmioty te - w wykonaniu praw z warrantéw serii C6 - dnia 26.11.2017 roku zlozyly
oswiadczenia o objeciu fgcznie 9 200 000 akcji serii H, ktérych optacenie miato nastgpi¢ do 14 dni od dnia ztozenia
os$wiadczenia. Ostatecznie jednak, w zwigzku z brakiem nalezytego optacenia akcji serii H, emisja akcji (w zakresie
wynikajgcym z praw z warrantdw subskrypcyjnych serii C6), nie doszta do skutku. Emitent informowat o tym
raportem biezgcym nr 116/2017.

W efekcie powyzszego Zarzad Bumech ma jeszcze mozliwos¢ przydzielania Warrantéw, w wykonaniu praw z
ktérych moga zostac objete akcje serii H, a zatem moga nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy.

Ponadto Bumech zwraca uwage, iz Pan Adam Konopka wnidst do Sgdu Okregowego w Katowicach, XIlIl Wydziat
Gospodarczy (dalej: Sad) pozew o stwierdzenie niewaznosci Uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Emitenta z dnia 31.12.2016 roku ewentualnie o uchylenie tejze uchwaly oraz dwa wnioski o udzielenie
zabezpieczenia powodztwa. Sad oddalit oba wnioski. W ocenie Spétki powddztwo wniesione przez Pana Adama
Konopke jest bezzasadne. Nalezy jednak mie¢ na uwadze, ze w przypadku, gdyby Sad prawomocnie stwierdzit
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niewaznos$¢ uchwaty lub jg uchylit, to taki prawomocny wyrok miatby moc obowigzujgcg w stosunkach miedzy
Spotkg a wszystkimi jej akcjonariuszami, a czynnosci prawne zwigzane z emisjg warrantéw subskrypcyjnych i akcji
serii H utracityby waznos¢, co w szczegodlnosci oznaczatoby, ze wygastyby prawa z przedmiotowych warrantow i
akcji. Emitent ocenia to ryzyko jako niskie. Sprawy pozwu o stwierdzenie niewaznosci Uchwaty, ewentualnie o
uchylenie Uchwaly oraz zabezpieczenia powddztwa opisujg raporty biezgce Emitenta o numerach: 20/2017,
29/2017, 41/2017, 49/2017 oraz 65/2017.

Bumech jako spétka w restrukturyzacji chce umozliwi¢ jak najwiekszej liczbie Wierzycieli konwersje diugu na
kapitat, jako alternatywe dla sukcesywnej spfaty rat uktadowych przez 8 lat. Przyjecie propozycji uktadowych
uwzgledniajgcych taki wariant oddiuzenia Spdtki lezy w dobrze pojetym interesie zaréwno Wierzycieli, Emitenta jak
i jego obecnych Akcjonariuszy i pozwoli m.in. a) zmniejszy¢ kwote zobowigzah pozostajgcych do sptaty
Wierzycielom; b) lepiej dostosowac raty (ktére beda nizsze) do mozliwosci ptatniczych Spotki, wobec czego bedzie
ona generowaé comiesieczng nadwyzke przeptywow, ktéra bedzie buforem zwiekszajacym prawdopodobienstwo
realizacji uktadu. Szczegoty dotyczgce korzysci dla Interesariuszy zwigzane z konwersjg wierzytelnosci na kapitat
przedstawia punkt 1.10 niniejszego Sprawozdania.

4.14 Informacje o nabyciu udziatéw (akcji) wiasnych spétek Grupy Kapitatowej,
a w szczegolnosci celu ich nabycia, liczbie i wartosci nominalnej, ze wskazaniem, jakg czesé
kapitatu zaktadowego reprezentuja, cenie nabycia oraz cenie sprzedazy tych udzialéw (akcji) w
przypadku ich zbycia.

Zadna spétka zalezna nie ma akcji/udziatow wtasnych.

4.15 W przypadku emisji papierow wartosciowych w okresie objetym raportem - opis
wykorzystania przez Grupe Kapitalowg wplywoéw z emisji do chwili sporzadzenia sprawozdania z
dziatalnosci.

Dnia 29 marca 2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia Spofki podjeto Uchwate nr 4/2016 z dnia w sprawie
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki Bumech S.A., emisji obligacji serii B1 zamiennych na
akcje serii G, wytgczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy obligacji serii B1 zamiennych na akcje
oraz prawa poboru akcji, ktére zostang wyemitowane w zwigzku z zamiang obligacji serii B1 zamiennych na akcje
oraz zmiany Statutu Spofki i dematerializacji akciji, ktére zostang wyemitowane w zwigzku z zamiang obligaciji serii
B1 zamiennych na akcje (dalej: Uchwata). W ramach realizacji postanowien Uchwaty dnia 21.12.2016 roku Zarzad
Bumech przydzielit 4.835 Obligacji B1 o tgcznej wartosci nominalnej i emisyjnej 4 835 000,00 zt. W celu rozliczenia
emisji Obligacji B1 dnia 21.12.2016 roku Spétka odkupita celem umorzenia od posiadaczy obligacji serii Al
wyemitowanych przez Bumech 3.000 sztuk tych obligacji na podstawie uméw podpisanych z Obligatariuszami. Po
tej operacji do wykupu pozostaty obligacje serii A1 o wartosci nominalnej 1.000.000,00 zt.

Dnia 21.12.2016 roku do Spotki wptynety oswiadczenia o zamianie wszystkich 4.835 Obligacji B1 na 6.445.055
sztuk akcji serii G w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Bumech.

Dnia 08.03.2017 roku Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. (dalej; KDPW) podjat uchwate o warunkowej
rejestracji akcji serii G. Nastepnie dnia 17.03.2017 roku Zarzad Gietdy papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
podjat uchwate ws. dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu na Gtéwnym Rynku GPW akcji zwyktych na okaziciela
serii G o warto$ci nominalnej 0,75 zt kazda. Ponadto Zarzad GPW postanowit wprowadzi¢ z dniem 21.03. 2017
roku w trybie zwyklym do obrotu gieldowego na rynku réownolegtym akcje Spétki, o ktérych mowa powyzej, pod
warunkiem dokonania przez KDPW w dniu 21.03.2017 roku rejestracji tych akcji i oznaczenia ich kodem
,PLBMECHO00012”. Ostatecznie dnia 21.03.2017 oku w KDPW nastgpita rejestracja 6.445.055 akcji Bumech
oznaczonych ww. kodem.

W konsekwencji powyzszego procesu dnia 21.03.2017 roku na rachunkach papierow wartosciowych zostato
zapisanych 6 445 055 akcji zwyktych na okaziciela serii G o wartosci nominalnej 0,75 zt. W zwigzku z tym
doszto do podwyzszenia kapitatu zakladowego Spdtki o kwote 4 833 791,25 zitotych i zwigzanej z nim zmiany
Statutu Bumech.

Informacje o emisji Obligacji B1 oraz akcji serii G zostaly podane w raportach biezgcych o numerach: 10/2016,
88/2016, 91/2016, 78/2016, 3/2017, 21/2017, 28/2017, 30/2017, 31/2017.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta z dnia 31.12.2016 roku (dalej: NWZ) pojeto m.in. uchwate nr 4 ws.
emisji warrantéw subskrypcyjnych serii C z prawem pierwszenstwa do objecia akcji serii H, warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii H z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy
prawa poboru oraz w sprawie zmiany statutu Spétki (dalej: Uchwata). Na mocy Uchwaty Bumech emituje nie wiecej
niz 28.866.971 imiennych warrantow subskrypcyjnych serii C, z prawem do objecia akcji serii H Spotki z
pierwszenstwem przed pozostatymi akcjonariuszami (dalej: Warranty). W celu przyznania posiadaczom
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Warrantéw prawa do objecia Akcji, NWZ uchwalito warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spdtki o
kwote nie wigkszg niz 21.650.228,25 zt.

Kazdy Warrant uprawnia do objecia jednej akcji serii H Emitenta (dalej: Akcje). Warranty majg forme dokumentu,
sg imienne i emitowane nieodptatnie. Prawo do objecia Akcji moze byé wykonywane w terminie do 31.12.2025 r.
Tres$¢ Uchwaty zawiera raport biezacy nr 97/2016.

Do dnia publikacji niniejszego Sprawozdania Zarzad Emitenta dokonat przydziatu:

e dnia 19.01.2017 roku 5.960.008 sztuk Warrantéw w transzy oznaczonej symbolem C1 - Warranty byty
oferowane nieodptatnie, a kazdy uprawniat do objecia jednej Akcji po cenie emisyjnej w wysokosci 0,75 z
kazda; w wykonaniu praw z Warrantéw - dnia 19.01.2017 roku Spétka otrzymata oswiadczenia o objeciu
tacznie 5.960.008 sztuk Akcji. (Raport biezacy nr 6/2017)

e dnia 15.02.2017 roku 533.333 sztuk Warrantéw w transzy oznaczonej symbolem C2 - Warranty byly
oferowane nieodptatnie, a kazdy uprawniat do objecia jednej Akcji po cenie emisyjnej w wysokosci 0,75 zt
kazda; w wykonaniu praw z Warrantéw - dnia 15.02.2017 roku Spétka otrzymata oswiadczenia o objeciu
tacznie 533.333 sztuk Akcji. (Raport biezacy nr 17/2017)

e dnia 03.03.2017 roku 1.333.334 sztuk Warrantdw w transzy oznaczonej symbolem C4 - Warranty byty
oferowane nieodptatnie, a kazdy uprawniat do objecia jednej Akcji po cenie emisyjnej w wysokosci 0,75 zt
kazda; w wykonaniu praw z Warrantéw - dnia 03.03.2017 roku Spétka otrzymata oswiadczenia o objeciu
tacznie 1,333.334 sztuk Akcji. (Raport biezacy nr 19/2017)

Dnia 19.05.2017 roku Sad Rejonowy Katowice — Wchdd w Katowicach, Wydziat VIII Gospodarczy KRS (dalej: Sad)
postanowit o zmianie § 4a Statutu Spéiki, tj. Sgd dokonat wpisu warunkowego kapitatu zaktadowego Bumech
uchwalonego Uchwatg (raport biezacy nr 58/2017). Na skutek powyzszego od dnia 26.05.2017 roku do dnia
30.06.2017 roku Emitent wszystkim osobom i podmiotom, ktére ztozyly oswiadczenia o objeciu Akcji wydat
dokumenty akcji serii H. Wydanie Akcji byto rownoznaczne z nabyciem praw z Akcji. Zatem od dnia 30.06.2017
roku kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 59.054.819,25 zt i dzieli sie na 78.739.759 akcji o wartosci nominalnej 0,75
zt kazda, z czego akcji dopuszczonych do publicznego obrotu na dzieh publikacji niniejszego Sprawozdania jest 70
913 084.

Kontynuujgc emisje akcji serii H, w pazdzierniku 2017 roku Spoétka ziozyta propozycje nabycia warrantow
subskrypcyjnych serii C (transza C6) m. in. trzem podmiotom, ktére przyjety te propozycje. W nastepstwie
powyzszego objecia akcji serii H w wykonaniu praw z warrantéw transzy C6 nastgpity 26.11.2017 roku w ilosci
9200 000 sztuk — za$ optacenie akcji miato nastgpi¢ do 14 dni. Ostatecznie jednak w zwigzku z brakiem
nalezytego optacenia akcji serii H, emisja akcji (w zakresie wynikajgcym z praw z warrantéw subskrypcyjnych serii
C6), nie doszta do skutku. Wskutek tego podmioty uczestniczace w emisji poinformowaty Bumech, Zze objecia
przez nich akcji serii H nie doprowadzity finalnie do ich nabycia. Emitent informowat o tym raportami biezgcymi nr:
105/2017, 106/017, 107/2017, 108/2017,116/2017 oraz 117/2017.

Dnia 18.01.2017 roku do Spétki wptyneto od jednego z obligatariuszy Obligacji serii A1 wyemitowanych przez
Bumech na mocy jednego z postanowien Warunkéw Emisji Obligacji A1 zadanie wykupu 1.000 sztuk Obligacji o
tacznej wartosci nominalnej 1.000.000,00 zi. Stosowng umowg potrgcenia z dnia 19.01.2017 roku Obligatariusz
optacit akcje serii H. Po tej operacji wszystkie Obligacje A1 zostaty wykupione i umorzone.

Srodki finansowe pozyskane z emisji akcji serii H zasility kapitat obrotowy Spétki.

Z emisjg akcji serii H zwigzany jest sp6r prawny z Akcjonariuszem - Panem Adamem Konopka. Dnia 02.02.2017
roku do Sgdu Okregowego w Katowicach, Xl Wydziat Gospodarczy (dalej: Sgd) od Pana Adama Konopki wptynat
pozew o stwierdzenie niewaznosci Uchwaty, ewentualnie o uchylenie Uchwatly (dalej: Pozew). Emitent dnia
10.04.2017 roku wystat odpowiedz na Pozew w oznaczonym przez Sad terminie, uzasadniajac, iz powddztwo
wniesione przez Akcjonariusza jest bezzasadne.

Przed zlozeniem Pozwu Pan Adam Konopka wniést do Sgdu wniosek o udzielenie zabezpieczenia powoddztwa,
ktory zostat dnia 25.01.2017 roku przez Sad oddalony. Pan Adam Konopka wniést Zazalenie na przedmiotowe
postanowienie Sgdu. Spotka wniosta odpowiedz na zazalenie w wyznaczonym terminie, uzasadniajgc, iz wniosek o
zabezpieczenie powddztwa wniesiony przez Pana Adama Konopke jest bezzasadny. Nastepnie Powdd cofnat
przedmiotowe zazalenie i wnidst o umorzenie postepowania w powyzszym zakresie, zatem Sad umorzyt
postepowanie o udzielenie zabezpieczenia roszczenia.

Dnia 20.04.2017 roku do Spotki wptyneto postanowienie Sadu z dnia 6.04.2017 roku, zgodnie z ktérym Sad oddalit
kolejny wniosek Pana Adama Konopki o udzielenie zabezpieczenia powddztwa o stwierdzenie niewaznosci
Uchwaty. Z uzasadnienia postanowienia Sgdu wynika, iz Pan Adam Konopka w dniu 27.03.2017 roku wnidst drugi
wniosek 0 zabezpieczenie powyzszego powddztwa poprzez zawieszenie postepowania rejestrowego
prowadzonego przed Sadem Rejonowym Katowice - Wschdéd w Katowicach do czasu prawomocnego
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rozstrzygniecia powddztwa zlozonego w niniejszej sprawie. W dniu 6.04.2017 roku Sad ponownie wydat
postanowienie o oddaleniu wniosku Pana Adama Konopki o udzielenie zabezpieczenia powyzszego powddztwa.
Sad Apelacyjny w Katowicach, V Wydziat Cywilny postanowieniem z dnia 22.05.2017 roku oddalit zazalenie
Powoda na postanowienie Sgdu Okregowego w Katowicach z dnia 06.04.2017 roku w przedmiocie oddalenia
wniosku o zabezpieczenie powddztwa o stwierdzenie niewaznosci Uchwaly poprzez zawieszenie postepowania
rejestrowego prowadzonego przed Sgdem Rejonowym Katowice — Wschéd w Katowicach do czasu
prawomocnego rozstrzygniecia powddztwa ziozonego w niniejszej sprawie. W uzasadnieniu Sad Apelacyjny
wskazat, iz roszczenie Pana Adama Konopki nie zostato uprawdopodobnione w stopniu pozwalajgcym na
udzielenie zabezpieczenia.

Do dnia publikacji niniejszego Sprawozdania odbyly sie trzy rozprawy sgdowe ws. rozpatrzenia Pozwu —
23.08.2017 roku, 20.11.2017 roku oraz 26.02.2018 roku; kolejna zostata zaplanowana na 06.06.2018 roku.

Sprawy pozwu o stwierdzenie niewaznosci Uchwatly, ewentualnie o uchylenie Uchwaty oraz zabezpieczenia
powoddztwa opisujg raporty biezgce Emitenta o numerach: 20/2017 z dnia 06.03.2017 roku, 29/2017 z dnia
20.03.2017 roku, 41/2017 z dnia 10.04.2017 roku, 41/2017 z dnia 10.04.2017 roku, 49/2017 z dnia 20.04.2017
roku oraz 65/2017 z dnia 29.05.2017 roku.

Ponadto w Il kwartale br. Kobud dokonat emisji 150 000,00 akcji nieuprzywilejowanych, zwyktych, na okaziciela
serii B, ktore zostaty objete przez Prezesa Zarzadu tejze spoitki oraz wszystkich cztonkéw jej Rady Nadzorczej po
cenie emisyjnej (rownej nominalnej) wynoszacej 1,00 zt kazda. Wszystkie umowy objecia akcji serii B zostaty
zawarte 07.06.2017 roku. Nastepujgce osoby objety wskazang ilos¢ akcji serii B: a) Piotr Kubaszewski — Prezes
Zarzadu Kobud — 90 000; czionkowie Rady Nadzorczej tej spotki: b) Marcin Sutkowski — 20 000; c) Edward
Brzézko — 20 000, ¢) Tomasz Dera — 20 000.

Srodki finansowe pozyskane z emisji akcji serii B zasility kapitat obrotowy Kobud.
4.16 Charakterystyka polityki w zakresie kierunkéw rozwoju Grupy Kapitatowej Emitenta.

Kierunki rozwoju nakreslone w ,Strategii rozwoju Grupy Kapitatowej Bumech S.A na lata 2016 — 2020” (dalej:
Strategia) i opublikowane raportem biezgcym nr 66/2016 dnia 28.09.2016 roku w zwigzku z otwarciem
postepowania restrukturyzacyjnego Emitenta i upadtosci Kobud, musiaty zosta¢ mocno ograniczone lub odtozone
w czasie, w zwigzku z czym obecnie obowigzujg jedynie:

e Skupienie sie na realizacji, zwiekszeniu zakresu i podniesieniu efektywnosci kontraktu w Czarnogorze

e Prowadzenie kompleksowych robdt goérniczych (roboty gérnicze budowlane, poziome oraz budowa i
modernizacja przenosnikédw tasmowych) przy wykorzystaniu sprzetu i materiatdw eksploatacyjnych
pochodzacych z wiasnych zaktaddéw Spotki

e systematyczne zmniejszanie kosztdw wytworzenia i kosztdéw operacyjnych przypisanych do produktu
poprzez zwigkszenie wolumenu produkcji

e Okreslenie i wdrozenie do oferty i sprzedazy produktéw o duzym potencjale rynkowym

e Pozyskanie srodkéw obrotowych

e Obnizenie kosztéw biezgcych oraz systematyczna restrukturyzacja zadtuzenia
Zbycie przez Bumech aktywow nie zwigzanych z podstawowg dziatalnoscig (

e Wzmocnienie umiejetnosci i wiedzy z zakresu oceny geologiczno — goérniczej i ekonomicznego
rozpoznawania projektéw.

4.17 Stanowigce wyodrebniong czes¢ tego sprawozdania oswiadczenie o stosowaniu tadu
korporacyjnego

I. W odniesieniu do Grupy Kapitatlowej Emitenta: opis gtéwnych cech stosowanych w Grupie Kapitalowej
systeméw kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania
sprawozdan finansowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

Spotki z GK stosujg systemy kontroli wewnetrznej w zakresie prowadzenia rachunkowosci i sprawozdawczosci
finansowej, ktére zapewniajg rzetelne i jasne przedstawienie ich sytuacji majatkowej i finansowej. Posiadajg
dokumentacje opisujgcg przyjete zasady rachunkowosci, okre$lajgce metody wyceny aktywow i pasywoéw
oraz ustalenia wyniku finansowego, takze sposdb prowadzenia ksigg rachunkowych i systemu ochrony danych
i ich zbiorow. Efektywnos¢ systemu kontroli w procesie sporzgdzania sprawozdan finansowych jest sprawdzana
przez kierownictwo dziatu finansowego oraz biegtego rewidenta.
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Przyjete zasady rachunkowosci zapewniajg poréwnywalnosé sprawozdan finansowych przy zastosowaniu reguty
kontynuaciji dziatalno$ci i ostroznej wyceny.

Ksiegi rachunkowe prowadzone sg w systemach informatycznych, ktére posiadajg zabezpieczenia hastowe przed
dostepem oséb nieuprawnionych oraz funkcyjne ograniczenia dostepu. Struktura systeméw zapewnia przejrzysty
podziat kompetencji, spéjnos¢ zapiséw operacji w ksiegach oraz kontrole pomiedzy ksiegami: sprawozdawczg,
gtébwng i pomocniczymi. Wysoka elastyczno$¢ systemdédw pozwala na ich biezgce dostosowywanie
do zmieniajgcych sie zasad rachunkowosci lub innych norm prawnych.

Sprawozdania finansowe Spétki sg poddawane przeglgdowi/badaniu przez podmiot uprawniony wybrany uchwatg
Rady Nadzorczej. Sg one réwniez przedmiotem publikacji wymaganych przepisami prawa.

Il. W odniesieniu do Emitenta:
a) wskazanie:
- zbioru zasad tadu korporacyjnego, ktéoremu podlega Emitent oraz miejsca, gdzie tekst zbioru
zasad jest publicznie dostepny, lub
- zbioru zasad tadu korporacyjnego, na ktoérego stosowanie Emitent mégt sie zdecydowaé
dobrowolnie oraz miejsce, gdzie tekst zbioru jest publicznie dostepny, lub
- wszelkich odpowiednich informacji dotyczacych stosowanych przez Emitenta praktyk
w zakresie tadu korporacyjnego, wykraczajacych poza wymogi przewidziane prawem krajowym
wraz z przedstawieniem informacji o stosowanych przez niego praktykach w zakresie tadu
korporacyjnego

W 2017 roku BUMECH S.A. podlegat zbiorowi zasad tadu korporacyjnego zgromadzonych w dokumencie: ,Dobre
Praktyki Spotek Notowanych na GPW 2016” (dalej: DPSN), ktére to byty i sg publicznie dostepne na stronie
internetowej Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. pod adresem: http://corp-gov.gpw.pl

a) w zakresie w jakim Emitent odstapit od postanowien zbioru zasad tadu korporacyjnego, o ktérym mowa
w lit. a tiret pierwsze i drugie, wskazanie tych postanowien oraz wyjasnienie przyczyn tego
odstapienia

Szanujgc prawo obecnych i potencjalnych Akcjonariuszy do petnej wiedzy na temat dziatalnosci Bumech, Spétka
doktada wszelkich staran, aby w jak najszerszym zakresie stosowaé sie do zasad tadu korporacyjnego. Tym
niemniej Zarzad Emitenta informuje, iz w 2017 roku w Spéitce w sposéb trwaty nie byly stosowane czesciowo lub
catkowicie nastepujgce rekomendacje i zasady DPSN:

1.Z.1.7.

Spétka prowadzi korporacyjng strone internefowg i zamieszcza na niej, w czytelnej formie i wyodrebnionym
miejscu, oprocz informacji wymaganych przepisami prawa opublikowane przez spotke materiaty informacyjne na
temat strategii spotki oraz jej wynikéw finansowych.

Komentarz Spéiki:

Ze wzgledu na toczgce sie z udziatem Spéitki postepowanie restrukturyzacyjne, w opinii Zarzgdu Bumech
publikacja strategii bytaby obarczona zbyt duzym ryzykiem.

Emitent poza zamieszczanymi regularnie na stronie internetowej raportami okresowymi nie publikuje w zasadzie
innych materiatéw na temat wynikéw finansowych Spotki.

1.2.1.8.

Spétka prowadzi korporacyjng strone internetowg i zamieszcza na nigj, w czytelnej formie i wyodrebnionym
miejscu, oprocz informacji wymaganych przepisami prawa zestawienia wybranych danych finansowych spotki za
ostatnie 5 lat dziatalno$ci, w formacie umozliwiajgcym przetwarzanie tych danych przez ich odbiorcéw.

Komentarz Spéiki:

Zasada ta obecnie nie jest stosowana ze wzgledu na brak mozliwosci technicznych. Spétka nie wyklucza jednak jej
wdrozenia w terminie pézniejszym, jesli zdota wyasygnowacé $rodki na ten cel. Nadmienia sie ponadto, iz na stronie
internetowej Bumech znajdujg sie wszystkie raporty okresowe publikowane przez Emitenta, ktére prezentujg
miedzy innymi wybrane dane finansowe.

1.2.1.15.
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Spétka prowadzi korporacyjng strone internefowg i zamieszcza na niej, w czytelnej formie i wyodrebnionym
miejscu, oproécz informacji wymaganych przepisami prawa informacje zawierajgcg opis stosowanej przez spotke
polityki réznorodnosci w odniesieniu do wtadz spétki oraz jej kluczowych menedzeréw; opis powinien uwzgledniac
takie elementy polityki r6znorodno$ci, jak ptec¢, kierunek wyksztatcenia, wiek, do$wiadczenie zawodowe, a takze
wskazywac cele stosowanej polityki réznorodno$ci i sposob jej realizacji w danym okresie sprawozdawczym; jezeli

spotka nie opracowata i nie realizuje polityki r6znorodnosci, zamieszcza na swojej stronie internetowej wyjasnienie
takiej decyzji.

Komentarz Spofki:

Spodtka nie opracowata i nie realizuje polityki réznorodnosci, gdyz Emitent nie ma wptywu na wyboér czionkow
Zarzadu lub Rady Nadzorczej. Jesli chodzi o dobdr kluczowych menagerdw, Zarzad stoi na stanowisku, iz jedynym
stusznym kryterium w tym wzgledzie sg kompetencje i do$wiadczenie zawodowe 0sOb pretendujgcych na
okreslone stanowiska w Spoéitce.

1.Z.1.20.

Spétka prowadzi korporacyjng strone internetowg i zamieszcza na nigj, w czytelnej formie i wyodrebnionym
miejscu, oprécz informacji wymaganych przepisami prawa zapis przebiegu obrad walnego zgromadzenia, w formie
audio lub wideo.

Komentarz Spotki:

Emitent nie nagrywa i nie publikuje przebiegu obrad Walnego Zgromadzenia na stronie internetowej. Na stronie
internetowej Spotki pod adresem: www.bumech.pl mozna natomiast zapozna¢ sie ze wszystkimi informacjami
zwigzanymi ze zwotywaniem, przebiegiem Walnego Zgromadzenia, poczynajac od projektdow uchwat z
uzasadnieniem, przez precyzyjny opis procedur, dokumentacje wynikajgcga ze spraw omawianych na
Zgromadzeniu, konczac na tresci podjetych uchwat wraz z wynikami poszczegdélnych gtosowan. W opinii Zarzgdu
jest to wystarczajgce do tego, aby zapewni¢ transparentnos¢ i zagwarantowaé akcjonariuszom realizacje
przystugujacych im praw.

1.2.1.

Wewnetrzny podziat odpowiedzialno$ci za poszczegdlne obszary dziatalnosci spotki pomiedzy cztonkéw zarzgdu
powinien by¢ sformutowany w sposob jednoznaczny i przejrzysty, a schemat podziatu dostepny na stronie
internetowej spoftki.

Komentarz Spotki:

W Spétce zostat zatwierdzony wewnetrzny podziat odpowiedzialnosci cztonkéw Zarzadu za poszczegdlne obszary
dziatalnosci. Jest on sformutowany w sposéb jednoznaczny i przejrzysty. Zarzad Emitenta zdecydowat o
niepublikowaniu go na stronie internetowej Spdtki. Uznat bowiem, Zze ujawnienie wewnetrznego podziatu
obowigzkéw oznaczatoby naruszenie tajemnicy przedsigbiorstwa, co mogtoby wyrzgdzi¢ Spéice szkode. Dlatego
niniejsza zasada jest stosowana tylko czesciowo.

11.2.2.
Zasiadanie cztonkéw zarzgdu spétki w zarzgdach lub radach nadzorczych spétek spoza grupy kapitatowej spotki
wymaga zgody rady nadzorcze;j.

Komentarz Spotki:

Dokumenty korporacyjne Spotki nie przewidujg koniecznosci zgody Rady Nadzorczej (dalej: Rada) na zasiadanie
cztonka Zarzgdu Emitenta w organach zarzadzajgcych i nadzorczych spétek spoza Grupy Kapitatowej. Jednakze
Statut Bumech zawiera uregulowanie, zgodnie z ktérym Cztonek Zarzgdu Spétki nie moze bez zezwolenia Rady
zajmowacé sie interesami konkurencyjnymi jako cztonek organu spoiki kapitatowej bgdz uczestniczyé w innej
konkurencyjnej osobie prawnej jako czionek organu. Pragniemy nadmienié, iz cztonkowie Rady znajg zakres
aktywnosci zawodowej cztonkéw Zarzadu, ktory jest rowniez publicznie dostepny na stronie internetowej Emitenta
w postaci zyciorysow zawodowych czionkéw organéw Spotki.

1.2.7.

W zakresie zadan i funkcjonowania komitetéw dziatajgcych w radzie nadzorczej zastosowanie majg postanowienia
Zatgcznika nr 1 do Zalecenia Komisji Europejskiej, o ktbrym mowa w zasadzie 11.Z.4. W przypadku gdy funkcje
komitetu audytu petni rada nadzorcza, powyzsze zasady stosuje sie odpowiednio.

Komentarz Spofki:
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Spotka nie w petni stosuje powyzszg zasade tadu korporacyjnego. W zakresie zadan i funkcjonowania Komitetu
Audytu ma zastosowanie wiekszos¢ postanowien Zatgcznika | do Zalecenia Komisji Europejskiej, o ktérym mowa
w zasadzie I.Z.4. Organizacja Komitetu Audytu spetniajg wymogi okreslone Ustawie o bieglych rewidentach,
firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym z dnia 11 maja 2017 r. (Dz.U. z 2017 r. poz. 1089).

Zarzad Emitenta nie widzi w chwili obecnej negatywnych skutkéw dla obecnych i potencjalnych Akcjonariuszy
niestosowania niniejszej zasady.

1.z.2.

Z zastrzezeniem zasady 11l.Z.3, osoby odpowiedzialne za zarzgdzanie ryzykiem, audyt wewnetrzny i compliance
podlegajg bezposrednio prezesowi lub innemu cztonkowi zarzadu, a takze majg zapewniong mozliwos$c
raportowania bezposrednio do rady nadzorczej lub komitetu audytu.

Komentarz Spofki:

Osoby wykonujgce czynnosci z zakresu kontroli wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem, compliance i audytu
wewnetrznego sg podlegte bezposrednio odpowiednim cztonkom Zarzadu. Nie majg mozliwosci bezposredniego
raportowania do Rady Nadzorczej/Komitetu Audytu. Zarzgd Emitenta nie widzi w chwili obecnej negatywnych
skutkow dla obecnych i potencjalnych Akcjonariuszy czesciowego przestrzegania niniejszej zasady.

IvV.Z.2.
Jezeli jest to uzasadnione z uwagi na strukture akcjonariatu spoétki, spotka zapewnia powszechnie dostepng
transmisje obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym.

Komentarz Spotki:

Walne Zgromadzenia Spétki odbywajg sie przy udziale niewielkiej liczby os6b. Koszty transmisji obrad w odczuciu
Emitenta bylyby niewspétmierne do korzysci z tego wynikajgcych, zwilaszcza ze do chwili obecnej zaden z
Akcjonariuszy nie zgtaszat Spétce oczekiwan w tym wzgledzie.

IvV.Z.3.
Przedstawicielom mediow umozliwia sie obecnosc¢ na walnych zgromadzeniach.

Komentarz Spotki:

Spotka nie stosuje tej zasady, gdyz Regulamin Walnego Zgromadzenia, ktérego tres¢ jest akceptowana przez
Akcjonariuszy, a wiec niezaleznie od woli Zarzadu Emitenta, zawiera zapis o tym, iz decyzje o ewentualnej
obecnosci na Zgromadzeniu dziennikarzy podejmuje Walne Zgromadzenie w drodze uchwaty.

IV.Z.11.
Czfonkowie zarzgdu i rady nadzorczej uczestniczg w obradach walnego zgromadzenia w skiadzie umozliwiajgcym
udzielenie merytorycznej odpowiedzi na pytania zadawane w trakcie walnego zgromadzenia.

Komentarz Spofki:

Spotka nie w petni stosuje niniejszg zasade. Na kazdym Walnym Zgromadzeniu Bumech zawsze jest obecny co
najmniej jeden Czionek Zarzadu, za$ przedstawiciele Rady Nadzorczej Emitenta — co jest niezalezne od Spotki —
nie zawsze uczestniczg w obradach. Nigdy jednak taki stan rzeczy nie spowodowat pozostawienia zapytanie
Akcjonariusza bez odpowiedzi.

V.Z.6.

Spoétka okre$la w regulacjach wewnetrznych kryteria i okoliczno$ci, w ktérych moze dojs¢ w spofce do konfliktu
interesow, a takze zasady postepowania w obliczu konfliktu intereséw lub mozliwosci jego zaistnienia. Regulacje
wewnetrzne spotki uwzgledniajg miedzy innymi sposoby zapobiegania, identyfikacji i rozwigzywania konfliktow
interesoéw, a takze zasady wyigczania czfonka zarzgdu lub rady nadzorczej od udziatu w rozpatrywaniu sprawy
objetej lub zagrozonej konfliktem interesow.

Komentarz Spotki:

Bumech postrzega niniejszg zasade jako dobrg praktyke korporacyjng, tym niemniej Emitent odstepuje w czesci od
jej przestrzegania. Regulaminy Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Bumech zawierajg uregulowania dotyczace
konfliktu interesow. Nie sg one zbyt szczegdétowe. Regulacje te nie uwzgledniajg m. in. sposobéw zapobiegania,
identyfikacji i rozwigzywania konfliktéw intereséw. Emitent rozwazy mozliwos¢é wdrozenia w przysziosci regulaciji
wewnetrznych obejmujgcych tematyke konfliktu intereséw w Spétce w sposéb kompleksowy.

VI.R.1.
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Wynagrodzenie cztonkow organdw spoétki i kluczowych menedzeréw powinno wynika¢ z przyjetej polityki
wynagrodzen.

Komentarz Spofki:

Bumech nie posiada polityki wynagrodzenh cztonkéw organéw Spétki i kluczowych menagerow. Jednakze czynigc
zados$¢ zasadzie transparentnosci, Spétka zamieszcza w rocznym sprawozdaniu finansowym warto$é wszystkich
Swiadczen przystugujgcych czlonkom organéw Emitenta. Zwraca sie réwniez uwage na fakt, iz wysokos$é
wynagrodzenia cztonkéw organdw Spéiki jest ustalana przez Rade Nadzorczg i Walne Zgromadzenie. Jesli chodzi
o kluczowych menageréw — sg wynagradzani adekwatnie do swoich kompetencji oraz realizacji stawianych przed
nimi zadan. Wedtug Emitenta czesSciowe przestrzeganie przedmiotowej zasady nie niesie negatywnych skutkow
dla obecnych i potencjalnych Akcjonariuszy.

VIL.R.2.

Polityka wynagrodzen powinna by¢ $cisle powigzana ze strategiq spotki, jej celami krotko- i diugoterminowymi,
dfugoterminowymi interesami i wynikami, a takze powinna uwzgledniac¢ rozwigzania stuzgce unikaniu dyskryminacji
z jakichkolwiek przyczyn.

Komentarz Spofki:

Bumech nie posiada polityki wynagrodzen, o czym mowa w uzasadnieniu do niestosowania zasady VI.R.1. W tym
miejscu Zarzgd Emitenta pragnie rowniez z catg stanowczoscig podkresli¢, iz mimo braku uregulowan w tym
zakresie, w Spofce nie ma miejsca dyskryminacja z jakichkolwiek przyczyn.

VI.Z.4.

Spoétka w sprawozdaniu z dziatalno$ci przedstawia raport na temat polityki wynagrodzern, zawierajgcy co najmniej:
1) ogding informacje na temat przyjetego w spoéfce systemu wynagrodzen,

2) informacje na temat warunkow i wysokoS$ci wynagrodzenia kazdego z cztonkéw zarzgdu, w podziale na stafe i
zmienne skfadniki wynagrodzenia, ze wskazaniem kluczowych parametréw ustalania zmiennych sktadnikow
wynagrodzenia i zasad wypfaty odpraw oraz innych pfatnosci z tytutu rozwigzania stosunku pracy, zlecenia lub
innego stosunku prawnego o podobnym charakterze — oddzielnie dla spotki i kazdej jednostki wchodzgcej w sktad
grupy kapitatowej,

3) informacje na temat przystugujgcych poszczegbélnym cztonkom zarzadu i kluczowym menedzerom
pozafinansowych sktadnikow wynagrodzenia,

4) wskazanie istotnych zmian, ktére w ciggu ostatniego roku obrotowego nastgpity w polityce wynagrodzen, lub
informacje o ich braku,

5) ocene funkcjonowania polityki wynagrodzeri z punktu widzenia realizacji jej celéw, w szczegdblnoSci
dfugoterminowego wzrostu warto$ci dla akcjonariuszy i stabilnosci funkcjonowania przedsiebiorstwa.

Komentarz Spofki:

Bumech postrzega niniejszg zasade jako dobrg praktyke korporacyjng, tym niemniej Emitent odstepuje w czesci od
jej przestrzegania gtéwnie ze wzgledu na fakt braku wdrozonej polityki wynagrodzen. Spétka zamieszcza w
rocznym sprawozdaniu finansowym warto$¢ wszystkich swiadczen przystugujgcych cztonkom organéw Bumech
zgodnie z wymogami przepisow gietdowych oraz Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci obowigzujgcych
Emitenta.

Na dzien przekazania niniejszego sprawozdania Zarzad nie widzi negatywnych skutkéw dla obecnych
i potencjalnych Akcjonariuszy zwigzanych z niestosowaniem powyzszych zasad DPSN. Rozwazy i nie wyklucza
jednak docelowo stosowania wszystkich zasad i rekomendacji zawartych w zbiorze.

Sg tez rekomendacje i zasady, ktére Spétki nie dotycza:

I.R.2
Jezeli spotka prowadzi dziatalno$¢ sponsoringows, charytatywng lub inng o zblizonym charakterze, zamieszcza w
rocznym sprawozdaniu z dziatalnoSci informacje na temat prowadzonej polityki w tym zakresie.

Komentarz Spotki:
Spotka na chwile obecna nie prowadzi dziatalnosci w powyzszym zakresie.

1.Z2.2
Spotka, ktorej akcje zakwalifikowane sg do indekséw gietdowych WIG20 lub mWIG40, zapewnia dostepnosc
swojej strony internetowej rowniez w jezyku angielskim, przynajmniej w zakresie wskazanym w zasadzie 1.Z.1.
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Niniejszg zasade powinny stosowac réwniez spotki spoza powyzszych indeksoéw, jezeli przemawia za tym struktura
ich akcjonariatu lub charakter i zakres prowadzonej dziatalno$ci.

Komentarz Spofki:

Akcje Spokki nie sg kwalifikowane do indeksow WIG20 ani mWIG40. Ponadto w ocenie Zarzagdu Bumech struktura
akcjonariatu i zakres prowadzonej przez Spotke dziatalnosci nie wymagajg prowadzenia strony internetowej w
jezyku angielskim. Podkreslamy jednak, iz na swoich stronach internetowych pod adresami: www.bumech.pl oraz
www.zwg.com.pl jest zamieszczonych duzo tresci przettumaczonych nie tylko na jezyk angielski.

IV.R.2.

Jezeli jest to uzasadnione z uwagi na strukture akcjonariatu lub zgtaszane spofce oczekiwania akcjonariuszy, o ile
spotka jest w stanie zapewnic infrastrukture techniczng niezbedna dla sprawnego przeprowadzenia walnego
zgromadzenia przy wykorzystaniu Srodkéw komunikacji elektronicznej, powinna umozliwi¢ akcjonariuszom udziat w
walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu takich $rodkéw, w szczegdélnosci poprzez:

1) transmisje obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym,

2) dwustronng komunikacje w czasie rzeczywistym, w ramach ktorej akcjonariusze mogg wypowiadac sie w toku
obrad walnego zgromadzenia, przebywajgc w migjscu innym niz miejsce obrad walnego zgromadzenia,

3) wykonywanie, osobiscie lub przez petnomocnika, prawa gfosu w toku walnego zgromadzenia.

Komentarz Spotki:

Statut Bumech nie dopuszcza mozliwosci udziatu w Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu $rodkéw
komunikacji elektronicznej. Emitent zwraca uwage, iz do chwili obecnej zaden z Akcjonariuszy nie zgtaszat Spotce
potrzeb w powyzszym zakresie. W miare upowszechnienia sie praktyki rynkowej w tym wzgledzie Zarzad
zastanowi sie nad wprowadzeniem niniejszej zasady w zycie

IV.R.3.

Spétka dazy do tego, aby w sytuacji gdy papiery warto$ciowe wyemitowane przez spotke sg przedmiotem obrotu w
réznych krajach (lub na réznych rynkach) i w ramach réznych systeméw prawnych, realizacja zdarzen
korporacyjnych zwigzanych z nabyciem praw po stronie akcjonariusza nastepowata w tych samych terminach we
wszystkich krajach, w ktérych sg one notowane.

Komentarz Spotki:
Akcje Bumech sg przedmiotem obrotu tylko i wytgcznie w Polsce.

VIL.R.3.
Jezeli w radzie nadzorczej funkcjonuje komitet do spraw wynagrodzen, w zakresie jego funkcjonowania ma
zastosowanie zasada I1.2.7.

Komentarz Spofki:
W Radzie Nadzorczej Spétki nie wyodrebniono Komitetu do spraw wynagrodzen. Rada Nadzorcza Bumech uznata
za stosowne powotanie jedynie Komitetu Audytu.

VI.Z.1.

Programy motywacyjne powinny byc¢ tak skonstruowane, by miedzy innymi uzaleznia¢ poziom wynagrodzenia
cztonkéw zarzadu spotki i jej kluczowych menedzeréw od rzeczywistej, dfugoterminowej sytuacji finansowej spotki
oraz dfugoterminowego wzrostu wartoSci dla akcjonariuszy i stabilno$ci funkcjonowania przedsiebiorstwa.

Komentarz Spofki:
Spotka nie wprowadzita zadnych programéw motywacyjnych.

VI.Z.2.

Aby powigza¢ wynagrodzenie cztonkow zarzgdu i kluczowych menedzerow 2z dfugookresowymi celami
biznesowymi i finansowymi spotki, okres pomiedzy przyznaniem w ramach programu motywacyjnego opcji lub
innych instrumentéw powigzanych z akcjami sp6tki, a mozliwo$cig ich realizacji powinien wynosi¢ minimum 2 lata.
Zasada nie dotyczy spofki.

Komentarz Spotki:
Spotka nie wprowadzita zadnych programéw motywacyjnych.
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c) wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji wraz
ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale
zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych i ich procentowego udziatlu w ogélnej liczbie gloséw
na walnym zgromadzeniu

Kapitat zaktadowy Emitenta na dzien 31.12.2016 roku wynosit 48 351 021,75 zt i dzielit sie na 64 468 029 akcji,
ktérym odpowiadato 64 468 029 glosow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta. W dniu 21.03.2017 roku kapitat
zaktadowy wzrést do kwoty 53 184 813 zt. Od dnia 21.03.2017 roku w obrocie gietdowym znajduje sie 70 913 084
sztuk akcji Bumech.

W wyniku objecia i wydania w maju i czerwcu 2017 roku 7 826 675 sztuk akcji serii H (w wykonaniu z praw z
warrantow serii C), na koniec 2017 roku kapitat zaktadowy Spoétki wynosit 59 054 819,25 zt i dzielit sie na 78 739
759 akcji o wartosci nominalnej 0,75 zt kazda.

Strukture akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji na dzien 31.12.2017
roku oraz na dzien publikacji niniejszego Sprawozdania przedstawia ponizsza tabela:

Struktura akcjonariuszy na dzien 31.12.2017 roku

Akcjonariusz = z = =
Liczba akcji Liczba gtosow Zrédto informacji wa;gi&?;:)’ na zl;lglzal :L\‘:vv;:p(lvtva!;’ )
Raport biezgcy nr
G Investments Sp. z o.0. 4956 143 4956 143 79/2017 wraz z 6,29 6,29
korektg

d) wskazanie posiadaczy wszelkich papieréw wartosciowych, ktore dajg specjalne uprawnienia kontrolne,
wraz z opisem tych uprawnien

Akcje Bumech nie majg specjalnych uprawnien kontrolnych. Wszystkie reprezentujg takie same prawa.

e) wskazanie wszelkich ograniczen odnosnie do wykonywania prawa glosu, takich jak ograniczenie
wykonywania prawa glosu przez posiadaczy okreslonej czesci lub liczby gloséw, ograniczenia czasowe
dotyczace wykonywania prawa glosu lub zapisy, zgodnie z ktérymi, przy wspéipracy spoétki, prawa
kapitalowe zwigzane z papierami wartosciowymi sg oddzielone od posiadania papieréw wartosciowych

Emitentowi nie sg znane zadne ograniczenia odnosnie wykonywania praw gtosu.

f) wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wilasnosci papieréw wartosciowych
Emitenta

Emitentowi nie sg znane Zzadne ograniczenia odnosnie wykonywania praw gtosu.

g) opis zasad dotyczacych powolywania i odwolywania oséb zarzadzajacych oraz ich uprawnien,
w szczegolnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji

Zarzad sktada sie z 1 (jednego) do 3 (trzech) cztonkéw powotywanych i odwotywanych przez Rade Nadzorcza.
Liczbe cztonkéw Zarzgdu ustala Rada Nadzorcza. Kadencja cztonka Zarzgdu trwa 5 (pie¢) lat. Cztonkowie Zarzadu
powotywani sg na okres wspolnej kadencji. Aktualnie — tj. od 11.10.2016 roku - Zarzad sktada sie z dwéch
cztonkéw.
Zarzad reprezentuje Spoétke oraz prowadzi jej sprawy za wyjgtkiem spraw zastrzezonych do kompetencji Walnego
Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej. Do sktadania oswiadczen woli oraz podpisywania w imieniu Emitenta
uprawniony jest:
a/ w przypadku powotania Zarzgdu jednoosobowego — Prezes Zarzagdu samodzielnie,
b/ w przypadku powotania zarzadu wieloosobowego - dwéch cztonkéw zarzadu dziatajgcych tacznie
lub cztonek zarzadu dziatajgcy tacznie z prokurentem.
Uchwaly Zarzgdu zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw. W przypadku réwnosci gtoséw decyduje glos
Prezesa Zarzadu. Wewnetrzny podziat kompetencji pomiedzy poszczegdélnych czionkéw Zarzadu jest dokonywany
stosowng uchwatg Zarzadu. Szczegotowy tryb dziatania Zarzadu okresla Regulamin Zarzgdu Spétki zatwierdzony
przez Rade Nadzorczg dostepny na stronie internetowej Spotki pod adresem: www.bumech.pl.
Do obowigzkéw Zarzgdu Spéfki nalezy w szczegdlnosci:

¢ zwotywanie Walnych Zgromadzen,
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e prowadzenie rachunkowosci Spdéiki,
e przekazywanie informacji i okresowych raportéw Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.,
Komisji Nadzoru Finansowego oraz agencjom informacyjnym,
o przedktadanie Radzie Nadzorczej sprawozdania z dziatalnosci Spétki, wnioskdw w sprawie podziatu
zyskow, zrodet i sposobdw pokrycia ewentualnych strat oraz wysokosci odpiséw na fundusze celowe,
e udzielanie i odwotywanie petnomocnictw.
Posiedzenia Zarzagdu zwotywane sg w miare potrzeby w terminach ustalanych na biezgco, jednak nie rzadziej
niz raz w miesigcu. Posiedzenia Zarzadu mogg odbywac sie bez oficjalnego zwotania w przypadku, gdy obecni
sg wszyscy cztonkowie Zarzadu i zaden z nich nie wyrazit sprzeciwu co do odbycia posiedzenia i proponowanego
porzgdku obrad — tak wlasnie odbywa sie to w wiekszosci przypadkéw. Kazdy czionek Zarzadu moze wnosic
sprawy Spoétki na posiedzenie Zarzgdu. Udziat cztonkéw Zarzadu w posiedzeniu jest obowigzkowy, a ich
nieobecnos¢ powinna by¢ odpowiednio usprawiedliwiona.

Nadzwyczajne Walne Emitenta z dnia 31.12.2016 roku (dalej: NWZ) pojeto m.in. uchwate nr 4 ws. emisji warrantéw
subskrypcyjnych serii C z prawem pierwszenstwa do objecia akcji serii H, warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w drodze emisji akcji serii H z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru oraz w
sprawie zmiany statutu Spoiki (dalej: Uchwata). Na mocy Uchwaty Bumech emituje nie wiecej niz 28.866.971
imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii C, z prawem do objecia akcji serii H Spoéiki z pierwszenstwem przed
pozostatymi akcjonariuszami (dalej: Warranty). W celu przyznania posiadaczom Warrantéw prawa do objecia
Akcji, NWZ uchwalito warunkowe podwyzszenie kapitalu zaktadowego Spotki o kwote nie wiekszg niz
21.650.228,25 zt. Rownoczesnie NWZ upowaznito Zarzad Spoétki do podjecia wszelkich czynnosci niezbednych w
celu realizacji niniejszej Uchwaty, w tym w szczegdlnoéci do:

1)okreslenia szczegdtowych warunkéw i termindéw emisji Warrantéw Subskrypcyjnych;

2)wskazania Os6b Uprawnionych;

3)zaoferowania mniejszej liczby Warrantéw Subskrypcyjnych niz liczba wskazana w niniejszej uchwale;
4)wydawania Warrantow Subskrypcyjnych w odrebnych transzach, a takze okre$lenia szczegodtowych
terminéw wydawania Warrantéw Subskrypcyjnych oraz wszelkich innych warunkéw ich emisji;

z zastrzezeniem, iz decyzje Zarzadu okreslone w punktach 1-4 sg podejmowane za zgodg Rady Nadzorcze;.
Szczegdty dotyczgce emisji Warrantéw oraz akcji serii H zostaty przedstawione w punkcie 4.15 niniejszego
Sprawozdania.

Zarzad nie posiada uprawnien do podejmowania decyzji o wykupie akcji poza przypadkami wynikajgcymi
z przepisow kodeksu spotek handlowych.

Zwazywszy jednak na fakt, iz od dnia 06.12.2017 roku Spédtka jest w restrukturyzacji, od tego dnia Diuznik
(Bumech) sprawuje zarzagd wiasny swoim majatkiem pod nadzorem Nadzorcy Sgdowego. Na dokonanie czynnosci
przekraczajgcych zakres zwyktego zarzadu wymagana jest zgoda Nadzorcy (w terminie do 30 dni od jej
dokonania) — w przeciwnym wypadku czynno$¢ ta jest niewazna.

h) opis zasad zmiany statutu lub umowy spoétki Emitenta

Na mocy § 27 Statutu Spétki do zmiany Statutu Spdtki niezbedne jest zwotanie Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy, ktére dla swej wazno$ci podejmuje uchwate zapadajgcg wiekszoscig % gtosow.

i) sposéb dziatania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz opis praw akcjonariuszy
i sposobu ich wykonywania, w szczegélnosci zasady wynikajace z regulaminu walnego zgromadzenia,
jezeli taki regulamin zostal uchwalony, o ile informacje w tym zakresie nie wynikajg wprost z przepiséw
prawa

Zwotanie i zorganizowanie Walnego Zgromadzenia odbywa sie w trybie i na zasadach okreslonych
w Kodeksie spétek handlowych i Statucie Spotki, a takze Regulaminu Walnego Zgromadzenia. Zgdanie zwotania
Walnego Zgromadzenia oraz umieszczenia okre$lonych spraw w porzgdku jego obrad, zgtaszane przez
uprawnione podmioty zgodnie z przepisami Kodeksu spdétek handlowych nalezy ziozy¢ Zarzadowi Spétki
na piSmie lub w postaci elektronicznej. Zgdanie to powinno by¢ uzasadnione. Projekty uchwat proponowane
do przyjecia przez Walne Zgromadzenie oraz inne istotne materiaty powinny by¢ przedstawione akcjonariuszom
wraz z uzasadnieniem i opinig Rady Nadzorczej, przed Walnym Zgromadzeniem, w czasie umozliwiajgcym
zapoznanie sie z nimi i dokonanie ich oceny, z zastrzezeniem obowigzujgcych przepiséw prawa. Obstuge
techniczng i organizacyjng posiedzenia Walnego Zgromadzenia zapewnia Zarzgd Spoiki.

Walne Zgromadzenie zwofane na zadanie akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej
1/20 (jedng dwudziesta) kapitatu zaktadowego powinno sie odby¢ w terminie wskazanym w zadaniu, a jezeli
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dotrzymanie tego terminu napotyka na istotne przeszkody - w najblizszym terminie, umozliwiajgcym
rozstrzygniecie przez zgromadzenie spraw wnoszonych pod jego obrady.

W Walnym Zgromadzeniu powinni uczestniczy¢ czionkowie Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej Spofki
w skiladzie umozliwiajgcym udzielenia merytorycznej odpowiedzi na pytania zadawane w trakcie Walnego
Zgromadzenia.

Czlonkowie Rady Nadzorczej i Zarzgdu oraz zaproszeni eksperci powinni, w granicach swych kompetencji
i w zakresie niezbednym dla rozstrzygniecia spraw omawianych przez Zgromadzenie udziela¢ uczestnikom
Zgromadzenia wyjasnien i informaciji dotyczgcych Spétki. W Walnym Zgromadzeniu mogg uczestniczyé eksperci
oraz goscie zaproszeni przez organ zwotujgcy dane Walne Zgromadzenie. Akcjonariusz Spotki moze zadaé
przestania mu listy akcjonariuszy uprawnionych do udziatu w Walnym Zgromadzeniu nieodptatnie pocztg
elektroniczng, podajac wtasny adres mailowy, na ktéry lista powinna by¢ wystana.

Akcjonariusz bedgcy osobg fizyczng moze uczestniczyé w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywac prawo gtosu
osobiscie lub przez petnomocnika. Akcjonariusz nie bedgcy osobg fizyczng moze uczestniczy¢ w Walnym
Zgromadzeniu oraz wykonywaé prawo gtosu przez osobe uprawniong do sktadania oswiadczen woli w jego
imieniu lub przez petnomocnika. Petnomocnictwo powinno by¢ sporzadzone w formie pisemnej i dotgczone
do protokotu Walnego Zgromadzenia lub udzielone w postaci elektronicznej.

Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej Spétki lub osoba przez niego wskazana,
a w przypadku nieobecnosci tych oséb Prezes Zarzadu lub osoba wskazana przez Zarzad Spétki, po czym
sposrod 0sOb uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, Zgromadzenie niezwtocznie
przeprowadza wybor Przewodniczgcego Walnego Zgromadzenia. Przewodniczgcy Walnego Zgromadzenia
stwierdza prawidtowos¢ zwotania Walnego Zgromadzenia, informuje o ogtoszeniu dokonanym zgodnie z art. 402
- 402° kodeksu spotek handlowych oraz stwierdza obecno$¢ notariusza sporzadzajgcego protokédt z obrad
Walnego Zgromadzenia. Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia zarzadza sprawdzenie listy obecnosci,
a nastepnie ogtasza, ilu uczestnikébw jest obecnych na zgromadzeniu, podajgc liczbe akcji i gtoséw
reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu. Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia podpisuje liste obecnosci
i zarzgdza wytozenie jej do wglgdu akcjonariuszy podczas obrad.

Na wniosek akcjonariuszy posiadajgcych jedng dziesigtg czes¢ kapitalu zaktadowego reprezentowanego
na Walnym Zgromadzeniu, sprawdzenia listy obecnosci dokonuje wybrana w tym celu komisja skfadajgca
sie z trzech oséb. Wnioskodawca ma prawo wyboru jednego czionka tej komisji. W przypadku watpliwosci,
co do prawa uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu okreslonej osoby lub wykonywania przez nig prawa gtosu,
komisja ta w drodze uchwaty powzietej zwyklg wigkszoscig gtoséw przedstawia Walnemu Zgromadzeniu swoje
stanowisko w sprawie dopuszczenia danej osoby do udziatu w Walnym Zgromadzeniu. Osoba zainteresowana
moze odwota¢ sie od decyzji komisji do Walnego Zgromadzenia. Walne Zgromadzenie podejmuje decyzje
0 dopuszczeniu danej osoby do udziatu w Walnym Zgromadzeniu w drodze uchwaty, w gtosowaniu jawnym,
bezwzgledng wiekszoscig gtoséw oddanych.

Walne Zgromadzenie moze wybra¢ Komisje Skrutacyjng. Po stwierdzeniu, iz Walne Zgromadzenie jest zdolne
do podejmowania waznych uchwat, Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia zarzadza gtosowanie nad
przyjeciem porzadku obrad. Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaty o charakterze porzgdkowym oraz
dotyczace zwofania Zgromadzenia, mimo nieumieszczenia ich w porzgdku obrad. Nie poddaje sie
pod gtosowanie w tym trybie uchwat, ktére moga wptywaé na wykonywanie przez akcjonariuszy ich praw.
Akcjonariusz lub akcjonariusze, reprezentujacy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego Spétki, majg
prawo przed terminem Walnego Zgromadzenia zgtasza¢ Spoice na pismie lub przy wykorzystaniu srodkow
komunikacji elektronicznej projekty uchwat dotyczgce spraw wprowadzonych do porzadku obrad lub spraw, ktére
majg zosta¢ wprowadzone do porzgdku obrad. Spotka niezwiocznie ogltasza na stronie internetowej projekty
uchwat. Akcjonariusze podczas obrad Walnego Zgromadzenia majg prawo do zgtaszania projektéw uchwat
dotyczacych spraw wprowadzonych do porzadku obrad Walnego Zgromadzenia.

Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia kieruje obradami Walnego Zgromadzenia i zapewnia sprawny jego
przebieg oraz poszanowanie praw i intereséw wszystkich akcjonariuszy. Przewodniczgcy Walnego Zgromadzenia
powinien w szczegélnosci przeciwdziata¢ naduzywaniu uprawnien przez uczestnikéw Walnego Zgromadzenia
oraz zapewnia¢ respektowanie praw akcjonariuszy mniejszosciowych. Przewodniczgcy Walnego Zgromadzenia
nie powinien bez waznych powodéw skiada¢ rezygnacji ze swojej funkcji. Przewodniczacy Walnego
Zgromadzenia udziela gtosu uczestnikom obrad oraz cztonkom Zarzadu, Rady Nadzorczej, biegtym rewidentom i
innym zaproszonym osobom. Po wyczerpaniu listy méwcow Przewodniczgcy Walnego Zgromadzenia zarzadza
gtosowanie, przedstawiajac projekt uchwaty lub wniosku poddawanego pod gtosowanie. Uczestnikom Walnego
Zgromadzenia przystuguje sprzeciw wobec decyzji Przewodniczgcego.

Walne Zgromadzenie moze zarzgdza¢ przerwy w obradach wiekszoscig dwoch trzecich gtoséw, przy czym
tacznie przerwy nie moga trwaé dtuzej niz trzydziesci dni.

Akcjonariusz moze gtosowaé odmiennie z kazdej z posiadanych akcji. Przewodniczgcy Walnego Zgromadzenia
zarzgdza tajne gtosowanie przy wyborach oraz nad wnioskami o odwotanie cztonkéw organdéw Spétki
lub likwidatorow, o pociagniecie ich do odpowiedzialno$ci, jak roéwniez w sprawach osobowych. Poza
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tym Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia zarzadza tajne glosowanie na Zzgdanie choéby jednego
z akcjonariuszy obecnych lub reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu. Walne Zgromadzenie moze podjgc
uchwate o uchyleniu tajnosci gtosowania w sprawach dotyczacych wyboru Komisji Skrutacyjnej. W tym celu,
przed podjeciem uchwaty w sprawie wyboru Komisji Skrutacyjnej, Walne Zgromadzenie kazdorazowo podejmie
uchwate w sprawie uchylenia tajnosci glosowania nad uchwalg w sprawie wyboru Komisji Skrutacyjnej. Uchwaty
o istotnej zmianie przedmiotu dziatalnosci Spotki zapadajg w gtosowaniu jawnym imiennym.
Na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej jedng piata kapitatu zaktadowego,
wybér Rady Nadzorczej moze by¢ dokonany w drodze gtosowania oddzielnymi grupami.
Walne Zgromadzenie ustalajgc wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej, okresla je w godziwej wysokosci,
z zastrzezeniem, iz nie powinno ono stanowic istotnej pozycji kosztéw dziatalnosci Spoétki ani wplywad
W znaczacy sposob na jej wynik finansowy.
Podczas obrad Walnego Zgromadzenia Zarzad udziela akcjonariuszowi na jego zadanie informacji dotyczgcych
Spoiki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad.
Walne Zgromadzenie, w drodze uchwaly podjetej bezwzgledng wiekszoscig gtoséw, podejmuje decyzje
o ewentualnej obecnosci na posiedzeniu dziennikarzy, nagrywaniu przez nich obrad badz dokonywaniu zdje¢
lub filmowaniu.
Odwotanie Walnego Zgromadzenia, w ktérego porzadku obrad na wniosek uprawnionych podmiotéw
umieszczono okreslone sprawy lub ktére zwotane zostato na taki wniosek, mozliwe jest tylko za zgodag
whnioskodawcow. W innych przypadkach Walne Zgromadzenie moze by¢ odwotane, jezeli jego odbycie napotyka
na nadzwyczajne przeszkody (sita wyzsza) lub jest oczywiscie bezprzedmiotowe.
Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia stwierdzajgc wyczerpanie porzadku obrad, zamyka obrady Walnego
Zgromadzenia. Wszelkie sprawy dotyczace przebiegu obrad a nie uregulowane niniejszym Regulaminem,
rozstrzygajg uczestnicy Walnego Zgromadzenia w drodze gtosowania. Wszelkie zmiany Regulaminu wymagajg
dla swojej waznosci uchwaly Walnego Zgromadzenia. Zmiany w Regulaminie obowigzujg najwczesniej
od nastepnego Walnego Zgromadzenia, odbywajgcego sie po Walnym Zgromadzeniu, na ktérym podjeto
uchwate o zmianie Regulaminu.
Uchwaty Walnego Zgromadzenia, poza sprawami wymienionym w Kodeksie Spétek Handlowych, wymagaija:

a/ powotywanie i odwotywanie cztonkéw Rady Nadzorczej z zastrzezeniem §13 a ust.1 Statutu;

b/ ustalanie zasad wynagradzania oraz wysoko$ci wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej;

¢/ uchwalenie Regulaminu Walnego Zgromadzenia;

d/ zmiana Statutu Spofki, w tym zmiana przedmiotu dziatalnosci Spofki;

e/ likwidacja Spotki, potgczenie Spotki z innym podmiotem, podziat Spotki, zbycie przedsiebiorstwa Spotki;

f/ zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienie na nich

ograniczonego prawa rzeczowego.
Uchwaty Walnego Zgromadzenia nie wymaga nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego
lub udziatu w tych sprawach.

j) sktad osobowy i zmiany, ktére w nim zaszly w ciggu ostatniego roku obrotowego oraz opis dziatania
organow zarzadzajacych, nadzorujacych lub administrujgcych Emitenta oraz ich komitetéw.

Zarzad:

Na dzien 31.12.2017 roku oraz na dzien przekazania niniejszego Sprawozdania sktad Zarzadu Emitenta
przedstawia sie nastepujgco:

e Marcin Sutkowski — Prezes Zarzadu

e Dariusz DZzwigot — Wiceprezes Zarzadu

Zarzad Spokki dziata na podstawie przepisow prawa oraz postanowieh wewnetrznych aktéw normatywnych
dostepnych na stronie internetowej Spétki. Aktualnie sktada sie z trzech czionkéw powotanych przez Rade
Nadzorczg. Zarzad odbywa posiedzenia nie rzadziej niz raz na miesigc, reprezentuje Spotke oraz prowadzi
jej sprawy za wyjatkiem spraw zastrzezonych do kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorcze;.

Do sktadania oswiadczen woli oraz podpisywania w imieniu Spotki uprawnionych jest dwoch czionkéw Zarzadu
dziatajgcych fgcznie lub cztonek Zarzadu dziatajgcy tgcznie z prokurentem.

Uchwaly Zarzgdu zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw. W przypadku réwnosci gtoséw decyduje glos
Prezesa Zarzadu.

Od dnia 06.12.2017 roku Spotka jest w restrukturyzacji i od tego dnia Dtuznik (Bumech) sprawuje zarzad wtasny
swoim majatkiem pod nadzorem Nadzorcy Sgdowego. Na dokonanie czynno$ci przekraczajgcych zakres zwyktego
zarzadu wymagana jest zgoda Nadzorcy (w terminie do 30 dni od jej dokonania) — w przeciwnym wypadku
czynnos¢ ta jest niewazna.

55



3 BUMECH sa. w restrukturyzacji

Katowice , ul. Krakowska 191

Rada Nadzorcza:

Na dzieh 31.12.2016 roku sktad Rady Nadzorczej Bumech przedstawiat sie nastepujgco:
tukasz Rosinski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Dorota Gizewska - Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej

Marcin Rudzki— Sekretarz Rady Nadzorczej

Kamila Kliszka — Cztonek Rady Nadzorczej

Michat Kwiatkowski — Czlonek Rady Nadzorczej

Alicja Sutkowska — Cztonek Rady Nadzorcze;j

Anna Brz6zko — Jaworska - Cztonek Rady Nadzorczej

Dnia 07.02.2017 roku Pani Kamila Kliszka — czlonek Rady Nadzorczej Spotki ztozyta rezygnacije z petnionej funkcji
z dniem 07.02.2017 roku, nie podajgc przyczyny swojej decyzji. Ponadto tego samego dnia do sktadu Rady
Nadzorczej Spoétki zostat powotany Pan Marek Otto. Powotanie Pana Marka Otto zostato dokonane w trybie
przewidzianym przez § 13a Statutu Spofki, tj. uzupetnienia sktadu Rady Nadzorczej na miejsce czionka, ktérego
mandat wygast w czasie trwania wspdlnej kadencji Rady Nadzorczej.

Dnia 06.04.2017 rezygnacje z funkcji Cztonka RN ztozyli Panowie Marcin Rudzki oraz Michat Kwiatkowski; zas z
dniem 09.06.2017 roku rezygnacje z petnionej funkcji ztozyt Pan tukasz Rosinski.

Dnia 11.09.2017 roku Rada Nadzorcza w drodze kooptacji powotata do swojego grona Panéw: Edwarda Brzozko
oraz Andrzeja Bukowczyka.

Zatem na dzieh 31.12.2017 roku oraz na dzien przekazania niniejszego Sprawozdania sktad Rady Nadzorczej
Spolki przedstawia sie nastepujgco:

Andrzej Bukowczyk — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Dorota Gizewska - Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej
Marek Otto — Cztonek Rady Nadzorczej

Alicja Sutkowska — Cztonek Rady Nadzorczej

Anna Brz6zko — Jaworska - Cztonek Rady Nadzorczej
Edward Brzézko - Cztonek Rady Nadzorczej

Czlonkowie RN s3g wybierani i dziatajg na podstawie przepiséw prawa oraz postanowien wewnetrznych aktow
normatywnych dostepnych na stronie internetowej Spotki. Do zakresu dziatania Rady nalezy prowadzenie statego
nadzoru i kontroli dziatalno$ci Emitenta, majac przede wszystkim na wzgledzie interes Spotki. Sprawuje ona
kontrole nad realizacjg przez Zarzad Spétki uchwat Walnych Zgromadzeh i wytycznych Rady.

Rada moze w kazdym czasie zgda¢ od Zarzadu i pracownikow Spotki wszelkich sprawozdan i wyjasnien,
przeglada¢ ksiegi, dokumenty oraz sprawdzac¢ stan majatkowy Spotki.

Jej posiedzenia powinny odbywaé sie przynajmniej 3 (trzy) razy w roku obrotowym, cho¢ praktyka pokazuje,
ze jest ich wiecej. Posiedzenie Rady moze sie odby¢ bez formalnego zwotania, jesli wszyscy
jej cztonkowie wyrazg na to zgode najpdzniej w dniu posiedzenia i potwierdzg to pismem lub zlozg podpisy
na liscie obecnosci — co czesto ma miejsce w praktyce.

Uchwaty w przedmiocie nie objetym porzadkiem obrad nie mozna podjgé, chyba Zze na posiedzeniu obecni
sg wszyscy czionkowie Rady Nadzorczej i nikt z obecnych nie zgtosi w tej sprawie sprzeciwu. Uchwaty moga
zosta¢ podjete w trybie obiegowym. Uchwaty Rady zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw. W przypadku
réwnosci gtoséw rozstrzyga gtos Przewodniczagcego RN. Czionkowie Rady Nadzorczej korzystajg z pomieszczen
biurowych, urzadzen i materiatdbw Spotki, w zakresie koniecznym do wykonywania czynnosci zwigzanych ze
sprawowaniem funkcji w Radzie. Zarzad Spétki zapewnia obstuge techniczng RN, a Spétka pokrywa koszty jej
dziatalnosci.

Komitet Audytu

Komitet Audytu (dalej: KA, Komitet) zostat powotany w Spétce w 2015 roku. Na dzien 31.12.2016 roku Komitet
tworzyli:

Michat Kwiatkowski - Przewodniczacy Komitetu

Alicja Sutkowska —Wiceprzewodniczgca Komitetu

Kamila Kliszka - Sekretarz Komitetu.
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Na skutek zmian w skfadzie RN, dnia 08.06.2017 roku w zwigzku z faktem, iz Rada Nadzorcza Bumech sktadata
sie z minimalnej ilosci cztonkdw wymaganych prawem dla spétki publicznej, RN powierzyta zadania Komitetu
Audytu Radzie Nadzorczej.

Nastepnie, dostosowujgc zasady funkcjonowania Komitetu do wymogoéw Ustawy o biegtych rewidentach, firmach
audytorskich oraz nadzorze publicznym z dnia 11 maja 2017 r. (Dz.U. z 2017 r. poz. 1089), Rada Nadzorcza
Emitenta zatwierdzita nowy Regulamin Komitetu dnia 09.10.2017 roku okres$lajgcy skfad, sposéb powotania,
zadania, kompetencje i tryb pracy KA. i powotata do sktadu KA nastepujgce osoby, ktére petnig te funkcje az do
chwili publikacji niniejszego Sprawozdania:

Andrzeja Bukowczyka — jako Przewodniczacego

Edwarda Brz6zko — jako czionka Komitetu Audytu

Marka Otto — jako cztonka Komitetu Audytu.

Komitet tworzg co najmniej trzy osoby powotywane przez Rade Nadzorczg sposrod swoich czionkéw w drodze
uchwaty. Jego pracami kieruje Przewodniczacy wybierany przez Rade Nadzorczg. Przynajmniej jeden czionek
Komitetu posiada wiedze i umiejetnosci w zakresie rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych.
Wiekszos¢ cztonkéw KA, w tym jego Przewodniczacy, jest niezalezna od Emitenta. Cztonkowie Komitetu posiadajg
wiedze i umiejetnosci z zakresu branzy, w ktoérej dziata Spoétka. Warunek ten uznaje sie za spetniony, jezeli
przynajmniej jeden cztonek Komitetu Audytu posiada wiedze i umiejetnosci z zakresu tej branzy lub poszczegdlini
cztonkowie w okreslonych zakresach posiadajg wiedze i umiejetnosci z zakresu tej branzy.

Posiedzenia Komitetu odbywajg sie przynajmniej 2 (dwa) razy w roku obrotowym. Mogg sie odby¢ bez formalnego
zwotania, jesli wszyscy Cztonkowie wyrazg na to zgode najpdzniej w dniu posiedzenia, potwierdzajgc ten fakt
poprzez ztozenie podpisu na liscie obecnosci oraz nikt z Cztonkéw KA nie wniesie w rozsadnym terminie
zastrzezenia do proponowanego porzgdku obrad. Uchwaty Komitetu mogg zosta¢ podjete w formie pisemnej, bez
odbycia posiedzenia Komitetu (w trybie obiegowym). Zapadajg one bezwzgledng wiekszoscig gtosow. W
przypadku rownosci gtosow rozstrzyga gtos Przewodniczgcego Komitetu.

KA ma swobode w zakresie korzystania z doradztwa i pomocy ze strony zewnetrznych doradcow prawnych,
rachunkowych lub innych, jakich uzna za koniecznych do wypetniania swoich obowigzkéw, i powinna otrzymac
odpowiednie $rodki od Spétki na ten cel. Zarzad Emitenta lub osoby przez niego wskazane zapewniajg Komitetowi
dostep do dokumentéw i srodkéw technicznych potrzebnych do realizacji jego funkcji.

Do zadah komitetu audytu nalezy m. in. monitorowanie: a) procesu sprawozdawczosci finansowej, b) skutecznosci
systemow kontroli wewnetrznej i systemow zarzgdzania ryzykiem oraz audytu wewnetrznego, w tym w zakresie
sprawozdawczosci finansowej, ¢) wykonywania czynnosci rewizji finansowe;.

k) W przypadku emitenta, ktéry w roku obrotowym, za ktéry sporzagdza sprawozdanie finansowe, oraz
w roku poprzedzajgcym ten rok przekracza co najmniej dwie z nastepujacych trzech wielkosci:

a) 85 000 000 zt - w przypadku sumy aktywow bilansu na koniec roku obrotowego,
b) 170 000 000 zt - w przypadku przychodéw ze sprzedazy netto za rok obrotowy,
c) 250 os6b - w przypadku sredniorocznego zatrudnienia w przeliczeniu na pelne etaty ",
- opis polityki r6znorodnosci stosowanej do organéw administrujacych, zarzadzajacych i nadzorujacych
emitenta w odniesieniu do aspektéw takich jak na przyktad wiek, pte¢ lub wyksztalcenie i doswiadczenie
zawodowe, celéw tej polityki réznorodnosci, sposobu jej realizacji oraz skutkéw w danym okresie
sprawozdawczym; jezeli emitent nie stosuje takiej polityki, zawiera w oswiadczeniu wyjasnienie takiej
decyzji

Spotka nie opracowata i nie realizuje polityki réznorodnosci, gdyz Emitent nie ma wptywu na wybér czionkow
Zarzadu lub Rady Nadzorczej. Jesli chodzi o dobdr kluczowych menageréw, Zarzad stoi na stanowisku, iz jedynym
stusznym kryterium w tym wzgledzie sg kompetencje i doswiadczenie zawodowe o0sdb pretendujgcych na
okreslone stanowiska w Spotce.
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