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1. Opis zmian organizacji Grupy Kapitalowej Emitenta, w tym w wyniku potaczenia jednostek,
uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami dtugoterminowymi, a
takze podziatu, restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci oraz wskazania jednostek
podlegajacych konsolidacji, a w przypadku Emitenta bedacego jednostka dominujaca, ktéry na
podstawie obowigzujagcych go przepiséw nie ma obowigzku lub moze nie sporzadzaé
skonsolidowanych sprawozdan finansowych - rowniez wskazanie przyczyny i podstawy prawnej
braku konsolidacji

Sktad Grupy Kapitatowej Bumech S.A (dalej: Grupa, GK) na dzieh 30.06.2017 roku przedstawiata sie nastepujgco:

1. Bumech Spodtka Akcyjna z siedzibg w Katowicach — podmiot dominujacy; specjalizuje sie w produkcji
kombajnéw chodnikowych oraz $wiadczeniu kompleksowych ustug w zakresie serwisu, utrzymania ruchu i
remontdw maszyn i urzgdzen goérniczych; ponadto Bumech rozwingt dziatalnos¢ polegajgca na drgzeniu
wyrobisk podziemnych, ktéra od 2013 roku jest gidwnym zrodtem przychodéw Emitenta. Na skutek przejecia
koncem 2014 roku spotki dziatajgcej pod firmg ZWG S.A. z siedzibg w Iwinach, dziatalno$¢ Emitenta poszerzyta
sie m. in. o produkcje trudnoscieralnych wyrobéw gumowych oraz gumowo-metalowych.

2. Kobud S.A. z siedzibg w tecznej (dalej: Kobud) - prowadzi dziatalno$é gidéwnie w zakresie wykonawstwa robot
gorniczych. Spotka realizuje specjalistyczne prace gornicze w podziemnych obiektach Kopalni Wegla
Kamiennego — Lubelski Wegiel , BOGDANKA” S.A.

3. Bumech - Technika Gdrnicza Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach (dalej: BTG) - prowadzgca dziatalno$¢ w
zakresie $wiadczenia ustug remontowych maszyn i urzadzen gorniczych oraz ustug drazeniowych
przeznaczonych dla gérnictwa wegla kamiennego.

4. Bumech Crna Gora drustwo sa ogranicenom odgovornoscu Niksic (dalej: BCG) — powstata w Il kwartale 2016
roku. Jedynym jej udziatowcem jest Emitent. Utworzono jg w celu realizacji kontraktu na wydobycie boksytu w

Czarnogorze.
Lp. Nazwa podmiotu Nr KRS Ud:;;:;;:;’;zale eHE ‘('g/oﬁ’*osa(:h
1 Bumech S.A. 0000291379 | - e
2 Kobud S.A. 0000634653 86,96% 86,96%
3 Bumech — Technika Gérnicza Sp. z o.0. 0000361157 100% 100%
4 Bumech Crna Gora d. 0.0. Niksic 50767990 100 % 100%

Zarzad Emitenta wraz ze zmiang koncepciji dziatarh Grupy Kapitatowej, dostrzegajgc nowe szersze perspektywy dla
rozwoju dziatalnosci jednostki zaleznej, tj. Bumech - Technika Gérnicza Sp. z 0.0., podjgt decyzje o utrzymaniu tej
spotki  w  strukturze  Grupy. BTG posiada unikalne, aktywne referencje w  branzy w zakresie
posiadanych umiejetnosci gérniczych pozwalajgce na samodzielne konkurowanie na rynku ustug gérniczych w
Polsce i zagranica.

W okresie sprawozdawczym konsolidacji metodg petng podlegaty nastepujgce podmioty:
- Bumech Spétka Akcyjna z siedzibg w Katowicach

- Kobud Spétka Akcyjna z siedzibg w Lecznej

- Bumech — Technika Gérnicza Sp. z 0. o0 z siedzibg w Katowicach.

Dnia 30.06.2017 roku wiasciwy Sad Rejestrowy dokonat wpisu podwyzszenia kapitatu zakladowego Kobud S.A. o
kwote 150 000,00 zi. Wyemitowane akcje nieuprzywilejowane, zwykte, na okaziciela serii B zostaty objete przez
Prezesa Zarzadu tejze spotki oraz wszystkich czionkéw jej Rady Nadzorczej po cenie emisyjnej (réwnej
nominalnej) wynoszacej 1,00 zt kazda. W wyniku wyzej wskazanej emisji akcji udziat Emitenta w kapitale
zakladowym Kobud spadt ze 100 % do 86,96 %; odpowiednio - do poziomu 86,96 % obnizyt sie réwniez udziat
Bumech w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Kobud.

Wszystkie umowy objecia akgji serii B zostaty zawarte 07.06.2017 roku. Nastepujgce osoby objety wskazang ilos¢
akcji serii B: a) Piotr Kubaszewski — Prezes Zarzgdu Kobud — 90 000; cztonkowie Rady Nadzorczej Kobud: b)
Marcin Sutkowski — 20 000; c) Edward Brzézko — 20 000, ¢) Tomasz Dera — 20 000.

2. Zasady sporzadzenia potrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” oraz zgodnie z odpowiednimi
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, a takze interpretacjami wydanymi przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci zatwierdzonymi przez Unie Europejskg na mocy Rozporzgdzenia
w sprawie MSSF (Komisja Europejska 1606/2002).
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3. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do

wynikéw prognozowanych

Decyzjg Zarzadu z dnia 19.05.2017 r. Emitent odwotuje prognoze wynikéw finansowych na lata 2017 — 2021 z
realizacji kontraktu czarnogoérskiego, ktéra byta opublikowana raportem biezagcym nr 85/2016. Zarzad odwotat
prognoze, gdyz nie zostaty spetnione nastepujace zatozenia do niej wymienione w raporcie biezgcym nr 85/2016:
* uruchomienie kredytu eksportowego w Banku Gospodarstwa Krajowego w kwocie 4.6 min EUR,
* planowane naktady inwestycyjne na poziomie 9,35 min EUR, tj. a) ETAP | - 5,25 min EUR oraz b) ETAP Il - 4,1

min EUR,

* koszt amortyzacji przyjetej na podstawie aktualnego stanu srodkéw trwatych, uwzgledniajgc przewidziane do
zamkniecia zadania inwestycyjne w roku 2017 oraz w latach 2019-2020,
» uwzglednienie odsetek od rat kredytowych.

W zwigzku z koniecznoscig rezygnaciji z niekorzystnych warunkéw finansowania proponowanych przez Bank BGK,
Zarzad Emitenta podjat decyzje, ze sporzadzi nowg prognoze w oparciu o zaktualizowane zatozenia i poda jg do
publicznej wiadomosci raportem biezgcym. Sporzgdzenie nowej prognozy nastgpi po wdrozeniu do uzytkowania
nowych maszyn i urzadzen zakupionych w Atlas Copco (Bumech informowat o umowach z Atlas Copco raportem
biezgcym nr 98/2017 dnia 13.09.2017 roku).

4. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta na dzien przekazania raportu
kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego
udzialu w kapitale zakladowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w
ogolnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wtasnosci

znacznych pakietéw akcji Emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Struktura akcjonariatu na dzien publikacji raportu okresowego Struktura akcjonariatu na dzien publikacji raportu okresowego
za | kwartat 2017 roku za | pétrocze 2017 roku
. Udziat . Udziat
f g Udziat w 5 Udziat w 5
Akcjonariusz Liczba Liczba Zrédto kapitale glt;saow Liczba Liczba Zrédto kapitale glt;saow
akcji glosow informacji zaktadowym akcji glosow informacji zaktadowym
(W %) WZA (W %) WZA
(w %) (w %)
. P Raport Raport
fv“sf‘g‘;"‘:;i:,[zys*a“ 10078124 | 10078124 bieZacy nr 14,21 14,21 | 7632158 | 7632158 biezacy nr 9,69 9,69
46/2017 94/2017
G Investments Sp.
zo0.0. (wrazze
Zdzistawem 8098 209 8098 209 Rasort 11,42 11,42 Raport
Gdaniec)* w tym: Raport biezacy nr
Pan Zdzistaw biezacy e 80/2017
Gdaniec 4 352 199 4 352 199 52/2017 6,14 6,14 | - | - oraz | T | o
hkk kK
G Investments Sp. 3746 010 3746 010 5,28 5,28 4956 143 | 4956 143 informacia z 6,29 6,29
Z0.0. 20.07.17r.
Informacja Informacja
Edward Brzézko 3906 500 3906 500 Akcjonariusza 5,51 5,51 3949954 | 3949954 | Akcjonariusza 5,02 5,02
213.04.17r. z14.09.17 r.

* Fundacja Przystan w Scinawie jest podmiotem powigzanym z Bumech poprzez Panig Dorotg Gizewskg — Wiceprzewodniczgcg RN Bumech i
Prezesa Fundaciji oraz poprzez Pana Marcina Sutkowskiego — Prezesa Zarzadu Emitenta i Czitonka Rady Fundacji. Stan posiadania akcji przez
Pana Marcina Sutkowskiego przedstawia punkt 5 niniejszego Sprawozdania

** G Investments Sp. z o.0. prezentowany byt w raporcie za | kwartat 2017 roku jako podmiot zalezny od Pana Zdzistawa Gdarica. Dnia
20.07.2017 roku Pan Zdzistaw Gdaniec wystosowat do Spétki pismo z informacja, iz ze wzgledu na zdarzenia korporacyjne G Investments Sp. z
0.0. przestata by¢ podmiotem zaleznym od niego

*** Wyliczenia wtasne Spoétki uwzgledniajgce ostatnio podwyzszenie kapitatu zaktadowego dokonane dnia 30.06.2017 roku

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta w okresie od przekazania skonsolidowanego raportu okresowego za | kwartat
2017 roku do dnia publikacji niniejszego Sprawozdania G Investments Sp. z 0.0. zwiekszyto zaangazowanie o 1 210
133 sztuk akcji. Fundacja Przystan w Scinawie zmniejszyta stan posiadania waloréw Bumech o 2 445 966 sztuk.
Ponadto Pan Zdzistaw Gdaniec przestat by¢ znaczgcym akcjonariuszem Spétki, za$ stan posiadani akcji przez Pana
Edwarda Brzdzko wzrdst o 43 454. Poza powyzszym nie nastgpity inne zmiany w strukturze wtasnos$ci znacznych
pakietow akciji.

5. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace Emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w
stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla
kazdej z oséb
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http://bumech.pl/pub/File/raporty_bie%C5%BC%C4%85ce/2017/94_wyslany.pdf
http://bumech.pl/pub/File/raporty_bie%C5%BC%C4%85ce/2017/94_wyslany.pdf
http://bumech.pl/pub/File/raporty_bie%C5%BC%C4%85ce/2017/52_wyslany.pdf
http://bumech.pl/pub/File/raporty_bie%C5%BC%C4%85ce/2017/52_wyslany.pdf
http://bumech.pl/pub/File/raporty_bie%C5%BC%C4%85ce/2017/52_wyslany.pdf
http://bumech.pl/pub/File/raporty_bie%C5%BC%C4%85ce/2017/80_Rb_projekt.pdf
http://bumech.pl/pub/File/raporty_bie%C5%BC%C4%85ce/2017/80_Rb_projekt.pdf
http://bumech.pl/pub/File/raporty_bie%C5%BC%C4%85ce/2017/80_Rb_projekt.pdf

Zestawienie na dzien publikacji raportu Zestawienie na dzien publikacji raportu
. . za | kwartat 2017 roku za | potrocze 2017 roku
Akcjonariusz : :
Liczba Liczba
- 2 Podstawa - 2 Podstawa
akcji/glosow akcji/glosow

Marcin Sutkowski — Prezes Informacja Akcjonariusza z Informacja Akcjonariusza z
Zarzadu 171000 18.05.17 . 171 000 05.09.2017 .
Dariusz Dzwigot — Wiceprezes Informacja Akcjonariusza z Informacja Akcjonariusza z
Zarzadu 33 500 16.05.17 . 33 500 04.09.2017 .
quota Glzews!(a N 1 0 Informacja z 16.05.17 r. 0 Informacja z 14.09.2017 r.
Wiceprzewodniczgca RN
Alicja Sutkowska — Cztonek RN 0 Informacja z 18.05.17 r. 0 Informacja z 30.08.2017 r.
Anna Brzozko — Jaworska - 0 Informacja z 18.05.17 t. 0 Informacja z 30.08.2017 r.
Czionek RN
tukasz Rosiniski — Czlonek RN? 100 Informacja z 16.05.17r. | - | e
Kamila Kliszka® - Cztonek RN 0 Informacja z 16.05.17r. | = -
Michat Kwiatkowski* - Cztonek RN 0 Informacja z 19.04.2017r. | -
Marcin Rudzki * - Cztonek RN 0 Informacja z 19.04.2017r | - | e
Marek Otto®- Czionek RN 0 Informacja z 18.05.17 r. 0 Informacja z 31.08.2017 r.

1B Informacja Akcjonariusza z
Edward Brzézke> | e | e 3949 954 14.0917 1.
Andrzej Bukowezyk® | | e 0 Informacja z 14.09.2017 r.

'Fundacja Przystar w Scinawie jest podmiotem powigzanym z Bumech poprzez Panig Dorotg Gizewskg — Wiceprzewodniczacg RN Bumech i
Prezesa Fundacji oraz poprzez Pana Marcina Sutkowskiego — Prezesa Zarzgdu Emitenta i Cztonka Rady Fundacji. Stan posiadania akcji przez
Fundacje przedstawia punkt 4 niniejszego Sprawozdania

2 Pan tukasz Rosiriski byt cztonkiem Rady Nadzorczej Bumech do dnia 09.06.2017 roku

3 Pani Kamila Kliszka ztozyta rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej Emitenta dnia 07.02.2017 roku i na ten dzien nie
posiadata akcji Bumech. Matzonek - Pan tukasz Kliszka posiadat w dniu rezygnacji z Cztonka Zarzgdu Spotki, tj.11.10.2016 roku 15 659 szt.
akcji Bumech.

* Panowie: Michat Kwiatkowski i Marcin Rudzki zrezygnowali z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Spétki dnia 06.04.2017 roku i na ten
dzien nie posiadali akcji Bumech.

® Pan Marek Otto zostat powotany na Czlonka Rady Nadzorczej Spétki dnia 07.02.2017 roku.

® Panowie Edward Brzézko oraz Andrzej Bukowczyk zostali powotani do Rady Nadzorczej dnia 11.9.2017 roku

W okresie od przekazania skonsolidowanego raportu okresowego za | kwartat 2017 roku do dnia publikaciji
niniejszego Sprawozdania wedtug najlepszej wiedzy Emitenta nie miaty miejsca zadne zmiany w stanie posiadania
waloréw Emitenta przez osoby nadzorujgce i zarzadzajgce.

6. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej z uwzglednieniem informacji w zakresie:

a) postepowania dotyczgcego zobowigzan albo wierzytelno$ci Emitenta lub jednostki od niego zaleznej,
ktérego wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wlasnych Emitenta, z okresleniem: przedmiotu postepowania,
wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska
Emitenta,

b) dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych fgczna wartosé stanowi
odpowiednio co najmniej 10% kapitatdéw witasnych Emitenta, z okresleniem tgcznej wartosci postepowan odrebnie
W grupie zobowigzan oraz wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem Emitenta w tej sprawie oraz, w odniesieniu do
najwiekszych postepowan w grupie zobowigzanh i grupie wierzytelnosci - ze wskazaniem ich przedmiotu, wartosci
przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania oraz stron wszczetego postepowania

W okresie sprawozdawczym nie toczyty sie postepowania dotyczace zobowigzanh albo wierzytelnosci Emitenta i
jednostek od niego zaleznych przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej, ktérych jednostkowa lub fgczna wartos¢ stanowi co najmniej 10 % kapitatdw wlasnych
Emitenta.

7. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powigzanymi, jezeli zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem
ich wartosci, przy czym informacje dotyczace poszczegdlnych transakcji moga by¢é zgrupowane wedtug
rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat poszczegélnych transakcji sg niezbedne dla
zrozumienia ich wptywu na sytuacje majatkowa, finansowg i wynik finansowy Emitenta

Wszystkie transakcje zawierane przez Emitenta i jego jednostki zalezne z podmiotami powigzanymi w okresie
sprawozdawczym byty oparte na cenach rynkowych.
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8. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji - fgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowartosé co
najmniej 10% kapitatléw wtasnych Emitenta:

Ponizej Emitent przedstawia poreczenia udzielone przez Bumech lub jednostki od niego zalezne wg stanu na dzien
publikacji niniejszego Sprawozdania:

Poreczenia udzielone przez Bumech:

' : . . Poczatkowa Maksymalna Wartos¢ dtugu Okres Warunki
Ho, tilEzEE] s kwota dlugu | wartos¢ poreczenia na 30.09.2017 poreczenia finansowe
PKO Bankowy | ZWG Sp. z 0.0. 12/2013 — .
1 | Leasing* Kobud SKA 5900 5900 LA 11/2019 Nie dotyczy
" . 12/2013 — .
2 | ING Bank Slgski S.A. KOBUD 5000 7 500 1300 06/2018 Nie dotyczy
. . 01/2014- .
3 | ING Bank Slaski S.A. KOBUD 2000 3000 840 06/2019 Nie dotyczy
4 | PKOBP S.A.** KOBUD 5000 5475 3 645 do 05/2020 Nie dotyczy
Atlas Copco 12/2017-
5 | Financial Solution AB BCG 960 (EUR) 960 (EUR) 960 (EUR) 11/2020 Nie dotyczy
* Przystgpienie do dtugu
** Poreczenie na zasadach ogoélnych
Poreczenia udzielone przez Kobud:
Lp Wierzyciel Dtuznik FOEE M?llv(zgtr::tl':na War;gsocg(gg i Okres _Warunki
: kwota diugu . na 30.09.2017 | poreczenia | finansowe
poreczenia
. 07/2013 - .
1 | Bank Zachodni WBK S.A. * BUMECH S.A. 21780 32670 7 281 07/2021 Nie dotyczy
2 | ING Bank Slaski S.A BUMECH S.A. 3000 4425 1240 18533;39‘ Nie dotyczy
Open Finance Obligaciji 09/2013 - .
3 Przedsigbiorstw FIZ AN BUMECH S.A. 10 000 9950 9 549 09/2019 Nie dotyczy
BSWW TRUST Sp. z o.0. jako 12/2015-
4 | Administrator zabezpieczen na| BUMECH S.A. 1100 1650 700 06/2018 Nie dotyczy
rzecz obligatariuszy
. ZWG Sp. z 0.0. 12/2013 - Nie dotyczy
5 | PKO Bankowy Leasing* Kobud SKA 5900 5900 1419 11/2019
6 | Getin Noble Bank S.A. BUMECH S.A. 20 000 8 400 2287 061533253‘ Nie dotyczy
* Przystagpienie do dtugu
Poreczenia udzielone przez BTG:
Poczatkow Maksymalna PHTENITE TRl .
. . . . e diugu na Okres Warunki
Lp. Wierzyciel Dtuznik a kwota wartos¢ . .
- 30.09.2017 poreczenia | finansowe
diugu poreczenia
Open Finance Obligacji 03/2015 - .
1 Przedsiebiorstw FIZ AN BUMECH S.A. 10 000 15 050 9 549 09/2019 Nie dotyczy

Kobud poreczyt Bumech kredyt zaciggniety przez Emitenta w BGK na kwote 4 600 000,00 EUR do wysokosci
1 380 000,00 EUR na okres do 26.08.2021 roku, o czym mowit raport biezgcy nr 65/2016 z dnia 16.09.2016 roku.
Ponadto dnia 06.09.2016 roku Emitentowi zostata udzielona przez Korporacje Ubezpieczenh Kredytow
Eksportowych S.A. gwarantowana przez Skarb Panstwa gwarancja ubezpieczeniowa dotyczgca sptaty kredytu
zaciggnietego przez Bumech w BGK na kwote 3 680 000,00 EUR. Informacja ta zostata zawarta w raporcie
biezgcym nr 63/2016 z dnia 07.09.2016 roku. Powyzszy kredyt nie zostat uruchomiony - dnia 30.03.2017 roku
Zarzad Spofki podjgt uchwate ws. rezygnacji z produktu: terminowego kredytu eksportowego udzielonego przez
Bank Gospodarstwa Krajowego (raport biezgcy nr 37/2017 z dnia 31.03.2017 roku).
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9. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Emitenta bedg mialy wplyw na osiggniete przez Grupe
Kapitatlowa wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Bumech w minionym okresie skupiat sie na maksymalizacji dodatnich przeptywoéw operacyjnych, stanowigcych
podstawe do polepszenia ptynnosci finansowej, sptaty zobowigzan oraz rozwoju Grupy. W zwigzku z powyzszym
oraz sprzyjajacymi czynnikami zewnetrznymi nastgpita znaczna poprawa przeptywdéw operacyjnych, liczac r/r o
prawie 9 min zt. Bedzie to réwniez kluczowy czynnik wewnetrzny w najblizszych okresach sprawozdawczych,
pozwalajgcy na poprawe sytuacji Emitenta i catej GK.

Bumech traktujgc w sposob priorytetowy koniecznos¢ oddtuzenia Grupy, w szczegdlnosci w zakresie diugu
odsetkowego o najwyzszym koszcie kapitatu, planuje jednoczesnie spadek kosztéw finansowych w stosunku do
sprzedazy Spoitki z niespetna 11% na koniec 2016 roku do poziomu okoto 8,5% w potowie 2017 roku oraz do 6,5%
- 7% na koniec roku 2017.

W | pétroczu 2017 r., dziatajgc w warunkach utrzymujgcej sie wcigz dekoniunktury w gornictwie weglowym oraz
utrudnionego dostepu do kapitatu, Spotka ktadta gtéwny nacisk na dziatania o charakterze intensywnym, tzn.
koncentrujgcych sie na czynnikach efektywnosciowych i jakosciowych. Ich wynikiem w poréwnaniu z analogicznym
okresem 2016 r. sa:

a) wzrost sprzedazy o 1.008 tys. zt (3,4%); w tym wzrost przychodéw ze sprzedazy ustug o 2.580 tys. zt
(11,7%),

b) obnizenie kosztéw sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow o 3.226 tys. zt (12,1%),

c) wzrost zysku na dziatalnosci podstawowej 0 4.234 tys. zt (229,9%),

d) wazrost zysku na dziatalnosci operacyjnej o 888 tys. zt (25,4%),

e) obnizenie kosztéw ogdlnego zarzadu o 681 tys. zt (20,2%),

f) obnizenie kosztow finansowych o 384 tys. zt (11,8%).

Koniunktura w branzy wydobywczej wegla kamiennego to najwazniejszy czynnik, ktéry ma wptyw na dynamike
rozwoju GK. Za | pétrocze 2017 roku wynik finansowy netto PGG Sp. z 0.0. wyniést 8 min, za$ skonsolidowane
zyski netto Grupy Kapitatowej JSW S.A. — 1,429 mid zt (wobec 148,4 min zt straty netto w tym samym czasie
ubiegtego roku), a Grupy Kapitatowej LW ,Bogdanka” — 112,1 mIn zt (co daje wzrost 0 46,9 % r/r).

Dobre wyniki branzy sg przede wszystkim wynikiem wysokich cen wegla (zwtaszcza koksujgcego), a takze — cho¢
W mniejszym stopniu - prowadzonej restrukturyzacji gornictwa wegla kamiennego. Zarzad JSW S.A. nie ukrywa, ze
na wyniki finansowe spotki miata wplyw sytuacja na miedzynarodowych rynkach, m.in. stali i wegla oraz wyzsze
ceny surowcow.

Pozytywnie nastrajajg informacje dotyczgce inwestycji ptyngce od najwiekszych polskich producentéow wegla.

Dla PGG Sp. z o.0. kluczowa jest wcigz odbudowa zdolnosci produkcyjnych poprzez uruchamianie nowych $cian
wydobywczych. W catym 2017 roku spétka ta na inwestycje zamierza przeznaczyé 880 min zi. Do kohca lipca
zrealizowano i zawarto umowy na 580 min 7!

Dobra sytuacja wystepuje w Lubelskim Weglu ,Bogdanka” S.A., dla ktérego Kobud od wielu lat wykonuje
specjalistyczne roboty gornicze. Niedawno opublikowata ona swojg strategie. Zgodnie z danymi zamieszczonymi
na stronie internetowe] Bogdanki pod adresem:
http://www.lw.com.pl/pl,2,d6965.lw_bogdanka sa publikuje strategie spolka stawia na scenariusz_elastyczneqg
0_rozwoju_podwojenie _bazy surowcowej i_innowacje.html ,(...) Zaktadany CAPEX w scenariuszu bazowym to
3,7 mld zt w ujeciu nominalnym, w okresie 2016 - 2025. W przypadku realizacji scenariusza elastycznego rozwoju
naktady inwestycyjne w tym okresie wyniostyby ok. 4 mld zt, gtéwnie w zwigzku z planowanymi naktadami na
maszyny i urzadzenia gornicze.(...)".

W JSW S.A. na poziomie zblizonym do zesziego roku plasowaty sie naktady inwestycyjne, cho¢ zmienita sie ich
struktura - do 228 min zt wzrosty naktady na wyrobiska ruchowe. Wsréd kluczowych realizowanych projektéw JSW
S.A. znalazly sie: w KWK Borynia-Zofibwka — Jastrzebie budowa poziomu 1080 w Ruchu Zofiéwka (planowane
zakonczenie w 2026 r.) oraz udostepnianie i zagospodarowanie zioza ,Bzie Debina 1-Zachéd” i ,Bzie Debina 2-
Zachod”; w KWK Budryk budowa poziomu 1290 (przewidywany termin zakonczenia 2030 r.); a w KWK Pnidwek
rozbudowa poziomu 1000 wraz z pogtebianiem szybu IV (przewidywany termin zakonczenia to 2029 r.). Oprocz
tego JSW kontynuowata modernizacje Zaktadéw Przerdbki Mechanicznej Wegla w KWK Knuréw-Szczygtowice i
Budryku. Majg one potrwa¢ jeszcze 2 lata.”

! Dane pochodzace z publikacji ,PGG wychodzi na prostg. Spotka zanotowata zysk w pierwszym potroczu” zamieszczonej na stronie
internetowej pod adresem: http://businessinsider.com.pl/gielda/spolki/polska-grupa-gornicza-pgg-wyniki-finansowe-zysk-i-polrocze-

2017/z0b205j
? Dane pochodzace z artykutu ,Zysk zamiast straty” zamieszczonego na stronie internetowej pod adresem: http:/nettq.pl/news/144503/zysk-

zamiast-straty
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Zaktadowa Organizacja Koordynacyjna NSZZ Solidarnos¢ JSW SA ,wskazuje, ze zna powody wiekszosci
ktopotéw z wydobyciem, jakie teraz dotykajg spotke. Wynikajg one przede wszystkim - zaznaczajg zwigzkowcy z
Solidarnosci - z zaniedbann w odtworzeniu frontu robdt, ktére narosty w czasie kryzysu, bo geologia jaka jest, to
wiadomo. - Musimy wykonywac co najmniej 5 kilometrow robdt korytarzowych rocznie wigcej, a tego nie da sig
zrobi¢ tylko sitami JSW. Niezbedne jest zlecenie tych robdt firmom zewnetrznym. Wiele z nich przez straty, jakie
mialy w latach poprzednich, albo upadfo, albo ciggle znajduje sie w bardzo trudnej sytuacji i wykonuje
zakontraktowane roboty tylko w wymiarze okoto 50 procent. (...), a wyglada na to, ze bedziemy zmuszeni ptaci¢
swoim Kontrahentom co najmniej o miesigc wczesniej i to od zaraz. -

Ta, jak i inne liczne wypowiedzi osdb z branzy, pozwalajg pozytywnie mysle¢ o jej przysztosci w kontek$cie
poprawy ptynnosci finansowej Emitenta. Lepsze wyniki ekonomiczne polskich spotek weglowych powinny tez sta¢
sie dostatecznie dobrym powodem, by sektor finansowy bardziej zyczliwie spojrzat na mozliwos¢ ich
dtugoterminowego kredytowania. To z kolei stwarza mozliwo$¢ poprawy ptynnosci w catym sektorze, a co za tym
idzie stabilnego funkcjonowania spétek weglowych i firm okotogérniczych.

Pomimo faktu, iz spétki z Grupy Kapitatowej borykajg sie z problemami biezgcej ptynnosci finansowej, Emitentowi
udato _sie w okresie sprawozdawczym zmniejszy¢é zobowigzania tgcznie o 7,8 min zi. Ponadto — co warte
podkreslenia - od 01.07.2017 roku do 30.09.2017 roku Bumech obnizyt znacznie stan zobowigzan o dodatkowe
19,3 min zt zgodnie z ponizszg specyfikacja:

Rodzaj zobowiazan Kwota zobowigzan (w PLN)
Zobowigzania handlowe 5 745 150,01

Leasingi 2108 355,49

Kredyty i pozyczki 6 297 813,88
Zobowigzania publiczno-prawne 4 732 845,58
Faktoring 420 516,64

Razem 19 304 681,60

Kryzys i duza presja na obnizke cen na rynku ustug gérniczych spowodowaty wycofanie sie z rynku - na skutek
upadtosci lub z braku zdolnosci finansowej do realizacji prac - wielu przedsiebiorstw dotychczas konkurujgcych z
Emitentem na kontraktach drgzeniowych, W tym fakcie Grupa upatruje szans na zwiekszenie udziatu w rynku, a co
za tym idzie — przychodow i rentownosci. Aby tak sie stato konieczne jednak jest skrocenie termindw ptatnosci
przez spotki weglowe oraz powrot bankéw do kredytowania branzy.

Spotki z Grupy aktywnie poszukujg nowych kontraktdw i uczestniczg w ogtaszanych przetargach. W ocenie
Zarzadu pozytywny wptyw na wyniki GK w najblizszym okresie bedzie miato osiggniecie przychodéw wynikajgcych
Z juz realizowanych i ewentualnie z nowo pozyskanych zlecen, zaméwien. Pierwsze pétrocze tego roku to kolejne
podpisane przez spotki z GK umowy. Nalezy wsrdéd nich wymieni¢ zawarte przez Bumech:

. umowe na dostawe i sprzedaz dla KGHM Polska Miedz S.A. wykfadzin gumowych zbrojonych na lata 2017 —
2019 o maksymalnej wartosci 2 140 200 zt brutto. (raport biezgcy nr 5/2017 z dnia 18.01.2017 roku);

. umowe w ramach konsorcjum na wykonanie robét przygotowawczych ztoze ,Staszic” KWK ,Murcki — Staszic”
dla KHW S.A. KWK ,Wieczorek” o maksymalnej wartosci 16 090 921,50 zt brutto (raport biezgcy nr 25/2017 z
dnia 15.03.2017 roku);

. umowe na dostawe czesci zamiennych gumowych i gumowo — metalowych do maszyn O/ZWR KGHM o
maksymalnej wartosci 2 381 422,79 zt brutto (raport biezgcy nr 45/2017 z dnia 13.04.2017 roku);

. umowe na przebudowe i pobierke spagu na KWK ,Pnidwek” o maksymalnej wartosci 7 429 200,00 zt brutto
(raport biezacy nr 54/2017 z dnia 04.05.2017 roku);

oraz zawarte przez Kobud:

®  Fragment publikacji zamieszczonej pod adresem: http://gornictwo.wnp.pl/jsw-wychodzi-na-prosta-ale-musi-nadazac-z-wydobyciem-

wegla,305572 1 0 1.html
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* dwie umowy na roboty gornicze w dni robocze oraz w soboty, niedziele i Swieta na Bogdance o maksymalne;j
wartosci brutto 14 295 026,79 (raport biezgcy nr 4/2017 z dnia 12.01.2017 roku);

. umowe w ramach konsorcjum na wykonanie zabudowy rozwidlenia w polu Stefanéw w kopalni Lubelski
Wegiel ,Bogdanka” S.A., z wynagrodzeniem ryczattowym w wysokosci 2 201 700,00 zt brutto (raport biezacy
nr 64/2017 z dnia 29.05.2017 roku);

. umowe w ramach konsorcjum na wykonanie wyrobisk korytarzowych dla rozcinki $ciany 3/1/385 w polu
Bogdanka w kopalni Lubelski Wegiel ,Bogdanka” S.A., z ostatecznie ceng ustalong na poziomie 36 470
000,00 zt brutto (raport biezgcy nr 72/2017 z dnia 01.06.2017 roku).

Ponadto po zakoriczeniu okresu sprawozdawczego Emitent podpisat nastepujgce umowy:

* Umowe w ramach konsorcjum na wykonanie wyrobisk przygotowawczych dla rozciecia $ciany 108 w
pokfadzie 401/1 w polu S dla KWK ,Murcki - Staszic” o maksymalnej warto$ci 49 194 000,00 zt brutto (raport
biezgcy nr 90/2017 z dnia 17.07.2017 roku);

. umowe o wspolpracy miedzy Spotkg a ,Zastava Metal” ad, za proizvodnju rudarske opreme i delova za
kablovsku industriju z siedzibg w Serbii w przedmiocie wspdlnego ubiegania sie m. in. o nastepujace
kompleksowe zamowienia: a) wykonawstwo robét gorniczych dotyczacych drgzenia chodnikéw, przekopow
wyrobisk eksploatacyjnych w kopalniach wegla i rud metali niezelaznych; b) wykonawstwo podziemnych tuneli
na potrzeby energetyki wodnej; c) prowadzenie eksploataciji podziemnej w kopalniach rud metali niezelaznych
na terenie Republiki Bo$ni i Hercegowiny, Republiki Serbii oraz Republiki Czarnogory (raport biezacy nr
91/2017 z dnia 20.07.2017 roku);

. umowy o wspolpracy z Famur S.A., w kiorej strony zaktadajg m. in. mozliwos¢ wzajemnego wsparcia w
pozyskiwaniu kontraktéw na rynkach zagranicznych. Ponadto strony zdecydowaly o: a) wzmocnieniu
wilasnych specjalizacji, b) mozliwosci produkgji i udoskonalania przez Famur ,kombajnéw lekkich” typu AM-50
wynikajgcych z nabytych praw, c) mozliwosci korzystania przez Bumech z urzgdzehh Famur na zasadach
najmu, z wytagczeniem wtasnego CAPEX, zaréwno w kraju jak i za granicg, d) mozliwosci uruchomienia przez
Famur na rzecz Emitenta ustugi faktoringowej (raport biezacy nr 92/2017 z dnia 24.07.2017 roku);

* umowy sprzedazy, przedwstepnej umowy sprzedazy zawartej z Famur S.A., z ktérych wynika, iz Bumech
sprzedaje, a Famur kupuje uzywane kombajny chodnikowe AMS50, z ktdérych czes¢ przeznaczona jest do
generalnego remontu, wraz ze wszystkimi prawami z nimi zwigzanymi, z majgtkowymi prawami autorskimi do
Dokumentacji zwigzanej z kombajnami AM50 oraz BM 130 S, Prawami Ochronnymi na Wzér Uzytkowy,
podzespotami do nich; jak réwniez Emitent przenosi na Famur know-how w zakresie zwigzanym z
dziatalnoscig obejmujaca produkcje, serwis, remonty, modernizacje kombajnéw chodnikowych typu AM50 oraz
BM 130 S oraz czesci zamienne do nich za tgczng kwote 12 835 050,00 zlotych brutto (raport biezgcy nr
92/2017 z dnia 24.07.2017 roku).

Naktady CAPEX zwigzane z kombajnami lekkimi wynoszgce 40% wartosci naktadow Spotki generowaty
roczne przychody GK na poziomie 5%. Ich sprzedaz ograniczy w znacznym stopniu wysokie koszty finansowe
zwigzane z budowg maszyn, co wptynie na poprawe biezgcej ptynnosci Grupy;

zas$ spotka zalezna Bumech, tj. BCG zawarta:

o dwie umowy zakupu czterech fadowarek i wiertnicy z Atlas Copco (Nanjing) Construction and Mining
Equipment Ltd z siedzibg w Chinach oraz Atlas Copco Rock Drills AB z siedzibg w Szwecji a takze wynikajgce z
nich dwie umowy finansujgce zawarte z Atlas Copco Financial Solution AB z siedzibg w Szwecji Catkowita cena
zakupu maszyn wynosi 1 129 000 EUR. Zawarcie ww. uméw jest Swiadectwem na to, iz BCG po kilku miesigcach
funkcjonowania okazat sie wiarygodnym partnerem dla potentata w produkcji maszyn gérniczych, ktéry podjat sie
dostawy i finansowania sprzetu. Emitent informowat o zawarciu ww. uméw raportem biezgcym nr 98/2017 dnia
13.09.2017 roku.

Z tytutu realizacji kontraktu na wydobycie rudy aluminium (boksytu) na rzecz Uniprom Metali d.o.0. w kopalni w
Czarnogoérze Grupa spodziewa sie stabilnych, wieloletnich przychodéw. Ponadto realizacja przychodéw z kontraktu
czarnogorskiego w duzym stopniu wptynie na poprawe ptynnosci — okresdlone w nim terminy ptatnosci sg znacznie
krétsze niz w przypadku polskich spétek weglowych.

Poczgtkowo kontrakt miat by¢ finansowany kredytem eksportowym z Banku Gospodarstwa Krajowego (dalej:
Bank, BGK) w kwocie 4 600 000,00 EUR objetym umowg gwarancji ubezpieczeniowej z Korporacje Ubezpieczen
Kredytéw Eksportowych (dalej: KUKE) w kwocie 3 680 000,00 EUR. Stosowne umowy zostaty podpisane. W
zwigzku z przediuzajgcy sie procedurg uruchomienia finansowania oraz w zwigzku z faktem, iz na skutek zakupu
przez Spotke ze srodkow wiasnych niezbednych do rozpoczecia wydobycia boksytu w czarnogoérskiej kopalni
uzywanych maszyn i urzgdzen, zmniejszyt sie poziom zapotrzebowania na finansowanie kredytem (catkowite
naktady inwestycyjne na realizacje projektu ulegty obnizeniu), Emitent zwrécit sie do Banku z wnioskiem o
zmniejszenie kwoty kredytu do kwoty 2 200 000,00 EUR. W efekcie tego komitet kredytowy BGK podjat decyzje w
sprawie obnizenia kwoty kredytu oraz wydtuzenia okresu dostepnosci do dnia 30.04.2017 roku.

Dnia 30.03.2017 roku, zgodnie z opinig Doradcy Podatkowego, Prawnego oraz stuzb finansowo - ksiegowych
Spotki, Zarzad postanowit m. in. nie realizowaé umowy kredytowej zawartej z Bankiem oraz umowy gwarangc;ji
sptaty kredytu z KUKE, gtéwnie ze wzgledu na brak zgody Banku na wniosek Bumech w sprawie bezposredniego
fakturowania na Uniprom Metali d.o.o. przez spétke celowg, tj. BCG, zaangazowang w realizacje umowy
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wydobycia boksytéw, co powoduje u Emitenta zmniejszenie rentownosci kontraktu o poziom podatku od towardw i
ustug (VAT) obowigzujagcy w Czarnogorze. Faktura wystawiona przez BCG w zakresie poniesionych naktadow -
zgodnie z Europejskg Konwencjg VAT — nie jest zaliczana do kategorii eksportowej w Czarnogorze i obtozona 19%
podatkiem. U Emitenta natomiast nie ma mozliwosci odliczenia zawartego w tej fakturze podatku VAT. Wedtug
szacunkéw Spoétki w ciggu najblizszych 5 lat, koszt kontraktu ulegtby zwiekszeniu o kwote, w zaleznosci od
wielkosci wydobycia, od 14.2 min — 18,7 min ziotych i zarazem zmniejszytaby sie rentownos¢ projektu. W
przypadku zwiekszenia zakresu realizowanych ustug (opcja kontraktu eksportowego), oszacowana powyzej kwota
mogtaby ulec znaczgcemu zwiekszeniu.

Szczegoty dotyczgce przywotanego wyzej kontraktu Emitent prezentowat w raportach biezgcych o nr: 30/2016 z
dnia 26.04.2016 roku, 34/2016 z dnia 13.05.2016 roku, 35/2016 z dnia 31.05.2016 roku, 47/2016 z dnia
12.07.2016 roku, 48/2016 z dnia 18.07.2016 roku, 54/2016 z dnia 03.08.2016 roku, 57/2016 z dnia 11.08.2016
roku, 63/2016 z dnia 07.09.2006 roku, 61/2016 z dnia 26.08.2016 roku, 62/2016 z dnia 31.08.2016 roku oraz
65/2016 z 16.09.2016 roku, 85/2016 z dnia 14.12.2016 roku, 96/2017 z dnia 29.11.2016 roku, 24/2017 z dnia
10.03.2017 roku oraz 37/2017 z dnia 31.03.2017 roku (skorygowany tego samego dnia).

W swojej biezgcej dziatalnosci Grupa nie bagatelizuje zagrozen i ryzyk zidentyfikowanych w punkcie 11, gdyz
mogg one mie¢ wptyw na wyniki kolejnych okreséw sprawozdawczych.

10. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktore s3 istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez Grupe Kapitatowa

Dnia 22.03.2017 roku Spotka na podstawie art. 70 pkt 1 ustawy o ofercie publicznej przekazata raportem biezgcym
nr 32/2017 informacje o nabyciu przez China Coal Energy Company Limited znacznego pakietu akcji Bumech,
weryfikujgc wczesniej wiarygodnosé otrzymanego zawiadomienia — w zakresie dostepnych mozliwosci i ram
czasowych. Na mocy w/w regulacji prawnej, Emitent byl zobowigzany do niezwlocznego przekazania
zawiadomienia, ktére otrzymat i nie miat prawnej mozliwosci niewykonania w/w obowigzku ustawowego. Po
opublikowaniu przez Bumech informacji zawartych w zawiadomieniu, w tym w szczegdlnosci w dniu 23.03.2017 r.,
obrét na akcjach Emitenta byt bardzo duzy i odbywat sie na niespotykang dotychczas skale przy znacznym
wzroscie kursu akcji. Tego tez dnia Urzad Komisji Nadzoru Finansowego (dalej UKNF) podjat pierwsze dziatania
wyjasniajgce.

Dnia 24.03.2017 roku UKNF skierowat do Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. - zgodnie z art. 20
ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowym - zgdanie zawieszenia obrotu akcjami Spétki na okres nie
diuzszy niz 1 miesigc. W ocenie UKNF istniato bowiem podejrzenie istotnych nieprawidtowosci zwigzanych z
ujawnianiem stanu posiadania akcji spotki BUMECH S.A. Majgc na wzgledzie dobro wszystkich aktualnych i
potencjalnych Akcjonariuszy, w tym w szczegdlnosci mniejszo$ciowych, Spotka zadeklarowata udzielenie organom
nadzoru wszelkiej dostepnej pomocy celem jak najszybszego wyjasnienia zaistniatej sytuaciji.

Dnia 06.04.2017 roku Spoétka ztozyta do prokuratury zawiadomienie o podejrzeniu popetnienia przestepstwa przez
nieustalonych sprawcéw w zwigzku z przekazaniem Emitentowi 22.03.2017 r. informacji o nabyciu akcji Spotki
przez China Coal Energy Company Limited, gdyz powstato podejrzenie, ze informacja ta moze by¢ informacjg
nieprawdziwg. W zawiadomieniu Emitent wniést m. in. o uznanie Spétki za pokrzywdzonego. Bumech o ztoZzeniu
zawiadomienia poinformowat Komisje Nadzoru Finansowego, przedktadajgc do jej wiadomosci tresé
zawiadomienia.

Dnia 11.04.2017 roku UKNF wydat komunikat, w ktérym opisat szczegotowo ustalenia, jakie poczynit w zwigzku z
wyjasnianiem powyzszej sprawy. W opinii UKNF, w tym przypadku moga zachodzi¢ przestanki manipulacji akcjami
Bumech. UKNF poinformowat réwniez, iz ztozyt do prokuratury dwa zawiadomienia o podejrzeniu popetnienia
przestepstwa: z art. 270 kodeksu karnego (podrobienie dokumentu zawiadomienia z art.69 ustawy o ofercie) oraz z
art. 181 ustawy o obrocie (wykorzystanie informacji poufnej). UKNF poinformowat jednoczesnie, iz prowadzone sg
nadal dziatania nadzorcze w zakresie weryfikacji prawidlowosci wykonywania przez spétke Bumech S.A.
obowigzkéw informacyjnych oraz w zakresie okolicznosci wskazujgcych na opisang powyzej manipulacje. Obrét
akcjami wznowiono dnia 13.04.2017 roku, ale wizerunek Spodtki zostat w znacznym stopniu nadszarpniety. Celem
doktadniejszego poinformowania akcjonariuszy w powyzszym zakresie Bumech zwotat na dzien 23.05.2017 r.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie. W przypadku pozyskania jakiejkolwiek wiedzy Spotka bedzie informowac
odpowiednio: Akcjonariuszy, UKNF oraz w przypadku takiej koniecznosci - organy $cigania.

Dnia 01.02.2017 roku miedzy Emitentem a Bytomskim Zaktadem Ustug Gérniczych Sp. z o0.0. zostata podpisana
umowa pozyczki w kwocie 971 133,18 zl, z terminem sptaty do 02.03.2017 roku, ze statg stopg oprocentowania.
Pozyczka zostata sptacona.

Dnia 15.02.2017 roku Spdtka zaciggneta kredyt ptatniczy na finansowanie biezgcej dziatalnosci w Banku
Spotdzielczym w Zorach w kwocie 1 000 000,00 zt z terminem sptaty do 14.09.2017 roku. Od wykorzystanego
limitu Bank pobiera odsetki o statej stopie procentowej. Przy czym catkowita sptata kredytu nastgpita 27.09.2017
roku.
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Dnia 22.02.2016 roku Emitent zawart z INDOS SA umowe faktoringu z limitem finansowania wynoszgcym
1 000 000,00 ztotych. Wynagrodzenie z tytutu swiadczonej ustugi liczone byto wedtug statej stopy procentowe;.
Dnia 21.04.2017 podpisane zostato porozumienie rozwigzujgce z dniem 30.06.2017 roku przedmiotowg umowe.
Dnia 03.03.2017 roku miedzy Emitentem a Bytomskim Zaktadem Ustug Gérniczych Sp. z o0.0. zostata podpisana
umowa pozyczki w kwocie 929 792,70 zt, z terminem spiaty do 03.04.2017 roku, ze statg stopg oprocentowania.
Pozyczka zostata sptacona.

Dnia 03.04.2017 roku miedzy Emitentem a Bytomskim Zaktadem Ustug Gérniczych Sp. z 0.0. zostata podpisana
umowa pozyczki w kwocie 832 345,09 zt, z terminem sptaty do 04.05.2017 roku, ze statg stopg oprocentowania.
Pozyczka zostata sptacona.

Dnia 05.04.2017 roku miedzy Emitentem a G Financial Sp. z 0.0. zostata podpisana umowa pozyczki w kwocie
150 000,00 zt, z terminem spfaty do 31.03.2018 roku, ze statg stopg oprocentowania.

Dnia 05.04.2017 roku miedzy Emitentem a Fundacjg Przystan w Scinawie zostata podpisana umowa pozyczki w
kwocie 150 000,00 zt, z terminem sptaty do 31.03.2018 roku, ze statg stopg oprocentowania.

Dnia 10.04.2017 roku Spétka zaciggneta kredyt pfatniczy na finansowanie biezgcej dziatalnosci w Banku
Spétdzielczym w Zorach w kwocie 1 000 000,00 zt z terminem sptaty do 09 sierpnia 2017 roku. Od wykorzystanego
limitu Bank pobiera odsetki o statej stopie procentowej. W IIl kwartale 2017 roku Spotka zawarta z Bankiem aneks,
zgodnie z ktérym termin sptaty kredytu zostat wydtuzony do 29.12.2017 roku.

Dnia 24.04.2017 roku miedzy Emitentem a G Financial Sp. z 0.0. zostata podpisana umowa pozyczki w kwocie
500 000,00 zt, z terminem spfaty do 30.04.2018 roku, ze statg stopg oprocentowania.

Dnia 04.05.2017 roku miedzy Emitentem a Bytomskim Zaktadem Ustug Gérniczych Sp. z 0.0. zostata podpisana
umowa pozyczki w kwocie 769 287,99 zt, z terminem sptaty do 05.06.2017 roku, ze statg stopg oprocentowania.
Dnia 02.06.2017 roku miedzy Emitentem a Bytomskim Zaktadem Ustug Gérniczych Sp. z 0.0. zostata podpisana
umowa pozyczki w kwocie 185 958,39 zt, z terminem sptaty do 03.07.2017 roku, ze statg stopg oprocentowania.
Dnia 23.06.2017 roku miedzy Emitentem a KOBUD SA zostata podpisana umowa pozyczki w kwocie 75 981,73
ztotych, z terminem sptaty do 31.08.2017 roku, Strony ustality, ze Emitent zwréci pozyczkodawcy kwote 76 500
ztotych. Catkowita sptata pozyczki nastgpita 24.07.2017 roku

Dnia 26.06.2017 roku miedzy Emitentem a Panem Edwardem Brzézko zostata podpisana umowa pozyczki w
kwocie 120 000 ztotych, z terminem sptaty do 31.08.2017 roku, ze statg stopg oprocentowania.

Dnia 26.06.2017 roku miedzy Emitentem a Panem Edwardem Brzézko zostata podpisana umowa pozyczki w
kwocie 10 000 ztotych, z terminem sptaty do 31.12.2017 roku, ze statg stopg oprocentowania.

Dnia 04.07.2017 roku miedzy Emitentem a Bytomskim Zaktadem Ustug Goérniczych Sp. z 0.0. zostata podpisana
umowa pozyczki w kwocie 254 107,89 z terminem spfaty do 31.07.2017 roku, ze statg stopg oprocentowania.

Dnia 19.07.2017 roku miedzy Emitentem a teczynskim Przedsigbiorstwem Ustug Gérniczych Sp. z o.o0. (dalej:
tPUG) zostata podpisana umowa finansowania biezacej dziatalnosci z limitem finansowania do kwoty
4 000 000,00 zt. Umowa obowigzuje rok czasu, jednakze nie krécej niz do dnia catkowitego rozliczenia zobowigzan
z niej wynikajgcych. Strony ustality, ze tPUG przystugiwato bedzie wynagrodzenie obliczane na podstawie statej
stopy oprocentowania.

Dnia 01.08.2017 roku miedzy Emitentem a Bytomskim Zaktadem Ustug Gérniczych Sp. z o0.0. zostata podpisana
umowa pozyczki w kwocie 228 564,32 zt, z terminem sptaty do 31.08.2017 roku, ze statg stopg oprocentowania.
Dnia 01.09.2017 roku miedzy Emitentem a Bytomskim Zaktadem Ustug Gérniczych Sp. z o0.0. zostata podpisana
umowa pozyczki w kwocie 251.618,18 zt, z terminem sptaty do 30.09.2017 roku, ze statg stopg oprocentowania.

Na mocy aneksu zawartego 22.05.2017 roku ING Bank Slgski SA wydiuzyt spélce KOBUD SA termin sptaty
kredytu zaciggnietego 24.01.2014 roku na kwote 2 min zt do dnia 30.11.2017 roku, przy czym kwota pozostata do
sptaty wynosi 840 tys zt.

Na mocy aneksu zawartego 22.05.2017 roku ING Bank Slgski SA wydiuzyt spélce KOBUD SA termin sptaty
kredytu zaciggnietego 27.12.2013 roku na kwote 5 min zt do dnia 30.06.2018 roku, przy czym kwota pozostata do
sptaty wynosi 1300 tys zt .

Dnia 04.04.2017 roku. zostat catkowicie sptacony kredyt zaciggnigty przez Emitenta dnia 08.12.2016 roku w
Konsorcjum ziozonym z Banku Spoéidzielczego w Zorach oraz Banku Spoétdzielczego w MiedZznej w kwocie
1 000 000,00 zt z terminem sptaty do 07 kwietnia 2017 roku.

W Il kwartale 2017 roku zostat catkowicie sptacony kredyt zaciggniety przez Emitenta dnia 14.02.2013 roku w
kwocie 5 600 000,00 zt w Getin Noble Bank S.A.

Dnia 31.03.2017 roku raportem biezagcym nr 37/2017 (skorygowanym raportem 37/2017/K) Bumech poinformowat,
iz Zarzad Spotki podjgt uchwate ws. rezygnacji z produktu: terminowego kredytu eksportowego udzielonego przez
BGK. Z tresci uchwaty wynikato, iz Zarzad postanowit nie realizowa¢ przedmiotowej umowy kredytowej oraz
umowy gwarancji sptaty kredytu z KUKE, przy jednoczesnym utrzymaniu umowy w zakresie ubezpieczenia
naleznosci eksportowych w KUKE. Zarzad Bumech uzasadnit swojg decyzje przede wszystkim brakiem zgody
Banku na bezposrednie fakturowanie na UNIPROM metali d.o.o. przez spdtke celowg, tj. BUMECH CRNA GORA
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D.0.0 NIKSIC zaangazowang w realizacje umowy wydobycia boksytéw, co powoduje u Emitenta zmniejszenie
rentownosci kontraktu o poziom podatku od towaréw i ustug (VAT) obowigzujgcego w Czarnogorze.

Poza wskazanymi w tym punkcie oraz w innych czesciach niniejszego Sprawozdania oraz skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za pierwsze poétrocze 2017 roku, Emitent nie identyfikuje innych informac;ji, ktére sg
istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego Grupy oraz informacji, ktére sg
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Spétki z GK.

11. Podstawowe zagrozenia i ryzyka zwigzane z pozostalymi miesigcami roku obrotowego

. Ryzyko dekoniunktury w branzy gérniczej i wahan cen wegla

W przesziosci GK podejmowata dziatania dostosowawcze do funkcjonowania w warunkach kryzysu w branzy
surowcowej. W celu zminimalizowania negatywnego wptywu tego ryzyka Zarzad Emitenta podjgt kompleksowe
dziatania, ktére pozwolity elastycznie reagowac¢ na sytuacje rynkowg. Staly sie one gtéwnym czynnikiem sukcesu
GK w okresie dekoniunktury. Grupa kontynuuje dziatania podjete we wczesniejszych okresach: poprawia
efektywnos¢ celem ograniczenia spadku marzy oraz wychodzi z ustugami nie tylko poza rynek krajowy, ale rowniez
rynek innych kopaln niz wegla kamiennego.

W okresie sprawozdawczym mamy do czynienia z poprawg koniunktury w sektorze wegla, a wysokie ceny wegla
powodujg marginalizacje tego ryzyka. Nie nalezy jednak bagatelizowa¢ faktu, iz wahania cen wegla koksujgcego i
energetycznego sg czestym zjawiskiem na rynku, a Emitent nie jest w stanie przewidzie¢ tych trendéw, gdyz sg
wypadkowg réznych czynnikéw. Biorgc pod uwage powyzsze Emitent oczekuje wzrostu inwestycji w gornictwie, a
zatem zwiekszonego popytu na ustugi $wiadczone przez GK.

. Ryzyko zwigzane ze zmiang stopy procentowej

Spotki z Grupy, prowadzac dziatalno$¢, wykorzystujg m.in. finansowanie zewnetrzne pochodzace z kredytow
bankowych, leasingdw, obligacji, faktoringu, ktérych oprocentowanie oparte jest gtéwnie na stopie zmiennej.
Ewentualny spadek/wzrost stop procentowych moze przetozyé sie na zmniejszony/zwiekszony poziom ptaconych
odsetek. Zwazywszy, ze Emitent w 2017 roku znaczgco obnizyt poziom zadtuzenia z tytutu dtugu odsetkowego, to
ryzyko jest niskie.

. Ryzyko zwigzane z kursem walutowym

Grupa w 2017 roku nie odnotowata znaczacego importu produktéw i ustug, zas eksport nie stanowit duzego udziatu
w jej przychodach catkowitych. GK nie byla zatem narazona na znaczace ryzyko walutowe z tytutu zawieranych
transakcji. Zaréwno sprzedaz, jak i zakupy dokonywane poza granicami kraju nie stanowity istotnego procentu w
catosci obrotow Grupy. Intensyfikacja eksportu — zwlaszcza w kontekscie podpisanego kontraktu czarnogorskiego -
moze to jednak zmienié.

. Ryzyko ograniczonej dywersyfikacji zrodet przychodéw

Emitent w dalszym ciggu intensyfikuje dywersyfikacje przychodoéw, ktorych realizowanie obejmuje obszar od
Goérnego Slagska poprzez podmioty Dolnego Slaska i Zagtebia Lubelskiego. Ponadto w zwigzku z zawartym
kontraktem na wydobycie boksytéw w Czarnogérze nastgpita dywersyfikacja dziatalnosci Grupy poprzez wejscie
na nowy rynek — nowy zaréwno pod wzgledem terytorialnym (eksport) jak i branzowym (wyjscie poza sektor wegla
kamiennego).

. Ryzyko zwigzane z dziatalnoscig konkurencji

Trwajgca dekoniunktura zweryfikowata pozycje konkurencyjne firm branzy okotogdérniczej specjalizujgcych sie w
pracach przygotowawczych. Po okresie zaostrzonej konkurencji cenowej sytuacja stabilizuje sie réwniez z powodu
zmniejszenia sie liczby firm konkurencyjnych wobec Emitenta. Kluczowa dla skutecznego konkurowania byta
przeprowadzona restrukturyzacja i uzyskana w ten sposdb elastycznosé cenowa. Zarzad Emitenta bedzie
kontynuowat dziatania w tym zakresie, podnosit jakos¢ ustug i produktow, rozszerzat i dywersyfikowat dziatalno$¢
tak, aby mozliwie obnizy¢ to ryzyko.

. Ryzyko zwigzane 2z brakiem rzetelnosci i nieterminowoscia ustug s$wiadczonych przez
podwykonawcéw i konsorcjantéw

Spotki wechodzgce w sktad GK tworzac konsorcja sprawdzajg sytuacje finansowa potencjalnych partneréw, jak
réwniez monitorujg jg w trakcie realizacji kontraktu. Zgodnie z wewnetrznymi procedurami nowi kontrahenci mogg
uzyskiwac¢ zlecenia o ograniczonej wartosci, a dopiero nalezyte wykonanie przez nich prac kwalifikuje ich do
dalszej wspotpracy. Spotki z Grupy niezaleznie od tego stale monitorujg mozliwosci lokowania zlecen na rynku, aby
uzyskac najkorzystniejsze ceny. Nalezy dodaé, Zze realizujgc strategie na okres kryzysu, Zarzad ograniczyt udziat
podwykonawcéw, a zatem ryzyko to zostato dodatkowo zminimalizowane.

. Ryzyko awarii urzadzen produkcyjnych
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W celu zapobiegania powyzszym awariom Spétka dokonuje okresowych przeglagddw i serwiséw urzadzen, a takze
je ubezpiecza. Wazng role odgrywajg w tym przypadku rowniez odpowiednio wyszkoleni pracownicy, ktérzy sg w
stanie w krotkim okresie czasu usungc awarie. Ryzyko ocenia sie jako bardzo niskie.

. Ryzyko zwigzane z zabezpieczeniami na majatku Spéftki

Jedng z form zabezpieczenia udzielonego przez banki finansowania sg hipoteki na nieruchomosciach oraz
zastawy rejestrowe na majatku ruchomym. W dotychczasowej dziatalnosci GK nie wystgpita sytuacja, aby
instytucja finansujgca skorzystata z zabezpieczen. Spotki z Grupy sptacajgc kredyty zabezpieczone na majatku
ogranicza to ryzyko.

. Ryzyko zwigzane z utrata kluczowych pracownikéow

Dla spotek z Grupy jednym z najwazniejszych zasobdw sa pracownicy. Atrakcyjnos¢ pracy w branzy gorniczej
znacznie zmalata w ostatnim czasie ze wzgledu na trudne warunki pracy i niebezpieczenstwo, ktére ona ze sobg
niesie oraz spadek wynagrodzen. Ponadto spotki weglowe — w zwigzku z dobrowolnym odejsciem z pracy bardzo
duzej ilosci gérnikow — przejmujg pracownikow ze spotek okotogdrniczych. Aby zminimalizowa¢ powyzsze ryzyko
GK Bumech dba o udziat zatogi w specjalistycznych kursach podnoszacych kwalifikacje. W Spétce funkcjonujg
programy motywacyjne, ktére przynosza zaktadane przez Zarzad efekty. W celu minimalizacji powyzszego ryzyka
Bumech prowadzi ciggtg rekrutacje pracownikéw o odpowiednich kwalifikacjach, ktérzy sg niezbedni do stabilnego
prowadzenia przez Spotke dziatalnosci gospodarczej.

. Ryzyko kar umownych i zmniejszenia planowanych przychodow wynikajgcych z realizacji
kontraktow

Ryzyko zwigzane z karami za niewykonanie lub nieterminowe wykonanie robot bedgcych przedmiotem umoéw z
Zamawiajgcymi jest uwarunkowane wieloma czynnikami niezaleznymi i zaleznymi od samej Spokki jak i
przedsiebiorstw wspotpracujgcych z Emitentem.

Stopien realizacji rob6t w ramach zaméwien ze strony spétek weglowych i co za tym idzie pozyskiwanie
przychodow z tego tytutu - jest uzalezniony od warunkéw geologiczno-gérniczych oraz od zabezpieczenia przez
Zamawiajgcego robét pod katem logistycznym i organizacyjno — technicznym. Kazdorazowo w zadaniu mogg
wystapi¢ wczesniej nieprzewidziane trudnosci, pézniejsze przekazanie frontu robét lub wydtuzenie prac. Ponadto
Zamawiajgcy w okreslonych przypadkach moze ograniczy¢ zakres prac. Trudna sytuacja w branzy goérniczej
negatywnie rzutuje na wywigzywanie sie Zamawiajgcego z warunkéw umow, powodujgc braki materiatow
eksploatacyjnych i ztg organizacje czasu pracy. Przektada sie to w sposob bezposredni na tempo pozyskiwania
przez Emitenta przychoddw.

Dodatkowo terminowos$¢ wykonania robot jest uzalezniona od ewentualnego podwykonawcy i/lub konsorcjanta, z
ktérym scisle wspotpracuje sie przy realizacji danego kontraktu. Wszystkie te czynniki mogg powodowac natozenie
na Emitenta kar umownych, odroczenie w czasie realizacji przychodéw lub osiggniecie przychodéw na poziomie
nizszym od poczgtkowo planowanych.

W dotychczasowej dziatalnosci Emitent nie byt ukarany z tytutu nieprawidtowej realizacji kontraktéw. Prace byty
realizowane terminowo, a dobér i monitorowanie podwykonawcéw réwniez takim konsekwencjom skutecznie
zapobiegaty.

. Ryzyko kredytowe

Spotki z Grupy prowadzac dziatalnos¢é wykorzystujg m.in. finansowanie pochodzace z kredytéw bankowych,
leasingéw i obligacji. Ryzyko to istotnie zmniejsza sie poprzez systematyczng sptate zobowigzan z tytutu kredytow
i leasingdw, jak rowniez rozterminowania rat, tak aby ich wplyw na biezgce wydatki Spotki byt na poziomie
umozliwiajgcym terminowe regulowanie tych zobowigzanh.

. Ryzyko utraty ptynnosci

Ryzyko to zostato szczegétowo opisane w skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za pierwsze
potrocze br. w punkcie dotyczgcym zatozen kontynuacji dziatalno$ci gospodarczej. W tym miejscu warto
wspomnieé, ze w ocenie Zarzadu spoétki z Grupy w najblizszej przysztosci powinny utrzymac ptynnos¢ finansowg
na poziomie umozliwiajgcym kontynuowanie dziatalnosci gospodarcze;j.

. Ryzyko zwigzane z prowadzong dziatalnosciag operacyjng na czynnych obiektach kopaln

Z dziatalnoscig spotek z Grupy, zwtaszcza w przypadku wykonywania prac drgzeniowych na czynnych obiektach
kopaln, wigzg sie zagrozenia polegajgce miedzy innymi na mozliwosci wystgpienia awarii skutkujgcej stratami
ludzkimi i materialnymi. GK przeciwdziata temu zagrozeniu poprzez state szkolenie i nadzér bhp, wyposazanie
pracownikbw w nowoczesny sprzet ochrony osobistej oraz ubezpieczenie dziatalnosci od odpowiedzialnosci

cywilnej.
. Ryzyko podatkowe zwigzane z transakcjami z podmiotami powigzanymi

Wszelkie transakcje z podmiotami powigzanymi zawierane sg na warunkach rynkowych. Dokumentacja tych
transakcji byta w przesztosci, tj. w 2013 roku przedmiotem kontroli organéw podatkowych u Emitenta. Organ
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kontrolny nie wnosit do niej zadnych zastrzezeh, co moze potwierdzaé, ze wystgpienie powyzszego ryzyka jest
Znacznie ograniczone.

. Ryzyko zwigzane z rozpoczeciem strajkéw przez pracownikéw gtéwnych odbiorcéw

W ocenie Emitenta ryzyko konfliktu ze zwigzkami zawodowymi jest niewielkie w zwigzku z poprawag ogoinej
koniunktury oraz przeprowadzong konsolidacja, ktéra byta przeprowadzana przy uwzglednieniu postulatéw strony
spoteczne;.

. Ryzyko gwarancji i poreczen

Bumech oraz Kobud narazone sg na ryzyko wynikajgce z faktu bycia gwarantem i poreczycielem swoich
wzajemnych zobowigzan. Skorzystanie przez wierzycieli Emitenta lub Kobud z mozliwosci wystgpienia z zgdaniem
wczesniejszej sptaty zobowigzan finansowych, handlowych, co przy jednoczesnym zachwianiu ptynnosci ktérego$
z tych dluznikdw, moze spowodowaé koniecznos$é sptaty tych zobowigzan przez Kobud lub Spoétke — jako
poreczyciela i gwaranta — i pozniejszy ich regres.

. Ryzyko zwigzane z ograniczeniem zakresu rzeczowego i finansowego realizowanych kontraktow
drazeniowych.

Kontrakty zawierane z krajowymi producentami wegla zawierajg postanowienia dotyczgce mozliwosci ograniczenia
przez Spdtki Weglowe zaréwno zakresu rzeczowego, jak i finansowego realizowanych robot, co moze wptyngé na
znaczgce ograniczenie przychoddw przy zaangazowaniu inwestycyjnym towarzyszgcym tego typu robotom
drgzeniowym. Zarzad niweluje przedmiotowe ryzyko poprzez skuteczne prowadzenie negocjacji w sprawie
zlecania Emitentowi rob6t zamiennych.

. Ryzyko zwigzane z emisjg Akcji serii H.

Pan Adam Konopka wniést do Sgdu Okregowego w Katowicach, Xlll Wydziat Gospodarczy pozew o stwierdzenie
niewaznosci Uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 31.12.2016 roku ewentualnie o
uchylenie tejze uchwaly oraz dwa wnioski o udzielenie zabezpieczenia powddztwa. Sad oddalit oba wnioski. W
ocenie Spoétki powddztwo wniesione przez Pana Adama Konopke jest bezzasadne. Nalezy jednak mie¢ na
uwadze, ze w przypadku, gdyby Sad prawomocnie stwierdzit niewaznos¢ uchwaty lub jg uchylit, to taki
prawomocny wyrok miatby moc obowigzujgcg w stosunkach miedzy Spétkg a wszystkimi jej akcjonariuszami, a
czynnosci prawne zwigzane z emisjg warrantdw subskrypcyjnych i akcji serii H utracityby waznos¢, co w
szczegollnosci oznaczatoby, ze wygastyby prawa z przedmiotowych warrantéw i akcji. Emitent ocenia to ryzyko
jako niskie.

Marcin Sutkowski — Prezes Zarzgdu

Dariusz Dzwigot — Wiceprezes Zarzadu
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