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1.WSTEP
1.1Informacje ogodlne o raporcie okresowym

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Bumech S.A. (dalej: Grupa, GK) za
okres od 01.01.2017 do 30.09.2017 roku (dalej: Sprawozdanie) sporzgdzone zostato zgodnie z zasadami
rachunkowosci wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci, Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie
rozporzgdzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do
wymogow Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych.

Dane w Sprawozdaniu wykazane zostaly w tysigcach ztotych, chyba ze w konkretnych sytuacjach podane
zostaly z wiekszg doktadnoscig. Walutg funkcjonalng, jak i sprawozdawczg jest ztoty polski (dalej: zt lub
PLN).

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spétki z Grupy Kapitatowej Bumech SA w dajgcej sie
przewidzie¢ przysztosci.

W obliczu nawarstwiajgcych sie probleméw finansowych Bumech S.A. (dalej: Bumech, Spétka, Emitent) i
jej spoftki zaleznej, tj. Kobud S.A. z siedzibg w tecznej (dalej: Kobud), spotki te w oparciu o ustawe z dnia z
dnia 15 maja 2015 r. - Prawo restrukturyzacyjne (Dz.U. z 2015 r. poz. 978 z p6zn. zm) ztozyty wnioski o
restrukturyzacje.

Emitent dnia 24.11.2017 roku na podstawie przepiséw art. 6 i 7 ustawy z dnia z dnia 15 maja 2015 roku
Prawo restrukturyzacyjne (Dz. U. z dnia 14 lipca 2015r.) ztozyt do Sadu Rejonowego Katowice-Wschod w
Katowicach, Wydziat X Gospodarczy wniosek o otwarcie przyspieszonego postepowania uktadowego w
celu zawarcia uktadu czesciowego.

Bezposrednimi czynnikami, ktére wptynety na podjecie decyzji o ztozeniu Wniosku byty ostatnie zdarzenia
oraz fakty, w tym w szczegdlnosci:

1.Nadmierna ucigzliwos¢ windykacji skarbowej, niezgodna z art. 7 § 2. ustawy o egzekucji w administracji ;
2.0trzymanie w ostatnich dniach wypowiedzeh kredytéw, zgdan przedterminowego wykupu obligacji;
3.Zlozenie wniosku o sanacje przez spétke zalezng Kobud SA, ktérej Emitent poreczyt zobowigzania
finansowe;

4.Brak mozliwosci dalszego finansowania wydtuzonych do 120 — 150 dni terminéw ptatnosci u dwéch
gtéwnych kontrahentéw Bumech przy jednoczesnej agresywnej windykacji skarbowej;

5.Wycofanie sie potencjalnych inwestorow w zwigzku z pogorszeniem wizerunku Spdtki na skutek
fatszywego zawiadomienia o nabyciu znacznego pakietu akcji (China Coal).

W ocenie Zarzgdu Emitenta zlozenie Wniosku stuzy¢ bedzie ochronie praw i intereséw Spoiki, jej
pracownikéw oraz akcjonariuszy, przy jednoczesnym zagwarantowaniu i poszanowaniu praw Wierzycieli.
Ma takze na celu unikniecie ogtoszenia upadtosci Emitenta.

Zarzad Bumech jest przekonany o powodzeniu restrukturyzacji gtéwnie ze wzgledu na to, iz:

1.Bumech posiada w swoim portfelu aktywne kontrakty w Polsce (o wartosci ponad 80 min PLN) oraz za
granicg. Kontrakty te sg rentowne i w przypadku kontynuac;ji ich realizacji umozliwiajg stopniowg spfate
zobowigzah wobec wszystkich wierzycieli.

2.Spotka na poziomie operacyjnym posiada aktualnie dodatnie przeptywy finansowe, pozwalajgce na
sukcesywng sptate zalegtych zobowigzan oraz biezgce funkcjonowanie.

W ocenie Spétki otwarcie przyspieszonego postepowania uktadowego jest najlepszym rozwigzaniem
przewidzianym przepisami prawa, jakie moze zostaé podjete w obecnej sytuacji ekonomicznej, przy
uwzglednieniu struktury zobowigzan diluznika, a jego otwarcie nie doprowadzi do pokrzywdzenia
Wierzycieli.

W propozycjach ukfadowych Dtuznik proponuje Wierzycielom zaspokojenie na poziomie co do zasady
100% naleznosci gtéwnej, a jedynie Wierzycielom w ostatniej grupie - redukcje, jednakze na poziomie
20%, co oznacza, ze w postepowaniu restrukturyzacyjnym Wierzyciele zostang zaspokojeni na poziomie
wyzszym niz w przypadku upadtosci Bumech.

W ramach przyspieszonego postepowania ukfadowego Emitent planuje zawrze¢ uktad czesciowy,
przedmiotem ktérego bedzie restrukturyzacja zobowigzan pienieznych, ktérych wartos¢ jest réwna bgdz
wieksza niz 30 000,00 zt. Restrukturyzacja Wierzytelnosci wyodrebnionych w ramach uktadu czesciowego
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pozwoli na dalsze funkcjonowanie przedsiebiorstwa Dtuznika, a co za tym idzie petng sptate pozostatych
jego zobowigzan, zaréwno juz powstatych, jak i przysztych.

Z przeprowadzonych przez Emitenta analiz ekonomicznych wynika bowiem, Zze zawarcie ukfadu
czesciowego poprzez przyjecie propozycji ukfadowych, nie spowoduje zmniejszenia mozliwosci
zaspokojenia Wierzytelnosci nieobjetych uktadem (ij. tych, ktére majg warto$é nizszg niz 30 000,00 zi),
ktére to bedg sptacane sukcesywnie w catosci w najblizszym czasie.

Ponadto Spétka dysponuje promesami Wierzycieli wyrazajgcych zainteresowanie konwersjg wierzytelnosci
na akcje Bumech, ktorych wierzytelnosci ksztattujg sie na poziomie ponad 10 min ztotych.

Akceptacja przedktadanych propozycji ukladowych oraz zatwierdzenie ziozonego wniosku
restrukturyzacyjnego dzieki wstrzymaniu egzekucji oraz obnizeniu obecnego obcigzenia ptatnosciami w
bardzo szybki sposdb doprowadzi do odzyskania zdolnosci do sprawnego finansowania dziatalnosci
gospodarczej, co pozwoli Bumech na petne obtozenie mocy przerobowych i generowanie wyzszych
dochodoéw, na uregulowanie wszystkich zobowigzan w proponowanych terminach oraz na odbudowanie
mocnej i stabilnej pozycji ekonomiczno — finansowg na poziomie sprzed okresu kryzysu w branzy.

Kobud (dalej: Kobud) w dniu 23.11.2017 roku ztozyt wniosek o otwarcie postepowania sanacyjnego (dalej:
Whniosek) na podstawie przepiséw ustawy - Prawo restrukturyzacyjne, majgcy uchroni¢ go przed
upadtoscig. Wniosek zostat ztozony do Sadu Rejonowego Lublin-Wschéd w Lublinie z siedzibg w Swidniku,
IX Wydziat Gospodarczy dla spraw upadtosciowych i restrukturyzacyjnych.

Otwarcie postepowania sanacyjnego uzasadnione jest potrzebg dokonania glebokich dziatan
restrukturyzacyjnych zmierzajgcych do poprawy warunkéw ekonomicznych Kobudu, w tym przywrdcenia
mu zdolnosci do wykonywania zobowigzah oraz potrzebg ochrony Kobud przed egzekucjg ze strony
pojedynczych wierzycieli, ktérg postepowanie sanacyjne zapewnia. Restrukturyzacja Kobudu w ramach
postepowania sanacyjnego w zadnym wypadku nie narusza praw Wierzycieli i nie prowadzi do ich
pokrzywdzenia, wrecz przeciwnie — ma zabezpieczy¢ ich stuszne prawa.

Sktadajgc przedmiotowy Wniosek Kobud wskazat, ze w przypadku uzyskania ochrony Sgdu Kobud bedzie
posiadat mozliwos¢ realizacji dotychczas zawartych kontraktéw, a takze posiada mozliwosci,
doswiadczenie zawodowe oraz kompetencje do wygrywania kolejnych przetargdéw, ktére w przypadku
podjecia dziatan restrukturyzacyjnych, opisanych we wstepnym planie restrukturyzacyjnym, pozwolg Kobud
na odzyskanie mozliwosci konkurowania na rynku.

Zgodnie ze stanowiskiem Kobudu przedstawionym we Wniosku, Kobud bedzie posiadat przez caty okres
prowadzenia postepowania sanacyjnego zdolnos¢ do biezgcego zaspokajania kosztéw tego postepowania,
jak réwniez zobowigzan powstatych po otwarciu postepowania sanacyjnego, co zostato przedstawione we
wstepnym planie restrukturyzaciji.

1.2 Spotki podlegajace konsolidaciji

W okresie sprawozdawczym konsolidacji metodg petng podlegaty nastepujgce podmioty:

- Bumech Spétka Akcyjna z siedzibg w Katowicach

- KOBUD Spétka Akcyjna z siedzibg w tecznej

- BUMECH — TECHNIKA GORNICZA Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig z siedzibg w Katowicach
(dalej: BTG).

Niniejsze spotki nie objete zostaly skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za okresy konczace sie
30 wrzesnia 2017 roku:

Udziat w ogdlinej liczbie glosow Podstawa prawna nie objecia

Wyszczegolnienie (W %) Spotki konsolidacja

Bumech Crna Gora d. 0.0. Niksic 100% Zatozenia Koncepcyjne do MSR

Spétka zalezna - BCG d.o.0. z siedzibg w Czarnogoérze - nie jest konsolidowana ze wzgledu na nieistotno$¢ danych finansowych
(tabela ponizej) w stosunku do Grupy Bumech. Wynik finansowy BCG d.o.0 za okres od 1.01.2017 do 30.09.2017 roku wynosi 554
tys. zt zas przychody ze sprzedazy wytagcznie do spotek niepowigzanych 8 668 tys. zt. Emitent dokonat transakcji sprzedazy do BCG
d.o.o na kwote 3 340 tys. zt.
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01.01.2017 - 30.09.2017

Bumech
Technika Bumech Crna
BUMECH SA KOBUD SA A Gorad. o0.0. Suma
Gornicza Sp. z o
Niksic
0.0.

Przychody ze sprzedazy | 45 243 | 39586 | 424 | 8 668 | 93 922
Suma bilansowa | 162 011 | 42235 | 3573 3985 | 211 804
Kapitat wiasny | 77098 | 14 698 | 588 | 554 | 92 938
Aktywa obrotowe | 55 577 | 14614 | 3208 | 2034 | 75 433
Zobowigzania i rezerwy | 84913 | 27538 | 2985 | 3431 | 118 867
% ( udziat przychodéw Bumech CRNA w ogdlnej sumie przychodow Grupy) 9,23
% ( udziat sumy bilansowej Bumech CRNA w ogdlnej sumie bilansowej Grupy) 1,88
% ( udziat kapitatu wtasnego Bumech CRNA w ogélnej sumie kapitatu wtasnego Grupy) 0,60
% ( udziat aktywow obrotowych Bumech CRNA w ogdlnej sumie aktywoéw obrotowych Grupy) 2,70
% ( udziat zobowigzan i rezerw Bumech CRNA w ogodlnej sumie zobowigzan i rezerw Grupy) 2,89

Zarzad Emitenta wraz ze zmiang koncepcji dziatan Grupy Kapitatowej BUMECH
nowych szerszych perspektyw dla rozwoju dziatalnosci Sp6tki Bumech Technika Gdrnicza , podjat decyzje

0 utrzymaniu tej

spotki

w strukturze Grupy. Spétka posiada unikalne,

i pojawieniem sie

aktywne referencje w

branzy, w zakresie posiadanych umiejetnosci gérniczych — pozwalajgce na samodzielne konkurowanie na
rynku ustug gérniczych w Polsce i zagranicg. W zwigzku z tym prezentacja aktywéw — udzialy spofki
Bumech Technika Godrnicza na dzien 30.09.2017 roku zostaty wykazane w pozycji” Inwestycje w
jednostkach podporzgdkowanych” odmiennie niz na dzien 31.12.2016 roku gdzie zostaty wykazane w
pozycji ,Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy”
Szczegotowe informacje nt. struktury catej Grupy Kapitalowej Bumech S.A. (dalej: Grupa, GK) zawiera
punkt 4.1 niniejszego Sprawozdania.

1.3 Informacje dotyczace sktadu osobowego Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad:

Na dzien 31.12.2016 roku oraz na dzien publikacji niniejszego Sprawozdania Zarzad Spoétki tworzyli:
Marcin Sutkowski — Prezes Zarzgdu

Dariusz Dzwigot — Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza:

Na dzien 31.12.2016 roku sktad Rady Nadzorczej BUMECH SA przedstawiat sie nastepujgco:

* tukasz Rosinski — Przewodniczacy Rady Nadzorcze;j
» Dorota Gizewska - Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorcze;j
» Marcin Rudzki— Sekretarz Rady Nadzorczej

» Kamila Kliszka — Cztonek Rady Nadzorczej

» Michat Kwiatkowski — Cztonek Rady Nadzorczej
» Alicja Sutkowska — Cztonek Rady Nadzorczej
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» Anna Brzézko — Jaworska - Cztonek Rady Nadzorczej

Dnia 07.02.2017 roku Pani Kamila Kliszka — cztonek Rady Nadzorczej Spétki ztozyta rezygnacje z
petnionej funkcji z dniem 07.02.2017 roku, nie podajgc przyczyny swojej decyzji.

Ponadto dnia 07.02.2017 roku do skfadu Rady Nadzorczej Spdétki zostat powotany Pan Marek Otto.
Powotanie Pana Marka Otto zostato dokonane w trybie przewidzianym przez § 13a Statutu Spoiki, tj.
uzupetnienia sktadu Rady Nadzorczej na miejsce cztonka, ktérego mandat wygast w czasie trwania
wspolnej kadencji Rady Nadzorczej.

Dnia 06.04.2017 rezygnacje z funkcji Cztonka RN ztozyli Panowie Marcin Rudzki oraz Michat Kwiatkowski;
zas 09.06.2017 roku — Pan tukasz Rosinski.

Dnia 11.09.2017 roku Rada Nadzorcza w drodze kooptacji powotata do swojego grona Panow: Edwarda
Brzézko oraz Andrzeja Bukowczyka.

Zatem w dniu publikacji skonsolidowanego raportu okresowego Grupy Kapitatowej Bumech SA za
pierwsze potrocze 2017 roku sktad Rady Nadzorczej Bumech jest nastepujgcy:

* Andrzej Bukowczyk — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

» Dorota Gizewska - Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej
» Marek Otto — Czlonek Rady Nadzorczej

» Alicja Sutkowska — Czlonek Rady Nadzorczej

* Anna Brzézko — Jaworska - Cztonek Rady Nadzorczej

+ Edward Brzézko - Czionek Rady Nadzorczej

1.4 Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EURO
W okresie objetym sprawozdaniem finansowym oraz w okresie poréwnywalnym notowania $rednich

kurséw wymiany ztotego w stosunku do EURO, ustalone przez Narodowy Bank Polski przedstawiaty sie
nastepujgco:

Kurs EUR/PLN 30.09.2017 30.09.2016 31.12.2016
- dla danych sprawozdania z sytuacji finansowej 4,3091 4,3120 4,4240
- dla danych rachunku zyskéw i strat 4,2566 4,3688 4,3757

Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi wyzej kursami wymiany przez podzielenie wartosci
wyrazonych w ztotych przez kurs wymiany.

2.SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE ZA OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 WRZESNIA
2017 ROKU SPORZADZONE ZGODNIE Z MIEDZYNARODOWYMI
STANDARDAMI RACHUNKOWOSCI

2.1Wybrane dane finansowe skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Wyszczegolnienie 01.01.2017 - 30.09.2017 01.01.2016 - 30.09.2016

PLN EUR PLN EUR

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Przychody netto ze sprzedazy 83 709 19 666 82 799 18 952
produktéw, towaroéw i materiatow

Koszt wiasny sprzedazy 72 086 16 935 70 378 16 109
Zysk (strata) na dziatalnosci

operacyjnej -830 -195 5535 1267
Zysk (strata) brutto -7 137 -1 677 762 174
Zysk (strata) netto -7 394 -1737 -21 -5
Liczba udziatow/akcji w sztukach 78 739 759 78 739 759 64 468 029 64 468 029
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(Zz){/;sekuf’(s)t)rata) netto na akcje zwykig 0,09 0,02 0,00 0,00
30.09 31.12.2016

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI

FINNANSOWEJ

Aktywa trwate 119 867 27 817 158 547 35838

Aktywa obrotowe 69 610 16 154 60 946 13776

Kapitat wtasny 77784 18 051 82 354 18 615

Zobowigzania dtugoterminowe 22113 5132 46 024 10 403

Zobowigzania krétkoterminowe 89 580 20 789 91 115 20 596

Wartosc¢ ksiegowa na akcje (zt/euro) 0,99 0,23 1,28 0,29

01.01.2017 - 30.09.2017

01.01.2016 - 30.09.2016

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeplywy pienigzne netto z
dziatalno$ci operacyjnej 4628 1087 6094 1395
Przeplywy pienigzne netto z
dziatalno$ci inwestycyjne; 7181 1687 -4 007 -917
Przeptywy pienigzne netto z
dziatalnosci finansowej -15409 -3620 -2242 -513

2.2Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA stan na 30.09.2017 Sta’;gigféiiizeom Star;gigféﬁziime
Aktywa trwate 119 867 158 547 143 844
Rzeczowe aktywa trwate 86 227 121 730 110 754
Warto$ci niematerialne 6 787 7757 8 055
Wartosc firmy 5158 5158 5158
Nieruchomosci inwestycyjne 13190 13190 10 899
Inwestycje w jednostkach powigzanych wycenianych metodg praw
wiasnosci
Akcje i udziaty w jednostkach podporzgdkowanych nie objetych
konsolidacjg
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 46 46 51
Pozostate aktywa finansowe
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7273 10 001 8198
Pozostate aktywa trwate 1186 665 729
Aktywa obrotowe 69 610 60 946 62 593
Zapasy 20 976 16 920 25 801
Naleznosci handlowe 33258 33948 29 075
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 191 417 129
Pozostate naleznosci 560 1164 2 002
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy
Pozostate aktywa finansowe 76 76 361
Rozliczenia miedzyokresowe 13922 4194 4819
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Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 627 4227 406
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 2291
AKTYWA RAZEM 189 477 219 493 208 728

stan na 31.12.2016

stan na 30.09.2016

PASYWA stan na 30.09.2017 po korekcie po korekcie
Kapitaly witasne 77 784 82 354 72 492
Kapitaly wlasne akcjonariuszy jednostki dominujacej 75 897 82 354 72 492
Kapitat zaktadowy 59 055 48 351 64 468
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej
Akcje witasne (wielko$¢ ujemna)
Pozostate kapitaty 39 687 43 643 31255
Roéznice kursowe z przeliczenia
Niepodzielony wynik finansowy -15 451 -9 816 -23 210
Wynik finansowy biezgcego okresu -7 394 176 -21
Kapitat akcjonariuszy niekontrolujacych 1887
Zobowiagzania dtugoterminowe 22113 46 024 56 716
Kredyty i pozyczki 3410 12 558 16 127
Pozostate zobowigzania finansowe 569 9592 19 455
Inne zobowigzania dtugoterminowe 2 596 5176 3988
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 12 281 14 795 13 061
Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw 3195 3781 3985
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 62 122 100
Pozostate rezerwy
Zobowiazania kréotkoterminowe 89 580 91 115 79 520
Kredyty i pozyczki 20 597 24 877 20 296
Pozostate zobowigzania finansowe 21527 15 440 8928
Zobowigzania handlowe 13231 18 582 21492
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 172 0
Pozostate zobowigzania 31580 29 744 26 473
Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw 1060 1462 1640
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 110 567 309
Pozostate rezerwy 1475 271 382
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami klasyfikowanymi jako
przeznaczone do sprzedazy
PASYWA RAZEM 189 477 219 493 208 728

2.3Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z wynikéw i pozostatych

catkowitych dochodéw
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. 23 okres 23 okres za okres za okres
SRODROCZNY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK 01.07.2017 - 01.01.2017 - 01.07.2016 - 01.01.2016-
ZYSKOW | STRAT 36 Oé 2017 36 09' 2017 30.09.2016 po 30.09.2016 po
o o korekcie korekcie
Przychody ze sprzedazy 26 809 83 709 29 286 82799
Przychody ze sprzedazy produktow 26 809 83 709 29 286 82 799
Przychody ze sprzedazy ustug
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw
Koszty s’przedanyt.:h produktoéw, towardw i 23 606 72086 24 908 70378
materiatéow, w tym:
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 23 606 72 086 24 908 70 378
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 0 0
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 3203 11 623 4378 12 421
Roznica z tytutu przekazania aktywow niegotéwkowych 0 0
wiascicielom
Pozostate przychody operacyjne -750 1728 260 1467
Koszty sprzedazy 255 640 193 724
Koszty ogélnego zarzgdu 2127 6341 2232 7 069
Naktady na prace badawcze i rozwojowe 0 0
Pozostate koszty operacyjne 5 656 7 200 270 560
Zysk (strata) na dziatalnoSci operacyjnej -5 585 -830 1943 5535
Przychody finansowe 2 49 129
Koszty finansowe 2905 6 309 1051 4902
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek 0 0
rozliczanych metodg praw wtasnosci
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -8 490 -7 137 941 762
Podatek dochodowy -570 257 -120 783
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej -7 920 -7 394 1061 -21
Zysk (strata) z dziatalno$ci zaniechanej 0
Zysk (strata) netto -7 920 -7 394 1061 -21
Zysk (strata) netto podmiotu dominujacego -7 920 -7 394 1061 -21
Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zi) -0,10 -0,09 0,02 0,00
Podstawowy za okres obrotowy -0,10 -0,09 0,02 0,00
Rozwodniony za okres obrotowy -0,10 -0,09 0,02 0,00
Zysk (strata) ngtto na jedna akcje z dziatalnosci 0,10 -0,09 0,02 0,00
kontynuowanej (w zt)
Podstawowy za okres obrotowy -0,10 -0,09 0,02 0,00
Rozwodniony za okres obrotowy -0,10 -0,09 0,02 0,00
Zysk (strata) netto na jedna akcje z dziatalnosci -0.10 -0,09 0,02 0,00

zaniechanej (w zf)

2.4 Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

24
Sprawjozdanie ze zmian w kapitale wlasnym
24
24
24
2.4
24
2.4
2.4
2.4
24
2.4
2.4
2.4
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Kapitat
Zap;‘?""y Wynik Kapitat Kapitat
Kapitat sprzedazy | Akcje |Pozostate Nlepodz!elony finansowy vaasqy ELE aEr Raz_em
zakladowy akcji wiasne | kapitaly Uil biezacego EbeEfEmES szy ey
powyzej finansowy N jed_nos.tki : nie_kontrol wiasne
ceny dominujacej ujacych
nominalnej
dziewie¢ miesigcy zakonczonych 30.09.2017 r.
Kapitat wtasny na
dzien 01.01.2017 48 351 0 43 643 -4 624 87 370 0 87 370
r.
Zmiany zasad
(polityki) 0 0
rachunkowosci
Korekty z tyt.
Btedow )
poprzednich 5017 -5 017 5017
okreséw
Odwrocenie
objecia 0 0
konsolidacjg spotki
zaleznej
Kapital wiasny po 48351 0 43643 9641 0 82353 0 82353
korektach
Emisja akcji 10 704 -8 028 -1738 938 1887 2825
Koszt emisji akcji 0 0
Ptatnosci w formie 0 0
akcji wiasnych
Podziat zysku netto 4072 -4 072 0 0
Wyptata dywidendy 0 0
Suma dochodow
calkowitych -7 394 -7 394 -7 394
Kapitat wtasny na
dzien 30.09.2017 59 055 0 0 39 687 -15 451 -7 394 75 897 1887 77784
r.
Dwanascie miesiecy zakonczonych 31.12.2016 r.
Kapitat wtasny na
dzien 01.01.2016 64 468 0| -1700 19 066 -4 884 0 76 950 76 950
r.
Zmiany zasad
olityki
(polityki) 0 0
rachunkowosci
Korekty z tyt.
biedow 77 77 77
poprzednich
okresow
Kapital wtasny po ) )
korektach 64 468 0| -1700 19 066 4 807 0 77 027 0 77 027
Emisja akcji 0 0
Wynik netto za rok 496 496 496
obrotowy
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Korekta wyniku
netto do danych
poréwnywalnych

-4 696

-320

-5016

-5016

Ptatnosci w formie
akcji wkasnych

1700

1700

1700

Podziat zysku netto

-16 117

24 577

-313

8 147

8 147

Wyptata dywidendy

Suma dochodéw
catkowitych

Kapitat wtasny na
31.12.2016
przeksztatcony do
danych
poréwnywalnych

48 351

43 643

-9 816

176

82 354

82 354

dziewie¢ miesiecy zakonczonych 30.09.2016 r.

Kapitat wtasny na
dzien 01.01.2016
r.

64 468

19 066

-4 884

78 650

78 650

Zmiany zasad

(polityki)
rachunkowosci

Korekty z tyt.
btedow
poprzednich
okreséw

-1518

-1518

-1518

Kapitat wiasny po
korektach

64 468

19 066

-6 402

77 132

77 132

Emisja akcji

Wynik netto za rok
obrotowy

1258

1258

1258

Korekta wyniku
netto do danych
poréwnywalnych

-4 696

-1279

-5 975

-5 975

Ptatnosci w formie
akcji wiasnych

Podziat zysku
netto,
reklasyfikacja

12189

-12 189

Korekty
konsolidacyjne

77

77

77

Suma dochodéw
catkowitych

Kapitat wtasny na
30.09.2016
przeksztatcony do
danych
poréwnywalnych

64 468

31 255

-23 210

72 492

72 492

2.5Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienigznych

Strona 13 z 109




GRUPA KAPITALOWA BUMECH S.A.
SKONSOLIDOWANY RAPORT ZA IIl KWARTALY 2017

72 okres za okres
01.01.2017 - 01.01.2016-
30.09.2017 30.09.2016 po
korekcie
DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk / Strata przed opodatkowaniem -7 137 762
Korekty razem: 11 585 5579
Udziat w zyskach netto jednostek podporzadkowanych wycenianych metodg praw wtasnosci
Amortyzacja 8334 8471
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 4191 3463
Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej 3571 49
Zmiana stanu rezerw 687 426
Zmiana stanu zapaséw -4 056 -4 518
Zmiana stanu naleznosci 7 490 222
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw -11 558 1276
Zmiana stanu pozostatych aktywow 3114 -2271
Inne korekty -188 -1 539
Gotoéwka z dziatalnosci operacyjnej 4448 6 341
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony 180 -247
A. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 4628 6 094
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Wplywy 10 590 619
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 10 585 521
Zbycie inwestycji w nieruchomosci 0
Zbycie aktywow finansowych 5 50
Inne wptywy inwestycyjne 45
Sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 3
Wydatki 3409 4626
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 3409 4336
Nabycie inwestycji w nieruchomosci 0
Wydatki na aktywa finansowe 290
Inne wydatki inwestycyjne 0
B. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 7181 -4 007
DZIALALNOSC FINANSOWA
Wplywy 13084 36 762
Wp’f.ywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do 2825 0
kapitatu
Kredyty i pozyczki 8414 8644
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 4000
Inne wplywy finansowe 1845 24 118
Wydatki 28 493 39 004
Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych 0
Dywidendy i inne wptaty na rzecz wiascicieli 0
Inne, niz wptaty na rzecz witascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0
Sptaty kredytéw i pozyczek 21918 15 381
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 150
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Z tytutu innych zobowigzan finansowych 12
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 4083 5800
Odsetki 2492 3566
Inne wydatki finansowe 14 095
C. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -15 409 -2 242
D. Przeptywy pienigezne netto razem -3 600 -155
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienigznych, w tym -3 600 -155
- zmiana stanu $rodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 4227 561
G. Srodki pienigzne na koniec okresu 627 406

3.INFORMACJA DODATKOWA DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

3.1 Stwierdzenie, ze w $rédrocznym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych
samych zasad (polityki) rachunkowosci i metod obliczeniowych, co w ostatnim
rocznym sprawozdaniu finansowym, albo — jesli zasady te lub metody zostaty
zmienione — opis charakteru i skutkéw tej zmiany.

Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2017 r.
do 30 wrzesnia 2017 r. zostato sporzgdzone zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczos¢ finansowa”

Sprawozdanie za Ill kwartaty 2017 roku zostato sporzgdzone w sposéb zapewniajgcy poréwnywalnosé
danych przedstawionych w raporcie dla analogicznych okreséw roku poprzedniego z zastosowaniem tych
samych zasad (polityki) rachunkowosci i metod wyceny.

Przyjete zasady rachunkowosci oraz zmiany MSSF

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami  Sprawozdawczosci  Finansowej oraz interpretacjami  wydanymi przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci zatwierdzonymi przez Unie Europejskg, na mocy
Rozporzgdzenia w sprawie MSSF (Komisja Europejska 1606/2002), zwanymi dalej ,MSSF UE”.

MSSF UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (RMSR) oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowe;j
(KIMSF), zatwierdzone do stosowania w UE.

Poréwnywalne dane finansowe za okres 9 miesiecy konczacy sie 30 wrzesnia 2016 zostaty przygotowane
w oparciu o te same podstawy sporzgdzenia sprawozdania finansowego.

Sporzadzajgc srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe jednostka stosuje takie same zasady
rachunkowosci jak przy sporzgdzaniu rocznego sprawozdania finansowego za rok 2016.

Spotka nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania standardéw i zmian do standardéw
zatwierdzonych przez Unie Europejskg, ktére obowigzujg dla okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017 roku:

MSSF 9 , Instrumenty finansowe” (z 12 listopada 2009 r. wraz z pdzniejszymi zmianami do MSSF 9 i

MSSF 7 z 16 grudnia 2011 r.) — obowigzujgcym w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018
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Nowy standard zastepuje wytyczne zawarte w MSR 39 Instrumenty Finansowe: ujmowanie i wycena, na
temat klasyfikacji oraz wyceny aktywow finansowych. Standard eliminuje istniejgce w MSR 39 kategorie
utrzymywane do terminu wymagalnosci, dostepne do sprzedazy oraz pozyczki i naleznosci. W momencie
poczatkowego ujecia aktywa finansowe bedg klasyfikowane do jednej z dwdch kategorii:

- aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu; lub

- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwe;j.

Sktadnik aktywoéw finansowych jest wyceniany wedlug zamortyzowanego kosztu jezeli spetnione sa
nastepujgce dwa warunki: aktywa utrzymywane sg w ramach modelu biznesowego, ktérego celem jest
utrzymywanie aktywéw w celu uzyskiwania przeptywdéw wynikajgcych z kontraktu; oraz, jego warunki
umowne powodujg powstanie w okreslonych momentach przeptywow pienieznych stanowigcych wytgcznie
sptate kapitatu oraz odsetek od niesptaconej czesci kapitatu.

Zyski i straty z wyceny aktywow finansowych wycenianych w wartoéci godziwej uimowane sg w wyniku
finansowym biezgcego okresu, z wyjatkiem sytuacji, gdy inwestycja w instrument finansowy nie jest
przeznaczona do obrotu. MSSF 9 daje mozliwos$¢ decyzji o wycenie takich instrumentéw finansowych, w
momencie ich poczgtkowego ujecia, w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody. Decyzja taka jest
nieodwracalna. Wyboru takiego mozna dokona¢ dla kazdego instrumentu osobno. Wartosci ujete w innych
catkowitych dochodach nie mogg w pézniejszych okresach zosta¢ przekwalifikowane do rachunku zyskéw i
strat.

MSSF 9 wprowadzono nowy model w zakresie ustalania odpiséw aktualizujgcych tj. model oczekiwanych
strat kredytowych. Istotny jest takze wprowadzony przez MSSF 9 wymdg ujawniania w pozostatych
catkowitych dochodach skutkéw zmian witasnego ryzyka kredytowego z tytutu zobowigzan finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

MSSF 15 Przychody z uméw z klientami — obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku

MSSF 15 okresla, w jaki sposob i kiedy nalezy rozpoznawa¢ przychody, jak réwniez wymaga od
podmiotoéw stosujgcych MSSF istotnych ujawnien. Standard wprowadza jednolity modelu pieciu krokow,
oparty na zasadach, ktory ma byé¢ stosowany dla wszystkich umoéw z klientami przy rozpoznawaniu
przychodu.

Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ktére nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez UE do
stosowania:

MSSF 14: Dziatalno$¢ objeta regulacjg cen; salda pozycji odroczonych — obowigzujacy w odniesieniu do
okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku

Standard ten zostat opublikowany w ramach wiekszego projektu Dziatalno$¢ o regulowanych cenach,
poswieconego porownywalnosci sprawozdan finansowych jednostek dziatajgcych w obszarach, w ktérych
ceny podlegajg regulacji przez okreslone organy regulacyjne badz nadzorcze (w zaleznosci od jurysdykciji
do takich obszaréw nalezg czesto dystrybucja energii elektrycznej i ciepta, sprzedaz energii i gazu, ustugi
telekomunikacyjne itp.).

MSSF 14 nie odnosi sie w szerszym zakresie do zasad rachunkowosci dla dziatalnosci o regulowanych
cenach, a jedynie okresla zasady wykazywania pozycji stanowigcych przychody badz koszty kwalifikujgce
do ujecia ich w wyniku obowigzujgcych przepiséw w zakresie regulacji cen, a ktére w swietle innych MSSF
nie spetniajg warunkéw ujecia jako sktadniki aktywow lub zobowigzania.

Zastosowanie MSSF 14 jest dozwolone wtedy, gdy jednostka prowadzi dziatalno$¢ objetg regulacjami cen i
w sprawozdaniach finansowych sporzadzanych zgodnie z wczesniej stosowanymi zasadami
rachunkowosci ujmowata kwoty kwalifikujgce sie do uznania za ,salda pozycji odroczonych”.

Zgodnie z opublikowanym MSSF 14 takie pozycje powinny natomiast podlegaé prezentacji w odrebnej
pozycji sprawozdania z pozycji finansowej (bilansu) odpowiednio w aktywach oraz w pasywach. Pozycje te
nie podlegaja podziatowi na obrotowe i trwate i nie sg okreslane mianem aktywow czy zobowigzan. Dlatego
.pozycje odroczone” wykazywane w ramach aktywéw sg okreslane jako ,salda debetowe pozyciji
odroczonych”, natomiast te, ktére sg wykazywane w ramach pasywéw — jako ,salda kredytowe pozycji
odroczonych”.

W sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw jednostki powinny wykazywaé zmiany
netto w ,pozycjach odroczonych” odpowiednio w sekcji pozostatych dochodéw catkowitych oraz w sekgc;ji
zyskow lub strat (lub w jednostkowym sprawozdaniu z zyskéw lub strat).

Standard ten, jako standard przejsciowy, zgodnie z decyzjg Komisji Europejskiej, nie bedzie podlegat
procesowi przyjecia.
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MSSF 16 Leasing — obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w
dniu lub po 1 stycznia 2019 roku

MSSF 16 zastepuje obowigzujgce dotychczas rozwigzania w zakresie leasingu obejmujgce MSR 17,
KIMSF 4, SKI 15 i SKI 27. MSSF wprowadza jeden model ujmowania leasingu u leasingobiorcy
wymagajacy ujecia aktywa i zobowigzania, chyba ze okres leasingu wynosi 12 miesiecy i mniej lub skfadnik
aktywéw ma niskg wartos¢. Podejscie od strony leasingodawcy pozostaje zasadniczo niezmienione w
stosunku do rozwigzan z MSR 17 - nadal wymagana jest klasyfikacja leasingu jako operacyjnego lub
finansowego.

MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe — obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2021 roku

MSSF 17 zastepuje MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe. MSSF 17 wprowadza jednolite zasady ujmowania
i wyceny umow ubezpieczenia i reasekuracji wedtug ich wartosci biezgcej. MSSF 17 wymaga, aby umowy
ubezpieczenia byty ujmowane w oparciu o biezgce szacunki i zatozenia, ktére odzwierciedlajg oczekiwane
przyszie przeptywy pieniezne oraz niepewnosci z nimi zwigzane. Przychody z tytutu umowy ubezpieczenia
(umowna marza) sg rozpoznawane wraz ze Swiadczeniem ustugi objetej umowg ubezpieczenia przez
okres objety ubezpieczeniem.

Zmiany w szacunkach dotyczacych przysztych przeptywoéw pomiedzy datami bilansowymi ujmowane sg w
sprawozdaniu z wyniku lub jako korekta oczekiwanej marzy umownej w zaleznosci od charakteru zmiany
oraz przyczyny je wystgpienia. Jednostka ma wybor w jaki sposéb rozpoznawac niektore zmiany w stopie
dyskontowej: w sprawozdaniu z wyniku lub w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw za dany okres.

Wczesniejsze zastosowanie MSSF 17 jest mozliwe pod warunkiem wdrozenia MSSF 9 oraz MSSF 15.

Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe i MSR 28 Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzigciach: Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy
inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem — odroczenie stosowania na
czas nieokre$lony

Zmiany dotyczg sprzedazy lub wniesienia aktywdéw pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong
lub wspdlnym przedsiewzieciem oraz wyjasniajg, ze ujecie zysku lub straty w transakcjach z udziatem
jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia zalezy od tego, czy sprzedane lub wniesione
aktywa stanowig przedsiewziecie.

Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: Rozpoznanie aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
na niezrealizowane straty- obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych
sie w dniu lub po 1 stycznia 2017 roku,

Celem proponowanych zmian jest doprecyzowanie, ze niezrealizowane straty na instrumentach dtuznych
wycenianych w wartosci godziwej, a dla celéow podatkowych wedlug ceny nabycia, mogg powodowac
powstanie ujemnych réznic przejsciowych.

Proponowane poprawki bedg réwniez stanowié, ze wartoS¢ bilansowa danego sktadnika aktywow nie
ogranicza szacunkéw wartosci przysztych dochodéw do opodatkowania. Ponadto, w przypadku
poréwnania ujemnych réznic przejsciowych do przysztych dochodéw do opodatkowania, przyszte dochody
do opodatkowania nie bedg obejmowac odliczen podatkowych wynikajgcych z odwrdcenia tych ujemnych
réznic przejsciowych.

Zmiany do MSR 7 Rachunek przeptywow pienieznych: Inicjatywa dotyczgca ujawniania informacji-
obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia
2017 roku,

Zmiana ma nacelu podniesienie jakosci informacji dotyczgcych dziatalnosci finansowej i ptynnosci
jednostki sprawozdawczej przekazywanych uzytkownikom sprawozdan finansowych. Wprowadza sie
wymaog:

uzgadniania sald otwarcia i zamkniecia w sprawozdaniu z sytuacji finansowej dla wszystkich pozyciji,
generujacych przeptywy pieniezne, ktére kwalifikujg sie jako dziatalno$¢ finansowa, z wyjgtkiem pozycji
kapitatu wtasnego;

ujawniania informacji dotyczgcych kwestii utatwiajgcych analize ptynnosci jednostki, takich jak ograniczenia
stosowane przy podejmowaniu decyzji dotyczgcych wykorzystania s$rodkéw pienieznych iich
ekwiwalentow.
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Wyjasnienia dotyczagce MSSF 15 Przychody z uméw z klientami - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku,

Zmiany doprecyzowujg w jaki sposob:

dokonac identyfikacji zobowigzania do realizacji Swiadczen,

ustali¢ czy w danej umowie jednostka dziata jako zleceniodawca lub agent,

ustali¢ sposob rozpoznawania przychodéw z tytutu udzielonych licencji (jednorazowo lub rozlicza¢
w czasie)

Zmiany te wprowadzajg 2 dodatkowe zwolnienia majgce na celu obnizenie kosztow i zawitosci dla
jednostek przy wdrazaniu standardu.

Zmiany dotyczgce MSSF 2 Ptatnosci oparte na akcjach - obowigzujgce w odniesieniu do okresow
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku,

Zmiany doprecyzowujg w jaki sposdb ujmowac niektére typy ptatnosci w formie akcji. Zmiany te
wprowadzajg wymogi dotyczgce ujmowania:

transakcji ptatnosci w formie akcji rozliczanych w $rodkach pienieznych, zawierajgcych warunek
osiggniecia przez jednostke okreslonych wynikéw gospodarczych,

transakcji ptatnosci w formie akcji rozliczanych po potrgceniu podatku,

zmian transakcji ptatnosci na bazie akcji zrozliczanych w srodkach pienieznych na rozliczane
w instrumentach kapitatowych.

Zmiany dotyczgce MSSF 4 Stosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe wraz z MSSF 4 Umowy
ubezpieczeniowe - obowigzujgce w odniesieniu do okresdéw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w
dniu lub po 1 stycznia 2018 roku.

Zmiany majg na celu usuniecie z rachunkéw zyskow i strat jednostek, ktore wystawiajg umowy
ubezpieczeniowe, przypadkéw niedopasowania ksiegowego. Zgodnie z tymi zmianami dopuszczalne sg
nastepujgce rozwigzania:

stosowania MSSF 9 Instrumenty finansowe wraz z rozpoznawaniem w catkowitych dochodach a nie
rachunku zyskow i strat, zmian wynikajgcych z zastosowania MSSF 9 Instrumenty finansowe zamiast MSR
39 Instrumenty finansowe dla wszystkich jednostek, ktére wystawiajg umowy ubezpieczeniowe (tzn.
soverlay approach”),

tymczasowego (do 2021 roku) wytgczenia ze stosowania MSSF 9 Instrumenty finansowe dla jednostek,
ktérych dziatalno$¢ jest gtdwnie zwigzana z dziatalnoscig ubezpieczeniowg i stosowania w tym okresie
MSR 39 Instrumenty finansowe (tzn. ,deferral approach”).

KIMSF nr 22 Transakcje w walucie obcej - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku

Interpretacja wyjasnia ujecie ksiegowe transakcji uwzgledniajgcych otrzymanie lub zapfate zaliczki w
walucie obcej. Interpretacja dotyczy transakcji w walucie obcej, wéwczas, gdy jednostka ujmuje
niepieniezne aktywo lub zobowigzanie wynikajgce z otrzymania lub zaptaty zaliczki w walucie obcej, zanim
jednostka ujmuje odnosne aktywo, koszt lub przychéd.

Zmiany dotyczace MSR 40 Nieruchomosci inwestycyjne - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku

Zmiany majg na celu doprecyzowanie zasady przeniesienia aktywow z i do nieruchomosci inwestycyjnych.
Zmiana dotyczy paragrafu 57, w ktorym stwierdzono, ze przeniesienie aktywéw z i do nieruchomosci
inwestycyjnych nastepuje wylgcznie woéwczas, gdy wystepujg dowody na zmiane sposobu ich uzytkowania.
Lista sytuacji zawarta w paragrafach 57(a)-(d) zostata okreslona jako lista otwarta podczas, gdy aktualna
lista jest listg zamknieta.

Poprawki do MSSF (2014-2016) - zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek do
MSSF — obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1
stycznia 2017 roku/po 1 stycznia 2018 roku

Zmiana MSR 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy

Poprawka dotyczy eliminacji krétkoterminowych zwolnien przewidzianych w par. E3-E7 MSSF 1, poniewaz
dotyczyty one minionych okreséw sprawozdawczych i spetnity juz swoje zadanie. Zwolnienia te umozliwiaty
jednostkom stosujgcym MSSF po raz pierwszy skorzystanie z tych samych ujawnien, jakie przystugiwaty
jednostkom stosujgcym je od dawna w odniesieniu do:
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Ujawniania pewnych danych poréwnawczych dotyczgcych instrumentéw finansowych, wymaganych
wskutek wprowadzenia poprawek do MSSF 7

Przedstawienie danych poréwnawczych do ujawnien wymaganych do MSR 19, dotyczacych wrazliwosci
zobowigzan z tytutu zdefiniowanych $wiadczen na zatozenia aktuarialne

Retrospektywnego zastosowania wymogow dotyczgcych jednostek inwestycyjnych, zawartych w MSSF 10,
MSSF 12 i MSR 27.

Zmiana MSSF 12 Ujawnienia na temat udziatow w innych jednostkach

Poprawka precyzuje zakres MSSF 12 wskazujgc, ze wymogi ujawniania informacji zawarte w tym
standardzie, z wyjatkiem wymogéw par. B10-B16, dotyczg udziatéw klasyfikowanych jako przeznaczone do
sprzedazy, przeznaczone do podziatu miedzy wiascicieli lub jako dziatalnos¢ zaniechana zgodnie z MSSF
5. Poprawka powstata w zwigzku z niejasnosciami dotyczgcymi wzajemnego oddziatywania wymogow
ujawniania informacji zawartych w MSSF 5 i MSSF 12.

Zmiany MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdélnych przedsiewzieciach

W poprawce doprecyzowano, ze decyzja dotyczgca wyceny inwestycji w jednostkach stowarzyszonych i
wspolnych przedsiewzieciach w wartosci godziwej przez wynik finansowy ( a nie metoda praw wtasnosci),
ktérg moga podjg¢ organizacje typu venture capital lub inne kwalifikujgce sie jednostki (np. fundusze
wzajemne, fundusze powiernicze) podejmowana jest indywidualnie dla kazdej inwestycji w chwili jej
poczatkowego ujecia. Poprawka dotyczy takze mozliwosci wyboru metody wyceny jednostki inwestycyjne;j,
bedacej podmiotem stowarzyszonym lub wspdlnym przedsiewzieciem jednostki niebedacej jednostka
inwestycyjng — moze ona zachowa¢ wycene w wartosci godziwej wykorzystywana przez ten podmiot,
stosujgc jednoczesnie metode praw wiasnosci.

KIMSF 23 Niepewnos¢ interpretacji dotyczacych podatku dochodowego - obowigzujgce w odniesieniu do
okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2019 roku

Interpretacja wyjasnia jak odzwierciedli¢ w sprawozdaniu finansowym niepewnos$¢ zwigzang z ujmowaniem
podatku dochodowego. Interpretacja dotyczy sytuacji gdy ujecie danej transakciji lub okolicznosci w prawie
podatkowym jest niejasne lub sytuacji gdy jednostka nie jest pewna czy organy podatkowe zaakceptujg
podejscie jednostki lub jej interpretacje prawa podatkowego.

Wedtug szacunkoéw Spotki, wymienione wyzej standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie beda
miaty istotnego wptywu na skonsolidowane s$roédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spofki i
srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe]

METODA SPORZADZANIA SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW SRODKOW PIENIEZNYCH

Grupa sporzadza sprawozdanie z przeptywéw srodkéw pienieznych poprzez sumowanie odpowiednich
pozycji rachunkéw przeptywow pienieznych jednostki nadrzednej oraz jednostek objetych metodg
konsolidacji petnej oraz dokonanie korekt konsolidacyjnych tych sum .

ZALOZENIA DOTYCZACE SZACUNKOW

Sporzadzenie $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego zgodnie z MSR 34 wymaga
dokonania przez Zarzad okre$lonych szacunkow i zatozen, ktére wptywajg na wielkosci wykazane w
sprawozdaniu finansowym. Wiekszo$¢ szacunkéw oparta jest na analizach i jak najlepszej wiedzy
Zarzadu. Jakkolwiek przyjete zatozenia i szacunki opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat
biezgcych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki mogg sie réznic od przewidywanych. Szacunki i
zwigzane z nimi zatozenia podlegajg weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych jest ujeta w okresie, w
ktéorym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezgcym i przysztych, jezeli dokonana zmiana
szacunku dotyczy zaréwno okresu biezacego, jak i okresow przysztych. Oceny dokonywane przez
Zarzad przy zastosowani MSR 34, ktére maja istotny wptyw na sprawozdanie finansowe, a takze
szacunki, obcigzone znaczgcym ryzykiem zmian w przyszitych latach zostaty przedstawione w
$rédrocznym sprawozdaniu finansowym.

a) Profesjonalny osad
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W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowos$ci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze
znaczenie, oprécz szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osgd kierownictwa.

Klasyfikacja umow leasingowych

Spotka dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim
zakresie ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy, a
w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na tresci ekonomicznej kazdej transakcji.

b) Niepewnos¢ szacunkéow

Ponizej omoéwiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysztosci i inne kluczowe zrodta niepewnosci
wystepujgce na dzieh bilansowy, z ktdrymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci
bilansowych aktywow i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

Utrata wartosci aktywow
Spotka przeprowadza na koniec kazdego okresu sprawozdawczego testy na utrate wartosci srodkow
trwatych.

Wartos¢ bilansowa srodka trwatego podlega zmniejszeniu z tytutu utraty wartosci do wysokosci jego
wartosci odzyskiwalnej, jezeli warto$¢ bilansowa danego srodka trwatego (lub osrodka wypracowujgcego
srodki pieniezne, do ktoérego on nalezy) jest wyzsza od jego oszacowanej warto$¢ odzyskiwalne;.

Dla celow przeprowadzenia testu na utrate wartosci, sktadniki aktywoéw alokowane sg do osrodkéw
wypracowujgcych srodki pieniezne (OWSP) i czerpig korzysci z synergii potgczenia.

Jezeli przeprowadzony test na utrate wartosci wykaze, iz wartos¢ odzyskiwalna (tj. wyzsza z dwéch kwot:
wartos¢ godziwa pomniejszona o koszty zbycia i wartos¢ uzytkowa) danego sktadnika aktywéw lub
osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne jest nizsza od wartosci bilansowej, réznica stanowi odpis
aktualizujacy

Jezeli przeprowadzony test na utrate wartosci wykaze, iz wartos¢ odzyskiwalna sktadnika aktywoéw lub
OWSP jest wyzsza od wartosci bilansowej wéwczas nastepuje odwrécenie odpisu aktualizujgcego. Po
odwrdceniu odpisu aktualizujgcego warto$¢ sktadnika aktywdéw nie powinna przekroczy¢ wartosci
bilansowej tego sktadnika, jaka zostataby ustalona, gdyby nie ujmowano odpisu aktualizujgcego z tytutu
utraty wartosci w latach ubiegtych.

Odpisy z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywéw trwatych i ich odwrécenia odnoszone sg do wyniku
finansowego jako pozostate koszty i przychody operacyjne.

Wycena rezerw
Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych zostaty oszacowane za pomoca wiasnej wyceny.

Sktadnik aktywoéw z tytutu podatku odroczonego

Spotka rozpoznaje sktadnik aktywdédw z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze
w przysziosci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie
uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowac, Zze zatozenie to statoby sie
nieuzasadnione.

Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych

Wartos¢ godziwag instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie
wykorzystujgc odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozeh Spétka kieruje
sie profesjonalnym osgdem.

Ujmowanie przychodéw

Spotka przy rozliczaniu kontraktéw stosuje metode procentowego zaawansowania prac - udziatem
kosztéw poniesionych od dnia zawarcia umowy do dnia ustalenia przychodu w catkowitych kosztach
wykonania ustugi.

Budzety przygotowane na etapie zawierania uméw o ustugi budowlane, monitorowane sg w trakcie
realizacji kontraktu. | korygowane z uwzglednieniem zmian. Przychody z uméw obejmujg poczatkowa
kwote przychoddéw ustalong w umowie oraz wszelkie zmiany w zakresie prac, roszczenia oraz premie w
takim stopniu, w jakim istnieje prawdopodobienstwo, ze przyniosg przychéd oraz mozliwe jest
wiarygodne ustalenie ich wartosci, za$ strona zamawiajgca zmiany te zaakceptuje.
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W przypadku, kiedy wyniku kontraktu nie mozna wiarygodnie oszacowac, przychody z tego kontraktu sg
ujmowane do wysokosci poniesionych kosztéw, w odniesieniu, do ktérych istnieje prawdopodobienstwo
ich odzyskania. Koszty zwigzane z kontraktem ujmowane sg jako koszty okresu, w ktdérym zostaty
poniesione.

W przypadku, gdy istnieje prawdopodobienstwo, iz tgczne koszty kontraktu przekroczg tgczne przychody
z tytutu tego kontraktu, przewidywana strata na kontrakcie jest uyymowana bezzwiocznie jako koszt.
Stawki amortyzacyjne

Wysokosé stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci skladnikdw rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Spotka corocznie
dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkow.

3.2 Stwierdzenie, czy sprawozdanie finansowe podlegato przeksztaticeniu w celu
zapewnienia porownywalnosci danych
Sprawozdanie za |l

kwartaty 2017 roku nie podlegato przeksztalceniom w celu zapewnienia

poréwnywalnosci
przedstawione w pkt 3.11.

danych. Natomiast przeksztalcenie sprawozdania za |l

kwartaty 2016 zostato

3.3 Objasnienia dotyczace sezonowosci Ilub cyklicznosci dziatalnosci Grupy
w prezentowanym okresie.
W Il kwartatach 2017 roku w dziatalno$ci Grupy nie zaobserwowano sezonowosci oraz cyklicznosci.
3.4 Podatek dochodowy i odroczony podatek dochodowy
ERTE) T 8D | e[Sl Ea R D b BEE] 61D 31.12.2016 zwiekszenia zmniejszenia 30.09.2017
tworzenia aktywa z tytulu podatku odroczonego o S
Rezerwa na pozostate $wiadczenia pracownicze i odprawy 290 308 180 418
emerytalne
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 446 336 110
Pozostate rezerwy 2531 1260 2317 1474
Ujemne réznice kursowe 43 1 44 0
Straty mozliwe do odliczenia od przysztych dochodéw do
opodatkowania 21198 1001 159 22 040
Wynagrodzenia i ubezpieczenia spoteczne ptatne w 7971 1457 2503 6 225
nastepnych okresach
Odpisy aktualizujgce udziaty w innych jednostkach 9 435 486 -42
Odpisy aktualizujgce zapasy i aktywa trwate 1879 2416 912 3383
Odpisy aktualizujgce naleznosci 16 624 13489 3135
Woycena kontraktéw dtugoterminowych 680 0 680
Odsetki od zobowigzan niezaptaconych 847 121 812 156
Korekta kosztéw z tyt. "ztych dtugow" 818 121 697
Suma ujemnych réznic przejsciowych 52 636 6 999 21 359 38 276
stawka podatkowa 19% 19% 19% 19%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 10 001 1330 4058 7273
Dodatnle_roznlce PG EH R R L L G 31.12.2016 zwiekszenia zmniejszenia 30.09.2017
tworzenia rezerwy z tytutu podatku odroczonego
Dodatnie réznice pomigdzy wartoscig bilansowg 62 268 327 9488 53 107
podatkowg ST
Przesza(_:owanie aktyvyéw finan§owych dostepnych do 2914 2914
sprzedazy do wartosci godziwej
Naleznosci z tytutdw nieotrzymanych odszkodowan 9431 5367 9439 5359
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Woycena kontraktow 3056 3056
Pozostate 201 201
Korekty do wartosci godziwej z tytutu przejecia jednostek 0
Suma dodatnich réznic przejsciowych 77 869 5694 18 927 64 637
stawka podatkowa 19% 19% 19% 19%
Rezerw_a z tytutu podatku odroczonego na koniec 14 795 1082 3596 12 281
okresu:
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego
Wyszczegolnienie 30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016
Aktywo z tytutu podatku odroczonego 7273 10 001 8 198
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalno$¢
Kontynuowana 12 281 14 795 13 061
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego -5 008 -4 794 -4 863

3.50dpisy aktualizujagce wartos¢ zapaséw do

odwrécenie takiego odpisu

ZMIANA WARTOSCI SZACUNKOWYCH ZAPASOW

wartosci netto mozliwej do uzyskania i

Wyszczegolnienie 30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016
Materiaty na potrzeby produkcji 7 510 7118 12 277
Pozostate materiaty 930
Potprodukty i produkcja w toku 15 422 8 910 7 026
Produkty gotowe 941 1840 8 510
Towary 0 0 0
Zapasy brutto 23873 18 798 27 813
Odpis aktualizujgcy stan zapasow 2897 1878 2012
Zapasy netto 20976 16 920 25801
Zmiany stanu odpiséw aktualizujgcych zapasy
Odpisy .
Odpisy aktualizujace aktS;jI[i)zllsly ce Odpisy Razem odpisy
Wyszczegolnienie aktualizujace | pétprodukty i o dukltq aktualizujace | aktualizujace
materialty produkcje w P Y towary zapasy
toku gotowe
Stan na dzien 01.01.2017 roku 952 926 1878
Zwiegkszenia w tym: 954 977 0 0 1931
- utworzenie gdpiséw qktualizujqcych w korespondencji 054 977 1931
z pozostatymi kosztami operacyjnymi
- przemieszczenia 0
- inne 0
Zmniejszenia w tym: 0 0 912 0 912
- rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych w
korespondencji z pozostatymi przychodami 912 912
operacyjnymi
- wykorzystanie odpiséw 0
- przemieszczenia 0
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| Stan na dzien 30.09.2017 roku | 1906 | 977 | 14 | 0] 2897

Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw tworzone sg gtdwnie ze wzgledu na ewentualne ryzyko utraty
wartosci z powodu okresu zalegania materiatow.

3.6 Ujecie odpisu aktualizujgcego z tytutlu utraty wartosci aktywéw finansowych,
rzeczowych aktywow trwalych, wartosci niematerialnych lub innych aktywéw oraz
odwrdcenie takiego odpisu.

ZMIANA WARTOSCI SZACUNKOWYCH NALEZNOSCI

Wyszczegodlnienie 30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016
Naleznosci krétkoterminowe 34009 35529 31206
- od jednostek powigzanych nie objetych konsolidacjg 3005 1278 100
- od pozostatych jednostek 31004 34 251 31106
Odpisy aktualizujgce (warto$¢ dodatnia) 16 645 16 675 16 669
Naleznosci krétkoterminowe brutto 50 654 52 204 47 875

Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci na 30.09.2017 r.

L. Naleznosci handlowe Pozostate naleznosci

Wyszczegolnienie
Jednostki powigzane nie objete konsolidacjg
Stan odpisow aktualizujagcych wartosé naleznosci na 1365 0
01.01.2017r.
Zwigkszenia, w tym: 0 0
Zmniejszenia w tym: 1365 0
- sptata wierzytelnosci z tytutu odszkodowania 1365
Stan odpisow aktualizujagcych wartosé naleznosci od 0 0
jednostek powigzanych na 30.09.2017 r.
Jednostki pozostafe
Stan odpisow aktualizujagcych wartosé naleznosci na 16 674
01.01.2017r.
Zwigkszenia, w tym: 0 0
Zmniejszenia w tym: 29 0
- sptata wierzytelnosci 29
Stan odpisow aktualizujagcych wartosé naleznosci od 16 645 0
jednostek pozostatych na 30.09.2017 r.
Stan odpisow aktualizujacych wartosé naleznosci 16 645 0
ogotem na 30.09.2017 r.

Biezgce i przeterminowane naleznosci handlowe na 30.09.2017 r.

Nie Przeterminowanie w dniach
Wyszczegodlnienie Razem rzeterminowa — -
yszczeg P <60dni | 61-90dni | 917180 | 181360 | 54 4y,
ne dni dni
Naleznosci handlowe
naleznosci brutto 49 903 25419 1563 1504 2130 690 18 597
odpisy aktualizujgce 16 645 16 645
naleznosci netto 33 258 25419 1563 1504 2130 690 1952
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3.7 Rezerwy na koszty restrukturyzaciji

W Il kwartale 2017 roku — w Bumech i Kobud - nie utworzono rezerw na koszty restrukturyzacji pomimo
ztozenia przez te spotki w IV kwartale 2017 roku wnioskéw restrukturyzacyjnych ze wzgledu, iz Emitent nie
ma wiedzy w zakresie potencjalnych, istotnych kosztéw z tym zwigzanych. Giéwnym celem restrukturyzaciji
jest optymalizacja sptaty zobowigzan. Stan zatrudnienia i obszar dziatalnosci nie ulegng zmianie z powodu
restrukturyzaciji.

3.8 Nabycie i sprzedaz rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych.

Zmiany srodkéw trwatych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2017-30.09.2017 r.

Wyszczegélnienie Grunty %ﬂ%ﬂh'el Masizyny tr asn r:;cl)(ritu PZ:ngite trsv;gfek\_llv Razem
urzadzenia trwate budowie

Lrartos bilansowa brutto na dzief 102| 14232| 162056 3462| 19618 6398 205 868
Zwiekszenia, z tytutu: 0 4149 1134 0 10 309 5602
- nabycia $rodkéw trwatych 4149 1134 6 309 5598
- wytworzenia we wtasnym zakresie srodkow

trwatych 0
- potgczenia jednostek gospodarczych 0
- zawartych umow leasingu 0
- przeszacowania 0
- otrzymanie aportu 0
-odwrdcenie objecia konsolidacjg spofki

zaleznej 4
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 60 520 242 0 5309 66 071
- zbycia 47 936 242 48 178
- likwidacji 12 584 12 584
- sprzedazy spotki zaleznej 0
- przeszacowania 0
- whniesienia aportu 0
- inne 5309 5309
wartosc bilansowa brutto na dzief 102| 18381| 102670 3220| 19628 1398 145 399
Umorzenie na dzien 01.01.2017 65 2188 75 762 1689 4434 84 138
Zwiekszenia, z tytutu: 4 300 6212 305 579 7 400
- amortyzacji 4 300 6212 305 579 7 400
- przeszacowania 0
- inne 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 32 356 10 0 0 32 366
- likwidacji 8 052 17 817
- sprzedazy 24 300 10 14 545
- przeszacowania 0
- inne 4 4
Umorzenie na dzien 30.09.2017 69 2488 49 618 1984 5013 59 172
Odpisy aktualizujgce na dzien 01.01.2017 0 0 0 0 0 0
Zwigkszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 0
- utraty wartosci 0
- inne 0
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Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 0 0
- odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych 0
- likwidacji lub sprzedazy 0
- inne 0
Odpisy aktualizujgce na dzien 30.09.2017 0 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 30.09.2017 33 15 893 53 052 1236 14 615 1398 86 227
Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2017-30.09.2017 r.
. . . Wartosci
Wyszczegolnienie rg;;é}gvs;if]l t ov%gfg(vlv < ﬁg;ir::%z' Sﬁgﬁgirtne%\lxgé Inne* | niem ateria_lne Ogotem
w budowie

Wartos¢ bilansowa brutto na dzien

01.01.2017 5109 1966 210| 4222 41 11548
Zwiekszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 0 0
- nabycia 0
- przeszacowania 0
- inne 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 428 0 0 0 428
- zbycia 428 428
- likwidacji 0
- przeszacowania 0
- inne 0
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien

30.09.2017 5 109 0 1538 210| 4222 41 11120
Umorzenie na dzien 01.01.2017 1587 0 1523 149 532 0 3791
Zwiegkszenia, z tytutu: 755 0 108 29 43 0 935
- amortyzacji 755 108 29 43 0 935
- przeszacowania 0
- inne 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 393 0 0 0 393
- likwidacji 0
- sprzedazy 393 393
- przeszacowania 0
- inne 0
Umorzenie na dzien 30.09.2017 2342 0 1238 178 575 0 4 333
Odpisy aktualizujgce na dzien

01.01.2017 0 0 0 0 0 0 0
Zwiekszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 0 0
- utraty wartosci 0
- inne 0
Zmniejszenia, z tytulu: 0 0 0 0 0 0 0
- odwrocenie odpiséw aktualizujgcych 0
- likwidacji lub sprzedazy 0
- inne 0
Odpisy aktualizujgce na dzien

30.09.2017 0 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ bilansowa netto na dzien

30.09.2017 2767 0 300 32| 3647 41 6 787

W zwigzku z niesprzyjajgcymi uwarunkowaniami istniejgcymi w otoczeniu makroekonomicznym Zarzad
Bumech S.A. podjat decyzje o sprzedazy kombajnoéw chodnikowych typu AM-50 do Spétki Famur. Miato to
zwigzek z ze skutkami kryzysu na rynku cen wegla, gdzie niskie ceny i nadpodaz produktu sprawity, ze od
2012 roku kopalnie a w niedtugim czasie réwniez pozostate podmioty dziatajgce branzy zaczety ograniczaé
inwestycje. Zjawisku temu towarzyszyto réwniez znaczne obnizenie cen. Poszukiwanie oszczednosci przez
uczestnikdw rynku wegla kamiennego w warunkach Bumech S.A. oznaczato m.in. zatamanie sie sprzedazy
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kombajnéw chodnikowych typu AM-50, gdyz dotychczasowi odbiorcy zrezygnowali z zakupu nowych
maszyn i zastgpili je remontami juz posiadanych. W tym czasie kopalnie zaczely stosowaé praktyke
zabezpieczania wiasnej ptynnosci kosztem firm podwykonawczych. Kopalnie nie tylko ograniczaty
inwestycje, ale réwniez wydtuzaty terminy ptatnosci do 150 dni, czesto jednak pfacac i tak kilkanascie dni
po terminie. Ponadto na skutek rekomendacji KNF branza weglowa zostata wykluczona przez banki
komercyjne z finansowania obrotowego, co sprawito, ze Bumech S.A. miat bardzo utrudniong mozliwos$¢
pozyskania srodkéw od instytucji finansowych na finansowanie biezgcej dziatalnosci. Jedyng formg ratunku
ptynnosci biezacej pozostato korzystanie z bardzo drogich ofert podmiotéw o charakterze parabankow.
Pogarszajgca sie ptynnos¢ finansowa ograniczata mozliwosci produkcyjne. Brak ptynnosci uniemozliwiat
dokonanie remontéw uzywanych maszyn wtasne potrzeby w zakresie realizowanych ustug drgzeniowych.
Ponadto wymuszone korzystanie z drogich zrédet finansowania dodatkowo podwyzszato koszty remontéw.
W konsekwencji takiego stanu rzeczy naktady CAPEX zwigzane z kombajnami lekkimi wynoszgce 40%
wartosci naktadéw Spotki generowaty roczne przychody GK na poziomie 5%. Ich sprzedaz ograniczyta
zapotrzebowanie na kapitat obrotowy (zaopatrzenie produkcyjne: materiaty, ustugi), a przez to ograniczyta
zapotrzebowanie na srodki finansowe, pozyskiwane przy bardzo wysokich kosztach finansowych.

Umowe sprzedazy zawarto z Famur S.A. w dniu 24 lipca 2017 r. Transakcjg objeto sprzedaz 19 szt.
kombajnéw chodnikowych typu AM-50 wraz z dokumentacja techniczng oraz ,know-how”.

Dodatkowo zawarto z Famur S.A. umowe wspotpracy, w ktorej strony zaktadajg m. in. mozliwosc
wzajemnego wsparcia w pozyskiwaniu kontraktéw na rynkach zagranicznych. Ponadto strony zdecydowaty
o:

a) wzmocnieniu wiasnych specjalizacji,

b) mozliwosci produkcji i udoskonalania przez Famur ,kombajnéw lekkich” typu AM-50 wynikajgcych z
nabytych praw,

¢) mozliwosci korzystania przez Bumech z urzgdzerh Famur na zasadach najmu, z wytgczeniem wiasnego
CAPEX, zaréwno w kraju jak i za granica,

d) mozliwosci uruchomienia przez Famur S.A. na rzecz Emitenta ustugi faktoringowej (raport biezacy nr
92/2017 z dnia 24.07.2017 roku);

3.9 Struktura dtugo i krétkoterminowych zobowiagzan.

Analiza wymagalnos$ci terminéw krotkoterminowych zobowigzan na 30.09.2017 r.

Terminy wymagalnosci
Zobowigzania finansowe Przeterminowane . . . .

<30dni 31 - 90 dni 91 -360 dni 361dni — 5lat
Zobowigzania handlowe 8 447 2371 1975 422 17
Kredyty i pozyczki 2320 136 4568 13574 3409
Obligacje 1480 9995 10 0 0
Inne zobowigzania finansowe ( leasing, 6 800 162 1611 263 1007
factoring)
Zobowigzania budzetowe 13 082 4639 978 250 1596
Pozostate zobowigzania 3571 4 836 1860 240 528
Zobowigzania ogétem 32129 17 303 9142 14 709 6 029

Analiza zapadalnosci aktywéw finansowych na 30.09.2017 r.

. . _ Terminy zapadalnosci
Zobowigzania finansowe Przeterminowane : : : :
<30dni 31-90dni 91 -360 dni | 361 dni — 5 lat
Naleznosci handlowe 9812 8 127 7711 7 820 487
Pozostate naleznosci 0 826 0 0 0
Aktywa finansowe ogoétem 9812 8 952 7711 7 820 487

Zestawienie stanéw kredytéw i pozyczek na 30.09.2017 r.
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Nazwa banku /pozyczkodawcy i rodzaj kredytu/pozyczki

Kwota kredytu/pozyczki
wg umowy [tys. PLN]

Kwota pozostata do
sptaty [tys. PLN] na

Efektywna stopa
procentowa %

30.09.2017
Deutsche Bank Polska S.A. - KIN\1008433 5200 1704 WIBOR 1M plus marza 3,61 %
Getin Noble Bank S.A. - 207/K0/2013 14 400 2143 WIBOR 1M plus 2,80%
PKO BP S.A. - 2137 (USD) 1258 599 LIBOR 1M + 3,25%
PKO BP S.A. - 2079 1000 436 WIBOR-S + 2,95%
PKO BP S.A. - 1654 2700 248 WIBOR 3M + 5,05%
ING Bank Slgski S.A. 3000 1141 WIBOR + 1,90%
Bank Zachodni WBK S.A. - K00118/13 15 000 7 409 WIBOR 3M +2,90%
Kredyt BS Zory z dn. 10.04.2017 1000 1000 9%
Kredyt BS Zory z dn. 13.02.2017 1000 12 9%
Pozyczka BZUG z dn 19.12.2016 1014 225 10%
Pozyczka Adam Seweryn z dn. 23.11.2016 2 000 2 000 12%
Pozyczka Fundacja Przystan 05.04.2017 150 150 12%
Pozyczka G Financial z 05.03.2017r. 150 150 12%
Pozyczka G Financial z 24.04.2017r. 500 500 12%
ING Bank Slaski S.A. 5000 1301 WIBOR 1M+3,2%
ING Bank Slgski S.A. 2 000 844 WIBOR 1M+3,2%
Bank PKO BP S.A. 4250 3645 WIBOR 1M+3,28%
Kredyt BS Zory 500 500 WIBOR 1M+3,28%
RAZEM 60 122 24 007

Stan zobowiazan z tytulu umow leasingowych

Grupa uzytkuje czesC sprzetu produkcyjnego oraz srodkow transportu na podstawie umow leasingu
finansowego. Sredni okres obowigzywania umowy leasingu wynosi 3-5 lat. Grupa ma mozliwos¢ zakupu

wynajmowanego sprzetu za kwote jego wartosci

nominalnej

na koniec obowigzywania umowy.

Zobowigzania wynikajgce z uméw leasingu finansowego sg zabezpieczone prawami leasingodawcéw do

skfadnikéw aktywow objetych umowa.

30.09.2017 31.12.2016
Wyszczegélnienie . Wartosé biezaca . Wartosé biezaca
Optaty minimalne optat Optaty minimalne oplat

W okresie 1 roku 826 826 4146 4146

W okresie od 1 do 5 lat 0 0 2358 2358

Powyzej 5 lat 0 0 0 0
Minimalne optaty leasingowe ogétem 826 826 6 504 6 504
3.10 Rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne

REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE

30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016

Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe 62 137 100
Rezerwy na nagrody jubileuszowe

Rezerwy na urlopy wypoczynkowe 110 552 309
Rezerwy na pozostate Swiadczenia

Razem, w tym: 172 689 409
- dlugoterminowe 62 107 100
- krétkoterminowe 110 460 309
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Zmiana stanu rezerw na swiadczenia pracownicze

Rgéirg{v;a RezerW)éi na Rezelrwy na R:j:‘;vsvé {r;a
. nagro urlo P .

emenvialnel | jupileuszowe | wypoczynkowe | SWiadczenia
Stan na 01.01.2017 137 552 0
Utworzenie rezerwy
Koszty wyptaconych $wiadczen 59 336
Rozwigzanie rezerwy
Stan na 30.09.2017, w tym: 78 0 216 0
- dtugoterminowe 62
- krétkoterminowe 110
POZOSTALE REZERWY

30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016

Rezerwy na naprawy gwarancyjne oraz zwroty 230 237 382
Rezerwa restrukturyzacyjna 150
Rezerwa na badanie sprawozdania 25 34
Rezerwa na zobowigzania 1070
Razem, w tym: 1475 271 382
- dtugoterminowe
- krétkoterminowe 1474 271 1323
Zmiana stanu rezerw

Rezerwy na

Wyszczegolnienie naprawy RCHAE n Inne rezerwy Ogoétem
gwarancyjne oraz | restrukturyzacyjna
zwroty

Stan na 01.01.2017 237 34 271
Utworzone w ciggu roku obrotowego 16 1244 1260
Wykorzystane 34 34
Rozwigzane 23 23
Korekta z tytutu réznic kursowych 0
Korekta stopy dyskontowej 0
Stan na 30.09.2017, w tym: 230 0 1244 1474
- diugoterminowe 0
- krotkoterminowe 230 0 1244 1474

3.11Korekty btedéw poprzednich okreséw.

W okresie sprawozdawczym Emitent dokonat korekt btedéw poprzednich okresow :

- z tytutu wyceny kontraktéw o ustugi budowlane sporzadzonej w latach ubiegtych ( rozliczenia miedzyokresowe ) w wysokosci

6.193 tys. zt oraz korekty podatku odroczonego z tego tytutu w wysokosci 1.177 tys. zt; wptyw na kapitat ( wynik lat ubiegtych ) —

5.016 tys. zt. (wptyw na jedna akcje -0,08 zI); Spétka uwzglednita w szacowanych przychodach strate spowodowang kosztami

nieprzewidzianymi - na etapie sporzadzania wyceny - zwigzanymi z nietypowymi warunkami geologicznymi i gérniczymi na

obszarze prowadzonych prac w ramach zawartych kontraktéw, dodatkowo zwigkszong awaryjnoscig sprzetu oraz postojami ze

wzgledu na zachowanie bezpieczenstwa pracy pracownikéw dotyczacego w szczegolnosci odmiennych warunkéw wentylacyjnych i

klimatycznych.

Ponizej przedstawiono wptyw dokonanych korekt w celu uzyskania danych porownywalnych do okreséw analogicznych

Przeksztatcenie do danych poréwnywalnych rachunku zysku i strat za okres 01.01.2016-30.09.2016
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za okres
SRODROCZNY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK za okres 01.01.2016- poﬂg‘f\‘;"n‘;ﬁ;‘fne 01.01.2016-
ZYSKOW | STRAT 30.09.2016 po korekcie korekta 30.09k§?i£t§rzed
Przychody ze sprzedazy 82799 0 82 799
Przychody ze sprzedazy produktow 82799 82 799
Przychody ze sprzedazy ustug
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow
gc;?:zty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow, w 70 378 1579 68 799
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 70 378 1579 68 799
Wartosc¢ sprzedanych towaréw i materiatow 0
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 12 421 -1 579 14 000
Roznica z tytutu przekazania aktywéw niegotowkowych 0
wiascicielom
Pozostate przychody operacyjne 1467 1467
Koszty sprzedazy 724 724
Koszty ogdinego zarzadu 7 069 7 069
Naktady na prace badawcze i rozwojowe 0
Pozostate koszty operacyjne 560 560
Zysk (strata) na dziafalnoSci operacyjnej 5535 -1 579 7114
Przychody finansowe 129 129
Koszty finansowe 4902 4902
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek rozliczanych 0
metodg praw wtasnosci
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 762 -1 579 2341
Podatek dochodowy 783 -300 1083
Zysk (strata) netto z dziafalnos$ci kontynuowanej -21 -1279 1258
Zysk (strata) z dziatalno$ci zaniechanej 0
Zysk (strata) netto -21 -1279 1258
Zysk (strata) przypisana akcjonariuszom niekontrolujgcym 0
Zysk (strata) netto podmiotu dominujacego -21 -1 279 1258
Zysk (strata) netto na jedna akcje (w zi) 0,00 0,02
Podstawowy za okres obrotowy 0,00 0,02
Rozwodniony za okres obrotowy 0,00 0,02
Zysk (strata) ngtto na jedng akcje z dziatalnosci 0.00 002
kontynuowanej (w zt) ) ,
Podstawowy za okres obrotowy 0,00 0,02
Rozwodniony za okres obrotowy 0,00 0,02
Zysk (strata) netto na jedna akcje z dziatalnosci
zaniechanej (w zf) 0,00 0,02
Przeksztatcenie do danych poréwnywalnych sprawozdania z catkowitych dochodéw za okres
01.01.2016-30.09.2016
za okres za okres
01.01.2016- nota dane 01.01.2016-
30.09.2016 | poréwnywalne | 30.09.2016
po korekta przed
korekcie korekta
Zysk (strata) netto -21 -1279 1258

Wycena rzeczowych aktywow trwatych

Woycena zobowigzan z tytutu $wiadczen po okresie zatrudnienia

Pozycje nie podlegajace przeklasyfikowaniu do wyniku

Podatek dochodowy zwiazany z elementami pozostatych catkowitych dochodéw,

nie podlegajacymi przeklasyfikowaniu do wyniku
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Zmiana wartosci aktywéw dostepnych do sprzedazy

Zabezpieczenia przeptywdw pienieznych

Udziat w pozostatych catkowitych dochodach inwestycji wycenianych metodg praw

wiasnosci

Pozycje podlegajace przeklasyfikowaniu do wyniku

Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych catkowitych dochodoéw,

podlegajacymi przeklasyfikowaniu do wyniku

Suma dochodéw catkowitych -21 -1279 1258
Dokonane zmiany do danych poréwnywalnych za okres 01.01.2016 — 30.09.2016 roku dotycza:
- zwiekszenie kosztow wytworzenia sprzedanych produktdéw o korekte wyceny umoéw o ustugi budowlane na kwote 1 579 tys. zt
- zmniejszenie rezerwy na podatek odroczony o kwote 300 tys. zt
- zmniejszenie sumy dochoddw catkowitych o kwote 1 279 tys. zt
Przeksztatcenie do danych poréownywalnych bilans-aktywa na dzien 31.12.2016
stan na nota dane stan na
AKTYWA 31.12.2016 po poréwnywalne | 31.12.2016 przed
korekcie korekta korekta
Aktywa trwate 158 547 158 547
Rzeczowe aktywa trwate 121 730 121 730
Wartosci niematerialne 7757 7757
Wartosc firmy 5158 5158
Nieruchomosci inwestycyjne 13190 13190
Inwestycje w jednostkach powigzanych wycenianych metoda praw
wiasnosci
Akcje i udziaty w jednostkach podporzgdkowanych nie objetych
konsolidacjg
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 46 46
Pozostate aktywa finansowe
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10 001 10 001
Pozostate aktywa trwate 665 665
Aktywa obrotowe 60 946 -6 193 67 139
Zapasy 16 920 16 920
Naleznosci handlowe 33948 33948
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 417 417
Pozostate naleznosci 1164 1164
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy
Pozostate aktywa finansowe 76 76
Rozliczenia migdzyokresowe 4194 -6 193 10 387
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4227 4227
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
AKTYWA RAZEM 219 493 -6 193 225 686
Dokonane zmiany do danych poréwnywalnych na dzief 31.12.2016 roku dotycza:
- zmniejszenia rozliczen miedzyokresowych o korekte wyceny uméw o ustugi budowlane na kwote 6 193 tys. zt
Przeksztatcenie do danych poréwnywalnych bilans-pasywa na dzien 31.12.2016
stan na stan na
PASYWA 31.12.2016 po or6w:Otaa?r?:Eorekta 31.12.2016 przed
korekcie P yw korekta
Kapitaty wlasne 82 354 -5016 87 370
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Kapitaty wtasne akcjonariuszy jednostki dominujgcej 82 354 -5 016 87 370
Kapitat zaktadowy 48 351 48 351
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej

Akcje witasne (wielkos¢ ujemna)

Pozostate kapitaty 43 643 43 643
Roéznice kursowe z przeliczenia

Niepodzielony wynik finansowy -9 816 -4 696 -5120
Wynik finansowy biezgcego okresu 176 -320 496
Kapitat akcjonariuszy niekontrolujgcych

Zobowigzania dtugoterminowe 46 024 -1177 47 201
Kredyty i pozyczki 12 558 12 558
Pozostate zobowigzania finansowe 9592 9592
Inne zobowigzania dtugoterminowe 5176 5176
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 14 795 -1177 15972
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 3781 3781
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 122 122
Pozostate rezerwy

Zobowigzania krotkoterminowe 91 115 91 115
Kredyty i pozyczki 24 877 24 877
Pozostate zobowigzania finansowe 15 440 15 440
Zobowigzania handlowe 18 582 18 582
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 172 172
Pozostate zobowigzania 29744 29 744
Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw 1462 1462
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 567 567
Pozostate rezerwy 271 271
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami

klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy

PASYWA RAZEM 219 493 -6 193 225 686

Dokonane zmiany do danych poréwnywalnych na 31.12.2016 roku dotycza:

- zmniejszenie rezerwy na podatek odroczony o korekte wyceny umoéw o ustugi budowlane na kwote 1 177 tys. zt

- zmniejszenie wyniku finansowego biezacego okresu o korekte wyceny umoéw o ustugi budowlane na kwote 320 tys. zt

- zmniejszenie niepodzielonego wyniku finansowego o korekte wyceny umoéw o ustugi budowlane na kwote 4 696 tys zt oraz

zmniejszenie rezerwy na podatek odroczony na kwote 1 177 tys zt

Przeksztatcenie do danych poréwnywalnych sprawozdanie z przeplywow pienieznych za okres

01.01.2016-30.09.2016

za okres 01.01.2016- nota dane EIES
30.09.2016 po poréwnywalne OPL (02 20
P 30.09.2016 przed
korekcie korekta
korekta
DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk / Strata przed opodatkowaniem 762 -1579 2341
Korekty razem: 5579 1579 4 000
Udziat w zyskach netto jednostek podporzagdkowanych wycenianych
metodg praw wtasnosci
Amortyzacja 8471 8471
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Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 0
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 3463 3463
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 49 49
Zmiana stanu rezerw 426 426
Zmiana stanu zapaséw -4 518 -4 518
Zmiana stanu naleznosci 222 222
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjgtkiem pozyczek i kredytow 1276 1276
Zmiana stanu pozostatych aktywow -2271 1579 -3 850
Inne korekty -1 539 -1 539
Gotéwka z dziatlalnosci operacyjnej 6 341 0 6 341
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony -247 -247
A. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 6 094 0 6 094
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Wplywy 619 0 619
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 521 521
Zbycie inwestycji w nieruchomosci 0 0
Zbycie aktywow finansowych 50 50
Inne wptywy inwestycyjne 45 45
Sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 3 3
Wydatki 4626 0 4626
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych akywow trwatych 4 336 4 336
Nabycie inwestycji w nieruchomosci 0 0
Wydatki na aktywa finansowe 290 290
Inne wydatki inwestycyjne 0 0
B. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -4 007 0 -4 007
DZIALALNOSC FINANSOWA
Wplywy 36 762 0 36 762
V\(p&ywy netto z wydania udzia.’féw (emisji akgji) i innych instrumentéw 0 0
kapitatowych oraz doptat do kapitatu
Kredyty i pozyczki 8 644 8 644
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 4000 4000
Inne wptywy finansowe 24118 24 118
Wydatki 39 004 0 39 004
Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0 0
Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli 0 0
Inne, niz wptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0
Sptaty kredytow i pozyczek 15 381 15381
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 150 150
Z tytutu innych zobowigzan finansowych 12 12
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 5 800 5 800
Odsetki 3566 3566
Inne wydatki finansowe 14 095 14 095
C. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -2 242 -2 242
D. Przeptywy pienigezne netto razem -155 -155
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym -155 -155

- zmiana stanu $rodkdéw pienigznych z tytutu réznic kursowych
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F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 561

561

G. Srodki pienigzne na koniec okresu 406

406

Dokonane zmiany do danych poréwnywalnych za okres 01.01.2016 — 30.09.2016 roku dotycza:
- zwiekszenie kosztow wytworzenia sprzedanych produktéw o korekte wyceny uméw o ustugi budowlane na kwote 1 579 tys. zt

Przeksztatcenie do danych poréwnywalnych dodatnich réznic przejsciowych bedacych podstawa
do tworzenia rezerwy z tytutu podatku odroczonego na dzien 31.12.2016

Dodatnie réznice przejsciowe bedace podstawa do tworzenia | Stan na 31.12.2016 kor’ekta danych 31.12.2016
rezerwy z tytutu podatku odroczonego przed korekta poréwnywalnych

Dodatnie réznice pomiedzy wartoscig bilansowg podatkowg ST 62 268 62 268
Przeszacowanie aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy

do wartosci godziwej 2914 2914
Naleznosci z tytutéw nieotrzymanych odszkodowan 9431 9431
Woycena kontraktow 9 249 -6 193,00 3 056
Pozostate 201 201
Korekty do warto$ci godziwej z tytutu przejecia jednostek

Suma dodatnich réznic przejsciowych 84 062 77 869
stawka podatkowa 19% 19%
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego na koniec okresu: 15972 14 795

Dokonane zmiany do danych poréwnywalnych na 31.12.2016 roku dotycza:
- zmniejszenia podstawy podatku odroczonego korekte wyceny umoéw o ustugi budowlane na kwote 6 193 tys. zt

3.12 Rozliczenia z tytutu spraw sgdowych.

W zwigzku z pogorszeniem ptynnosci finansowej Emitenta biezacy stan zobowigzan handlowych, w
stosunku do ktérych toczg sie postepowania sgdowe wynosi 2 260 tys. zi. Przeciwko Spétce prowadzone
sg rowniez procesy sgdowe na kwote 1070 tys. zt — na ktére utworzono rezerwy na przyszie
zobowigzania.

Od poczatku 2017 roku poniesiono koszty sgdowe w wysokosci 658 tys. zt

3.13Zmiany warunkéw prowadzenia dzialalnosci i sytuacji gospodarczej, ktére maja
istotny wptyw na wartosé¢ godziwg aktywéw finansowych i zobowigzan finansowych
jednostki, niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowigzania sg ujete w wartosci
godziwej czy po koszcie zamortyzowanym

Emitent na podstawie przepisow art. 6 i 7 ustawy z dnia z dnia 15 maja 2015 roku Prawo
restrukturyzacyjne (Dz. U. z dnia 14 lipca 2015r.) zlozyt do Sgdu Rejonowego Katowice-Wschdd w
Katowicach, Wydziat X Gospodarczy wniosek o otwarcie przyspieszonego postepowania uktadowego w
celu zawarcia uktadu czesciowego.

Kobud Spétka Akcyjna w dniu 23.11.2017 roku ztozyt wniosek o otwarcie postepowania sanacyjnego na
podstawie przepiséw ustawy z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne, majgcy uchroni¢ Kobud
przed upadtoscig. Wniosek zostat ztozony do Sgdu Rejonowego Lublin-Wschéd w Lublinie z siedzibg w
Swidniku, IX Wydziat Gospodarczy dla spraw upadto$ciowych i restrukturyzacyjnych.

Proces restrukturyzacji — w przypadku zatwierdzenia ukfadu - wptynie na polepszenie ptynnosci finansowej
spotek, poprzez roztozenie sptaty zobowigzan w diuzszym okresie czasu. Spotki bedg kontynuowaty
dziatalno$¢ podstawowg w dotychczasowym zakresie i wedtug nich proces ten nie wptynie na wartos¢
godziwg aktywow finansowych.
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3.14 Niesptacenie kredytu lub pozyczki lub naruszenie postanowien umowy kredytu lub
pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do konca
okresu sprawozdawczego

W Il kwartatach 2017 roku nie wystgpito niesptacenie przez ktérgkolwiek spétke z Grupy kredytu
lub pozyczki lub naruszenie istotnych postanowien umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych
nie podjeto zadnych dziatah naprawczych do konca okresu sprawozdawczego.

W przypadku wystgpienia opdznien w sptacie, ktdrych przyczyng sg nieterminowe zaptaty naleznosci przez
gtébwnych kontrahentéw Emitenta, pozostaje on w statym kontakcie z instytucjami finansowymi, ustalajgc
nowe terminy sptaty. Instytucje finansowe majg $wiadomos¢ trudnej sytuacji w branzy, a wiekszos$¢ z nich
jest zwigzana ze Spotkg od lat. Majagc wiedze o prowadzonych w Bumech procesach dostosowawczych
instytucje finansowe do konca Il kwartatu br. przychylnie odnosity sie przedstawianych im przez Emitenta i
Kobud propozycji i w zakresie ustalenia nowych harmonograméw sptaty.

3.15Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej
lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaly zawarte na innych
warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci.

W okresie sprawozdawczym Emitent ani jednostki od niego zalezne nie zawieraty transakcji na warunkach
innych niz rynkowe z podmiotami powigzanymi.

Emitent przedstawia podmioty powigzane z nim kapitatowo i osobowo:

1. Kobud SA — Bumech posiada 86,96 % akcji Kobud SA; Prezes Zarzgdu Emitenta oraz czionek Rady
Nadzorczej Bumech SA — Pan Edward Brzdzko sg cztonkami Rady Nadzorczej Kobud;

2. Bumech — Technika Gornicza Sp. z 0.0. - Bumech posiada 100 % udziatow w tej spotce;

3. Crna Gora drustwo sa ogranicenom odgovornoscu Niksic — Bumech jest jedynym wiascicielem tej
spotki, ktdra powstata w celu realizacji kontraktu na wydobycie boksytéw w Czarnogérze;

4. TECHGOR sp. z 0.0. z siedzibg w Suszcu - jest to podmiot, na ktéry znaczaco wptywajg osoby
bedace bliskimi cztonkami rodziny Wiceprezesa Zarzadu Emitenta Dariusza DZzwigot;

5. EKSPLO-TECH sp. z 0.0. z siedzibg w Suszcu - jest to podmiot, na ktéry znaczgco wptywajg osoby,
bedgce bliskimi cztonkami rodziny Wiceprezesa Zarzadu Emitenta Dariusza Dzwigot;

6. GEO-PROGRESS sp. z 0.0. z siedzibg w Suszcu - jest to podmiot, na ktory znaczaco wptywajg
osoby, bedgce bliskimi cztonkami rodziny Wiceprezesa Zarzgdu Emitenta Dariusza Dzwigot;

7.Fundacja Przystan w Scinawie - jest podmiotem powigzanym z Bumech poprzez Panig Dorotg
Gizewskg — Wiceprzewodniczagcg RN Bumech i Prezesa Fundacji oraz poprzez Pana Marcina
Sutkowskiego — Prezesa Zarzadu Emitenta i Cztonka Rady Fundaciji;

8. Macromoney Corporate Finance Sp. z 0.0. — podmiot byt powigzany z Emitentem do dnia
09.06.2017 roku poprzez fakt, ze Przewodniczacy Rady Nadzorczej Emitenta - Pan tukasz
Rosinski jest jej wspdlnikiem oraz Prezesem Zarzadu;

9. G Financial Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie — Prezesem Zarzgdu spétki jest Pani Kamila Kliszka
petnigca obowigzki cztonka RN Bumech S.A. do dnia 07.02.2017 roku;

10. CISE Marcin Tomasz Sutkowski - dziatalno$¢ gospodarcza prowadzona przez Prezesa Zarzadu
Emitenta.

Nastepujgca tabela przedstawia tgczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi

Podmiot powigzany po d?npir:t(:’:\‘:i :\:I;qz:::ych Naleznosci od podmiotéw powiazanych w tym przeterminowane
Jednostka dominujaca 30.09.2017 | 30.09.2016 30.09.2017 | 31.12.2016 | 30.09.2016 [ 30.09.2017 | 31.12.2016 | 30.09.2016
BUMECH SA 4 265 894 4564 5908 3078 1983 4902 1401

Jednostki zalezne:
KOBUD SA ! 29 90 64 1005 1427 0 0 1401
BUMECH CRNA?® 3340 3005 1407
BTG Sp. z 0.0. 2 405 483 543 4 866 289 541 4 866 0
Jednostki zalezne osobowo:
EKSPLO-TECH Sp. 7 0.0.* 0 210 0 1 50 0 0
TECHGOR Sp. z0.0.* 491 100 36 36 28 35 36
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GEO-PROGRESS Sp. z 0.0.* 0 0
CISE Marcin Sutkowski 916 0
G Financial Sp. z 0.0.** 11 1284
Podmiot powigzany Zakugg vsi:zr;?‘c)l,r:rilotéw Zobowiaz:r:; i\;v:::;cﬁodmiotéw w tym zale|gt:iaptﬁ :ép:iyvlie terminu
Jednostka dominujaca 30.09.2017 30.09.2016 30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016 | 30.09.2017 | 31.12.2016 | 30.09.2016
BUMECH SA 1413 16 621 10 321 14 099 16 134 51 4 256 4382
Jednostki zalezne:
KOBUD SA*! 697 407 57 305 220 48 171 0
BUMECH CRNA 0 1487 195 943
BTG Sp. 7 0.0. 2 356 10 251 2743 5974 9548 0 4070 4252
Jednostki zalezne osobowo:
EKSPLO-TECH Sp. z0.0* 3947 36 1208 2762 0
TECHGOR Sp. z 0.0.* 22 3 2 12 3
GEO-PROGRESS Sp. z 0.0.* 0 0 1 1 0
CISE Marcin Sutkowski*** 252 18 2135 2326 2454 0 14 125
Fundacja Przystan **** 150
G Financial Sp. z 0.0** 108 489 5197 4088 194

! Kobud S.A. jest spotka powigzang réwniez osobowo, gdyZ na dzien 30.09.2017 roku Prezes Zarzadu Emitenta — Pan Marcin
Sutkowski byt czionkiem Rady Nadzorczej Kobud S.A.; Warto$¢ zakupdéw wynika z dzierzawy maszyny gorniczej, a wartosé
sprzedazy ze sprzedazy ustug serwisowych maszyn gérniczych

2 Warto$é zakupow wynika ze $wiadczenia na rzecz Bumech ustug remontowych i modernizacyjnych maszyn i urzadzen gérniczych
oraz z tytutu uczestnictwa w konsorcjum przy kontrakcie drgzeniowym na KWK ,Wieczorek”; warto$¢ sprzedazy dotyczy sprzedazy
dla BTG podzespotéw maszyn goérniczych do remontu

% Przychody i koszty wynikajg z realizacji kontraktu w Czarnogérze i wzajemnych rozliczen z tych zwigzanych

* Wartosci zakupéw wynikajg z podpisanych uméw konsorcyjnych i podwykonawczej (Spétka jest w nich Liderem) zwigzanych z
kontraktami drgzeniowymi realizowanymi na Jastrzebskiej Spétce Weglowej S.A.

** \Wartosci wynikajgce z umowy factoringu i uméw pozyczek

*** Wartosci wynikajgce z podpisanego kontraktu managerskiego
*eex \Wartosci wynikajgce z umowy pozyczki

Pozyczka udzielona cztonkowi Zarzadu

W pierwszych trzech kwartatach 2017 roku Spoétka nie udzielata pozyczek Cztonkom Zarzadu

Inne transakcje z udzialem podmiotéw powigzanych

Dnia 31.12.2016 roku podmioty powigzane przyjety propozycje nabycia warrantéw subskrypcyjnych serii
C1 (dalej: Warranty) zgodnie z ponizsza specyfikacjg; zas objecia akcji serii H w wykonaniu praw z
wszystkich Warrantéw nastapity w styczniu 2017 roku:
1.G Financial Sp. z 0.0. — 38 278 sztuk Warrantow*

2. Fundacja Przystan w Scinawie - 856 250 Warrantéw
3. CISE Marcin Tomasz Sutkowski prowadzacy dziatalno$¢ gospodarcza w Lubinie (dalej: CISE) — 1 381

546 Warrantow.**

Kazdy Warrant uprawniat do objecia jednej akcji serii H po cenie emisyjnej réwnej nominalnej, tj. 0,75 zt.
W Il kwartale 2017 roku nastgpito wydanie i przyjecie do depozytu Spotki wszystkich objetych akcji serii H
odpowiednio przez podmiot okreslony w punkcie: 1 — dnia 06.06.2017 roku; 2 — 30.05.2017 roku oraz 3 —

26.05.2017 roku.

Ponadto w zwigzku z obrotem wtérnym Akcjami, Bumech przyjat do depozytu réwniez Akcje od G Financial
Sp. z 0.0. dnia 05.06.2017 roku oraz od Fundacji — dnia 12.07.2017 roku.

* G Financial Sp. z o0.0. byt podmiotem powigzanym do 07.02.2017 roku
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** Dnia 18.01.2017 roku do Spoétki wptyneto od CISE, tj. obligatariusza Obligacji serii A1 wyemitowanych przez Bumech (dalej:
Obligacje A1) na mocy jednego z postanowien Warunkéw Emisji Obligacji A1 zadanie wykupu 1.000 sztuk Obligacji o tgcznej wartosci
nominalnej 1.000.000,00 zt. Stosowng umowa potracenia z dnia 19.01.2017 roku Obligatariusz optacit akcje serii H.

Pozyczki otrzymane od podmiotéw powigzanych

Dnia 05.01.2017 roku miedzy Emitentem a Fundacjg Przystan w Scinawie zostata podpisana umowa
pozyczki w kwocie 22 000,00 zl, z terminem sptaty do 09.01.2018 roku, ze statg stopg oprocentowania.
Pozyczka ta zostata w drodze potrgcenia zaliczona na poczet ceny za objecie akcji serii H (w wykonaniu
praw z warrantow serii C1).

Dnia 05.04.2017 roku miedzy Emitentem a Fundacjg Przystan w Scinawie zostata podpisana umowa
pozyczki w kwocie 150 000,00 zi, z terminem sptaty do 31.03.2018 roku, ze statg stopg oprocentowania.
Dnia 23.06.2017 roku Kobud S.A. udzielit Spotce pozyczki w wysokosci 75 981,73 zt. Zgodnie z umowag
pozyczkobiorca spfaci pozyczke powiekszong o nalezne wynagrodzenie w tgcznej wysokosci 76 500,00 zt
do dnia 31.08.2017 roku. Sptata pozyczki nastgpita w dniu 24.07.2017 roku.

Transakcje spoétki zaleznej, tj. Kobud SA z cztonkami jej organéw

W Il kwartale br. Kobud S.A. dokonat emisji 150 000,00 akcji nieuprzywilejowanych, zwyktych, na
okaziciela serii B, ktére zostaty objete przez Prezesa Zarzadu tejze spotki oraz wszystkich cztonkow jej
Rady Nadzorczej po cenie emisyjnej (rownej nominalnej) wynoszgcej 1,00 zt kazda. Wszystkie umowy
objecia akciji serii B zostaly zawarte 07.06.2017 roku. Nastepujgce osoby objety wskazang ilos¢ akcji serii
B: a) Piotr Kubaszewski — Prezes Zarzgdu Kobud — 90 000; cztonkowie Rady Nadzorczej tej spotki: b)
Marcin Sutkowski — 20 000; c) Edward Brzézko — 20 000, c) Tomasz Dera — 20 000. Powyzsza emisja jest
rozliczeniem wynagrodzenia na podstawie porozumienia z 2015 roku o bezwarunkowym przyznaniu praw
do akcji. Zgodnie z MSSF2 powinno by¢ rozliczone na dzien przyznania tych praw, w zwigzku z czym w
2017 roku podwyzszono kapitat podstawowy o 150 tys. zt oraz odnotowano strate lat ubiegtych o
rozpoznany koszt 2015 roku na kwote 1 737 tys. zt.

Wyliczenie kapitatlu niekontrolujacego

Warto$¢ godziwa aktywdw netto spotki zaleznej Kobud S.A. 14 474,00
Udziat w aktywach netto Kobud S.A. 86,96%
Warto$¢ godziwa aktywdw netto Kobud S.A. przypadajgca na jednostke dominujacg 12 586,59
Kapitat akcjonariuszy niekontrolujgcych (warto$¢ godziwa kapitatu objetego w rozliczeniu 188741
wynagrodzenia formie akcji) '
Wynagrodzenie kluczowego personelu kierowniczego*
Okres
gOkrgs A p 9 miesiecy zakonczony Okrgs . A Okrgs " p
miesigcy zakonczony 30.09.2017 r 9 miesigcy zakonczony 9 miesiecy zakorniczony
30.09.2017 r. (niebadane) . : 30.09.2016 r. (niebadane) 30.09.2016 r. (niebadane)
(niebadane)

jednostka dominujgca jednostki zalezne jednostka dominujgca jednostki zalezne
Zarzad jednostki 351 1449 603 212
Krotkote_rmlnowe Swiadczenia 351 317 603 212
pracownicze
Swiadczenia po okresie zatrudnienia
Pozostate dtugoterminowe swiadczenia
Swiadczenia z tytutu rozwigzania
stosunku pracy
Ptatnosci w formie akcji 1132
Rada Nadzorcza jednostki 77 763 159 110
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Krétkoterminowe $wiadczenia

pracownicze 7 8 159 110

Swiadczenia po okresie zatrudnienia

Pozostate dtugoterminowe swiadczenia

Swiadczenia z tytutu rozwigzania
stosunku pracy

Ptatnosci w formie akcji 755

Razem 428 2212 762 322

* Jako kluczowy personel kierowniczy Emitent identyfikuje cztonkéw Zarzgdu i Rady Nadzorczej Bumech oraz spofek zaleznych; ze
spotek zaleznych Rade Nadzorcza, w ktérej petnienie funkcji cztonka byto odptatne posiadat i posiada tylko Kobud SA.
**Kwoty nie uwzgledniajg wynagrodzenia Prezesa Zarzgdu z tytutu umowy menagerskiej i marketingowej

3.16 W przypadku instrumentéow finansowych wycenianych w wartosci godziwej -
informacje o zmianie sposobu (metody) jej ustalania

Instrumenty finansowe i nieruchomosci Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa
inwestycyjne 30.09.2017 31.12.2016 30.09.2017 31.12.2016
Nieruchomosci inwestycyjne 13 190,00 13 190,00 13 190,00 13 190,00
Pozyczki udzielone i naleznosci wiasne 76 76 76 76
Pozostate zobowigzania finansowe 37 807 62 467 47 335 62 467

Na dzierh 30.09.2017 r. Grupa wycenia w wartosci godziwej jedynie nieruchomosci inwestycyjne, kwalifikujg
wycene do poziomu 2. Spotka stosuje ponizszg hierarchie dla okreslania i wykazywania wartosci godziwej
instrumentéw finansowych wedtug metody wyceny:

Poziom 1 - ceny notowane (nieskorygowane) na aktywnym rynku dla identycznych aktywéw oraz
zobowigzan

Poziom 2 - pozostate metody, dla ktérych posrednio badz bezposrednio sg uwzgledniane wszystkie
czynniki majgce istotny wptyw na wykazywang warto$¢ godziwg

Poziom 3 - metody oparte na czynnikach majgcych istotny wptyw na wykazywang wartos¢ godziwg, ktére
nie sg oparte na mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych

Poziom hierarchii warto$ci godziwej, do ktérego nastepuje klasyfikacja wyceny wartosci godziwej, ustala
sie na podstawie danych wejsciowych najnizszego poziomu, ktére sg istotne dla cato$ci pomiaru warto$ci
godziwej. W tym celu istotno$¢ danych wejsciowych do wyceny ocenia sie poprzez odniesienie do cato$ci
wyceny wartosci godziwej. Jezeli przy wycenie wartosci godziwej wykorzystuje sie obserwowalne dane
wejsciowe, ktére wymagajg istotnych korekt na podstawie danych nieobserwowalnych, wycena taka ma
charakter wyceny zaliczanej do Poziomu 3. Ocena tego, czy okreslone dane wejsciowe przyjete do wyceny
majg istotne znaczenie dla catosci wyceny wartosci godziwej wymaga osgdu uwzgledniajgcego czynniki
specyficzne dla danego skfadnika aktywow lub zobowigzan.

3.17Przesunigecia miedzy poszczegdlnymi poziomami hierarchii wartosci godziwej, ktéra
jest stosowana na potrzeby wyceny wartosci godziwej instrumentéw finansowych

W okresie zakonczonym 30.09.2017 r. nie miaty miejsce przesuniecia miedzy poziomami 1 i 2 hierarchii

wartosci godziwej, ani tez zaden z instrumentéw nie zostat przesuniety z/ do poziomu 3 hierarchii wartosci
godziwej.
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3.18Zmiany w klasyfikacji instrumentéw finansowych w wyniku zmiany celu Ilub
wykorzystania tych aktywow.

Nie dotyczy

3.19Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych kwot, ktore byly prezentowane w
poprzednich okresach srédrocznych biezagcego roku obrotowego, lub zmiany wartosci
szacunkowych kwot, ktore byly prezentowane w poprzednich latach obrotowych

Dane dotyczagce wartosci szacunkowych oméwiono w pkt. 3.1.

3.20 Rodzaj oraz kwoty pozycji wplywajacych na aktywa, zobowigzania, kapitat wlasny,
zysk netto lub przeplywy pieniezne, ktére sg nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj,
wielkosé lub czestotliwosé

W 1l kwartale 2017 roku nie wystgpity pozycje wptywajgce na aktywa, zobowigzania, kapitat wtasny, zysk
netto lub przeptywy pieniezne, ktére sg nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielko$¢ lub czestotliwos¢, a
nie zostatyby przedstawione w pozostatej czesci sprawozdania.

3.21 Emisje, wykup i sptaty dtuznych i kapitalowych papieréw wartosciowych

Dnia 29 marca 2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia Bumech podjeto Uchwate nr 4/2016 z dnia
w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki Bumech S.A., emisji obligacji serii B1
zamiennych na akcje serii G, wytgczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy obligacji serii B1
zamiennych na akcje oraz prawa poboru akcji, ktdre zostang wyemitowane w zwigzku z zamiang obligacji
serii B1 zamiennych na akcje oraz zmiany Statutu Spétki i dematerializacji akcji, ktére zostang
wyemitowane w zwigzku z zamiang obligacji serii B1 zamiennych na akcje (dalej: Uchwata). W ramach
realizacji postanowienn Uchwaty dnia 21.12.2016 roku Zarzgd Bumech przydzielit 4.835 Obligacji B1 o
tacznej wartoéci nominalnej i emisyjnej 4 835 000,00 zt. Tego samego dnia do Spotki wptynety
oswiadczenia o zamianie wszystkich 4.835 Obligacji B1 na 6.445.055 sztuk akcji serii G w ramach
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Bumech.

Dnia 08.03.2017 roku Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. (dalej; KDPW) podjgt uchwate o
warunkowej rejestracji akcji serii G. Nastepnie dnia 17.03.2017 roku Zarzgd Gietdy papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. podjgt uchwate ws. dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu na
Gtéwnym Rynku GPW akgji zwyklych na okaziciela serii G o wartosci nominalnej 0,75 zt kazda. Ponadto
Zarzad GPW postanowit wprowadzi¢ z dniem 21.03.2017 roku w trybie zwyktym do obrotu gietdowego na
rynku réwnolegtym akcje Spotki, o ktdorych mowa powyzej, pod warunkiem dokonania przez KDPW w dniu
21.03.2017 roku rejestracji tych akcji i oznaczenia ich kodem ,PLBMECHO00012”. Ostatecznie dnia
21.03.2017 roku w KDPW nastgpita rejestracja 6.445.055 akcji Bumech oznaczonych ww. kodem.

W konsekwencji powyzszego procesu dnia 21.03.2017 roku na rachunkach papieréw warto$ciowych
zostato zapisanych 6 445 055 akcji zwyklych na okaziciela serii G o wartoéci nominalnej 0,75 z. W
zwigzku z tym doszto do podwyzszenia kapitatu zakladowego Spoétki o kwote 4 833 791,25 ztotych i
zwigzanej z nim zmiany Statutu Bumech. Od dnia 21.03.2017 roku kapitat zaktadowy Emitenta wynosi
53.184.813,00 zi.

Informacje o emisji Obligacji B1 oraz akcji serii G zostaty podane w raportach biezagcych o numerach:
10/2016 z dnia 30.03.2016 roku, 88/2016 z dnia 19.12.2016 roku oraz 91/2016 z dnia 21.12.2016 roku,
78/2016 z dnia 05.12.2016 roku; 3/2017 z dnia 04.01.2017 roku, 21/2017 z dnia 09.03.2017 roku, 28/2017
z dnia 17.03.2017 roku, 30/2017 z dnia 21.03.2017 roku, 31/2017 z dnia 21.03.2017 roku.

Nadzwyczajne Walne Emitenta z dnia 31.12.2016 roku (dalej: NWZ) pojeto m.in. uchwate nr 4 ws. emisji
warrantéow subskrypcyjnych serii C z prawem pierwszenstwa do objecia akcji serii H, warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii H z pozbawieniem dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru oraz w sprawie zmiany statutu Spdtki (dalej: Uchwata). Na mocy Uchwaty
Bumech emituje nie wiecej niz 28.866.971 imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii C, z prawem do
objecia akcji serii H Spdtki z pierwszenstwem przed pozostatymi akcjonariuszami (dalej: Warranty). Kazdy
Warrant uprawnia do objecia jednej akcji serii H Emitenta (dalej: Akcje). Warranty majg forme dokumentu,
sg imienne i emitowane nieodptatnie. Prawo do objecia Akcji moze by¢ wykonywane w terminie do
31.12.2025 r. Tres¢ Uchwaly zawiera raport biezgcy nr 97/2016 z 31.12.2016 roku.
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Do dnia publikacji niniejszego Sprawozdania Zarzad Emitenta dokonat przydziatu 7 826 675 Warrantéw
wedtug ponizszej specyfikaciji:

»dnia 19.01.2017 roku 5.960.008 sztuk Warrantéw w transzy oznaczonej symbolem C1 - Warranty byty
oferowane nieodptatnie, a kazdy uprawniat do objecia jednej Akcji po cenie emisyjnej w wysokosci 0,75 zt
kazda; w wykonaniu praw z Warrantéw - dnia 19.01.2017 roku Spotka otrzymata o$wiadczenia o objeciu
tacznie 5.960.008 sztuk Akcji. (Raport biezgcy nr 6/2017 z dnia 19.01.2017 roku);

*dnia 15.02.2017 roku 533.333 sztuk Warrantéw w transzy oznaczonej symbolem C2 - Warranty byty
oferowane nieodptatnie, a kazdy uprawniat do objecia jednej Akcji po cenie emisyjnej w wysokosci 0,75 zt
kazda; w wykonaniu praw z Warrantéw - dnia 15.02.2017 roku Spotka otrzymata o$wiadczenia o objeciu
tacznie 533.333 sztuk Akcji. (Raport biezacy nr 17/2017 z dnia 15.02.2017 roku);

»dnia 03.03.2017 roku 1.333.334 sztuk Warrantéw w transzy oznaczonej symbolem C4 - Warranty byty
oferowane nieodptatnie, a kazdy uprawniat do objecia jednej Akcji po cenie emisyjnej w wysokosci 0,75 z
kazda; w wykonaniu praw z Warrantéw - dnia 03.03.2017 roku Spoétka otrzymata oswiadczenia o objeciu
tacznie 1.333.334 sztuk Akcji. (Raport biezgcy nr 19/2017 z dnia 03.03.2017 roku).

Wskutek powyzszego zostato objetych 7 826 675 akcji serii H o tgcznej wartosci nominalnej i emisyjne;j
wynoszacej 5 870 006,25 zt. Na moment publikacji niniejszego Sprawozdania wszystkie te akcje sa
zdeponowane w Spétce na mocy stosownych umaow.

W nawigzaniu do powyzszej Uchwaty NWZ Emitent informuje, iz dnia 02.02.2017 roku do Sadu
Okregowego w Katowicach, XIIl Wydziat Gospodarczy (dalej: Sad) od Akcjonariusza uczestniczgcego w
NWZ — Pana Adama Konopki — wplynat pozew o stwierdzenie niewaznosci Uchwaty, ewentualnie o
uchylenie Uchwaly (dalej: Pozew). Emitent dnia 10.04.2017 roku wystat odpowiedz na Pozew w
oznaczonym przez Sad terminie, uzasadniajgc, iz powddztwo wniesione przez Pan Adama Konopke jest
bezzasadne.

Przed ztozeniem Pozwu Pan Adam Konopka wnidst do Sgdu wniosek o udzielenie zabezpieczenia
powodztwa, ktéry zostat dnia 25.01.2017 roku przez Sad oddalony. Pan Adam Konopka wnidst Zazalenie
na przedmiotowe postanowienie Sgdu. Spotka wniosta odpowiedz na zazalenie w wyznaczonym terminie,
uzasadniajgc, iz wniosek o zabezpieczenie powddztwa wniesiony przez Pana Adama Konopke jest
bezzasadny. Nastepnie Powdd cofngt przedmiotowe zazalenie i wnidést o umorzenie postepowania w
powyzszym zakresie, zatem Sgd umorzyt postepowanie o udzielenie zabezpieczenia roszczenia.

Dnia 20.04.2017 roku do Spotki wptyneto postanowienie Sgdu z dnia 6.04.2017 roku, zgodnie z ktérym Sad
oddalit kolejny wniosek Pana Adama Konopki o udzielenie zabezpieczenia powodztwa o stwierdzenie
niewaznosci Uchwaty. Z uzasadnienia postanowienia Sgdu wynika, iz Pan Adam Konopka w dniu
27.03.2017 roku wnidst drugi wniosek o zabezpieczenie powyzszego powddztwa poprzez zawieszenie
postepowania rejestrowego prowadzonego przed Sgdem Rejonowym Katowice - Wschéd w Katowicach do
czasu prawomocnego rozstrzygniecia powddztwa ztozonego w niniejszej sprawie. W dniu 6.04.2017 roku
Sad ponownie wydat postanowienie o oddaleniu wniosku Pana Adama Konopki o udzielenie
zabezpieczenia powyzszego powddztwa.

Sad Apelacyjny w Katowicach, V Wydzial Cywilny postanowieniem z dnia 22.05.2017 roku oddalit
zazalenie Powoda na postanowienie Sgdu Okregowego w Katowicach z dnia 06.04.2017 roku w
przedmiocie oddalenia wniosku o zabezpieczenie powddztwa o stwierdzenie niewaznosci Uchwaty poprzez
zawieszenie postepowania rejestrowego prowadzonego przed Sgdem Rejonowym Katowice — Wschod w
Katowicach do czasu prawomocnego rozstrzygniecia powddztwa ztozonego w niniejszej sprawie. W
uzasadnieniu Sad Apelacyjny wskazat, iz roszczenie Pana Adama Konopki nie zostato
uprawdopodobnione w stopniu pozwalajgcym na udzielenie zabezpieczenia.

Pierwsza rozprawa sgdowa ws. rozpatrzenia Pozwu odbyta sie 23.08.2017 roku, druga — 20.11.2017 roku,
zas kolejna zostata zaplanowana na 26.02.2018 roku.

Sprawy pozwu o stwierdzenie niewaznosci Uchwaty, ewentualnie o uchylenie Uchwaly oraz
zabezpieczenia powodztwa opisujg raporty biezgce Emitenta o numerach: 20/2017 z dnia 06.03.2017 roku,
29/2017 z dnia 20.03.2017 roku, 41/2017 z dnia 10.04.2017 roku, 41/2017 z dnia 10.04.2017 roku, 49/2017
z dnia 20.04.2017 roku oraz 65/2017 z dnia 29.05.2017 roku.

Dnia 07.12.2015 roku Spdtka dokonata przydziatu 1 100 sztuk 18 — miesiecznych, zabezpieczonych
obligacji serii Z, o wartosci nominalnej i emisyjnej 1 000,00 zt kazda, z kwartalng wyptatg odsetek,
oprocentowanych wediug statej stopy procentowej wynoszgcej 8,5 % (dalej: Obligacje Z). Bumech
pozyskat w ten sposdb 1,1 min zt Srodkéw finansowych, ktére zostaty wykorzystane na wykup obligacji serii
B w kwocie 2 775 tys. zt.

W dniu 27.03.2017 roku Spétka powzieta informacje o tym, iz na podstawie umowy podpisanej w jej imieniu
przez Dom Maklerski z Obligatariuszem dnia 24.03.2017 roku nabyta 250 sztuk obligacji serii Z
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wyemitowanych przez Bumech S.A. celem ich umorzenia. tgczna wartos¢ nominalna nabytych przez
Emitenta obligacji wtasnych wyniosta 250 000,00 zt, a cena nabycia jednej obligacji — 1 023,96 zt (w tym
odsetki naroste do dnia rozliczenia od jednej sztuki obligacji w wysokosci 3,96 zt). Dnia 27.03.2017 roku
Zarzad Spétki podjgt uchwate o umorzeniu ww. papierow wartosciowych. Bumech opublikowat powyzszg
informacje raportem biezgcym nr 36/2017 z dnia 27.03.2017 roku

Termin wykupu pozostajgcych do wykupu Obligacji mingt 07.06.2017. Emitent negocjowat z
obligatariuszami wydtuzenie termindw sptaty zobowigzania z tytutu obligacji w wysokosci 700 tys. zt w 6
ratach poczawszy od 16.10.2017 roku do dnia 15.03.2018 roku, jednak do dnia publikacji niniejszego
Sprawozdania Spétka nie wykupita Obligacji. W dniu 27.11.2017 roku Emitent otrzymat w imieniu
Obligatariuszy wstepng deklaracje o mozliwosci zamiany ww. dtugu na akcje w ramach procesu
restrukturyzaciji.

Informacje o Obligacjach serii Z Bumech publikowat raportami biezgcymi nr: 63/2016 z dnia 08.12.2015
roku, 11/2016 z dnia 31.03.2016 roku oraz 36/2017 z dnia 27.03.2017 roku.

Dnia 18.01.2017 roku do Spdtki wptyneto od jednego z obligatariuszy Obligacji serii A1 wyemitowanych
przez Bumech (dalej: Obligacje A1) na mocy jednego z postanowieh Warunkéw Emisji Obligacji A1
zadanie wykupu 1.000 sztuk Obligacji o fgcznej wartosci nominalnej 1.000.000,00 zt. Stosowng umowg
potrgcenia z dnia 19.01.2017 roku Obligatariusz optacit akcje serii H. Po tej operacji wszystkie Obligacje A1
zostaty wykupione i umorzone.

W 1l kwartatach 2017 roku Bumech dokonat wypftaty odsetek z tytutu wyemitowanych obligacji w fgcznej
kwocie 26 tys. zt.

3.22 Wyptacone lub zadeklarowane dywidendy (tacznie i w przeliczeniu na jedng akcje) w
podziale na akcje zwykle i pozostate akcje

W okresie objetym s$rédrocznym sprawozdaniem finansowym jednostka dominujgca Bumech S.A. nie
wypfacat ani nie deklarowat dywidendy.

Emitent za rok 2017 (zaliczkowo), jak i za rok 2016 nie pobierat dywidendy od spoiki zaleznej Kobud.
W 2017 roku Kobud wypfacit zalegta rate dywidendy za rok 2015 na rzecz Bumech w wysokosci 999
873,15 zt - gtéwnie w formie wzajemnych potrgcen.

3.23 Zdarzenia nastepujace po zakonczeniu okresu s$rédrocznego, ktére nie zostaly
uwzglednione w sprawozdaniu finansowym za dany okres srédroczny

Realizujgc ,Strategie rozwoju Grupy Kapitatowej Bumech na lata 2016 — 2020” w aspekcie dziatalnosci na
rynkach miedzynarodowych, w tym wpisujgcg sie w nig zawarta z Famur S.A. umowe o0 wzajemnej
wspotpracy w zakresie wsparcia w pozyskiwaniu kontraktéw na rynkach zagranicznych, Zarzad Spétki dnia
12.10.2017 roku podjgt uchwate o powotaniu Bumech International Sp. z 0.0. W tym celu ww. Uchwata
przewiduje zmiany umowy spo&tki zaleznej Emitenta, tj. Bumech — Technika Gdrnicza Sp. z 0.0., w tym
dokapitalizowanie oraz zmiane jej nazwy na: Bumech International Sp. z 0.0. W chwili obecnej dobiegajg
konca prace dokumentacyjne zwigzane z powyzszym, ktére ulegty opdznieniu w zwigzku z sytuacjg
biezgcg Emitenta w kontekscie ztozonego wniosku restrukturyzacyjnego.

Bumech International Sp. z 0.0. bedzie odpowiedzialny za prawidtowg realizacje i rozliczanie kontraktow
zagranicznych w Grupie Kapitatowej Emitenta, w tym nadzér w imieniu Emitenta nad BCG (kontraktem
czarnogorskim). Bl docelowo bedzie pozyskiwat kontrakty i prowadzit zagraniczne sprawy operacyjne
Grupy Kapitatowej Bumech. Wzmocnione zostanie takze planowanie strategiczne, realizacja projektéw
oraz sprzedaz.

Biorgc réwniez pod uwage plany znacznego wzrostu naktadéw inwestycyjnych w polskim gornictwie,
spétka zalezna bedzie mogta w petni wykorzysta¢ posiadane przez siebie referencje pozwalajgce na
samodzielne konkurowanie na rynku ustug goérniczych w Polsce i za granicg. Szczegdty dotyczgce
powstania Bumech International zawierat raport biezgcy nr 103/2017 z dnia 12.10.2017 roku.

Ponadto dnia 20.10.2017 roku Emitent rozpoczat negocjacje z Uniprom-Metali d.o.o. z siedzibg w Niksicu
w Czarnogorze (dalej: Zamawiajgcy) w sprawie zawarcia kontraktu na wydobycie rud boksytow w Kopalni
ZAGRAD. Stwierdzone zasoby bilansowe Kopalni ZAGRAD wynoszg okoto 2.353.529 MT, zas zasoby
eksploatacyjne okoto 1.824.327 MT. Szacowany przez Zamawiajgcego okres realizacji umowy przez
potencjalnego wykonawce wynosi pomiedzy 6 — 8 lat. W przypadku dojscia do porozumienia Spétki z
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Zamawiajgcym, Bumech planuje realizacje kontraktu za pomocg istniejgcej infrastruktury i zasobow
posiadanych przez spotke celowa, tj. Bumech Crna Gora d. o0.0. Niksic. (O rozpoczeciu negocjacji Emitent
informowat raportem biezgcym nr 04/2017 w dniu 20.10.2017 roku).

W aktualnej sytuacji, Emitent, w zwigzku z trudng sytuacjg w zakresie ptynnosci biezacej bedzie
poszukiwat potencjalnego partnera, posiadajgcego zdolnos$¢ finansowg do realizacji potencjalnego
kontraktu. Nie wyklucza zaréwno jego pozyskania, jak i niepozyskania.

Na podstawie Uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Bumech S.A. z dnia 31 grudnia 2016
roku Zarzad Emitenta dnia 26.10.2017 roku dokonat przydziatu 9 200 000 sztuk imiennych, majgcych
forme dokumentu warrantéw subskrypcyjnych serii C w transzy oznaczonej symbolem C6 (dalej:
Warranty). Warranty byly oferowane nieodptatnie, a kazdy uprawniat do objecia jednej akcji serii H
Emitenta o wartosci nominalnej 0,75 zt kazda po cenie emisyjnej w wysokosci 0,75 zt kazda. Emisja nie
zakonczyta sie sukcesem, gdyz w zwigzku z brakiem nalezytego optacenia akcji (w zakresie wynikajgcym z
praw z warrantdw subskrypcyjnych serii C6, tj. w zakresie 9.200.000 sztuk akcji serii H) nie doszta do
skutku. O procesie emisji Warrantéw i akcji serii H Bumech informowat raportami biezgcymi nr: 105/2017 z
dnia 26.10.2017 roku, 106/2017, 107/2017 i 108/2017 z dnia 26.10.2017 roku, 116/2017 z dnia 17.11.2017
roku oraz 117/2017 z dnia 22.11.2017 roku.

a) Ztozenie wniosku restrukturyzacyjnego przez Bumech S.A.

22.11.2017 roku Emitent i jego spotka zalezna, tj. Kobud S.A. otrzymaly wypowiedzenia umow
kredytowych z ING Banku Slgskiego S.A. z siedzibg w Katowicach z zachowaniem 30 dniowego okresu
wypowiedzenia. Cato$¢ zadtuzenia Kobud na dzien 14.11.2017 roku wynosita z powyzszego tytutu 947
348,33 PLN; za$ zadtuzenia Bumech na ten dzien - 926 797,53 PLN. Emitent poreczyt kredyt Kobud, zas
Kobud zostat przystepujgcym do diugu w przypadku kredytu zaciggnietego przez Bumech. Ponadto ww.
kredyty byly poreczone przez podmiot nie wchodzacy w skfad Grupy Kapitatowej Bumech SA. Roéwniez
dnia 22.11.2017 roku Emitent otrzymat od Obligatariusza posiadajgcego obligacje serii A wyemitowane
przez ZWG SA o tgcznej wartosci nominalnej 4 775 000,00 PLN (dalej: Obligacje) wezwanie do zaptaty
kwoty wykupu Obligacji wraz z naleznymi odsetkami (w tym za opdznienie) w nieprzekraczalnym terminie 3
dni. Obligacje zostaty poreczone przez dwie spotki zalezne Emitenta, tj. Kobud oraz BTG.

Spotka komunikowata o wypowiedzeniach uméw kredytowych przez ING Bank Slgski S.A. oraz wezwaniu
do zaptaty otrzymanego od Obligatariusza raportem biezgcym nr 118/2017 z dnia 22.11.2017 roku.

W dniu 23.11.2017 roku Kobud ztozyt wniosek o otwarcie postepowania sanacyjnego (dalej: Wniosek) na
podstawie przepiséw ustawy z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne, majacy uchroni¢ Kobud
przed upadtoscia.

Otwarcie postepowania sanacyjnego uzasadnione jest potrzebg dokonania gtebokich dziatan
restrukturyzacyjnych zmierzajgcych do poprawy warunkéw ekonomicznych Kobudu, w tym przywrécenia
zdolnosci do wykonywania zobowigzan oraz potrzebg ochrony Kobud przed egzekucjg ze strony
pojedynczych wierzycieli, ktérg postepowanie sanacyjne zapewnia.

Restrukturyzacja Kobud, w ramach postepowania sanacyjnego, w zadnym wypadku nie narusza praw
Wierzycieli i nie prowadzi do ich pokrzywdzenia, wrecz przeciwnie — ma zabezpieczy¢ ich stuszne prawa.
Sktadajgc przedmiotowy Whniosek Kobud wskazat, ze w przypadku uzyskania ochrony Sadu bedzie
posiadat mozliwos¢ realizacji dotychczas zawartych kontraktéw, a takze posiada mozliwosci,
doswiadczenie zawodowe oraz kompetencje do wygrywania kolejnych przetargéw, ktére w przypadku
podjecia dziatan restrukturyzacyjnych, opisanych we wstepnym planie restrukturyzacyjnym, pozwolg Kobud
na odzyskanie mozliwosci konkurowania na rynku.

Zgodnie ze stanowiskiem Kobudu przedstawionym we Whniosku, Kobud bedzie posiadat przez caty okres
prowadzenia postepowania sanacyjnego zdolnos$¢ do biezgcego zaspokajania kosztéw tego postepowania,
jak réowniez zobowigzan powstatych po otwarciu postepowania sanacyjnego, co zostato przedstawione we
wstepnym planie restrukturyzaciji.

W dniu 23.11.2017 roku Spétka otrzymata z Banku Zachodniego WBK S.A. z siedzibg we Wroctawiu (dale;:
Bank) wypowiedzenie umowy o kredyt inwestycyjny z dnia 26.07.2013 roku z pdézniejszymi zmianami
(dalej: Umowa), z zachowaniem 30 dniowego okresu wypowiedzenia.

Wierzytelno$¢ Banku z tytutu Umowy na dzien 20.11.2017 roku wynosita 7 414 403,11 PLN. Niezaleznie
od wypowiedzenia Umowy Bank wezwat Bumech i Kobud (jako przystepujacego do dtugu) do zaptaty w
terminie 14 dni roboczych wynikajagcych z umowy zobowigzan przeterminowanych, informujgc
jednoczesnie, ze zgodnie z art. 75 ¢ Prawa bankowego istnieje mozliwosS¢ ztozenia wniosku o
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restrukturyzacje zadtuzenia, z ktérej to Emitent zamierza skorzystaé. W przypadku ww. kredytu
przystepujgcym do dtugu zostat Kobud.

Ponadto, w zwigzku z wystgpieniem przypadku naruszenia okreslonego w warunkach emisji obligacji serii
A wyemitowanych przez Spotke, dnia 23.11.2017 roku do Bumech wptyneto od kolejnego Obligatariusza
zadanie przedterminowego wykupu ww. obligacji o tagcznej wartosci nominalnej

4774 000,00 PLN.

Emitent informowat o powyzszych faktach raportem biezgcym nr 120/2017 z dnia 23.11.2017 roku.

W obliczu kumulacji, w ostatnim czasie, negatywnych zdarzen i okolicznosci, ktére dotknety Spétke, Zarzad
Emitenta dnia 23.11.2017 roku podjgt decyzje o zlozeniu wniosku o otwarcie postepowania
restrukturyzacyjnego. Bezposrednimi czynnikami, ktére wptynety na podjecie ww. decyzji byly zdaniem
Zarzadu Spotki w szczegdlnosci:
1. Nadmierna ucigzliwo$¢ windykacji skarbowej, niezgodna z art. 7 § 2. ustawy o egzekucji w
administracii;
2. Otrzymanie w ostatnich dniach wypowiedzen kredytéw, zgdan przedterminowego wykupu obligaciji;
3. Ztozenie wniosku o sanacje przez spotke zalezng Kobud SA, ktérej Emitent poreczyt zobowigzania
finansowe;
4. Brak mozliwosci dalszego finansowania wydtuzonych do 120 — 150 dni terminéw ptatnosci u dwoéch
gtéwnych kontrahentdéw Bumech przy jednoczesnej agresywnej windykacji skarbowej;
5. Wycofanie sie potencjalnych inwestoréw w zwigzku z pogorszeniem wizerunku Spotki na skutek
fatszywego zawiadomienia o nabyciu znacznego pakietu akcji (China Coal).

W zwigzku z powyzszymi czynnikami, jak rowniez brakiem decyzji Urzedu Skarbowego w zakresie objecia
zobowigzahn Spotki uktadem ratalnym (pomimo sptaty wiekszosci poprzednich uktadoéw ratalnych w
pazdzierniku 2017 roku), w ostatnich dniach nastgpita btyskawicznie narastajgca kumulacja zobowigzan
przeterminowanych Emitenta, ktére zagrozity dalszej dziatalnosci operacyjnej (0 czym Spoétka informowata
w raportach biezacych) i doprowadzity do ponizszego poziomu zadtuzenia przeterminowanego:

a)Zobowigzania finansowe (kredyty bankowe, pozyczki, obligacje, leasingi, faktoringi):
- faczne zadtuzenie 36,7 min zt
- przeterminowane 27,0 min zt
- w terminie 9,7 min zi,
przy czym wedtug wiedzy Emitenta na dzien publikacji niniejszego Sprawozdania, zadne z nich z osobna
nie przekraczato na dzien ztozenia wniosku o restrukturyzacje 10% kapitatéw wtasnych Emitenta, jednakze
wypowiedzenie kredytu i obligacji w dniu 22.11.2017 spowodowato ich tgczne przekroczenie zaktadanego
poziomu istotnosci, w zwigzku z czym Spétka podata ten fakt (jak i pdzniejszy) do publicznej wiadomosci
raportem biezgcym.

b)Zobowigzania handlowe:
-faczne 13,4 min zt
- w terminie ptatnosci 0,7 min zt
- przeterminowane 12,7 min zt
- w tym sprawy sgdowe i w egzekucji 3,3 min zi,
przy czym wedtug wiedzy Emitenta na dzien publikacji niniejszego Sprawozdania ani sprawy sgdowe ani w
egzekucji nie przekraczaty na dzieh zitozenia wniosku o restrukturyzacje 10% kapitatdw Emitenta, zas
kwota 1 070 tys. zt z kwoty fgcznej 3 300 tys. zi, jest przedmiotem postepowan sadowych i wediug
Emitenta nie jest nalezna kontrahentom. Pomimo tego stanowiska, Emitent na sprawy sporne, sgdowe
utworzyt stosowne rezerwy w kwocie 1 070 tys. zt.

c) Zobowigzania publicznoprawne:

- Z tytutu zobowigzan do ZUS 3,2 min zt

- z tytutu zobowigzanh do Urzedu Skarbowego 9,2 min zt,
przy czym zobowigzania w egzekucji w administracji, wedlug wiedzy Emitenta na dzien publikaciji
niniejszego Sprawozdania, ani wobec ZUS ani wobec Urzedu Skarbowego z nich nie przekraczaty na
dzien ztozenia wniosku o restrukturyzacje 10% kapitatdw Emitenta; przy czym egzekucja w administracji z
tytutu zobowigzan do ZUS nie toczy sie, zas w przypadku zobowigzan wobec Urzedu Skarbowego zajecia
egzekucyjne sptywajg stopniowo i wynoszg obecnie 6,1 min z.

Strona 42 z 109



GRUPA KAPITALOWA BUMECH S.A.
SKONSOLIDOWANY RAPORT ZA IIl KWARTALY 2017

Emitent informuje ponadto, ze nie ma petnej i doktadnej wiedzy na temat aktywnych zaje¢ egzekucyjnych z
Urzedu Skarbowego, gdyz ich rozliczenia z Urzedu sptywajg zbiorczo, w okresie od 4 do 5 tygodni od ich
sptaty.

W kontekscie powyzszych danych, wida¢ wyraznie, ze gtéwng przyczyng "nozyc" ptynnosciowych, byty
diugie terminy ptatnosci spotek Skarbu Panstwa versus brak mozliwosci opdznienia ptatnosci danin
publicznych na rzecz Skarbu Panstwa oraz brak dostepnych rozwigzan systemowych pozwalajgcych na
zapetnienie luki ptynnosciowej przez Emitenta.

W ocenie Zarzadu Emitenta zlozenie wniosku o restrukturyzacje stuzyé bedzie ochronie praw i intereséw
Spofkki, jej pracownikdw oraz akcjonariuszy, przy jednoczesnym zagwarantowaniu i poszanowaniu praw
Wierzycieli. Ma takze na celu unikniecie ogtoszenia upadtosci Emitenta.

Zarzad Bumech jest przekonany o powodzeniu restrukturyzacji gtéwnie ze wzgledu na to, iz:

1. Bumech posiada w swoim portfelu aktywne kontrakty w Polsce (o wartosci ponad 80 min PLN) oraz
za granica. Kontrakty te sg rentowne i w przypadku kontynuaciji ich realizacji umozliwiajg stopniowg
sptate zobowigzan wobec wszystkich wierzycieli.

2. Spotka na poziomie operacyjnym posiada aktualnie dodatnie przeptywy finansowe, pozwalajgce na
sukcesywng sptate zalegtych zobowigzan oraz biezace funkcjonowanie.

Ostatecznie, na podstawie przepiséw art. 6 i 7 ustawy z dnia z dnia 15 maja 2015 roku Prawo
restrukturyzacyjne (Dz. U. z dnia 14 lipca 2015r.), wniosek o0 otwarcie przyspieszonego postepowania
uktadowego w celu zawarcia uktadu czes$ciowego. zostat zlozony w dniu 24.11.2017 roku do Sadu
Rejonowego Katowice-Wschdd w Katowicach, Wydziat X Gospodarczy.

W ocenie Spotki otwarcie przyspieszonego postepowania uktadowego jest najlepszym rozwigzaniem
przewidzianym przepisami prawa, jakie moze zosta¢ podjete w obecnej sytuacji ekonomicznej, przy
uwzglednieniu struktury zobowigzah dtuznika, a jego otwarcie nie doprowadzi do pokrzywdzenia
Wierzycieli.

W propozycjach uktadowych Emitent proponuje Wierzycielom zaspokojenie na poziomie co do zasady
100% naleznosci gtéwnej, a jedynie Wierzycielom w ostatniej grupie - redukcje, jednakze na poziomie
20%, co oznacza, ze w postepowaniu restrukturyzacyjnym Wierzyciele zostang zaspokojeni na poziomie
wyzszym niz w przypadku upadtosci Bumech.

W ramach przyspieszonego postepowania uktadowego Emitent planuje zawrze¢ ukfad czesSciowy,
przedmiotem ktérego bedzie restrukturyzacja zobowigzan pienieznych, ktérych wartosé jest réwna bgdz
wieksza niz 30 000,00 zt. Restrukturyzacja Wierzytelnosci wyodrebnionych w ramach ukfadu cze$ciowego
pozwoli na dalsze funkcjonowanie przedsiebiorstwa Bumech, a co za tym idzie petng sptate pozostatych
jego zobowigzan, zaréwno juz powstatych, jak i przysztych.

Z przeprowadzonych przez Emitenta analiz ekonomicznych wynika bowiem, ze zawarcie ukfadu
czesciowego poprzez przyjecie propozycji ukfadowych, nie spowoduje zmniejszenia mozliwosci
zaspokojenia Wierzytelnosci nieobjetych uktadem (ij. tych, ktére majg warto$¢ nizszg niz 30 000,00 z),
ktére to bedg sptacane sukcesywnie w catosci w najblizszym czasie.

Ponadto Spétka dysponuje promesami Wierzycieli wyrazajgcych zainteresowanie konwersjg wierzytelnosci
na akcje Bumech, ktérych wierzytelnosci ksztattujg sie na poziomie ponad 10 min ztotych.

Akceptacja przedktadanych propozycji ukladowych oraz zatwierdzenie zlozonego wniosku
restrukturyzacyjnego dzieki wstrzymaniu egzekucji oraz obnizeniu obecnego obcigzenia ptatnosciami w
bardzo szybki sposdb doprowadzi do odzyskania zdolnosci do sprawnego finansowania dziatalnosci
gospodarczej, co pozwoli Bumech na petne obtozenie mocy przerobowych i generowanie wyzszych
dochodow, na uregulowanie wszystkich zobowigzan w proponowanych terminach oraz na odbudowanie
mocnej i stabilnej pozycji ekonomiczno — finansowg na poziomie sprzed okresu kryzysu w branzy.
Szczegoty dotyczace wniosku o restrukturyzacje Bumech zostaty zawarte w raportach biezgcych Spofki o
numerach: 121/2017 z 23.11.2017 roku oraz 122/2017 z dnia 24.11.2017 roku.

b)Zlozenie wniosku o sanacje przez Kobud S.A.

Czynniki, ktére doprowadzity do ztozenia wniosku o sanacje, wystapity w latach 2015-2016 i byly one
wynikiem nastepujgcych okolicznosci:

1. Problemy finansowe branzy

2. Koniecznos$¢ udziatu w zabezpieczeniu zobowigzan zacigganych przez inne podmioty z Grupy
Kapitatlowej Bumech S.A
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3. Wypowiedzenie umowy kredytowej przez Bank PKO BP i prowadzenie agresywnej egzekuciji
zagrazajacej dziatalnosci operacyjnej Dtuznika

Powyzej opisane okolicznosci w ocenie Kobud zapewne mialy wptyw na postepowanie Banku PKO BP,
ktéry pomimo prowadzonych rozméw w sprawie przediuzenia limitu kredytowego, doprowadzit do
wszczecia postepowania egzekucyjnego obejmujgcego rachunki bankowe spdtki oraz jej wszystkie
naleznoéci i to w przededniu wyptat wynagrodzen. Dotychczasowa wspotpraca z Bankiem przebiegata
prawidtowo. Po podwyzszeniu limitu kredytu, w grudniu 2015 roku, ustanowiono dodatkowe
zabezpieczenie. Kobud na biezgco wywigzywat sie z optat na rzecz Banku z tytutu kredytu. W okresie od
uruchomienia kredytu do marca 2017 roku Spétka sptacita blisko 1/3 Kredytu, zmniejszajac saldo
zadtuzenia wobec Banku do poziomu 3,65 min zt. W tym miejscu konieczne jest zaznaczenie, ze ta spfata
byta realizowana pomimo trudnosci dotykajacych catg branze, o ktérych wspomniano powyzej. Dtuznik
dowiedziat sie 0 odmowie Banku odnowienia kredytu w dniu zapadalnosci, tj. 23.03.2017 roku. W okresie
poprzedzajgcym date zapadalnosci Kredytu Spétka prowadzita wymiane dokumentéw z analitykiem Banku
i otrzymata informacje, ze nie przewidywane sg problemy z odnowieniem kredytu. W okresie 23 marca br.,
Umowa kredytowa zostata aneksowana trzykrotnie, na krotkie okresy, a za kazdym razem Bank naliczat
dodatkowe opfaty. Laczna kwota optat i prowizji z tytutu zawarcia tych anekséw wyniosta blisko 100 tys. zt.
Kolejne aneksy do umowy kredytowej Kobud otrzymywat w dniach zapadalnosci, bez mozliwosci
negocjowania nowych warunkéw czy konkretnych zapisow. W wyniku wymuszenia na spotce przyjecia
warunkéw wskazanych w aneksie nr 6 z dnia 31 maja 2017 roku, ktérych wypetnienie pozostawato w
duzym stopniu niezalezne od Spéiki, doszio do sytuacji, ze pomimo pelnego zaangazowania Kobud nie
uzyskano zgody stron trzecich na ustanowienie dodatkowego zabezpieczenia na rzecz Banku w postaci
przelewu wierzytelnosci (cesji ptatnosci) z kontraktu zawartego pomiedzy konsorcjum, w sktad ktérego
wchodzit Kobud jako lider konsorcjum, a spotkg Lubelski Wegiel ,BOGDANKA” S.A.; chociaz LW
Bogdanka co do zasady praktykuje wyrazanie zgody na przelew wierzytelnosci. W konsekwencji
powyzszego powstata sytuacja, w ktorej Kredyt zostat postawiony w stan wymagalnosci w dniu 14.09.2017
roku. Tak opisany obecny stan wspotpracy z Bankiem uniemozliwia Kobud prowadzenie rozméw z innymi
instytucjami finansowymi w celu pozyskania srodkéw na refinansowanie zobowigzan wobec PKO BP, jak i
zgtaszanie ofert w przetargach publicznych. Tym samym ograniczyto to praktycznie do zera mozliwos¢
udziatu w nowych przetargach na kolejne prace.

To wszystko dzieje sie niestety w pozytywnym czasie wychodzenia z dekoniunktury spotek w branzy, kiedy
w ostatnich miesigcach Kobud pozyskat zlecenia z wygranych przetargéw na tgczng kwote ponad 50 min
zt. Realizowane kontrakty zapewniajg portfel prac na okres do konca 2018 roku. Ponadto, w najblizszych
miesigcach ogtaszane bedg kolejne przetargi na prace goérnicze. Informacje o wszystkich pozyskanych
kontraktach zostaty przekazane do Banku. Spodziewana rentownos¢ z juz pozyskanych zlecen
zabezpieczata mozliwos¢ sptaty wszystkich zobowigzan wobec Banku do konca grudnia 2018 roku.
Szczegotowe wyliczenia zostaty przekazane podczas spotkania w siedzibie Banku w dniu 11 wrzes$nia br.,
a nastepnie doprecyzowane w toku korespondencji.

Bulwersujace w tym wszystkim jest to, ze pracownicy banku w trakcie rozméw nie kryja, iz ,aneksowanie”
Umowy kredytowej w takich krotkich okresach jest wyjatkowo korzystne dla Banku, ze wzgledu na
mozliwos¢ kazdorazowego pobierania wysokich optat i prowizji. Dodatkowo postawienie kredytu w stan
wymagalnosci umozliwia naliczanie przez Bank bardzo wysokich odsetek od kredytu, niemozliwych do
zrealizowania przez Bank w warunkach rynkowych. W dodatku, pomimo zapewnien Banku o braku intenc;ji
prowadzenia dziatan windykacyjnych do czasu wypracowania porozumienia, bank przystgpit do agresywnej
egzekuciji

Przywotane powyzej okolicznosci spowodowalty, iz Kobud znajduje sie we wstepnej fazie niewyptacalnosci,
co w konsekwencji skutkowato ztozeniem wniosku o otwarcie postepowania sanacyjnego. Sktadajgc
wniosek o sanacje Kobud wskazuje, ze w przypadku uzyskania ochrony Sgdu posiada mozliwos¢ obstugi
dotychczas zawartych kontraktéw, a takze posiada mozliwosci produkcyjne, doswiadczenie zawodowe
oraz kompetencje do wygrywania kolejnych przetargéw, ktére w przypadku podjecia dziatan
restrukturyzacyjnych, opisanych we wstepnym planie restrukturyzacyjnym, pozwolg Dtuznikowi na
odzyskanie mozliwosci konkurowania na rynku.

3.24 Zobowigzania warunkowe
ZMIANA ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW WARUNKOWYCH, KTORE NASTAPILY
OD CZASU ZAKONCZENIA OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO

| Wyszczegélnienie [ 30.09.2017 [ 31.12.2016 |
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Gwarancje dobrego wykonania obejmujg gwarancje ubezpieczeniowe zaptaty wadium, nalezytego
wykonania kontraktu oraz wtasciwego usuniecia wad i usterek.

3.25Przychody i wyniki przypadajace
lub segmenty geograficzne

na poszczegolne segmenty dziatalnosci

Zgodnie z wymaganiami MSSF 8 Spétka raportuje informacje finansowe i dokonuje opisowych ujawnien
w stosunku do segmentéw sprawozdawczych, ktére sg segmentami operacyjnymi. Segmenty operacyjne
stanowig komponenty jednostki, w stosunku do ktérych istniejg oddzielne informacje finansowe, stuzace
gtébwnym organom odpowiedzialnym za podejmowanie decyzji biznesowych, w tym ocene dziatalnosci oraz
alokacji zasobow.

Zgodnie z intencjg MSSF 8 Bumech prezentuje informacje segmentowe w oparciu o strukture raportowania
uzywang dla celéw wewnetrznych. Takie podejScie pozwala uzytkownikom na przewidywanie dziatan
zarzgdzajgcych jednostka, ktére w znaczgcy sposéb wptywajg na wyniki dziatalnosci i przeptywy pieniezne
jednostki.

Strona 45 z 109

Poreczenie sptaty kredytu lub obligacji 40 334 40 334
Poreczenia kredytu bankowego udzielonego stronom trzecim
27 300 27 300
Gwarancja nalezytego wykonania 820 820
Umowa ramowa o udzielenie gwarancji kontraktowych w ramach limitu
4 000 4 000
Razem zobowigzania warunkowe 72 454 72 454
Zobowiagzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen:
Wyszczegélnienie Gwara”CJ"’:j’Ir’ecze"'e Tytutem Waluta 30.09.2017 31.12.2016
Bumech S.A.
Przystapienie do dtugu ZWG Kobud SKA Leasing PKO BP tys. PLN 5900 5900
Poreczenie Kobud S.A. Kredyt ING Bank tys. PLN 7 500 7 500
Poreczenie Kobud S.A. Kredyt ING Bank tys. PLN 3000 3000
Poreczenie Kobud S.A. Kredyt PKO BP tys. PLN 5 000 5 000
. Bumech Crna Gora Atlas Copco Financial
Gwarancja D. o.0. Solution AB tys. EUR 960 0
Kobud S.A.
Przystapienie do dtugu ZWG Kobud SKA Leasing PKO BP tys. PLN 5900 5900
Przystapienie do dtugu Bumech S.A. Kredyt w BZ WBK tys. PLN 15909 15909
Przystapienie do dtugu Bumech S.A. Kredyt ING Bank tys. PLN 4 425 4 425
Obligacje serii A-Open
Poreczenie Bumech S.A. Finance Obligaciji tys. PLN 9 950 9 950
Przedsiebiorstw FIZ AN
BSWW TRUST Sp. z
Poreczenie Bumech S.A. 0-0- Jak_o Adrplnlstrator tys. PLN 1650 1650
zabezpieczen na rzecz
obligatariuszy serii Z
Poreczenie Bumech S.A. Kredyty Vé;itm Noble tys. PLN 8 400 8 400
Razem PLN 67 634 67 634
Razem EUR 960 0
Aktywa warunkowe
30.09.2017 31.12.2016
Gwarancja nalezytego wykonania 820 820
Umowa ramowa o udzielenie gwarancji kontraktowych w ramach limitu 4000 4000
Razem aktywa warunkowe 4820 4820




GRUPA KAPITALOWA BUMECH S.A.
SKONSOLIDOWANY RAPORT ZA IIl KWARTALY 2017

Zasady rachunkowosci segmentoéw operacyjnych sg takie same jak zasady polityki rachunkowosci, wedtug
ktérych Spotki Grupy sporzadzajg sprawozdania finansowe. Grupa ocenia wyniki dziatalnosci segmentow
na podstawie zysku lub straty na dziatalnosci przez uwzglednieniem obciazeh podatkowych.
Realizowana jest tez podstawowa zasada standardu, tj. ,przedstawienie informacji w sposéb umozliwiajgcy
uzytkownikom sprawozdan finansowych ocene rodzaju i skutkéw finansowych dziatan gospodarczych, w
ktére jednostka jest zaangazowana oraz srodowiska gospodarczego, w ktérym prowadzi dziatalnos¢”.

W tabeli zaprezentowano przychody i koszty oraz efekty dziatalnosci w podziale na istotne dla dziatalnosci
Grupy segmenty. GK prowadzi i bedzie kontynuowac¢ swojg dziatalnos¢ w ramach tych segmentow w

kolejnych okresach.

Segmenty dziatalnosci dzielimy na:

1. Ustugi goérnicze — w ramach tego segmentu realizowane sg roboty drgzeniowe na kopalniach w

ramach kontraktéw gérniczych, a takze dzierzawa maszyn i urzadzeh goérniczych.

2. Ustugi serwisowe maszyn i urzgdzen - w ramach tego segmentu realizowane sg ustugi serwisowe
maszyn goérniczych produkcji Bumech jak tez innych maszyn gérniczych pracujgcych na kopalniach.

3. Produkcja wyrobow gumowych — w ramach tego segmentu realizowana jest produkcja wyrobdéw

produkowanych w zakfadzie w lwinach, gumowych i gumowo-metalowych.

4. Produkcja wyrobow metalowych — w ramach tego segmentu realizowana jest produkcja wyrobow

metalowych po obrébce mechaniczno-cieplnej.

5. Pozostate — wyzej nie zdefiniowane.

Segmenty geograficzne za okres 01.01- 30.09.2017

Dziatalno$¢ kontynuowana
; Dziataln
Produkcj .
. . Ustugi 0$é o ;
Usiugl a Produkcja | (o icow | Pozostat saniecha | Korekty | Ogotem
gornicz | wyrobow | wyrobéw
e metalow | gumowych | & Maszyn € e
i urzadzen
ych
Przychody ze Sprzedaz
sprzedazy na 71292 3163 3929 1602 3724 83 709
zewnatrz
Koszty segmentu Koszty
sprzedazy | gg g9 3014 5207 543 3332 72 086
zewnetrzne
j
Zysk/ (strata) segmentu 11 302 148 -1 278 1059 392 0 0| 11623
Segmenty geograficzne za okres 01.01- 30.09.2016
Dziatalno$¢ kontynuowana
. . Ustugi Dziatalnosé * <
. Produkcja Produkcja - . Korekty [ Ogétem
il wyrobow wyrobow | SETWISOWE | by ostate | Zaniechana
gornicze maszyn i
metalowych [ gumowych .
urzadzen
Przychody ze sprzedazy | Sprzedazna | g g3 4589 2665 1420 6 062 82 799
zewnatrz
Koszty segmentu Koszty
sprzedazy 57 487 5 396 1900 400 5195 70378
zewnetrznej
Zysk/ (strata) segmentu 10 576 -807 765 1020 867 0 0 12 421

Przychody ze sprzedazy - szczeg6towa struktura geograficzna

01.01-30.09.2017

01.01-30.09.2016
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w tys. PLN w % w tys. PLN w %
Kraj 75713 90,45% 80 590 97,33%
Eksport, w tym: 7 996 9,55% 2 209 2,67%
Unia Europejska 3851 4,60% 2 209 2,67%
Kraje bytego ZSRR 0 0,00% 0 0,00%
USA 0 0,00% 0 0,00%
Azja 0 0,00% 0 0,00%
Pozostate 4 145 4,95% 0 0,00%
Razem 83 709 100,00% 82 799 100,00%

Wiodgcym rynkiem zbytu Grupy jest rynek krajowy.

W gronie odbiorcéw Bumech, ktérych udziat w okresie styczen — wrzesien 2017 roku w przychodach

ogotem przekroczyt 10% sg:

Lubelski Wegiel Bogdanka S.A. (37,7%)
Jastrzegbska Spotka Weglowa S.A. (17,9%)
Katowicki Holding Weglowy S.A. (obecnie Polska Grupa Gornicza Sp. z 0.0.) (18,9%)

W gronie dostawcow Bumech, zaden w okresie styczen — wrzesien 2017 roku przekroczyt udziatu 10%.
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4. POZOSTALE INFORMACJE DODATKOWE DO SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

4.1 Opis zmian organizacji Grupy Kapitatowej, w tym w wyniku potaczenia jednostek,
uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami
diugoterminowymi, a takze podziatu, restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci
oraz wskazanie jednostek podlegajacych konsolidaciji

Sktad Grupy Kapitatowej Bumech S.A na dzien 30.09.2017 roku przedstawiat sie nastepujgco:

1.Bumech Spétka Akcyjna z siedzibg w Katowicach — podmiot dominujacy; specjalizuje sie w produkgciji
kombajnéw chodnikowych oraz $wiadczeniu kompleksowych ustug w zakresie serwisu, utrzymania ruchu i
remontdw maszyn i urzgdzenh goérniczych; ponadto Bumech rozwingt dziatalno$¢ polegajacg na drgzeniu
wyrobisk podziemnych, ktéra od 2013 roku jest gtdwnym zrédtem przychoddéw Emitenta. Na skutek
przejecia konncem 2014 roku spofki dziatajgcej pod firmg ZWG S.A. z siedzibg w lwinach, dziatalno$¢
Emitenta poszerzyta sie m. in. o produkcje trudnoscieralnych wyrobéw gumowych oraz gumowo-
metalowych.

2.Kobud S.A. z siedzibg w tecznej - prowadzi dziatalno$¢ gtéwnie w zakresie wykonawstwa robodt
gorniczych. Spotka realizuje specjalistyczne prace gérnicze w podziemnych obiektach Kopalni Wegla
Kamiennego — Lubelski Wegiel , BOGDANKA” S.A.

3.Bumech — Technika Gérnicza Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach - prowadzi dziatalno$¢ w zakresie
Swiadczenia ustug remontowych maszyn i urzadzen gorniczych oraz ustug drgzeniowych przeznaczonych
dla gornictwa wegla kamiennego.

4.Bumech Crna Gora drustwo sa ogranicenom odgovornoscu Niksic — jedynym jej udzialowcem jest
Emitent. Utworzono jg w celu realizacji kontraktu na wydobycie boksytu w Czarnogérze.

W IV kwartale 2017 roku Emitent zatozyt spotke zalezna, tj. BUMECH MINING Sp. z o.0. i posiada w niej
100 % udziatéw uprawniajgcych do 100 % gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow.

Zatem na dzien publikacji niniejszego Sprawozdania sktad grupy Kapitatowej Bumech S.A. przedstawia sie

nastepujgco:
Lp. Nazwa podmiotu Nr KRS Udzz;::;;cl)(;sir;ale Lo \(l:/(glosach
1 Bumech S.A. 0000291379 | - e
2 Kobud S.A. 0000634653 86,96% 86,96%
3 Bumech — Technika Gérnicza Sp. z o.0. 0000361157 100% 100%
4 Bumech Crna Gora d. 0.0. Niksic 50767990 100 % 100%
5 Bumech Mining Sp. z o.0. 0000701042 100 % 100 %

Zarzad Emitenta wraz ze zmiang koncepcji dziatan Grupy Kapitatowej, dostrzegajgc nowe szersze
perspektywy dla rozwoju dziatalnosci jednostki zaleznej, tj. Bumech - Technika Gérnicza Sp. z 0.0., podjat
decyzje o utrzymaniu tej spoétki w strukturze Grupy. BTG posiada unikalne, aktywne referencje w
branzy w zakresie posiadanych umiejetnosci gérniczych pozwalajagce na samodzielne konkurowanie na
rynku ustug gorniczych w Polsce i zagranica.

W okresie sprawozdawczym konsolidacji metodg petng podlegaty nastepujgce podmioty:

- Bumech Spétka Akcyjna z siedzibg w Katowicach

- Kobud Spétka Akcyjna z siedzibg w Lecznej

Szczegoty dotyczgce wytgczenia z konsolidacji Bumech Crna Gora drustwo sa ogranicenom odgovornoscu
Niksic zostaty przedstawione w punkcie 1.2 niniejszego Sprawozdania.

Dnia 30.06.2017 roku wtasciwy Sad Rejestrowy dokonat wpisu podwyzszenia kapitatu zakladowego Kobud
S.A. o kwote 150 000,00 zt. Wyemitowane akcje nieuprzywilejowane, zwykte, na okaziciela serii B zostaty
objete przez Prezesa Zarzadu tejze spotki oraz wszystkich cztonkéw jej Rady Nadzorczej po cenie
emisyjnej (réwnej nominalnej) wynoszacej 1,00 zt kazda. W wyniku wyzej wskazanej emisji akcji udziat
Emitenta w kapitale zakladowym Kobud spadt ze 100 % do 86,96 %; odpowiednio - do poziomu 86,96 %
obnizyt sie rowniez udziat Bumech w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Kobud.
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Wszystkie umowy objecia akcji serii B zostaty zawarte 07.06.2017 roku. Nastepujace osoby objety
wskazang ilos¢ akcji serii B: a) Piotr Kubaszewski — Prezes Zarzgdu Kobud — 90 000; cztonkowie Rady
Nadzorczej Kobud: b) Marcin Sutkowski — 20 000; ¢) Edward Brzézko — 20 000, c) Tomasz Dera — 20 000.

W zwigzku z tym, ze Emitent od dluzszego juz czasu nie produkowat nowych kombajnéw AM-50,
koncentrujgc sie jedynie na remontach i serwisach maszyn juz posiadanych - w dniu 24.07.2017 roku
podpisat umowe z Famur SA, na skutek ktérej sprzedat prawa produkcyjne do kombajnéw matych oraz
posiadane jednostki przeznaczone do remontu, jak i sprawne. Gtéwnym celem transakcji byto poprawienie
ptynnosci finansowej, zmniejszenie kapitatochtonnosci spoétki i skrocenie okresu zwrotu z inwestycji, przy
braku mozliwosci pozyskania dodatkowego kapitatu obrotowego dla Spofki.

4.2 Zwiezlty opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitalowej Emitenta
w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich
dotyczacych

Spotki z Grupy w Il kwartatach 2017 roku aktywnie poszukiwaty nowych kontraktow i uczestniczyty w
ogtaszanych przetargach. Okres ten to kolejne podpisane umowy przez Bumech i Kobud. Zostaty one
przedstawione w punkcie 4.9 niniejszego Sprawozdania. Dotychczasowa realizacja kontraktu
eksportowego na wydobycie boksytu w Czarnogorze przebiega prawidtowo. Emitent wykonat w catosci
etap inwestycyjny z nieznacznymi opdznieniami, nie positkujac sie kredytem eksportowym z Banku
Gospodarstwa Krajowego.

Na mocy uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Bumech z dnia 31.12.2016 roku do dnia
publikacji niniejszego Sprawozdania Akcjonariusze - w wykonaniu praw z warrantéw subskrypcyjnych serii
C - objeli akcje o wartosci 5,9 min zt (optacone poprzez czesciowe potrgcenie z pozyczkami gotowkowymi
udzielonymi na realizacje inwestycji w Czarnogdrze oraz czesciowo poprzez wptaty gotdwkowe).

W trzecim kwartale miatlo miejsce pogorszenie sytuacji finansowej, w konsekwencji w stosunku do
Emitenta skierowano szereg postepowan egzekucyjnych i zabezpieczajgcych. W ich toku organy
egzekucyjne w szczegolnosci zajety przystugujgce Spéice wierzytelnosci z rachunkéw bankowych oraz
wierzytelnosci od szeregu kontrahentéw. Zajecia te praktycznie skutkujg paralizem dziatalnosci Bumech,
ktéry wobec braku doptywu Srodkéw pienieznych nie jest w stanie regulowaé terminowo zobowigzan oraz
realizowac zlecen. To z kolei ogranicza w znacznym stopniu mozliwos¢ generowania przez Bumech zysku,
ktéry mogtby zostaé przeznaczony na sptate Wierzycieli w ramach realizacji uktadu. Eskalacja w IV
kwartale br. ww. zaje¢ powodujgcych drastyczne pogorszenie sytuacji ekonomicznej Bumech doprowadzita
do zlozenia przez Spotke dnia 24.11.2017 roku do Sgdu wniosku o restrukturyzacje.

Z kolei Kobud pod koniec Il kwartatu prowadzit negocjacje z bankiem - Powszechng Kasg Oszczednosci
Bank Polski S.A. z siedzibg w Warszawie, ktéry pomimo prowadzonych rozmoéw w sprawie przedtuzenia
limitu kredytowego, doprowadzit do wszczecia postepowania egzekucyjnego obejmujgcego rachunki
bankowe Kobud oraz jego wszystkie naleznosci.

W obliczu pogarszajacej sie sytuacji ekonomicznej, Bumech i Kobud- celem zabezpieczenia intereséw
spotek oraz wierzycieli - zdecydowaty o ztozeniu wnioskow restrukturyzacyjnego i sanacyjnego.

Dnia 22.03.2017 roku Spétka przekazata raportem biezgcym nr 32/2017 informacje o nabyciu przez China
Coal Energy Company Limited (dalej: China Coal) znacznego pakietu akcji Bumech. Dnia 24.03.2017 roku
obrét akcjami Bumech zostat zawieszony, gdyz w ocenie UKNF istnialo podejrzenie istotnych
nieprawidtowosci zwigzanych z ujawnianiem stanu posiadania akcji Emitenta. Dnia 06.04.2017 roku Spétka
ztozyta do prokuratury zawiadomienie o podejrzeniu popetnienia przestepstw przez nieustalonych
sprawcow w zwigzku z przekazaniem Emitentowi 22.03.2017 r. informacji o nabyciu akcji Spotki przez
China Coal. W zawiadomieniu Bumech wniést m. in. o uznanie za pokrzywdzonego. Dnia 11.04.2017 roku
UKNF wydat komunikat, w ktérym opisat szczegétowo ustalenia, jakie poczynit w zwigzku z wyjasnianiem
powyzszej sprawy. Obrot akcjami Emitenta zostat wznowiony dnia 13.04.2017 roku, ale wizerunek Spotki
zostat w znacznym stopniu nadszarpniety. Szczegoty dotyczgce powyzszego tematu zostaty opisane w
punkcie 4.10 niniejszego Sprawozdania.

4.3 Wskazanie czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych istotny
wplyw na skrécone sprawozdanie finansowe
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Poza czynnikami przedstawionymi w pozostatej czesci niniejszego Sprawozdania nie wystgpity inne
czynniki i zdarzenia, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majgce znaczacy wptyw na wyniki
finansowe osiggniete przez GK w Il kwartatach 2017 roku.

4.4 Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w
stosunku do wynikéw prognozowanych

Decyzjg Zarzadu z dnia 19.05.2017 r. Emitent odwotuje prognoze wynikéw finansowych na lata 2017 —
2021 z realizacji kontraktu czarnogorskiego, ktéra byta opublikowana raportem biezacym nr 85/2016.
Zarzad odwotat prognoze, gdyz nie zostaty spetnione nastepujgce zatozenia do niej wymienione w raporcie
biezgcym nr 85/2016:

» uruchomienie kredytu eksportowego w Banku Gospodarstwa Krajowego w kwocie 4.6 min EUR,

* planowane naktady inwestycyjne na poziomie 9,35 min EUR, tj. a) ETAP | - 5,25 mIn EUR oraz b) ETAP
I1-4,1 min EUR,

* koszt amortyzacji przyjetej na podstawie aktualnego stanu srodkow trwatych, uwzgledniajgc przewidziane
do zamkniecia zadania inwestycyjne w roku 2017 oraz w latach 2019-2020,

» uwzglednienie odsetek od rat kredytowych.

W zwigzku z koniecznoscig rezygnacji z niekorzystnych warunkéw finansowania proponowanych przez
Bank BGK, Zarzad Emitenta podjgt decyzje, ze sporzadzi nowg prognoze w oparciu o zaktualizowane
zatozenia i poda jg do publicznej wiadomosci raportem biezgcym. Sporzgdzenie nowej prognozy nastagpi
po wdrozeniu do uzytkowania nowych maszyn i urzgdzen zakupionych w Atlas Copco (Bumech informowat
0 umowach z Atlas Copco raportem biezgcym nr 98/2017 dnia 13.09.2017  roku).

Strona 50 z 109



GRUPA KAPITALOWA BUMECH S.A.
SKONSOLIDOWANY RAPORT ZA | KWARTAL 2017

4.5Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez

podmioty zalezne co najmniej

5%

ogolnej

liczby gtoséw na walnym

zgromadzeniu Emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego
udzialu w kapitale zakladowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych i ich
procentowego udzialu w ogdlnej liczbie gtloséw na walnym zgromadzeniu oraz
wskazanie zmian w strukturze wiasnosci znacznych pakietéw akcji Emitenta w
okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Struktura akcjonariatu na dzien publikacji raportu okresowego b akclonarloalzregsx:;]eg N i
L= D AL za lll kwartat 2017 roku
Akcjonariusz , Udziatw | Udziat , Vazat Wl yazial
Liczba Liczba Zrédto kapitale glosow Liczba Liczba Zrodto zak?a dow! glosow
akcji glosow informaciji zakladowym | na WZA akcji glosow informacji ym na WZA
(w %) (w %) W %) (w %)
Fundacia Ragon s
Przystan w 7 632 158 7 632 158 biezacy nr 9,69 9,69 3595 796 3595 796 2 dnia 4,57** 4,57**
Scinawie* 94/2017 28.11.17r.
G Ragort Ragort
biezgcy nr ok biezacy nr
gvestments | 4956143 | 4956143 8012017 2o | 629 4956143 | 4956143 8012017 6,207 | 620"
p.zo.0. oraz oraz
informacja z informacja z
20.07.17r. 20.07.17r.
Edward Informacja Informacja
Brzézk 3949 954 3949 954 Akcjonariusza 5,02 5,02 3949 954 3949 954 Akcjonariusza 5,02 5,02
rzozko 214.09.17 . 214.09.17r.

* Fundacja Przystari w Scinawie jest podmiotem powigzanym z Bumech poprzez Panig Dorotg Gizewskg — Wiceprzewodniczacg RN
Bumech i Prezesa Fundacji oraz poprzez Pana Marcina Sutkowskiego — Prezesa Zarzgdu Emitenta i Cztonka Rady Fundacji.
** Wyliczenia wtasne Spétki uwzgledniajgce ostatnio podwyzszenie kapitatu zaktadowego dokonane dnia 30.06.2017 roku

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta w okresie od przekazania skonsolidowanego raportu okresowego za |
pdirocze 2017 roku do dnia publikacji niniejszego Sprawozdania Fundacja Przystan w Scinawie przestata byé
znaczgcym Akcjonariuszem Bumech. Poza powyzszym nie nastgpity inne zmiany w strukturze wiasnosci
znacznych pakietow akciji.

4.6 Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujgce Emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego,
wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z oséb

Zestawienie na dzien publikacji raportu Zestawienie na dzien publikacji raportu
. . za lll kwartaly 2017 roku za | pétrocze 2017 roku
Akcjonariusz ; :
Liczba Liczba
o z Podstawa - = Podstawa
akcji/glosow akcji/glosow
Marcin Sutkowski — Prezes . Informacja Akcjonariusza z
Zarzadul 0 Informacja z 28.11.17 r. 171 000 05.09.2017 r.
Dariusz Dzwigot— Wiceprezes Informacja Akcjonariusza z Informacja Akcjonariusza z
Zarzadu 33 500 28.11.17 1. 33 500 04.09.2017 .
Dorota Gizewska — 1 0 Informacja z 27.11.17 . 0 Informacja z 14.09.2017 r.
Wiceprzewodniczgca RN
Alicja Sutkowska — Cztonek RN 0 Informacja z 28.11.17 r. 0 Informacja z 30.08.2017 r.
Anna Brzozko — Jaworska - 0 Informacja z 28.11.17 r. 0 Informacja z 30.08.2017 .
Czionek RN
Marek Otto - Cztonek RN 0 Informacja z 28.11.17 r. 0 Informacja z 31.08.2017 r.
L2 Informacja Akcjonariusza z Informacja Akcjonariusza z

Edward Brzézko 3949 954 14.0917 1. 3949 954 14.0917 1.
Andrzej Bukowczyk? 0 Informacja z 27.11.17 0 Informacja z 14.09.2017 r.
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'Fundacja Przystan w Scinawie jest podmiotem powigzanym z Bumech poprzez Panig Dorotg Gizewskg — Wiceprzewodniczaca
RN Bumech i Prezesa Fundacji oraz poprzez Pana Marcina Sutkowskiego — Prezesa Zarzgdu Emitenta i Cztonka Rady
Fundaciji. Fundacja posiada 3.595.796 akcji Spotki

® Panowie Edward Brzézko oraz Andrzej Bukowczyk zostali powotani do Rady Nadzorczej dnia 11.09.2017 roku

W okresie od przekazania skonsolidowanego raportu okresowego za | potrocze 2017 roku do dnia
publikacji niniejszego Sprawozdania wedtug najlepszej wiedzy Emitenta Prezes Zarzgdu — Pan Marcin
Sutkowski w chwili obecnej nie posiada zadnych akcji Spétki. Poza tym nie miaty miejsca zadne
zmiany w stanie posiadania waloréw Emitenta przez osoby nadzorujgce i zarzgdzajace.

4.7 Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego Ilub organem administracji publicznej
z uwzglednieniem informacji w zakresie:
- postepowania dotyczgcego zobowigzan albo wierzytelnosci Emitenta lub jednostki od niego zaleznej,
ktérego wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatdw wiasnych Emitenta, z okresleniem: przedmiotu
postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczetego
postepowania oraz stanowiska Emitenta,
- dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych tagczna wartosc
stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatéw wiasnych Emitenta, z okresleniem tacznej wartosci
postepowan odrebnie w grupie zobowigzan oraz wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem Emitenta w tej
sprawie oraz, w odniesieniu do najwiekszych postepowan w grupie zobowigzan i grupie wierzytelnosci
- ze wskazaniem ich przedmiotu, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania oraz stron
wszczetego postepowania

W okresie sprawozdawczym nie toczyly sie postepowania dotyczace zobowigzan albo wierzytelnosci
Emitenta i jednostek od niego zaleznych przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego Ilub organem administracji publicznej, ktérych jednostkowa Ilub tgczna wartosc
stanowitaby odpowiednio co najmniej 10 % kapitatow wtasnych Emitenta.

4.8 Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zaleznag
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tgcznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli tgczna wartosé
istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowartos¢ co najmniej 10%
kapitatéw wiasnych Emitenta:

a) nazwy (firmy) podmiotu, ktéremu zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,

b) tacznej kwoty kredytéw lub pozyczek, ktéra w catosci lub w okreslonej czesci zostata odpowiednio
poreczona lub gwarantowana,

c) okresu, na jaki zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,

d) warunkéw finansowych, na jakich poreczenia Ilub gwarancje =zostalty udzielone,
z okresleniem wynagrodzenia Emitenta lub jednostki od niej zaleznej za udzielenie poreczen
lub gwarancji,

e) charakteru powigzan istniejacych pomiedzy Emitentem a podmiotem, ktéry zaciggnagt kredyty
lub pozyczki

Ponizej Emitent przedstawia poreczenia udzielone przez Bumech lub jednostki od niego zalezne wg
stanu na dzien 30.09.2017 roku:

Poreczenia udzielone przez Bumech:

L Wierzvciel Diuznik Poczatkowa Maksymalna Wartos¢ diugu Okres Warunki
P- y kwota diugu | wartos¢ poreczenia na 30.09.2017 poreczenia finansowe
PKO Bankowy | ZWG Sp. z 0.0. 12/2013 — .
L | Leasing* Kobud SKA 5900 5900 ALl 11/2019 Nie dotyczy
2 | ING Bank Slaski SA. |  Kobud S.A. 5000 7500 1300 13(’5%;38‘ Nie dotyczy

Strona 52 z 109




BUMECH S.A.

SKONSOLIDOWANY RAPORT ZA Il KWARTALY 2017

5 . 01/2014- .
3 | ING Bank Slaski S.A. Kobud S.A. 2000 3000 840 06/2019 Nie dotyczy
4 | PKOBP S.A** Kobud S.A. 5 000 5475 3645 do 05/2020 Nie dotyczy
Atlas Copco Bumech CRNA 12/2017-
5 | Financial Solution AB GORAD.O.O 960 (EUR) 960 (EUR) 960 (EUR) Nie dotyczy
&) A 11/2020
NIKSIC
* Przystagpienie do dfugu
** Poreczenie na zasadach ogoéinych
Poreczenia udzielone przez Kobud:
Maksymalna Wartosé )
Lp. Wierzyciel Diuznik :;‘;f:t:ﬁ"é’: wartosé diuguna | o%lg::ni o | varunki
poreczenia 30.09.2017
Bank Zachodni WBK 07/2013 - .
1 SA * BUMECH S.A. 21780 32670 7 281 07/2021 Nie dotyczy
: . 10/2013 — .
2 | ING Bank Slgski S.A BUMECH S.A. 3 000 4 425 1240 06/2019 Nie dotyczy
Open Finance Obligaciji 09/2013 -
3 | Przedsigbiorstw FIZ AN | BUMECH S.A. 10 000 9 950 9 549 Nie dotyczy
SOV p 09/2019
(obligacje serii A)
BSWW TRUST Sp. z
0.0. jako Administrator 12/2015-
4 | zabezpieczen na rzecz| BUMECH S.A. 1100 1650 700 Nie dotyczy
) : S 06/2018
Obligatariuszy (obligacje
serii Z)
.. | ZWG Sp. zo.0. 12/2013 - | Nie dotyczy
5 | PKO Bankowy Leasing Kobud SKA 5900 5900 1419 11/2019
) 04/2015 — .
6 | Getin Noble Bank S.A. BUMECH S.A. 20 000 8 400 2 287 04/2023 Nie dotyczy
* Przystagpienie do dtugu
Poreczenia udzielone przez BTG:
Maksymalna AKEh
Lp. Wierzyciel Dtuznik Poczatkowa wartosé wartos¢ diugu Okres ) .Warunk|
kwota diugu o na 30.09.2017 | poreczenia finansowe
poreczenia
Open Finance Obligacji 03/2015 -
1 | Przedsiebiorstw FIZ AN | BUMECH S.A. 10 000 15 050 9 549 Nie dotyczy
SV p 09/2019
(obligacje serii A)

Kobud poreczyt Bumech kredyt zaciggniety przez Emitenta w BGK na kwote 4 600 000,00 EUR do
wysokosci 1 380 000,00 EUR na okres do 26.08.2021 roku, o czym méwit raport biezgcy nr 65/2016 z
dnia 16.09.2016 roku. Ponadto dnia 06.09.2016 roku Emitentowi zostata udzielona przez Korporacje
Ubezpieczen Kredytdéw Eksportowych S.A. gwarantowana przez Skarb Panstwa gwarancja
ubezpieczeniowa dotyczagca sptaty kredytu zaciggnietego przez Bumech w BGK na kwote
3680 000,00 EUR. Informacja ta zostata zawarta w raporcie biezgcym nr 63/2016 z dnia 07.09.2016
roku. Powyzszy kredyt nie zostat uruchomiony - dnia 30.03.2017 roku Zarzad Spdtki podjgt uchwate
ws. rezygnacji z produktu: terminowego kredytu eksportowego udzielonego przez Bank Gospodarstwa
Krajowego (raport biezacy nr 37/2017 z dnia 31.03.2017 roku).

4 9Wskazanie czynnikéw, ktéore w ocenie Emitenta beda mialy wplyw
na osiggniete przez Grupe Kapitalowa wyniki w perspektywie co najmniej
kolejnego kwartatu

Zasadniczy wptyw na wyniki finansowe oraz dalszg dziatalnos¢ Emitenta i jego spotek zaleznych
bedzie miato przede wszystkim skuteczne prowadzenie procesow restrukturyzacyjnych u Emitenta
oraz w Kobud, a takze generowanie biezgcych przychodéw. Niezbedna jest tez szybka decyzja
Saddéw o otwarciu postepowar restrukturyzacyjnych, co umozliwi diuznikom, tj. Bumech i Kobud
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wynegocjowanie ze swoimi wierzycielami optymalnych ukfadéw — z poszanowaniem ich stusznych
praw - przy w miare niezaktéconym funkcjonowaniu przedsiebiorstw.

Wg obecnego stanu kryzys w branzy weglowej ulegt ztagodzeniu. Wg. najlepszej wiedzy Spofki
obecnie popyt na ustugi gérnicze ze strony kopalh przewyzsza podaz mocy przerobowych ze strony
istniejgcych podmiotéw. Czynnikiem réwnowazgcym jest cena za ustugi. Potwierdzeniem tego stanu
rzeczy sg ceny ustug uzyskiwanych w wyniku rozstrzygniecia przetargéw, ktére obecnie sg znacznie
wyzsze niz w okresie najgtebszego kryzysu. Pojawiajg sie rowniez sygnaty wskazujgce mozliwosé
uzyskiwania dogodniejszych termindéw ptatnoéci (np. JSW S.A.). Te czynniki wskazujg na ogromnag
szanse dla Bumech w kwestii sptaty zobowigzanh z tytutu przysztych dochoddw.

Sytuacja ta stwarza duzg szanse rynkowg. Bumech jest podmiotem dysponujgcym wysokim
potencjatem techniczno — merytorycznym, sprawdzong, wysoko wykwalifikowang zatogg oraz mocami
przerobowymi umozliwiajgcymi obstuge wielu kontraktéw. Czynnikiem ograniczajagcym jest utrudniona
sytuacja pfatnicza Spotki.

W ocenie Zarzadu Emitenta akceptacja przedktadanych propozycji uktadowych oraz zatwierdzenie
ztozonego whniosku restrukturyzacyjnego dzieki wstrzymaniu egzekucji oraz obnizeniu obecnego
obcigzenia ptatnosciami w bardzo szybki sposéb doprowadzi do odzyskania zdolnosci do sprawnego
finansowania dziatalnosci gospodarczej, co pozwoli Bumech na generowanie wyzszych dochodoéw, na
uregulowanie wszystkich zobowigzan w proponowanych terminach oraz na odbudowanie mocnej i
stabilnej pozycji ekonomiczno — finansowg na poziomie sprzed okresu kryzysu w branzy.

Z kolei Kobud, sktadajgc wniosek o sanacje wskazat, ze w przypadku uzyskania ochrony Sadu, bedzie
posiadat mozliwos¢ dalszej realizacji dotychczas zawartych kontraktow, a takze posiada mozliwosci,
doswiadczenie zawodowe oraz kompetencje do wygrywania kolejnych przetargéw, ktére w przypadku
podjecia dziatah restrukturyzacyjnych, opisanych we wstepnym planie restrukturyzacyjnym, pozwolg
Kobud na odzyskanie mozliwo$ci konkurowania na rynku.

W ocenie Zarzadu pozytywny wptyw na wyniki GK - a co za tym idzie na powodzenie planu
restrukturyzacji — w najblizszym okresie bedzie miato osiggniecie przychoddéw wynikajgcych z juz
realizowanych i ewentualnie z nowo pozyskanych zlecen, zamdéwieh. Trzy kwartaty br. to kolejne
podpisane przez spotki z GK umowy. Nalezy wsrdd nich wymieni¢ zawarte przez Bumech:

*umowe na dostawe i sprzedaz dla KGHM Polska Miedz S.A. wyktadzin gumowych zbrojonych na
lata 2017 — 2019 o maksymalnej wartosci 2 140 200 zt brutto. (raport biezacy nr 5/2017 z dnia
18.01.2017 roku);

* umowe w ramach konsorcjum na wykonanie robot przygotowawczych ztoze ,Staszic” KWK ,Murcki —
Staszic” dla KHW S.A. KWK ,Wieczorek” o maksymalnej wartosci 16 090 921,50 zt brutto (raport
biezgcy nr 25/2017 z dnia 15.03.2017 roku);

«umowe na dostawe czesci zamiennych gumowych i gumowo — metalowych do maszyn O/ZWR
KGHM o maksymalnej wartosci 2 381 422,79 zt brutto (raport biezgcy nr 45/2017 z dnia 13.04.2017
roku);

* umowe na przebudowe i pobierke spggu na KWK ,Pnidwek” o maksymalnej wartosci 7 429 200,00 zt
brutto (raport biezacy nr 54/2017 z dnia 04.05.2017 roku);

umowe w ramach konsorcjum na wykonanie wyrobisk przygotowawczych dla rozciecia sciany 108 w
poktadzie 401/1 w polu S dla KWK ,Murcki - Staszic” o maksymalnej wartosci 49 194 000,00 zt brutto

(raport biezgcy nr 90/2017 z dnia 17.07.2017 roku);

* umowe o wspotpracy miedzy Spotka a ,Zastava Metal” ad, za proizvodnju rudarske opreme i delova
za kablovsku industriju z siedzibg w Serbii w przedmiocie wspdlnego ubiegania sie¢ m. in. o
nastepujgce kompleksowe zaméwienia: a) wykonawstwo robdt gérniczych dotyczacych drgzenia
chodnikow, przekopdw wyrobisk eksploatacyjnych w kopalniach wegla i rud metali niezelaznych; b)
wykonawstwo podziemnych tuneli na potrzeby energetyki wodnej; c) prowadzenie eksploataciji
podziemnej w kopalniach rud metali niezelaznych na terenie Republiki Bosni i Hercegowiny, Republiki
Serbii oraz Republiki Czarnogéry (raport biezgcy nr 91/2017 z dnia 20.07.2017 roku);

* umowy o wspotpracy z Famur S.A., w ktérej strony zaktadajg m. in. mozliwos¢ wzajemnego wsparcia
w pozyskiwaniu kontraktéw na rynkach =zagranicznych. Ponadto strony zdecydowaty o: a)
wzmochnieniu wiasnych specjalizacji, b) mozliwosci produkcji i udoskonalania przez Famur
.kombajnoéw lekkich” typu AM-50 wynikajgcych z nabytych praw, c) mozliwosci korzystania przez
Bumech z urzgdzen Famur na zasadach najmu, z wylgczeniem wtasnego CAPEX, zaréwno w kraju
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jak i za granica, d) mozliwosci uruchomienia przez Famur na rzecz Emitenta ustugi faktoringowej
(raport biezacy nr 92/2017 z dnia 24.07.2017 roku);

*umowy sprzedazy, przedwstepnej umowy sprzedazy zawartej z Famur S.A., z ktérych wynika, iz
Bumech sprzedaje, a Famur kupuje uzywane kombajny chodnikowe AMS50, z ktérych czesc
przeznaczona jest do generalnego remontu, wraz ze wszystkimi prawami z nimi zwigzanymi, z
majatkowymi prawami autorskimi do Dokumentacji zwigzanej z kombajnami AM50 oraz BM 130 S,
Prawami Ochronnymi na Wzér Uzytkowy, podzespotami do nich; jak réwniez Emitent przenosi na
Famur know-how w zakresie zwigzanym z dziatalnoscig obejmujgca produkcje, serwis, remonty,
modernizacje kombajnéw chodnikowych typu AM50 oraz BM 130 S oraz czesci zamienne do nich za
taczng kwote 12 835 050,00 ztotych brutto (raport biezgcy nr 92/2017 z dnia 24.07.2017 roku).
Naktady CAPEX zwigzane z kombajnami lekkimi wynoszace 40% wartosci naktadow Spoiki
generowaty roczne przychody GK na poziomie 5%. Ich sprzedaz ograniczy w znacznym stopniu
wysokie koszty finansowe zwigzane z budowg maszyn, co wptynie na poprawe biezgcej ptynnosci
Grupy;

oraz zawarte przez Kobud:

» dwie umowy na roboty gérnicze w dni robocze oraz w soboty, niedziele i Swieta zawarte ze spoétkg
Lubelski Wegiel ,Bogdanka” S.A. o maksymalnej wartosci brutto 14 295 026,79 (raport biezacy nr
4/2017 z dnia 12.01.2017 roku);

sumowe w ramach konsorcjum na wykonanie zabudowy rozwidlenia w polu Stefanéw w kopalni
Lubelski Wegiel ,Bogdanka” S.A., z wynagrodzeniem ryczattowym w wysokosci 2 201 700,00 zt brutto
(raport biezgcy nr 64/2017 z dnia 29.05.2017 roku);

*«umowe w ramach konsorcjum na wykonanie wyrobisk korytarzowych dla rozcinki $ciany 3/1/385 w
polu Bogdanka w kopalni Lubelski Wegiel ,Bogdanka” S.A., z ostatecznie ceng ustalong na poziomie
36 470 000,00 zt brutto (raport biezgcy nr 72/2017 z dnia 01.06.2017 roku);

Z kolei spotka zalezna Bumech - BCG zawarta:

» dwie umowy zakupu czterech tadowarek i wiertnicy z Atlas Copco (Nanjing) Construction and Mining
Equipment Ltd z siedzibg w Chinach oraz Atlas Copco Rock Drills AB z siedzibg w Szwecji a takze
wynikajgce z nich dwie umowy finansujgce zawarte z Atlas Copco Financial Solution AB z siedzibg w
Szwecji Catkowita cena zakupu maszyn wynosi 1 129 000 EUR. Zawarcie ww. uméw jest
Swiadectwem na to, iz BCG po kilku miesigcach funkcjonowania okazat sie wiarygodnym partnerem
dla potentata w produkcji maszyn goérniczych, ktéry podjat sie dostawy i finansowania sprzetu. Emitent
informowat o zawarciu ww. umow raportem biezgcym nr 98/2017 dnia 13.09.2017 roku.

Z tytutu realizacji kontraktu na wydobycie rudy aluminium (boksytu) na rzecz Uniprom Metali d.o.0. w
kopalni w Czarnogdrze Grupa spodziewa sie stabilnych, wieloletnich przychodéw. Ponadto realizacja
przychodéw z kontraktu czarnogérskiego w duzym stopniu wptynie na poprawe ptynnosci — okreslone
w nim terminy ptatnoéci sg znacznie kroétsze niz w przypadku polskich spotek weglowych.

Poczgtkowo kontrakt miat by¢ finansowany kredytem eksportowym z Banku Gospodarstwa Krajowego
(dalej: Bank, BGK) w kwocie 4 600 000,00 EUR objetym umowg gwarancji ubezpieczeniowej z
Korporacje Ubezpieczehh Kredytow Eksportowych (dalej: KUKE) w kwocie 3 680 000,00 EUR.
Stosowne umowy zostaly podpisane. W zwigzku z przediuzajgcg sie procedurg uruchomienia
finansowania oraz w zwigzku z faktem, iz na skutek zakupu przez Spétke ze srodkéw wiasnych
niezbednych do rozpoczecia wydobycia boksytu w czarnogoérskiej kopalni uzywanych maszyn i
urzadzen, zmniejszyt sie poziom zapotrzebowania na finansowanie kredytem (catkowite naktady
inwestycyjne na realizacje projektu ulegly obnizeniu), Emitent zwrdcit sie do Banku z wnioskiem o
zmniejszenie kwoty kredytu do kwoty 2 200 000,00 EUR. W efekcie tego komitet kredytowy BGK
podjat decyzje w sprawie obnizenia kwoty kredytu oraz wydtuzenia okresu dostepnoéci do dnia
30.04.2017 roku.

Dnia 30.03.2017 roku, zgodnie z opinig Doradcy Podatkowego, Prawnego oraz stuzb finansowo -
ksiegowych Spditki, Zarzad postanowit m. in. nie realizowaé umowy kredytowej zawartej z Bankiem
oraz umowy gwarancji sptaty kredytu z KUKE, gtéwnie ze wzgledu na brak zgody Banku na wniosek
Bumech w sprawie bezposredniego fakturowania na Uniprom Metali d.o.o. przez spétke celowa, f{j.
BCG, zaangazowang w realizacje umowy wydobycia boksytéw, co powoduje u Emitenta zmniejszenie
rentownosci kontraktu o poziom podatku od towaréw i ustug (VAT) obowigzujacy w Czarnogorze.
Faktura wystawiona przez BCG w zakresie poniesionych naktadéw - zgodnie z Europejska Konwencjg
VAT — nie jest zaliczana do kategorii eksportowej w Czarnogorze i obfozona 19% podatkiem. U
Emitenta natomiast nie ma mozliwosci odliczenia zawartego w tej fakturze podatku VAT. Wedlug
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szacunkow Spotki w ciggu najblizszych 5 lat, koszt kontraktu ulegtby zwigkszeniu o kwote, w
zaleznosci od wielkosci wydobycia, od 14.2 min — 18,7 min Zlotych i zarazem zmniejszylaby sie
rentownos¢ projektu. W przypadku zwiekszenia zakresu realizowanych ustug (opcja kontraktu
eksportowego), oszacowana powyzej kwota mogtaby ulec znaczgcemu zwiekszeniu.

Szczegoly dotyczace przywotanego wyzej kontraktu Emitent prezentowat w raportach biezgcych o nr:
30/2016 z dnia 26.04.2016 roku, 34/2016 z dnia 13.05.2016 roku, 35/2016 z dnia 31.05.2016 roku,
47/2016 z dnia 12.07.2016 roku, 48/2016 z dnia 18.07.2016 roku, 54/2016 z dnia 03.08.2016 roku,
57/2016 z dnia 11.08.2016 roku, 63/2016 z dnia 07.09.2006 roku, 61/2016 z dnia 26.08.2016 roku,
62/2016 z dnia 31.08.2016 roku oraz 65/2016 z 16.09.2016 roku, 85/2016 z dnia 14.12.2016 roku,
96/2017 z dnia 29.11.2016 roku, 24/2017 z dnia 10.03.2017 roku oraz 37/2017 z dnia 31.03.2017 roku
(skorygowany tego samego dnia).

Istotny wplyw na odnotowang w Il kwartale 2017 roku strate 8 280 tys. zt miaty gtdwnie odpisy

aktualizujgce niefinansowe aktywa trwate (zapasy), rezerwy na przyszie zobowigzania i koszty

sgdowe wynikajgce z toczacych sie proceséw sgdowych, koszty rozliczen miedzyokresowych

dotyczacych kompensaty optat dzierzawnych, odszkodowania i kary umowne oraz koszty finansowe.

1.W okresie sprawozdawczym (Il kwartat) dokonano zgodnie z politykg rachunkowosci Emitenta
odpisoéw aktualizujgcych zapasy o wartosci 1 093 tys. zt.

2.Podjeto decyzje o utworzeniu rezerw na sporne zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w wysokosci
1070 tys. zt.

3.Emitent przeprowadzit transakcje sprzedazy kombajnéw goérniczych do Spétki Famur S.A., w wyniku
ktorej zgodnie z MSR 17 p. 61, Emitent rozlicza koszty najmu kombajnéw chodnikowych w okresach
uzytkowania tychze aktywéw. W Il kwartale 2017 roku rozliczono z tego tytutu w koszty kwote 2 918
tys. zt, przy czym z tego tytutu nie obcigza sie wyniku dziatalnosci podstawowej w kwocie rynkowej,
a wylgcznie w kwocie nominalnej.

4.W zwigzku z pogorszeniem ptynnosci finansowej Emitent ponosi koszty proceséw sgdowych,
odszkodowan i kar umownych. W omawianym kwartale poniesiono z tych tytutéw koszty o wartosci
441 tys. zh.

5.Koszty finansowania dziatalno$ci Emitenta i obstugi zadluzenia wzrosty znacznie w stosunku do
poprzednich okresow i wyniosty w IIl kwartale 2017 roku 2 197 tys. zt.

W swojej biezacej dziatalnosci Grupa nie bagatelizuje zagrozen i ryzyk zidentyfikowanych ponizej,
gdyz mogg one mie¢ wptyw na wyniki kolejnych okreséw sprawozdawczych:

* Ryzyko dekoniunktury w branzy gérniczej i wahan cen wegla

W przeszitosci GK podejmowata dziatania dostosowawcze do funkcjonowania w warunkach kryzysu w
branzy surowcowej. W celu zminimalizowania negatywnego wptywu tego ryzyka Zarzad Emitenta
podjat kompleksowe dziatania, ktére pozwolity elastycznie reagowac na sytuacje rynkowg. Staty sie
one gtdbwnym czynnikiem sukcesu GK w okresie dekoniunktury. Grupa kontynuuje dziatania podjete
we wczeshiejszych okresach: poprawia efektywnosé celem ograniczenia spadku marzy oraz wychodzi
z ustugami nie tylko poza rynek krajowy, ale réwniez rynek innych kopalh niz wegla kamiennego.

W okresie sprawozdawczym mamy do czynienia z poprawg koniunktury w sektorze wegla, a wysokie
ceny wegla powodujg marginalizacje tego ryzyka. Nie nalezy jednak bagatelizowa¢ faktu, iz wahania
cen wegla koksujgcego i energetycznego sg czestym zjawiskiem na rynku, a Emitent nie jest w stanie
przewidzie¢ tych trendow, gdyz sg wypadkowg roéznych czynnikéw. Biorgc pod uwage powyzsze
Emitent oczekuje wzrostu inwestycji w goérnictwie, a zatem zwiekszonego popytu na ustugi
Swiadczone przez GK.

* Ryzyko zwigzane ze zmiang stopy procentowej

Spokki z Grupy, prowadzgc dziatalno$é, wykorzystujg m.in. finansowanie zewnetrzne pochodzace z
kredytéw bankowych, leasingéw, obligacji, faktoringu, ktérych oprocentowanie oparte jest gtdwnie na
stopie zmiennej. Ewentualny spadek/wzrost stop procentowych moze przetozy¢é sie na
zmniejszony/zwiekszony poziom ptaconych odsetek. Zwazywszy, ze Emitent w 2017 roku znaczgco
obnizyt poziom zadtuzenia z tytutu dlugu odsetkowego, to ryzyko jest niskie.

* Ryzyko zwigzane z kursem walutowym

Grupa w 2017 roku nie odnotowata znaczacego importu produktéw i ustug, zas eksport nie stanowit
duzego udzialu w jej przychodach catkowitych. GK nie byta zatem narazona na znaczgce ryzyko
walutowe z tytutu zawieranych transakcji. Zaréwno sprzedaz, jak i zakupy dokonywane poza
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granicami kraju nie stanowity istotnego procentu w catosci obrotéw Grupy. Intensyfikacja eksportu —
zwlaszcza w kontekscie podpisanego kontraktu czarnogérskiego - moze to jednak zmienic.

* Ryzyko ograniczonej dywersyfikacji zrédet przychodéw

Emitent w dalszym ciggu intensyfikuje dywersyfikacje przychodow, ktdrych realizowanie obejmuje
obszar od Goérnego Slaska poprzez podmioty Dolnego Slgska i Zagtebia Lubelskiego. Ponadto w
zwigzku z zawartym kontraktem na wydobycie boksytéw w Czarnogoérze nastgpita dywersyfikacja
dziatalnosci Grupy poprzez wejscie na nowy rynek — nowy zaréwno pod wzgledem terytorialnym
(eksport) jak i branzowym (wyjScie poza sektor wegla kamiennego).

* Ryzyko zwigzane z dzialalnoscia konkurencji

Trwajgca dekoniunktura zweryfikowata pozycje konkurencyjne firm branzy okotogdrniczej
specjalizujgcych sie w pracach przygotowawczych. Po okresie zaostrzonej konkurencji cenowe;j
sytuacja stabilizuje sie réwniez z powodu zmniejszenia sie liczby firm konkurencyjnych wobec
Emitenta. Kluczowa dla skutecznego konkurowania byta przeprowadzona restrukturyzacja i uzyskana
w ten sposob elastycznos¢ cenowa. Zarzad Emitenta bedzie kontynuowat dziatania w tym zakresie,
podnosit jako$¢ ustug i produktéw, rozszerzat i dywersyfikowat dziatalnos¢ tak, aby mozliwie obnizy¢
to ryzyko.

*Ryzyko zwigzane z brakiem rzetelnosci i nieterminowoscig ustug swiadczonych przez
podwykonawcow i konsorcjantow

Spotki wechodzagce w sktad GK tworzgc konsorcja sprawdzajg sytuacje finansowg potencjalnych
partneréw, jak rowniez monitorujg jg w ftrakcie realizacji kontraktu. Zgodnie z wewnetrznymi
procedurami nowi kontrahenci mogg uzyskiwac zlecenia o ograniczonej wartosci, a dopiero nalezyte
wykonanie przez nich prac kwalifikuje ich do dalszej wspétpracy. Spétki z Grupy niezaleznie od tego
stale monitorujg mozliwosci lokowania zlecen na rynku, aby uzyska¢ najkorzystniejsze ceny. Nalezy
doda¢, ze realizujgc strategie na okres kryzysu, Zarzad ograniczyt udziat podwykonawcéw, a zatem
ryzyko to zostato dodatkowo zminimalizowane.

* Ryzyko awarii urzadzen produkcyjnych

W celu zapobiegania powyzszym awariom Spoétka dokonuje okresowych przegladéw i serwisow
urzadzen, a takze je ubezpiecza. Wazng role odgrywajg w tym przypadku réwniez odpowiednio
wyszkoleni pracownicy, ktérzy sg w stanie w krotkim okresie czasu usung¢ awarie. Ryzyko ocenia sie
jako bardzo niskie.

* Ryzyko zwigzane z zabezpieczeniami na majatku Spotki

Jedng z form zabezpieczenia udzielonego przez banki finansowania sg hipoteki na nieruchomosciach
oraz zastawy rejestrowe na majgtku ruchomym. W dotychczasowej dziatalnosci GK nie wystgpita
sytuacja, aby instytucja finansujgca skorzystata z zabezpieczen, ale w obliczu ztozenia wniosku o
restrukturyzacje Spoétki nie nalezy jej wykluczac.

* Ryzyko zwigzane z utrata kluczowych pracownikow

Dla spotek z Grupy jednym z najwazniejszych zasobow sg pracownicy. Atrakcyjno$¢ pracy w branzy
gorniczej znacznie zmalata w ostatnim czasie ze wzgledu na trudne warunki pracy i
niebezpieczenstwo, ktére ona ze sobg niesie oraz spadek wynagrodzen. Ponadto spotki weglowe — w
zwigzku z dobrowolnym odejsciem z pracy bardzo duzej ilosci goérnikdw — przejmujg pracownikéw ze
spotek okotogorniczych. Aby zminimalizowaé powyzsze ryzyko GK Bumech dba o udziat zatogi w
specjalistycznych kursach podnoszacych kwalifikacje. W celu minimalizacji powyzszego ryzyka
Bumech prowadzi ciggtg rekrutacje pracownikow o odpowiednich kwalifikacjach, ktérzy sg niezbedni
do stabilnego prowadzenia przez Spétke dziatalnosci gospodarczej. W zwigzku ze zlozeniem przez
Emitenta wniosku o restrukturyzacje oraz przez Kobud wniosku o sanacje prawdopodobienstwo
ziszczenie sie przedmiotowego ryzyka jest wysokie. Ryzyko to jest potencjalnie istotne przy ocenie
sytuacji w Kobud, w zwigzku z faktem dokonania zapfaty wynagrodzen za miesigc pazdziernik br. z
opo6znieniem.

*Ryzyko kar umownych i zmniejszenia planowanych przychodéw wynikajacych z realizacji
kontraktow
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Ryzyko zwigzane z karami za niewykonanie lub nieterminowe wykonanie robdét bedacych
przedmiotem umow z Zamawiajgcymi jest uwarunkowane wieloma czynnikami niezaleznymi i
zaleznymi od samej Spoétki jak i przedsiebiorstw wspotpracujgcych z Emitentem.

Stopien realizacji robét w ramach zamoéwien ze strony spotek weglowych i co za tym idzie
pozyskiwanie przychodéw z tego tytutu - jest uzalezniony od warunkéw geologiczno-gorniczych oraz
od zabezpieczenia przez Zamawiajgcego robot pod katem logistycznym i organizacyjno -
technicznym. Kazdorazowo w zadaniu mogg wystgpi¢ wczesniej nieprzewidziane trudnosci,
pdzniejsze przekazanie frontu robot lub wydtuzenie prac. Ponadto Zamawiajgcy w okreslonych
przypadkach moze ograniczy¢ zakres prac. Trudna sytuacja w branzy gérniczej negatywnie rzutuje na
wywigzywanie sie Zamawiajgcego z warunkoéw umow, powodujgc braki materiatéw eksploatacyjnych i
ztg organizacje czasu pracy. Przektada sie to w sposdb bezposredni na tempo pozyskiwania przez
Emitenta przychodow.

Dodatkowo terminowos$¢ wykonania robét jest uzalezniona od ewentualnego podwykonawcy i/lub
konsorcjanta, z ktérym scisle wspotpracuje sie przy realizacji danego kontraktu. Wszystkie te czynniki
mogg powodowac natozenie na Emitenta kar umownych, odroczenie w czasie realizacji przychodow
lub osiggniecie przychoddw na poziomie nizszym od poczgtkowo planowanych.

W dotychczasowej dziatalnosci Emitent i jego spdtki zalezne nie byty ukarane z tytutu nieprawidtowej
realizacji kontraktéw. Prace byty realizowane terminowo, a dobdr i monitorowanie podwykonawcow
réwniez takim konsekwencjom skutecznie zapobiegaty.

Sktadajgc do Sadu wniosek o sanacje Kobud wskazat jednak, ze w przypadku uzyskania ochrony
Sadu bedzie posiadat mozliwo$¢ realizacji dotychczas zawartych kontraktow, a takze posiada
mozliwosci, doswiadczenie zawodowe oraz kompetencje do wygrywania kolejnych przetargéw, ktére
w przypadku podjecia dziatahn restrukturyzacyjnych, opisanych we wstepnym planie
restrukturyzacyjnym, pozwolg Kobud na odzyskanie mozliwosci konkurowania na rynku.

Jednak w zwigzku z trudng sytuacjg ekonomiczng w zakresie regulowania zobowigzan przez Kobud,
Zarzad Emitenta nie wyklucza, ze dojdzie do czesciowego ,przejecia kontraktow” realizowanych przez
Kobud przez wspodtpracujgcych z nim konsorcjantdw, co moze spowodowaé zmniejszenie
planowanych przychodéw spétki zaleznej. Rozwigzanie takie pozwoli jednak unikngé kar za
nieterminowo$¢ lub brak postepu robét.

Prawdopodobienstwo zaistnienia przedmiotowego ryzyka w stosunku do Emitenta Zarzgd Bumech
ocenia jako bardzo niskie.

* Ryzyka zwigzane ze zlozeniem wniosku restrukturyzacyjnego przez Bumech i sanacyjnego
przez Kobud (dalej: Wnioski)

- Ryzyko diugiego oczekiwania na rozpatrzenie Wnioskow

- Ryzyko oddalenia/odrzucenia Wnioskéw

- Brak zgody Sedziego-komisarza na uchylenie zaje¢

Ww. ryzyka mogtyby doprowadzi¢ do sytuacji, w ktorej spotki bedg pozbawione ochrony prawnej. W
konsekwenciji istniejgce zajecia jako w znacznym stopniu utrudniajgce biezace funkcjonowanie, w
rezultacie mogg utrudni¢ réwniez stworzenie warunkow, w ktérych mozliwe bedzie przyjecie uktadu z
Wierzycielami. Brak bowiem biezgcych wptywéw Srodkéw finansowych do spétek oraz mozliwosci
korzystania przez nie z rachunku bankowego mogtoby wptyng¢ destabilizujaco na ich funkcjonowanie i
doprowadzi¢ do dalszego pogorszenia ich sytuacji finansowe;.

- Ryzyka biznesowe

W zwigzku ze ztozeniem Whnioskéw Emitent nie wyklucza w stosunku do Bumech jak i Kobud a)
kolejnych wypowiedzeh kredytow, b) wypowiedzen umoéw przez kontrahentéw lub zmiane ich
warunkéw, c) catkowitego braku dostepu do jakiegokolwiek finansowania zewnetrznego, d)
wzmozonych egzekucji zobowigzan finansowych i handlowych, e) wzrost kosztéw materiatéw i ustug,
f) rezygnaciji dostawcéw i podwykonawcow z dalszej wspotpracy

- Ryzyko zwigzane z ksztattowaniem sie kursu gietdowego akcji Emitenta

W zwigzku z faktem ztozenia przez Spétke wniosku o restrukturyzacje na skutek pogarszajgcej sie
sytuacji finansowej Bumech inwestycja w akcje Emitenta jest obarczona bardzo duzym ryzykiem. Kurs
akcji na gietdzie — w zaleznosci od decyzji Sgdu i wierzycieli - moze podlega¢ duzym wahaniom.

* Ryzyko zwigzane z prowadzona dziatalnos$cig operacyjng na czynnych obiektach kopalnh
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Z dziatalnoscig spotek z Grupy, zwtaszcza w przypadku wykonywania prac drgzeniowych na czynnych
obiektach kopaln, wigzg sie zagrozenia polegajgce miedzy innymi na mozliwosci wystgpienia awarii
skutkujgcej stratami ludzkimi i materialnymi. GK przeciwdziata temu zagrozeniu poprzez state
szkolenie i nadzor bhp, wyposazanie pracownikdw w nowoczesny sprzet ochrony osobistej oraz
ubezpieczenie dziatalnosci od odpowiedzialnosci cywilne;.

* Ryzyko podatkowe zwigzane z transakcjami z podmiotami powigzanymi

Wszelkie transakcje z podmiotami powigzanymi zawierane sg na warunkach rynkowych.
Dokumentacja tych transakcji byta w przeszio$ci przedmiotem kontroli organéw podatkowych u
Emitenta. Organ kontrolny nie wnosit do niej zadnych zastrzezeh, co moze potwierdzaé, ze
wystgpienie powyzszego ryzyka jest znacznie ograniczone.

* Ryzyko zwigzane z rozpoczeciem strajkow przez pracownikéw giéwnych odbiorcow

W ocenie Emitenta ryzyko konfliktu ze zwigzkami zawodowymi jest niewielkie w zwigzku z poprawg
ogoélnej koniunktury oraz przeprowadzong konsolidacjg, ktéra byta przeprowadzana przy
uwzglednieniu postulatow strony spoteczne;j.

* Ryzyko gwarancji i poreczen

Bumech oraz Kobud narazone sg na ryzyko wynikajgce z faktu bycia gwarantem i poreczycielem
swoich wzajemnych zobowigzan. Skorzystanie przez wierzycieli Emitenta lub Kobud z mozliwosci
wystgpienia z zgdaniem wczesniejszej sptaty zobowigzan finansowych, handlowych, co przy
jednoczesnym zachwianiu ptynnosci ktéregos z tych dtuznikow, moze spowodowac¢ koniecznos¢
sptaty tych zobowigzan przez Kobud lub Spoétke — jako poreczyciela i gwaranta — i pdzniejszy ich
regres. Ryzyko to zostato juz zrealizowane.

*Ryzyko zwigzane z ograniczeniem zakresu rzeczowego i finansowego realizowanych
kontraktéw drazeniowych.

Kontrakty zawierane z krajowymi producentami wegla zawierajg postanowienia dotyczgce mozliwosci
ograniczenia przez Spotki Weglowe zaréwno zakresu rzeczowego, jak i finansowego realizowanych
robot, co moze wptyng¢ na znaczace ograniczenie przychoddéw przy zaangazowaniu inwestycyjnym
towarzyszgcym tego typu robotom drgzeniowym. Zarzad niweluje przedmiotowe ryzyko poprzez
skuteczne prowadzenie negocjacji w sprawie zlecania Emitentowi rob6t zamiennych.

* Ryzyko zwigzane z emisja Akcji serii H.

Pan Adam Konopka wniést do Sadu Okregowego w Katowicach, Xlll Wydziat Gospodarczy pozew o
stwierdzenie niewaznosci Uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia
31.12.2016 roku ewentualnie o uchylenie tejze uchwaty oraz dwa wnioski o udzielenie zabezpieczenia
powddztwa. Sad oddalit oba wnioski. W ocenie Spdétki powddztwo wniesione przez Pana Adama
Konopke jest bezzasadne. Nalezy jednak mie¢ na uwadze, ze w przypadku, gdyby Sgd prawomocnie
stwierdzit niewaznos¢ uchwaty lub jg uchylit, to taki prawomocny wyrok miatby moc obowigzujgcg w
stosunkach miedzy Spétkg a wszystkimi jej akcjonariuszami, a czynnosci prawne zwigzane z emisjg
warrantow subskrypcyjnych i akcji serii H utracitypy waznos$é, co w szczegdlnosci oznaczatoby, ze
wygastyby prawa z przedmiotowych warrantéw i akcji. Emitent ocenia to ryzyko jako niskie.

4.10 Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta s istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz
informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez
Grupe Kapitatlowa

Informacje, ktére zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majgtkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez Grupe Kapitatlowg zostaty w duzej mierze przedstawione w punktach 4.2
oraz 4.9.

W tym miejscu nalezy przypomniec, iz dnia 22.03.2017 roku Spétka na podstawie art. 70 pkt 1 ustawy
o ofercie publicznej przekazata raportem biezgcym nr 32/2017 informacje o nabyciu przez China Coal
Energy Company Limited znacznego pakietu akcji Bumech, weryfikujgc wczesniej wiarygodnosc
otrzymanego zawiadomienia — w zakresie dostepnych mozliwosci i ram czasowych. Na mocy w/w
regulacji prawnej, Emitent byt zobowigzany do niezwtocznego przekazania zawiadomienia, ktore
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otrzymat i nie miat prawnej mozliwosci niewykonania w/w obowigzku ustawowego. Po opublikowaniu
przez Bumech informacji zawartych w zawiadomieniu, w tym w szczegdlnosci w dniu 23.03.2017 r.,
obrét na akcjach Emitenta byt bardzo duzy i odbywat sie na niespotykang dotychczas skale przy
znacznym wzroscie kursu akcji. Tego tez dnia Urzad Komisji Nadzoru Finansowego (dalej UKNF)
podjat pierwsze dziatania wyjasniajgce.

Dnia 24.03.2017 roku UKNF skierowat do Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. -
zgodnie z art. 20 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowym - zgdanie zawieszenia obrotu
akcjami Spétki na okres nie dtuzszy niz 1 miesigc. W ocenie UKNF istniato bowiem podejrzenie
istotnych nieprawidtowos$ci zwigzanych z ujawnianiem stanu posiadania akcji spotki BUMECH S.A.
Majgc na wzgledzie dobro wszystkich aktualnych i potencjalnych Akcjonariuszy, w tym w
szczegodlnodci mniejszosciowych, Spétka zadeklarowata udzielenie organom nadzoru wszelkiej
dostepnej pomocy celem jak najszybszego wyjasnienia zaistniatej sytuacji.

Dnia 06.04.2017 roku Spoétka ztozyta do prokuratury zawiadomienie o podejrzeniu popetnienia
przestepstwa przez nieustalonych sprawcéw w zwigzku z przekazaniem Emitentowi 22.03.2017 r.
informacji o nabyciu akcji Spoétki przez China Coal Energy Company Limited, gdyz powstato
podejrzenie, ze informacja ta moze by¢ informacjg nieprawdziwg. W zawiadomieniu Emitent wniést m.
in. o uznanie Spoétki za pokrzywdzonego. Bumech o ziozeniu zawiadomienia poinformowat Komisje
Nadzoru Finansowego, przedktadajgc do jej wiadomosci tre$¢ zawiadomienia.

Dnia 11.04.2017 roku UKNF wydat komunikat, w ktérym opisat szczegétowo ustalenia, jakie poczynit
w zwigzku z wyjasnianiem powyzszej sprawy. W opinii UKNF, w tym przypadku mogg zachodzié¢
przestanki manipulacji akcjami Bumech. UKNF poinformowat réwniez, iz ztozyt do prokuratury dwa
zawiadomienia o podejrzeniu popetnienia przestepstwa: z art. 270 kodeksu karnego (podrobienie
dokumentu zawiadomienia z art.69 ustawy o ofercie) oraz z art. 181 ustawy o obrocie (wykorzystanie
informacji poufnej). UKNF poinformowat jednoczesnie, iz prowadzone sg nadal dziatania nadzorcze w
zakresie weryfikacji prawidlowosci wykonywania przez spotke Bumech S.A. obowigzkow
informacyjnych oraz w zakresie okolicznosci wskazujgcych na opisang powyzej manipulacje. Obrot
akcjami wznowiono dnia 13.04.2017 roku, ale wizerunek Spotki zostat w znacznym stopniu
nadszarpniety. Celem doktadniejszego poinformowania akcjonariuszy w powyzszym zakresie Bumech
zwotat na dzien 23.05.2017 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie. W przypadku pozyskania
jakiejkolwiek wiedzy Spétka bedzie informowaé odpowiednio: Akcjonariuszy, UKNF oraz w przypadku
takiej konieczno$ci - organy scigania.

Dnia 01.02.2017 roku miedzy Emitentem a Bytomskim Zaktadem Ustug Gérniczych Sp. z 0.0. zostata
podpisana umowa pozyczki w kwocie 971 133,18 zl, z terminem sptaty do 02.03.2017 roku, ze stalg
stopg oprocentowania. Pozyczka zostata sptacona.

Dnia 15.02.2017 roku Spétka zaciggneta kredyt ptatniczy na finansowanie biezgcej dziatalnosci w
Banku Spotdzielczym w Zorach w kwocie 1 000 000,00 zt z terminem sptaty do 14.09.2017 roku. Od
wykorzystanego limitu Bank pobiera odsetki o statej stopie procentowej. Przy czym catkowita sptata
kredytu nastgpita 27.09.2017 roku.

Dnia 22.02.2016 roku Emitent zawart z INDOS SA umowe faktoringu z limitem finansowania
wynoszgcym

1 000 000,00 ztotych. Wynagrodzenie z tytutu $wiadczonej ustugi liczone byto wedtug statej stopy
procentowej. Dnia 21.04.2017 podpisane zostato porozumienie rozwigzujgce z dniem 30.06.2017 roku
przedmiotowg umowe.

Dnia 03.03.2017 roku miedzy Emitentem a Bytomskim Zaktadem Ustug Goérniczych Sp. z 0.0. zostata
podpisana umowa pozyczki w kwocie 929 792,70 zt, z terminem sptaty do 03.04.2017 roku, ze stalg
stopg oprocentowania. Pozyczka zostata sptacona.

Dnia 03.04.2017 roku miedzy Emitentem a Bytomskim Zaktadem Ustug Gorniczych Sp. z 0.0. zostata
podpisana umowa pozyczki w kwocie 832 345,09 zt, z terminem sptaty do 04.05.2017 roku, ze statg
stopg oprocentowania. Pozyczka zostata sptacona.

Dnia 05.04.2017 roku miedzy Emitentem a G Financial Sp. z 0.0. zostata podpisana umowa pozyczkKi
w kwocie 150 000,00 zt, z terminem sptaty do 31.03.2018 roku, ze statg stopg oprocentowania.

Dnia 05.04.2017 roku miedzy Emitentem a Fundacjg Przystan w Scinawie zostata podpisana umowa
pozyczki w kwocie 150 000,00 zt, z terminem sptaty do 31.03.2018 roku, ze stalg stopag
oprocentowania.

Dnia 10.04.2017 roku Spodtka zaciggneta kredyt ptatniczy na finansowanie biezgcej dziatalnosci w
Banku Spotdzielczym w Zorach w kwocie 1 000 000,00 zt z terminem spfaty do 09 sierpnia 2017 roku.
Od wykorzystanego limitu Bank pobiera odsetki o statej stopie procentowej. W Il kwartale 2017 roku
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Spoétka zawarta z Bankiem aneks, zgodnie z ktérym termin sptaty kredytu zostat wydtuzony do
29.12.2017 roku.

Dnia 24.04.2017 roku miedzy Emitentem a G Financial Sp. z 0.0. zostata podpisana umowa pozyczki
w kwocie 500 000,00 zt, z terminem sptaty do 30.04.2018 roku, ze statg stopg oprocentowania.

Dnia 04.05.2017 roku miedzy Emitentem a Bytomskim Zaktadem Ustug Goérniczych Sp. z 0.0. zostata
podpisana umowa pozyczki w kwocie 769 287,99 zt, z terminem sptaty do 05.06.2017 roku, ze statg
stopg oprocentowania. Pozyczka zostata sptacona.

Dnia 02.06.2017 roku miedzy Emitentem a Bytomskim Zaktadem Ustug Goérniczych Sp. z 0.0. zostata
podpisana umowa pozyczki w kwocie 185 958,39 zt, z terminem sptaty do 03.07.2017 roku, ze statg
stopg oprocentowania. Pozyczka zostata sptacona.

Dnia 23.06.2017 roku miedzy Emitentem a KOBUD SA zostata podpisana umowa pozyczki w kwocie
75 981,73 ztotych, z terminem sptaty do 31.08.2017 roku, Strony ustality, ze Emitent zwrdci
pozyczkodawcy kwote 76 500 ztotych. Catkowita sptata pozyczki nastgpita 24.07.2017 roku

Dnia 26.06.2017 roku miedzy Emitentem a Panem Edwardem Brzézko zostata podpisana umowa
pozyczki w kwocie 120 000 ziotych, z terminem sptaty do 31.08.2017 roku, ze stalg stopg
oprocentowania.

Dnia 26.06.2017 roku miedzy Emitentem a Panem Edwardem Brzézko zostata podpisana umowa
pozyczki w kwocie 10000 zlotych, z terminem sptaty do 31.12.2017 roku, ze statg stopa
oprocentowania.

Dnia 04.07.2017 roku miedzy Emitentem a Bytomskim Zaktadem Ustug Gérniczych Sp. z 0.0. zostata
podpisana umowa pozyczki w kwocie 254 107,89 z terminem sptaty do 31.07.2017 roku, ze stalg
stopg oprocentowania. Pozyczka zostata sptacona.

Dnia 19.07.2017 roku miedzy Emitentem a teczyhskim Przedsigbiorstwem Ustug Gérniczych Sp. z
0.0. (dalej: LPUG) =zostata podpisana umowa finansowania biezgcej dziatalnosci z limitem
finansowania do kwoty 4 000 000,00 zt. Umowa obowigzuje rok czasu, jednakze nie krécej niz do dnia
catkowitego rozliczenia zobowigzan z niej wynikajgcych. Strony ustality, ze LPUG przystugiwato
bedzie wynagrodzenie obliczane na podstawie statej stopy oprocentowania.

Dnia 24.07.2017 roku Emitent w drodze umowy nabycia wierzytelnosci BUMECH SA uregulowat
zobowigzania handlowe KOBUD SA w wysokoéci 716 000,00 zt. Czesciowa sptata juz nastgpita.

Dnia 01.08.2017 roku miedzy Emitentem a Bytomskim Zaktadem Ustug Gérniczych Sp. z 0.0. zostata
podpisana umowa pozyczki w kwocie 228 564,32 zi, z terminem sptaty do 31.08.2017 roku, ze stalg
stopg oprocentowania. Pozyczka zostata sptacona.

Dnia 01.09.2017 roku miedzy Emitentem a Bytomskim Zaktadem Ustug Gérniczych Sp. z 0.0. zostata
podpisana umowa pozyczki w kwocie 251.618,18 zt, z terminem sptaty do 30.09.2017 roku, ze statg
stopg oprocentowania. Pozyczka zostata sptacona.

Dnia 30.09.2017 roku miedzy Emitentem a Bytomskim Zaktadem Ustug Gérniczych Sp. z 0.0. zostata
podpisana umowa pozyczki w kwocie 253.686,34 zt, z terminem sptaty do 31.10.2017 roku, ze statg
stopg oprocentowania.

Na mocy aneksu zawartego 22.05.2017 roku ING Bank Slgski SA wydtuzyt spétce KOBUD SA termin
sptaty kredytu zaciggnietego 24.01.2014 roku na kwote 2 min zt do dnia 30.11.2017 roku, przy czym
kwota pozostata do sptaty wynosi 840 tys zi.

Na mocy aneksu zawartego 22.05.2017 roku ING Bank Slgski SA wydtuzyt spétce KOBUD SA termin
spfaty kredytu zaciggnietego 27.12.2013 roku na kwote 5 min zt do dnia 30.06.2018 roku, przy czym
kwota pozostata do sptaty wynosi 1300 tys zt .

Dnia 04.04.2017 roku. zostat catkowicie sptacony kredyt zaciggniety przez Emitenta dnia 08.12.2016
roku w Konsorcjum ztozonym z Banku Spoétdzielczego w Zorach oraz Banku Spétdzielczego w
Miedznej w kwocie 1 000 000,00 zt z terminem spfaty do 07 kwietnia 2017 roku.

W 1l kwartale 2017 roku zostat catkowicie sptacony kredyt zaciggniety przez Emitenta dnia
14.02.2013 roku w kwocie 5 600 000,00 zt w Getin Noble Bank S.A.

Dnia 31.03.2017 roku raportem biezgcym nr 37/2017 (skorygowanym raportem 37/2017/K) Bumech
poinformowat, iz Zarzad Spotki podjat uchwate ws. rezygnacji z produktu: terminowego kredytu
eksportowego udzielonego przez BGK. Z tresci uchwaty wynikato, iz Zarzad postanowit nie realizowac
przedmiotowej umowy kredytowej oraz umowy gwarancji sptaty kredytu z KUKE, przy jednoczesnym
utrzymaniu umowy w zakresie ubezpieczenia naleznosci eksportowych w KUKE. Zarzad Bumech
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uzasadnit swojg decyzje przede wszystkim brakiem zgody Banku na bezposrednie fakturowanie na
UNIPROM metali d.o.0. przez spotke celowg, t. BUMECH CRNA GORA D.0.0 NIKSIC
zaangazowang w realizacje umowy wydobycia boksytow, co powoduje u Emitenta zmniejszenie
rentownosci kontraktu o poziom podatku od towaréw i ustug (VAT) obowigzujgcego w Czarnogérze

Dnia 22.11.2017 roku Emitent otrzymat wypowiedzenie umowy o kredyt ztotowy obrotowy w formie linii
odnawialnej zawartej dnia 31.10.2013 roku z poézniejszymi zmianami miedzy Emitentem a ING
Bankiem Slgskim S.A. z siedzibg w Katowicach (dalej: Bank), kierowane réwnoczesnie do Kobud jako
przystepujgcego do dtugu oraz do poreczyciela nie bedgcego podmiotem wchodzacym w skiad Grupy
Kapitatowej Bumech SA.

Dnia 22.11.2017 roku Emitent otrzymat jako poreczyciel kredytu ztotowego obrotowego zawartego
dnia 27.12.2013 roku z pdzniejszymi zmianami miedzy Kobud Bankiem, wypowiedzenie
przedmiotowego kredytu adresowane réwnoczesnie do Kobud jako kredytobiorcy i poreczyciela nie
bedgcego podmiotem wchodzgcym w skiad Grupy Kapitatowej Bumech. Bank wypowiada w catosci
umowe kredytu z zachowaniem 30 dniowego okresu wypowiedzenia. W zwigzku z powyzszym Bank
wzywa Kobud do spfaty catosci zadtuzenia, ktére na dzien 14.11.2017 roku wynosi 947 348,33 PLN.
W przypadku braku catkowitej wptaty w wyznaczonym terminie Bank bedzie naliczat podwyzszone
odsetki za opdznienie od catej kwoty niesptaconego kapitatu.

Dnia 22.11.2017 roku otrzymat od Obligatariusza posiadajgcego obligacje serii A wyemitowane przez
ZWG SA o tgcznej wartosci nominalnej 4 775 000,00 PLN wezwanie do zaptaty kwoty wykupu
Obligacji wraz z naleznymi odsetkami (w tym za opd6znienie) w nieprzekraczalnym terminie 3 dni.
(Raport biezgcy nr 118/2017 z dnia 22.11.2017 roku)

Dnia 23.11.2017 roku Emitent otrzymat z Banku Zachodniego WBK S.A. z siedzibg we Wroctawiu
(dalej: Bank) wypowiedzenie umowy o kredyt inwestycyjny z dnia 26.07.2013 roku z pézniejszymi
zmianami (dalej: Umowa), kierowane rownoczesnie do spotki zaleznej Emitenta, tj. Kobud jako
przystepujgcej do dtugu. (ZWG o podpisaniu umowy kredytowej informowata raportem biezgcym dnia
30.07.2013 r.). Bank oswiadcza, ze wypowiada Umowe w catosci z zachowaniem 30 dniowego okresu
wypowiedzenia. Wierzytelnos¢ Banku z tytutu Umowy na dzien 20.11.2017 roku wynosita
7 414 403,11 PLN. Niezaleznie od wypowiedzenia Umowy Bank wzywa Bumech i Kobud. do zaptaty
w terminie 14 dni roboczych wynikajacych z umowy zobowigzan przeterminowanych, informujgc
jednoczesnie, ze zgodnie z art. 75 ¢ Prawa bankowego istnieje mozliwo$¢ ztozenia wniosku o
restrukturyzacje zadluzenia, z ktérej to Emitent zamierza skorzystacé.

Dnia 23.11.2017 roku do Bumech wptyneto od kolejnego Obligatariusza zgdanie przedterminowego
wykupu obligacji serii A o fagcznej wartosci nominalnej 4 774 000,00 PLN.

(Raport biezgcy nr 1202017 z dnia 23.11.2017 roku)
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5.SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE
SPORZADZONE ZGODNIE Z MIEDZYNARODOWYMI
SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ

FINANSOWE
STANDARDAMI

5.1 Wybrane dane finansowe $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego

Wyszczegdlnienie 01.01.2017 - 30.09.2017 01.01.2016 - 30.09.2016

PLN EUR PLN EUR
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Przychody netto ze sprzedazy 45 243 10 629 44 554 10 198
produktéw, towarow i materiatéw
Koszt wlasny sprzedazy 36 283 8 524 37322 8543
Zysk (strata) na dziatalnosci
operacyjnej -1 702 -400 4170 954
Zysk (strata) brutto -6 759 -1 588 -71 -16
Zysk (strata) netto -6 212 -1 459 -391 -89
Liczba udziatow/akcji w sztukach 78 739 759 78 739 759 64 468 029 64 468 029
Zysk (strata) netto na akcje zwykk
(z):/euf'o) ) e 2Wyia -0,08 -0,02 -0,01 0,00

30.09.2017 31.12.2016

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI
FINANSOWEJ
Aktywa trwate 106 433 24 700 140 728 31810
Aktywa obrotowe 55577 12 898 46 019 10 402
Kapitat wtasny 77 098 17 892 80 637 18 227
Zobowigzania dtugoterminowe 15974 3707 39 535 8 936
Zobowigzania krétkoterminowe 68 938 15 998 69 075 15614
Warto$¢ ksiegowa na akcje (zt/euro) 0,98 0,23 1,25 0,28

01.01.2017 - 30.09.2017

01.01.2016 - 30.09.2016

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeptywy pieniezne netto z
dziatalno$ci operacyjnej

6 024

1415

2160

494

Przeptywy pieniezne netto z
dziatalno$ci inwestycyjnej

7 009

1647

-2 648

-606

Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci finansowej

-13 134

-3 086

316

72

Kurs EUR/PLN
- dla danych sprawozdania z sytuacji finansowej
- dla danych rachunku zyskéw i strat

30.09.2017
4,3091
4,2566

30.09.2016
4,3120
4,3688

31.12.2016
4,4240
4,3757

Do przeliczenia danych sprawozdania z sytuacji finansowej uzyto kursu sredniego NBP na dzien bilansowy.
Do przeliczenia pozycji rachunku zyskdw i strat oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych uzyto kursu bedacego $rednig
arytmetyczng kurséw NBP obowigzujgcych na ostatni dzier poszczegélnych miesiecy danego okresu.
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5.2 Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA stan na 30.09.2017r. Sta%gig:éﬁiime Starr‘);‘ig?éggfeow
Aktywa trwate 106 433 140 728 128 558
Rzeczowe aktywa trwate 72 626 106 759 95 560
Wartosci niematerialne 6776 7737 8 033
Nieruchomosci inwestycyjne 2291 2291 0
Inwestycje w jednostkach podporzgdkowanych 18 719 15070 17 624
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0
Pozostate aktywa finansowe 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 021 8871 7341
Pozostate aktywa trwate 0
Aktywa obrotowe 55 577 46 019 51 038
Zapasy 20 920 16 855 25076
Naleznosci handlowe 23951 24 775 21 026
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 0 184 129
Pozostate naleznosci 680 2796 3082
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 0
Aktywa fin_ansowe wyceniane w warto$ci godziwej 0
przez wynik finansowy
Pozostate aktywa finansowe 74 74 356
Rozliczenia miedzyokresowe 9 601 883 1011
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 351 452 358
,:ggwmaazziklasyﬂkowane jako przeznaczone do 2 499 2291
AKTYWA RAZEM 162 010 189 246 181 887
PASYWA stan na 31125016 po 30.09.5016 po

EUA e ko.rek-cie ko-rek.cie

Kapitat wasny 77 098 80 637 71 269
Kapitat zaktadowy 59 055 48 351 64 468
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej
Akcje wlasne
Pozostate kapitaty 31841 36 034 23 644
Niepodzielony wynik finansowy -7 586 -4 696 -16 452
Wynik finansowy biezgcego okresu -6 212 948 -391
Zobowigzanie dtugoterminowe 15974 39 535 47101
Kredyty i pozyczki 3409 11998 15197
Pozostate zobowigzania finansowe 8 668 15 358
Inne zobowigzania dtugoterminowe 2277 2053
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9308 12 704 10 423
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 3195 3781 3986
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 62 107 84
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Pozostate rezerwy

Zobowigzania krétkoterminowe 68 938 69 075 63 517
Kredyty i pozyczki 14 307 17 883 15970
Pozostate zobowigzania finansowe 19 902 13291 7282
Zobowigzania handlowe 12 550 18 742 26 218
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego

Pozostate zobowigzania 19 535 17 646 12 725
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 1060 782 782
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 110 460 158
Pozostate rezerwy 1474 271 382

Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami
klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy

PASYWA RAZEM 162 010 189 246 181 887

5.3Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z wynikéw i pozostalych
catkowitych dochodéw

Dane
za okres za okres za okres przeksztatcone do
01.07.2017 - 01.01.2017 - 01.07.2016 - poréwnywalnosci
30.09.2017 30.09.2017 30.09.2016 01.01.2016 -
30.09.2016

Przychody ze sprzedazy 14 404 45 243 14 723 44 554
Przychody ze sprzedazy produktéw 2150 7982 3888 8226
Przychody ze sprzedazy ustug 10 415 34 958 13 893 35 856
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 1839 2303 -3 058 472
g:\?:ga |sc’?\:‘;zedanych produktow, towarow i 12 938 36 283 10 077 37322
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow i ustug 11 643 34 860 10 077 37322
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatéw 1295 1423
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 1 466 8 960 4 646 7232
Réznica z tytutu przekazania aktywow niegotéwkowych
wiascicielom
Pozostate przychody operacyjne -509 974 -1 440 3322
Koszty sprzedazy 254 630 156 661
Koszty ogdinego zarzadu 1258 3947 1545 4915
Naktady na prace badawcze i rozwojowe
Pozostate koszty operacyjne 5529 7 059 155 808
Zysk (strata) na dziatalnosSci operacyjnej -6 084 -1 702 1350 4170
Przychody finansowe 1 2 24 102
Koszty finansowe 2197 5059 1097 4343
Udziat w zyskach netto jednostek wycenianych metoda
praw wtasnosci
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -8 280 -6 759 277 -71
Podatek dochodowy -791 -547 64 320
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -7 489 -6 212 213 -391
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto -7 489 -6 212 213 -391
Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zt) -0,10 -0,08 0,00 0,01
Podstawowy za okres obrotowy -0,10 -0,08 0,00 0,01
Rozwodniony za okres obrotowy -0,10 -0,08 0,00 0,01
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Zysk (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci

- -0,08 0,00 0,01
kontynuowanej (w zt) -0,10
Podstawowy za okres obrotowy -0,10 -0,08 0,00 0,01
Rozwodniony za okres obrotowy -0,10 -0,08 0,00 0,01
Zysk (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci
zaniechanej (w zi)
5.4 Sroédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym
Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym
Kapitaly
zapasowy
ze g ] Wynik .
Kapitat sprzedazy Akcje Pozostate Nlepodz!elony finansowy anliat
- 5 wynik oo wiasny
zaktadowy akcji wiasne kapitaty finansow biezacego og6lem
powyzej y okresu 9
ceny
nominalnej
dziewie¢ miesiecy zakonczonych 30.09.2017 r.
Kapitat wiasny na dzien
01.01.2017 r. 48 351 0 0 36 034 3836 0 88 221
Zmiany zasad (polityki) 0
rachunkowosci
Korekty z tyt. bledéw poprzednich } R
okresow 7 586 7 586
Kapitat witasny po korektach 48 351 0 0 36 034 -3 750 0 80 635
Emisja akcji 10 704 -8 029 2 675
Koszty emisji akcji 0
Ptatnos¢ w formie akcji wlasnych 0
Podziat zysku netto 3 836 -3 836 0
Wyptata dywidendy 0
Suma dochodéw catkowitych -6 212 -6 212
Kapitat wtasny na dzien
30.09.2017 r. 59 055 0 0 31841 -7 586 -6 212 77 098
dwanascie miesiecy zakonczonych 31.12.2016 r.
Kapitat wiasny na dzien
01.01.2016 r. 64 468 0| -1700 14 750 -2 862 0 74 656
Zmiany zasad (polityki) 0
rachunkowosci
Korekty z tyt. bledéw poprzednich 0
okresow
Kapitat wtasny po korektach 64 468 0 -1700 14 750 -2 862 0 74 656
Emisja akcji 8 029 8 029
Obnizenie kapitatu (pokrycie 16117 16 117 0
straty)
Zbycie akcji whasnych 1700 1700
Podziat zysku netto -2 862 2 862 3836 3836
Korekta wyniku netto do danych 4696 2888 7584
poréwnywalnych
Wyptata dywidendy 0
Suma dochodéw catkowitych 0
Kapitat wtasny na dzien
31.12.2016 1. 48 351 0 0 36 034 -4 696 948 80 637
dziewie¢ miesigecy zakonczonych 30.09.2016 r.
Kapitat wtasny na dzien
01.01.2016 1. 64 468 0 -1 700 14 751 -2 863 74 656
Zmiany zasad (polityki) 0
rachunkowosci
Korekty z tyt. bledéw poprzednich 0
okresow
Kapitat wtasny po korektach 64 468 0 -1 700 14 751 -2 863 0 74 656
Emisja akcji 0
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Koszty emisji akcji 0
Sprzedaz akcji wiasnych 1700
Wynik netto za rok obrotowy 888 888
ggrrgl\;té;\vavygri]l;léhnetto do danych 4696 1279 5975
ok et sooa| e :
Wyptata dywidendy 0
Suma dochodéw catkowitych 0
Kapltal wiasny na dzief 64 468 0 0 23 644 16 452 301 71 269
5.5 Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeplywéw pienigznych
za okres 01.01.2017 - za okres 01.01.2016-
30.09.2017 30.09.2016 po korekcie
DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk / Strata przed opodatkowaniem -6 759 -71
Korekty razem: 12 599 2182
Amortyzacja 6 901 6 643
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 3796 2909
Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej 3571 49
Zmiana stanu rezerw 809 -245
Zmiana stanu zapasow -4 065 -4 481
Zmiana stanu naleznosci 1935 -5 079
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw -5674 3495
Zmiana stanu pozostatych aktywéw 5326 -1284
Inne korekty 175
Gotowka z dziatalnosci operacyjnej 5840 2111
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony 184 49
A. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 6 024 2160
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Wptywy 11514 2469
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 10 509 521
Zbycie inwestycji w nieruchomosci
Zbycie aktywow finansowych 5 50
Dywidendy i udziaty w zyskach 1000 1895
Sptata udzielonych pozyczek diugoterminowych 3
Wydatki 4 505 5117
tml\;?)%::ie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow 3355 4831
Nabycie inwestycji w nieruchomosci
Wydatki na aktywa finansowe 1150 2
Inne wydatki inwestycyjne 284
B. Przeptywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej 7 009 -2 648
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DZIALALNOSC FINANSOWA

Whptywy 12 322 35590
_ Whptywy r}etto z_wydania udziatow (emisji ak(_:ji) i innych 2675
instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu
Kredyty i pozyczki 7989 7 690
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 4 000
Inne wplywy finansowe 1658 23900
Wydatki 25 456 35274
Nabycie udziatow (akcji) wlasnych
Dywidendy i inne wptaty na rzecz wiascicieli
Inne, niz wptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
Sptaty kredytéw i pozyczek 20 154 15 507
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 150
Z tytutu innych zobowigzan finansowych
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 3205 2 639
Odsetki 2097 2908
Inne wydatki finansowe 14 070
C. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -13 134 316
D. Przeptywy pieniezne netto razem -101 -172
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym -101 -172
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 452 530
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 351 358
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6.INFORMACJA DODATKOWA DO SKROCONEGO JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

6.1 Stwierdzenie, ze w srédrocznym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych
samych zasad (polityki) rachunkowosci i metod obliczeniowych, co w ostatnim
rocznym sprawozdaniu finansowym, albo — jesli metody zostaly zmienione — opis
charakteru i skutkow tej zmiany.

Skrocone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2017 r.
do 30 wrzesnia 2017 r. zostalo sporzgdzone zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczos$é
finansowa” .

Sprawozdanie za Ill kwartat 2017 roku zostato sporzadzone w sposéb zapewniajgcy porownywalnosc
danych przedstawionych w raporcie dla analogicznych okreséw roku poprzedniego z zastosowaniem
tych samych zasad (polityki) rachunkowosci i metod wyceny.

Przyjete zasady rachunkowosci oraz zmiany MSSF

Niniejsze = skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej oraz interpretacjami wydanymi przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci zatwierdzonymi przez Unie Europejska, na
mocy Rozporzadzenia w sprawie MSSF (Komisja Europejska 1606/2002), zwanymi dalej ,MSSF UE”.

MSSF UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw  Rachunkowos$ci (RMSR) oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF), zatwierdzone do stosowania w UE.

Poréwnywalne dane finansowe za okres 9 miesiecy konczacy sie 30 wrzesnia 2016 zostaty
przygotowane w oparciu o te same podstawy sporzadzenia sprawozdania finansowego.
Sporzadzajgc $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe jednostka stosuje takie same
zasady rachunkowosci jak przy sporzgdzaniu rocznego sprawozdania finansowego za rok 2016.

Spotka nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania standardéw i zmian do standardow
zatwierdzonych przez Unie Europejska, ktére obowigzujg dla okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017 roku:

MSSF 9 , Instrumenty finansowe” (z 12 listopada 2009 r. wraz z pozniejszymi zmianami do MSSF 9 i
MSSF 7 z 16 grudnia 2011 r.) — obowigzujgcym w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018

Nowy standard zastepuje wytyczne zawarte w MSR 39 Instrumenty Finansowe: ujmowanie i wycena,
na temat klasyfikacji oraz wyceny aktywow finansowych. Standard eliminuje istniejgce w MSR 39
kategorie utrzymywane do terminu wymagalnosci, dostepne do sprzedazy oraz pozyczki i nalezno$ci.
W momencie poczatkowego ujecia aktywa finansowe bedg klasyfikowane do jednej z dwdch kategorii:
- aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu; lub

- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwe;.

Sktadnik aktywow finansowych jest wyceniany wedtug zamortyzowanego kosztu jezeli spetnione sg
nastepujgce dwa warunki: aktywa utrzymywane sg w ramach modelu biznesowego, ktérego celem jest
utrzymywanie aktywéw w celu uzyskiwania przeptywéw wynikajgcych z kontraktu; oraz, jego warunki
umowne powodujg powstanie w okreslonych momentach przeptywow pienieznych stanowigcych
wytgcznie sptate kapitatu oraz odsetek od niesptaconej czesci kapitatu.

Zyski i straty z wyceny aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej ujmowane sg w
wyniku finansowym biezgcego okresu, z wyjgtkiem sytuacji, gdy inwestycja w instrument finansowy
nie jest przeznaczona do obrotu. MSSF 9 daje mozliwo$¢ decyzji o wycenie takich instrumentéw
finansowych, w momencie ich poczatkowego ujecia, w wartosci godziwej przez inne catkowite
dochody. Decyzja taka jest nieodwracalna. Wyboru takiego mozna dokona¢ dla kazdego instrumentu
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osobno. Wartosci ujete w innych catkowitych dochodach nie moga w pdzniejszych okresach zostaé
przekwalifikowane do rachunku zyskow i strat.

MSSF 9 wprowadzono nowy model w zakresie ustalania odpiséow aktualizujgcych tj. model
oczekiwanych strat kredytowych. Istotny jest takze wprowadzony przez MSSF 9 wymdg ujawniania w
pozostatych catkowitych dochodach skutkéw zmian wtasnego ryzyka kredytowego z tytutu zobowigzan
finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

MSSF 15 Przychody z uméw z klientami — obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku

MSSF 15 okresla, w jaki sposdb i kiedy nalezy rozpoznawaé przychody, jak rowniez wymaga od
podmiotéw stosujgcych MSSF istotnych ujawnien. Standard wprowadza jednolity modelu pieciu
krokéw, oparty na zasadach, ktéry ma by¢ stosowany dla wszystkich umoéw z klientami przy
rozpoznawaniu przychodu.

Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ktore nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez UE do
stosowania:

MSSF 14: Dziatalno$¢ objeta regulacjg cen; salda pozycji odroczonych — obowigzujgcy w odniesieniu
do okresow sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku

Standard ten zostat opublikowany w ramach wiekszego projektu Dziatalnos¢ o regulowanych cenach,
poswieconego porownywalnosci sprawozdan finansowych jednostek dziatajgcych w obszarach, w
ktérych ceny podlegajg regulacji przez okreslone organy regulacyjne bgdz nadzorcze (w zaleznosci od
jurysdykcji do takich obszaréw nalezg czesto dystrybucja energii elektrycznej i ciepta, sprzedaz energii
i gazu, ustugi telekomunikacyjne itp.).

MSSF 14 nie odnosi sie w szerszym zakresie do zasad rachunkowosci dla dziatalnosci o
regulowanych cenach, a jedynie okresla zasady wykazywania pozycji stanowigcych przychody badz
koszty kwalifikujgce do ujecia ich w wyniku obowigzujgcych przepisow w zakresie regulacji cen, a
ktére w Swietle innych MSSF nie spetniajg warunkéw ujecia jako sktadniki aktywéw lub zobowigzania.
Zastosowanie MSSF 14 jest dozwolone wtedy, gdy jednostka prowadzi dziatalno$¢ objetg regulacjami
cen i w sprawozdaniach finansowych sporzadzanych zgodnie z wczesniej stosowanymi zasadami
rachunkowo$ci ujmowata kwoty kwalifikujgce sie do uznania za ,salda pozycji odroczonych”.

Zgodnie z opublikowanym MSSF 14 takie pozycje powinny natomiast podlega¢ prezentacji w odrebnej
pozycji sprawozdania z pozycji finansowej (bilansu) odpowiednio w aktywach oraz w pasywach.
Pozycje te nie podlegajg podziatowi na obrotowe i trwate i nie sg okreslane mianem aktywéw czy
zobowigzan. Dlatego ,pozycje odroczone” wykazywane w ramach aktywow sg okreslane jako ,salda
debetowe pozycji odroczonych”, natomiast te, ktére sg wykazywane w ramach pasywow — jako ,salda
kredytowe pozycji odroczonych”.

W sprawozdaniu z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw jednostki powinny wykazywac
zmiany netto w ,pozycjach odroczonych” odpowiednio w sekcji pozostatych dochoddéw catkowitych
oraz w sekcji zyskéw lub strat (lub w jednostkowym sprawozdaniu z zyskéw lub strat).

Standard ten, jako standard przejsSciowy, zgodnie z decyzjg Komisji Europejskiej, nie bedzie podlegat
procesowi przyjecia.

MSSF 16 Leasing — obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie
w dniu lub po 1 stycznia 2019 roku

MSSF 16 zastepuje obowigzujgce dotychczas rozwigzania w zakresie leasingu obejmujgce MSR 17,
KIMSF 4, SKI 15 i SKI 27. MSSF wprowadza jeden model ujmowania leasingu u leasingobiorcy
wymagajgcy ujecia aktywa i zobowigzania, chyba ze okres leasingu wynosi 12 miesiecy i mniej lub
skfadnik aktywéw ma niskg wartosé. Podejscie od strony leasingodawcy pozostaje zasadniczo
niezmienione w stosunku do rozwigzan z MSR 17 - nadal wymagana jest klasyfikacja leasingu jako
operacyjnego lub finansowego.

MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe — obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2021 roku

MSSF 17 zastepuje MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe. MSSF 17 wprowadza jednolite zasady
ujmowania i wyceny umow ubezpieczenia i reasekuracji wedtug ich wartosci biezagcej. MSSF 17
wymaga, aby umowy ubezpieczenia byty ujmowane w oparciu o biezace szacunki i zatozenia, ktére
odzwierciedlajg oczekiwane przyszte przeptywy pieniezne oraz niepewnosci z nimi zwigzane.
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Przychody z tytulu umowy ubezpieczenia (umowna marza) sg rozpoznawane wraz ze Swiadczeniem
ustugi objetej umowg ubezpieczenia przez okres objety ubezpieczeniem.

Zmiany w szacunkach dotyczacych przysztych przeptywoéw pomiedzy datami bilansowymi ujmowane
sg w sprawozdaniu z wyniku lub jako korekta oczekiwanej marzy umownej w zaleznos$ci od charakteru
zmiany oraz przyczyny je wystgpienia. Jednostka ma wybdr w jaki sposéb rozpoznawac niektére
zmiany w stopie dyskontowej: w sprawozdaniu z wyniku lub w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw
za dany okres.

Wczesniejsze zastosowanie MSSF 17 jest mozliwe pod warunkiem wdrozenia MSSF 9 oraz MSSF 15.

Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe i MSR 28 Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach: Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywow
pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspdélnym przedsiewzieciem — odroczenie
stosowania na czas nieokreslony

Zmiany dotyczg sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy inwestorem a jego jednostkg
stowarzyszong lub wspdélnym przedsiewzieciem oraz wyjasniaja, ze ujecie zysku lub straty w
transakcjach z udziatem jednostki stowarzyszonej lub wspdélnego przedsiewziecia zalezy od tego, czy
sprzedane lub wniesione aktywa stanowig przedsiewziecie.

Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: Rozpoznanie aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego na niezrealizowane straty- obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017 roku,

Celem proponowanych zmian jest doprecyzowanie, ze niezrealizowane straty na instrumentach
dtuznych wycenianych w wartosci godziwej, a dla celow podatkowych wedtug ceny nabycia, mogg
powodowaé powstanie ujemnych réznic przejsciowych.

Proponowane poprawki bedg rowniez stanowi¢, ze wartos¢ bilansowa danego sktadnika aktywow nie
ogranicza szacunkéw wartosci przysztych dochodéw do opodatkowania. Ponadto, w przypadku
poréwnania ujemnych réznic przejsciowych do przysztych dochodéw do opodatkowania, przyszie
dochody do opodatkowania nie bedg obejmowacé odliczeh podatkowych wynikajgcych z odwrdcenia
tych ujemnych réznic przejsciowych.

Zmiany do MSR 7 Rachunek przeptywdéw pienieznych: Inicjatywa dotyczgca ujawniania informacji-
obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1
stycznia 2017 roku,

Zmiana ma na celu podniesienie jakosci informacji dotyczgcych dziatalnosci finansowej i ptynnosci
jednostki sprawozdawczej przekazywanych uzytkownikom sprawozdan finansowych. Wprowadza sie
wymog:

uzgadniania sald otwarcia i zamkniecia w sprawozdaniu z sytuacji finansowej dla wszystkich pozyciji,
generujgcych przeptywy pieniezne, ktére kwalifikujg sie jako dziatalno$¢ finansowa, z wyjagtkiem
pozycji kapitatu wtasnego;

ujawniania informacji dotyczgcych kwestii utatwiajgcych analize ptynnosci jednostki, takich jak
ograniczenia stosowane przy podejmowaniu decyzji dotyczgcych wykorzystania srodkéw pienieznych
i ich ekwiwalentow.

Wyjasnienia dotyczgce MSSF 15 Przychody z umow z klientami - obowigzujgce w odniesieniu do
okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku,

Zmiany doprecyzowujg w jaki sposob:

dokona¢ identyfikacji zobowigzania do realizacji $wiadczenh,

ustali¢ czy w danej umowie jednostka dziata jako zleceniodawca lub agent,

ustali¢ sposéb rozpoznawania przychoddéw z tytutu udzielonych licencji (jednorazowo lub rozliczaé
w czasie)

Zmiany te wprowadzajg 2 dodatkowe zwolnienia majgce na celu obnizenie kosztéw i zawitosci dla
jednostek przy wdrazaniu standardu.

Zmiany dotyczgce MSSF 2 Ptatnosci oparte na akcjach - obowigzujgce w odniesieniu do okresow
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku,

Zmiany doprecyzowujg w jaki sposéb ujmowac niektére typy ptatnosci w formie akcji. Zmiany te
wprowadzajg wymogi dotyczgce ujmowania:
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transakcji ptatnosci w formie akcji rozliczanych w srodkach pienieznych, zawierajgcych warunek
osiggniecia przez jednostke okreslonych wynikéw gospodarczych,

transakcji ptatnosci w formie akgcji rozliczanych po potrgceniu podatku,

zmian transakcji pfatnosci na bazie akcji zrozliczanych w $rodkach pienieznych na rozliczane
w instrumentach kapitatowych.

Zmiany dotyczgce MSSF 4 Stosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe wraz z MSSF 4 Umowy
ubezpieczeniowe - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie
w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku.

Zmiany majg na celu usuniecie z rachunkéw zyskéw i strat jednostek, ktére wystawiajg umowy
ubezpieczeniowe, przypadkéw niedopasowania ksiegowego. Zgodnie z tymi zmianami dopuszczalne
sg nastepujgce rozwigzania:

stosowania MSSF 9 Instrumenty finansowe wraz z rozpoznawaniem w catkowitych dochodach a nie
rachunku zyskoéw i strat, zmian wynikajgcych z zastosowania MSSF 9 Instrumenty finansowe zamiast
MSR 39 Instrumenty finansowe dla wszystkich jednostek, ktére wystawiajg umowy ubezpieczeniowe
(tzn. ,overlay approach”),

tymczasowego (do 2021 roku) wylgczenia ze stosowania MSSF 9 Instrumenty finansowe dla
jednostek, ktorych dziatalnos¢ jest gtéwnie zwigzana z dziatalnoscig ubezpieczeniowg i stosowania w
tym okresie MSR 39 Instrumenty finansowe (tzn. ,deferral approach”).

KIMSF nr 22 Transakcje w walucie obcej - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku

Interpretacja wyjasnia ujecie ksiegowe transakcji uwzgledniajgcych otrzymanie lub zaptate zaliczki w
walucie obcej. Interpretacja dotyczy transakcji w walucie obcej, woéwczas, gdy jednostka ujmuje
niepieniezne aktywo lub zobowigzanie wynikajgce z otrzymania lub zaptaty zaliczki w walucie obcej,
zanim jednostka ujmuje odnosne aktywo, koszt lub przychéd.

Zmiany dotyczace MSR 40 Nieruchomosci inwestycyjne - obowigzujace w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku

Zmiany majg na celu doprecyzowanie zasady przeniesienia aktywéw z i do nieruchomosci
inwestycyjnych. Zmiana dotyczy paragrafu 57, w ktérym stwierdzono, Zze przeniesienie aktywéw z i do
nieruchomosci inwestycyjnych nastepuje wylgcznie wowczas, gdy wystepujg dowody na zmiane
sposobu ich uzytkowania. Lista sytuacji zawarta w paragrafach 57(a)-(d) zostata okreslona jako lista
otwarta podczas, gdy aktualna lista jest listg zamknietg.

Poprawki do MSSF (2014-2016) - zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek
do MSSF — obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu
lub po 1 stycznia 2017 roku/po 1 stycznia 2018 roku

Zmiana MSR 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy

Poprawka dotyczy eliminacji krétkoterminowych zwolnien przewidzianych w par. E3-E7 MSSF 1,
poniewaz dotyczyty one minionych okreséw sprawozdawczych i spetnity juz swoje zadanie. Zwolnienia
te umozliwialy jednostkom stosujgcym MSSF po raz pierwszy skorzystanie z tych samych ujawnien,
jakie przystugiwaty jednostkom stosujgcym je od dawna w odniesieniu do:

Ujawniania pewnych danych poréwnawczych dotyczgcych instrumentéw finansowych, wymaganych
wskutek wprowadzenia poprawek do MSSF 7

Przedstawienie danych poréwnawczych do ujawnien wymaganych do MSR 19, dotyczgcych
wrazliwosci zobowigzan z tytutu zdefiniowanych $wiadczen na zatozenia aktuarialne
Retrospektywnego zastosowania wymogow dotyczgcych jednostek inwestycyjnych, zawartych w
MSSF 10, MSSF 12 i MSR 27.

Zmiana MSSF 12 Ujawnienia na temat udziatéw w innych jednostkach

Poprawka precyzuje zakres MSSF 12 wskazujgc, ze wymogi ujawniania informacji zawarte w tym
standardzie, z wyjgtkiem wymogoéw par. B10-B16, dotyczg udziatéw klasyfikowanych jako
przeznaczone do sprzedazy, przeznaczone do podziatu miedzy witascicieli lub jako dziatalnosé
zaniechana zgodnie z MSSF 5. Poprawka powstata w zwigzku z niejasnosciami dotyczgcymi
wzajemnego oddziatywania wymogdéw ujawniania informacji zawartych w MSSF 5 i MSSF 12.

Zmiany MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach
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W poprawce doprecyzowano, ze decyzja dotyczaca wyceny inwestycji w jednostkach
stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzigciach w wartosci godziwej przez wynik finansowy ( a nie
metoda praw witasnosci), ktérg moga podjac organizacije typu venture capital lub inne kwalifikujgce sie
jednostki (np. fundusze wzajemne, fundusze powiernicze) podejmowana jest indywidualnie dla kazdej
inwestycji w chwili jej poczatkowego ujecia. Poprawka dotyczy takze mozliwosci wyboru metody
wyceny jednostki inwestycyjnej, bedgcej podmiotem stowarzyszonym lub wspolnym przedsiewzieciem
jednostki niebedgcej jednostka inwestycyjng — moze ona zachowa¢ wycene w wartosci godziwej
wykorzystywana przez ten podmiot, stosujgc jednoczesnie metode praw wiasnosci.

KIMSF 23 Niepewnos$¢ interpretacji dotyczacych podatku dochodowego - obowigzujgce w odniesieniu
do okresoéw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2019 roku

Interpretacja wyjasnia jak odzwierciedlic w sprawozdaniu finansowym niepewnos¢ zwigzang z
ujmowaniem podatku dochodowego. Interpretacja dotyczy sytuacji gdy ujecie danej transakcji lub
okolicznosci w prawie podatkowym jest niejasne lub sytuacji gdy jednostka nie jest pewna czy organy
podatkowe zaakceptujg podejscie jednostki lub jej interpretacje prawa podatkowego.

Wedlug szacunkéw Spétki, wymienione wyzej standardy, interpretacje i zmiany do standardow nie
bedg miaty istotnego wptywu na skonsolidowane srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe Spotki
i $rédroczne skrocone sprawozdanie finansowe]

METODA SPORZADZANIA SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW SRODKOW PIENIEZNYCH

Emitent sporzadza sprawozdanie z przeptywow srodkéw pienieznych poprzez sumowanie
odpowiednich pozycji rachunkow przeptywéw pienieznych jednostki nadrzednej oraz jednostek
objetych metodg konsolidacji petnej oraz dokonanie korekt konsolidacyjnych tych sum .

ZALOZENIA DOTYCZACE SZACUNKOW

Sporzadzenie $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego zgodnie z MSR 34 wymaga
dokonania przez Zarzad okreslonych szacunkéw i zatozen, ktére wptywajg na wielkosci wykazane w
sprawozdaniu finansowym. Wiekszo$¢ szacunkéw oparta jest na analizach i jak najlepszej wiedzy
Zarzadu. Jakkolwiek przyjete zatozenia i szacunki opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzadu na
temat biezgcych dziatah i zdarzenh, rzeczywiste wyniki mogg sie réznic od przewidywanych.
Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych jest
ujeta w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezgcym i przysztych, jezeli
dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu biezgcego, jak i okreséw przysztych. Oceny
dokonywane przez Zarzad przy zastosowani MSR 34, ktére maja istotny wptyw na sprawozdanie
finansowe, a takze szacunki, obcigzone znaczgcym ryzykiem zmian w przysztych latach zostaty
przedstawione w $rodrocznym sprawozdaniu finansowym.

a) Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej,
najwieksze znaczenie, oprocz szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Klasyfikacja umow leasingowych

Spodtka dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o oceng, w jakim
zakresie ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadaja w udziale
leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na tresci ekonomicznej kazdej
transakciji.

b) Niepewnosé szacunkéw
Ponizej omoéwiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysztosci i inne kluczowe zrédta niepewnosci

wystepujgce na dzien bilansowy, z ktorymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczgcej korekty wartosci
bilansowych aktywow i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.
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Utrata wartosci aktywéw
Spotka przeprowadza na koniec kazdego okresu sprawozdawczego testy na utrate wartosci
srodkow trwatych.

Wartosc¢ bilansowa $rodka trwatego podlega zmniejszeniu z tytutu utraty wartosci do wysokosci jego
wartosci odzyskiwalnej, jezeli wartos¢ bilansowa danego $rodka trwatego (lub osrodka
wypracowujgcego $rodki pieniezne, do ktérego on nalezy) jest wyzsza od jego oszacowanej wartos¢
odzyskiwalnej.

Dla celéow przeprowadzenia testu na utrate wartosci, sktadniki aktywoéw alokowane sg do o$rodkéw
wypracowujgcych srodki pieniezne (OWSP) i czerpig korzysci z synergii potgczenia.

Jezeli przeprowadzony test na utrate wartosci wykaze, iz wartos¢ odzyskiwalna (tj. wyzsza z dwéch
kwot: wartos¢ godziwa pomniejszona o koszty zbycia i wartos¢ uzytkowa) danego sktadnika
aktywdw lub osrodka wypracowujgcego $rodki pieniezne jest nizsza od wartosci bilansowej, réznica
stanowi odpis aktualizujgcy

Jezeli przeprowadzony test na utrate wartosci wykaze, iz warto$¢ odzyskiwalna sktadnika aktywow
lub OWSP jest wyzsza od wartosci bilansowej woéwczas nastepuje odwrocenie odpisu
aktualizujgcego. Po odwrdceniu odpisu aktualizujgcego wartos¢ skfadnika aktywdéw nie powinna
przekroczy¢ wartosci bilansowej tego sktadnika, jaka zostataby ustalona, gdyby nie ujmowano
odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci w latach ubiegtych.

Odpisy z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych i ich odwrdcenia odnoszone sg do
wyniku finansowego jako pozostate koszty i przychody operacyjne.

Wycena rezerw
Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych zostaty oszacowane za pomoca wlasnej wyceny.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Spotka rozpoznaje skitadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego bazujac na zalozeniu, ze
w przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie
uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przyszto$ci mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby
sie nieuzasadnione.

Wartosé godziwa instrumentow finansowych

Wartos¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie
wykorzystujgc odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Spoétka
kieruje sie profesjonalnym osgdem.

Ujmowanie przychodéw

Spodtka przy rozliczaniu kontraktéw stosuje metode procentowego zaawansowania prac - udziatem
kosztéw poniesionych od dnia zawarcia umowy do dnia ustalenia przychodu w catkowitych kosztach
wykonania ustugi.

Budzety przygotowane na etapie zawierania uméw o ustugi budowlane, monitorowane sg w trakcie
realizacji kontraktu. | korygowane z uwzglednieniem zmian. Przychody z uméw obejmujg
poczagtkowg kwote przychodoéw ustalong w umowie oraz wszelkie zmiany w zakresie prac,
roszczenia oraz premie w takim stopniu, w jakim istnieje prawdopodobienstwo, ze przyniosa
przychdéd oraz mozliwe jest wiarygodne ustalenie ich wartosci, za$ strona zamawiajgca zmiany te
zaakceptuje.

W przypadku, kiedy wyniku kontraktu nie mozna wiarygodnie oszacowa¢, przychody z tego
kontraktu sg ujmowane do wysokosci poniesionych kosztéw, w odniesieniu, do ktorych istnieje
prawdopodobiehstwo ich odzyskania. Koszty zwigzane z kontraktem ujmowane sg jako koszty
okresu, w ktérym zostaty poniesione.

W przypadku, gdy istnieje prawdopodobienstwo, iz tgczne koszty kontraktu przekroczg taczne
przychody z tytutu tego kontraktu, przewidywana strata na kontrakcie jest uimowana bezzwtocznie
jako koszt.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu
ekonomicznej uzytecznosci sktadnikdbw rzeczowego majgtku  trwatego oraz  wartosci
niematerialnych. Spoétka corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomiczne;j
uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkéw.
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6.2Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci i sposobu sporzadzania
sprawozdania finansowego, dokonanych w stosunku do
poprzedniego roku obrotowego (lat obrotowych)

Spotka nie dokonata zmian zasad (polityki) rachunkowosci i sposobu sporzadzania sprawozdania
finansowego w okresach objetych sprawozdaniem.

6.3Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw
wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowq i
finansowa, ptynnos$¢ oraz wynik finansowy i rentownos¢é

W okresie sprawozdawczym Emitent dokonat korekt btedéw poprzednich okresow:

- z tytulu wyceny kontraktow o ustugi budowlane sporzgdzonej w latach ubiegtych ( rozliczenia
miedzyokresowe ) w wysokosci 6.193 tys. zt oraz korekty podatku odroczonego z tego tytutu w
wysokosci 1.177 tys. zt; wptyw na kapitat ( wynik lat ubiegtych ) — 5.016 tys. zi. (wptyw na jedng akcje
-0,08 zl); Spotka uwzglednita w szacowanych przychodach strate spowodowang kosztami
nieprzewidzianymi - na etapie sporzgdzania wyceny - zwigzanymi z nietypowymi warunkami
geologicznymi i goérniczymi na obszarze prowadzonych prac w ramach zawartych kontraktéw,
dodatkowo zwiekszong awaryjnoscig sprzetu oraz postojami ze wzgledu na zachowanie
bezpieczenstwa pracy pracownikow dotyczagcego w szczegdlnosci odmiennych warunkéw
wentylacyjnych i klimatycznych.

- korekty wysokosci spornego roszczenia od Bumech Technika Goérnicza Sp. z o.0. z tytulu
odszkodowania
za utracone korzysci z kontraktu na terenie Czarnogory; wptyw na na kapitat ( wynik lat ubiegtych ) -
2 131 tys. zt pomniejszone ( wptyw na jedng akcje - 0,05 zf).

Korekta wynika z wyliczenia wewnetrznej noty w ramach GK Bumech, celem prawidtowego rozdziatu
kosztéw miedzy spotkami z Grupy, na podstawie otrzymanych btednych parametrow od BCG d .0.0.,
a obcigzajgcych Bumech Technika Gornicza dla ustug na terenie Czarnogéry. Btednie obliczono dane
wsadowe wydajnosciowe oraz ilos¢ dni postoju kombajnoéw. Weryfikacja nastgpita w maju 2017r na
wniosek spotki obcigzanej notg, w ramach procesu okresowej kontroli wewnetrzne;.

iy . Wydobycie w . L.
llos¢ dni postoju Tonach OpiscenalT wartos¢ noty w PLN
przed korektg 83 900,00 | € 15,0000 4 865 659,20 zt
po korekcie 55 370,40 | € 13,0000 1150 000,00 zt

Ponizej przedstawiono wptyw dokonanych korekt w celu uzyskania danych poréwnywalnych do
okreséw analogicznych

Przeksztatcenie do danych poréwnywalnych rachunku zysku i strat za okres 01.01.2016-30.09.2016

Dane
przeksztatcone do nota dane za okres
poréwnywalnosci poréwnywalne 01.01.2016 -
01.01.2016 - korekta 30.09.2016
30.09.2016
Przychody ze sprzedazy 44 554 0 44 554
Przychody ze sprzedazy produktow 44 554 44 554
Przychody ze sprzedazy ustug 0
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 0
Koszty sprzedanych produktéow, towarow i materiatow 37322 1579 35743
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Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 37322 1579 35743
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow

Zysk (strata) brutto na sprzedazy 7232 -1 579 8811
Roznica z tytutu przekazania aktywow niegotowkowych

wiascicielom

Pozostate przychody operacyjne 3322 3322
Koszty sprzedazy 661 661
Koszty ogolnego zarzadu 4915 4915
Nakfady na prace badawcze i rozwojowe

Pozostate koszty operacyjne 808 808
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 4170 -1579 5749
Przychody finansowe 102 102
Koszty finansowe 4343 4343
Udziat w zyskach netto jednostek wycenianych metodg praw

witasnosci

Zysk (strata) przed opodatkowaniem -71 -1 579 1508
Podatek dochodowy 320 -300 620
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -391 -1279 888
Zysk (strata) z dziatalnoSci zaniechanej

Zysk (strata) netto -391 -1279 888

Przeksztatcenie do danych poréwnywalnych sprawozdania z catkowitych dochodow za okres

01.01.2016 30.09.2016

za okres
Of%g.kzroelse- nota dane 01'01_'2016
30.0362016 pogivg?glgzln 30.09.2016
korekcie k%';ze?((tjq
Zysk (strata) netto -391 -1279 888
Wycena rzeczowych aktywow trwatych
Woycena zobowigzan z tytutu $wiadczen po okresie zatrudnienia
Pozycje nie podlegajace przeklasyfikowaniu do wyniku
Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych catkowitych
dochodow, nie podlegajgcymi przeklasyfikowaniu do wyniku
Zmiana wartosci aktywoéw dostepnych do sprzedazy
Zabezpieczenia przeptywdw pienieznych
Udziat w pozostatych catkowitych dochodach inwestycji wycenianych metodg praw
wtasnosci
Pozycje podlegajace przeklasyfikowaniu do wyniku
Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych catkowitych dochodow,
podlegajgcymi przeklasyfikowaniu do wyniku
Suma dochodéw catkowitych -391 -1279 888
Dokonane zmiany do danych poréwnywalnych za okres 01.01.2016 — 30.09.2016 roku dotycza:

- zwigkszenie kosztéw wytworzenia sprzedanych produktow o korekte wyceny umow o ustugi budowlane na kwote 1 579 tys. zt

- zmniejszenie rezerwy na podatek odroczony o kwote 300 tys. zt
- zmniejszenie sumy dochoddw catkowitych o kwote 1 279 tys zt

Przeksztatcenie do danych poréwnywalnych bilans-aktywa na dzien 31.12.2016

nota dane
stan na 31.12:2016 po poréwnywalne stan na 31.12.2016
korekcie korekta przed korekta
Aktywa trwate 140 728 0 140 728
Rzeczowe aktywa trwate 106 759 106 759
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Wartosci niematerialne 7737 7737
Nieruchomosci inwestycyjne 2291 2291
Inwestycje w jednostkach podporzgdkowanych 15070 15 070
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Pozostate aktywa finansowe

ng%v(\;z oz V\%gu;u odroczonego podatku 8871 8871
Pozostate aktywa trwate

Aktywa obrotowe 46 019 -8 543 54 562
Zapasy 16 855 16 855
Naleznosci handlowe 24 775 -3 500 28 275
zlgéizré%?;é ; 0tytulu biezgcego podatku 184 184
Pozostate naleznosci 2796 1150 1646
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci

godziwej przez wynik finansowy

Pozostate aktywa finansowe 74 74
Rozliczenia miedzyokresowe 883 -6 193 7076
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 452 452
ﬁl;t:;vsezglggsyflkowane jako przeznaczone 2499 2499
AKTYWA RAZEM 189 246 -8 543 197 789

Dokonane zmiany do danych poréwnywalnych na dzieh 31.12.2016 roku dotyczg:
- zmniejszenia rozliczen miedzyokresowych o korekte wyceny uméw o ustugi budowlane na kwote 6 193 tys. zt
- zmniejszenie naleznosci handlowych o korekte noty z tytutu odszkodowania na kwote 3 500 tys. zt
- zwigkszenie pozostatych naleznosci o korekte uznanej noty odszkodowawczej o kwote 1 150 tys. zt

Przeksztatcenie do danych poréwnywalnych bilans-pasywa na dzien 31.12.2016

nota dane
PASYWA stan na 31.12..2016 po poréwnywalne satan na 31.12.2016
korekcie przed korekta
korekta
Kapitat wiasny 80 637 -7 584 88 221
Kapitat zaktadowy 48 351 48 351
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej
ceny nominalnej
Akcje wlasne
Pozostate kapitaty 36 034 36 034
Niepodzielony wynik finansowy -4 696 -4 696
Wynik finansowy biezacego okresu 948 -2 888 3836
Zobowiazanie ditugoterminowe 39535 -958 40 493
Kredyty i pozyczki 11998 11 998
Pozostate zobowigzania finansowe 8 668 8 668
Inne zobowigzania dtugoterminowe 2277 2277
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku 12 704 958 13 662
dochodowego
Rozliczenia migdzyokresowe przychodow 3781 3781
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i 107 107
podobne
Pozostate rezerwy
Zobowigzania krétkoterminowe 69 075 0 69 075
Kredyty i pozyczki 17 883 17 883
Pozostate zobowigzania finansowe 13291 13291
Zobowigzania handlowe 18 742 18 742
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Zobowigzania z tytutu biezagcego podatku

0 0
dochodowego
Pozostate zobowigzania 17 646 17 646
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 782 782
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i 460 460
podobne
Pozostate rezerwy 271 271
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z
aktywami klasyfikowanymi jako przeznaczone
do sprzedazy
PASYWA RAZEM 189 246 -8 543 197 789

Dokonane zmiany do danych poréwnywalnych na 31.12.2016 roku dotycza:
- zmniejszenie rezerwy na podatek odroczony o korekte wyceny umoéw o ustugi budowlane na kwote 1 177 tys. zt oraz

zwigkszenie

rezerwy na podatek odroczony o korekte z tytutu rozwigzania odpisu na note odszkodowawczg na kwote 219 tys. zt
- zmniejszenie wyniku finansowego biezgcego okresu o korekte wyceny umoéw o ustugi budowlane na kwote 320 tys. zt oraz
o korekte przychoddw z tytutu noty odszkodowawczej o kwote 2 568 tys. zt
- zmniejszenie niepodzielonego wyniku finansowego o korekte wyceny umoéw o ustugi budowlane na kwote 5 873 tys zt oraz

zmniejszenie rezerwy na podatek odroczony na kwote 1 177 tys zt

Przeksztatcenie do danych poréwnywalnych sprawozdanie z przepltywow pienieznych za okres

01.01.2016-30.09.2016

of%i.kzroelse- nota dane of%(lj.kzrgfe-
30.09.2016 po p°’ﬁ‘(’)"f’:}‘{(‘:’:'”e 30.09.2016 przed
korekcie korekta
DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk / Strata przed opodatkowaniem -71 -1579 1508
Korekty razem: 2182 1579 603
Amortyzacja 6 643 6 643
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 2909 2909
Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej 49 49
Zmiana stanu rezerw -245 -245
Zmiana stanu zapasow -4 481 -4 481
Zmiana stanu naleznosci -5079 -5079
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 3495 3495
Zmiana stanu pozostatych aktywow -1284 1579 -2 863
Inne korekty 175 175
Gotéwka z dziatalnosci operacyjnej 2111 0 2111
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony 49 49
A. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnos$ci operacyjnej 2 160 0 2 160
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Wplywy 2 469 0 2 469
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow
trwalych 521 521
Zbycie inwestycji w nieruchomosci 0 0
Zbycie aktywow finansowych 50 50
Dywidendy i udziaty w zyskach 1895 1895
Sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 3 3
Wydatki 5117 0 5117
tml\;?;g/r::ie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych akywoéw 4831 4831
Nabycie inwestycji w nieruchomosci
Wydatki na aktywa finansowe 2 2
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Inne wydatki inwestycyjne 284 284
B. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -2 648 0 -2 648
DZIALALNOSC FINANSOWA

Wplywy 35590 0 35590

Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych
instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu

Kredyty i pozyczki 7 690 7 690
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 4 000 4000
Inne wptywy finansowe 23900 23900
Wydatki 35274 0 35274

Nabycie udziatéw (akcji) wkasnych

Dywidendy i inne wpfaty na rzecz wtascicieli

Inne, niz wptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu

zysku
Sptaty kredytéw i pozyczek 15 507 15 507
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 150 150
Z tytutu innych zobowigzan finansowych
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 2639 2639
Odsetki 2908 2908
Inne wydatki finansowe 14 070 14 070
C. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 316 0 316
D. Przeptywy pienigezne netto razem -172 0 -172
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym -172 -172
- zmiana stanu $srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 530 530
G. Srodki pienigzne na koniec okresu 358 0 358

Dokonane zmiany do danych poréwnywalnych za okres 01.01.2016 — 30.09.2016 roku dotycza:
- zwiekszenie kosztow wytworzenia sprzedanych produktéw o korekte wyceny umoéw o ustugi budowlane na kwote 1 579 tys.
zt

Przeksztatcenie do danych poréwnywalnych dodatnich réznic przejsciowych bedacych podstawa do
tworzenia rezerwy z tytutu podatku odroczonego na dzien 31.12.2016

Dodatnie réznice przejsciowe bedace podstawa do Stan na 31.12.2016 | korekta danych SIET
. p 31.12.2016 po
tworzenia rezerwy z tytutu podatku odroczonego przed korekta poréwnywalnych korekcie
Dodatnia réznica pomiedzy wartoscig bilansowg a podatkowg
Srodkéw trwatych 52 785 52 785
Wycena kontraktow 6 193 -6193 0
Naleznosci z tytutu nieotrzymanych odszkodowan 12 931 12 931
Przychody nalezne 0 1150 1150
Suma dodatnich réznic przejsciowych 71909 -5 043 66 866
stawka podatkowa 19% 19% 19%
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego na koniec okresu: 13 662 -959 12704

Dokonane zmiany do danych poréwnywalnych na 31.12.2016 roku dotycza:
- zmniejszenia podstawy podatku odroczonego korekte wyceny uméw o ustugi budowlane na kwote 6 193 tys. zt
- zwiekszenie podstawy podatku odroczonego o przychody nalezne z tytutu noty odszkodowawczej na kwote 1 150 tys. zt

6.4 Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dzialalnosci emitenta
w prezentowanym okresie.

W Il kwartale 2017 roku w dziatalno$ci Bumech nie zaobserwowano sezonowosci oraz cyklicznosci.
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6.5Informacje o odpisach aktualizujacych warto$é zapaséw do wartosci netto
mozliwej do uzyskania i odwréceniu odpisow z tego tytutu

Zapasy

Wyszczegolnienie 30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016
Materiaty na potrzeby produkgji 7 454 7076 11553
Pozostate materiaty 930
Poétprodukty i produkcja w toku 15 422 8910 7 026
Produkty gotowe 941 1817 8 509
Towary
Zapasy brutto 23 817 18 733 27 088
Odpis aktualizujgcy stan zapaséw 2897 1878 2012
Zapasy netto 20 920 16 855 25076

Zapasy stanowig zabezpieczenie zadluzenia finansowego na kwote 17 000 tys. zt , natomiast srodki trwate na kwote 56 328

tys. zt

Zmiany stanu odpiséw aktualizujagcych zapasy

Odpisy .
Odpisy aktualizujace aktsgllelsuche Odpisy 53;?3
Wyszczegodlnienie aktualizujace | potprodukty i aktualizujgce i
. n produkty aktualizujace
materiaty produkcje w towary
toku gotowe zapasy
Stan na dzien 01.01.2017 roku 952 926 1878
Zwigkszenia w tym: 954 977 0 0 1931
- utworzenie odpiséw aktualizujgcych w
korespondencji z pozostatymi kosztami 954 977 1931
operacyjnymi
- przemieszczenia 0
-inne 0
Zmniejszeniaw tym: 0 0 912 0 912
- rozwigzanie odpisow aktualizujgcych w
korespondencji z pozostatymi przychodami 912 912
operacyjnymi
- wykorzystanie odpiséw 0
- przemieszczenia 0
Stan na dzien 30.09.2017 roku 1906 977 14 0 2 897
6.6Informacje o odpisach aktualizujacych z tytulu utraty wartosci aktywoéw
finansowych, rzeczowych aktywow trwatych, wartosci

niematerialnych i prawnych lub innych aktywéw oraz odwréceniu

takich odpiséw .

ZMIANA WARTOSCI SZACUNKOWYCH NALEZNOSCI

Wyszczegoélnienie 30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016
Naleznosci krotkoterminowe 23 951 28 275 24 237
- od jednostek powigzanych 3760 3543 3069
- od pozostatych jednostek 20 191 24 732 21 168
Odpisy aktualizujace 15 352 16 746 15 376
Naleznosci krétkoterminowe brutto 39 303 45 021 39613
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Zmiana stanu odpisow aktualizujgcych wartos¢ naleznosci na 30.09.2017 r.

. Naleznosci handlowe Pozostate naleznosci
Wyszczegélnienie
Jednostki powigzane
Stan odpisow aktualizujagcych wartos¢ naleznosci 1365 0
na 01.01.2017r.
Zwiekszenia, w tym: 0 0
Zmniejszenia w tym: 1365 0
- sptata wierzytelnosci z tytutu odszkodowania 1365
Stan odpisow aktualizujgcych wartos¢ naleznosci 0 0
od jednostek powigzanych na 30.09.2017 r.
Jednostki pozostafe
Stan odpisow aktualizujgcych wartos¢ naleznosci 15 381
na 01.01.2017r.
Zwiekszenia, w tym: 0 0
Zmniejszeniaw tym: 29 0
- sptata wierzytelnosci 29
Stan odpisow aktualizujagcych wartosé naleznosci 15 352 0
od jednostek pozostatych na 30.09.2017 r.
Stan odpisow aktualizujagcych wartos¢ naleznosci 15 352 0
ogétem na 30.09.2017 r.
Biezace i przeterminowane naleznosci handlowe na 30.09.2017 r
Przeterminowanie w dniach
Wyszczegolnienie Razem N
yseczeq przeterminowane | < g0 dni | 62=90 | 91-180 | 181360 | aq4 gp;
dni dni dni
Jednostki powigzane
naleznosci brutto 3759 1727 203 329 914 537 49
odpisy aktualizujgce 0
naleznosci netto 3759 1727 203 329 914 537 49
Jednostki pozostate
nalezno$ci brutto 35 544 16 855 1023 807 1170 90 15 599
odpisy aktualizujgce 15 352 15 352
naleznosci netto 20 192 16 855 1023 807 1170 90 247
Ogoétem
nalezno$ci brutto 39 303 18 582 1226 1136 2084 627 15 648
odpisy akualizujgce 15 352 0 0 0 0 0 15 352
naleznosci netto 23 951 18 582 1226 1136 2084 627 296
6.7 Rozliczenia migdzyokresowe
Wyszczegolnienie 30.09.2017 31.12.2016
Wycena kontraktow
Ubezpieczenia majatkowe 81 145
Ubezpieczenia osobowe 18 50
Ubezpieczenia inne 4 1
Prowizje bankowe BGK 51 205
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ZFSS 262
Wieczyste uzytkowanie i podatek od nieruchomosci 137
Koszty ubezpieczenia kredytu KUKE 84 337
Ubezpieczenie OC dziatalnosci 54
Rozliczenie transakcji sprzedazy i dzierzawy kombajnéw - Famur 8 839
Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 125 91
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow: 9 601 883

6.8 Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywoéow
trwatych i wartosci niematerialnych.

Zmiany srodkéw trwatych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2017-30.09.2017 r.

W S Budynki i Maszyny Srodki A0 Srodki
yszczegolnienie Grunty ueEmie i urzadzenia | transportu :I‘Odkl trwaleyv Razem
rwate budowie
Wartos bilansowa brutto 0 13257 135931 2619 19479 6398 177 684
Zwiekszenia, z tytulu: 0 4149 1085 0 4 309 5 547
- nabycia srodkow trwatych 4149 1085 309 5543
- inne 4
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 60 520 242 0 5 309 66 071
- sprzedazy 242 242
- likwidacji 12 584 12 584
- sprzedazy 47 936 47 936
- inne 5 309 5 309
artosG s oy, orutto 0 17 406 76 496 2377 10 483 1398 117 160
Umorzenie na dzien
01.01.2017 1878 63 479 1265 4303 70 925
Zwigkszenia, z tytutu: 283 4 893 222 577 5975
- amortyzaciji 283 4893 222 577 5975
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 32 356 10 0 0 32 366
- likwidacji 8 052 17 817
- sprzedazy 24 300 10 14 545
- inne 4 4
Umorzenie na dzien
30.09.2017 0 2161 36 016 1477 4 880 0 44 534
Odpisy aktualizujgce na
dzien 01.01.2017 0
Zwigkszenia, z tytutu:
Zmniejszenia, z tytutu:
Odpisy aktualizujgce na
dzien 30.09.2017 0 0 0 0 0 0 0
Wartosc bilansowa netto 0 15 245 40 480 900 14603 1398 72626
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Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2017-30.09.2017 r.

n Patenty . » Wartosci
Wyszczegolnienie r(l)(;;g%veriﬁl u\ilvylt?(%zvz::\eie i Okpg%g rﬁtn;:)gvv\? gzl € Wf?rr;?sc Inne’ | niematerialne | Ogétem
oWy licencje? P Y w budowie
Wartos¢ bilansowa brutto
na dzien 01.01.2017 5109 3632 1966 210 0 569 41 11 527
Zwigkszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 0 0 0
- nabycia 0
- przeszacowania 0
- potgczenia jednostek
gospodarczych 0
- inne 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 428 0 0 0 0 428
- zbycia 428 428
- likwidacji 0
- przeszacowania 0
- inne 0
Wartos¢ bilansowa brutto
na dzien 30.09.2017 5109 3632 1538 210 0 569 41 11 099
Umorzenie na dzien
01.01.2017 1587 44 1523 149 0 487 3790
Zwigkszenia, z tytulu: 755 33 108 20 0 10 0 926
- amortyzacji 755 33 108 20 0 10 0 926
- przeszacowania 0
- inne 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 393 0 0 0 0 393
- likwidacji 0
- sprzedazy 393 393
- przeszacowania 0
- inne 0
Umorzenie na dzien
30.09.2017 2342 77 1238 169 0| 497 0 4323
Odpisy aktualizujgce na
dzien 01.01.2017 0 0 0 0 0 0 0 0
Zwigkszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 0 0
- utraty wartosci 0
- inne 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 0 0 0
- odwrocenie odpisow
aktualizujgcych 0
- likwidacji lub sprzedazy 0
- inne 0
Odpisy aktualizujgce na
dzien 30.09.2017 0 0 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ bilansowa netto
na dzien 30.09.2017 2767 3555 300 41 0 72 41 6776

W zwigzku z niesprzyjajgcymi uwarunkowaniami istniejgcymi w otoczeniu makroekonomicznym
Zarzad Bumech S.A. podjat decyzje o sprzedazy kombajnéw chodnikowych typu AM-50 do Spotki
Famur . Miato to zwigzek z ze skutkami kryzysu na rynku cen wegla, gdzie niskie ceny i nadpodaz
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produktu sprawity, ze od 2012 roku kopalnie a w niedtugim czasie rowniez pozostate podmioty
dziatajgce branzy zaczely ogranicza¢ inwestycje. Zjawisku temu towarzyszyto réwniez znaczne
obnizenie cen. Poszukiwanie oszczednosci przez uczestnikow rynku wegla kamiennego w warunkach
Bumech S.A. oznaczato m.in. zatamanie sie sprzedazy kombajnéw chodnikowych typu AM-50, gdyz
dotychczasowi odbiorcy zrezygnowali z zakupu nowych maszyn i zastgpili je remontami juz
posiadanych. W tym czasie kopalnie zaczety stosowac¢ praktyke zabezpieczania wtasnej ptynnosci
kosztem firm podwykonawczych. Kopalnie nie tylko ograniczaly inwestycje, ale réwniez wydtuzaty
terminy ptatnosci do 150 dni, czesto jednak ptacac i tak kilkanascie dni po terminie. Ponadto na skutek
rekomendacji KNF branza weglowa zostata wykluczona przez banki komercyjne z finansowania
obrotowego, co sprawito, ze Bumech S.A. miat bardzo utrudniong mozliwos¢ pozyskania srodkéw od
instytucji finansowych na finansowanie biezgcej dziatalnosci. Jedyng forma ratunku ptynnosci biezgcej
pozostato korzystanie z bardzo drogich ofert podmiotéw o charakterze parabankéw. Pogarszajgca sie
ptynnos¢ finansowa ograniczata mozliwosci produkcyjne. Brak ptynnosci uniemozliwiat dokonanie
remontdw uzywanych maszyn wiasne potrzeby w zakresie realizowanych ustug drgzeniowych.
Ponadto wymuszone korzystanie z drogich zrédet finansowania dodatkowo podwyzszato koszty
remontow.

W konsekwencji takiego stanu rzeczy naklady CAPEX zwigzane z kombajnami lekkimi wynoszace
40% wartosci naktadow Spoétki generowaty roczne przychody GK na poziomie 5%. Ich sprzedaz
ograniczyta zapotrzebowanie na kapitat obrotowy (zaopatrzenie produkcyjne: materiaty, ustugi), a
przez to ograniczyta zapotrzebowanie na srodki finansowe, pozyskiwane przy bardzo wysokich
kosztach finansowych.

Umowe sprzedazy zawarto z Famur S.A. w dniu  lipca 2017 r. Transakcjg objeto sprzedaz 19 szt.
kombajnéw chodnikowych typu AM-50 wraz z dokumentacjg techniczng oraz ,know-how”. Warto$¢
transakcji wyniosta 10 260 tys. zi.

Dodatkowo zawarto z Famur S.A. umowe wspotpracy, w ktérej strony zaktadajg m. in. mozliwos¢
wzajemnego wsparcia w pozyskiwaniu kontraktéw na rynkach zagranicznych. Ponadto strony
zdecydowalty o:

a) wzmocnieniu wtasnych specjalizacji,

b) mozliwosci produkcji i udoskonalania przez Famur ,kombajnéw lekkich” typu AM-50 wynikajgcych z
nabytych praw,

c) mozliwosci korzystania przez Bumech z urzgdzen Famur na zasadach najmu, z wylgczeniem
wiasnego CAPEX, zaréwno w kraju jak i za granica,

d) mozliwosci uruchomienia przez Famur S.A. na rzecz Emitenta ustugi faktoringowej (raport biezacy
nr 92/2017 z dnia 24.07.2017 roku);

6.9 Podatek odroczony

Ujemne réznice przejsciowe bedace podstawa do . . . .
tworzenia aktywa z tytutu podatku odroczonego 31.12.2016 zwiekszenia zmniejszenia 30.09.2017

Rezerwa na odprawy emerytalne, wynagrodzenia i inne

Swiadczenia pracownicze 290 308 180 418
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 446 336 110
Rezerwa na zobowigzanie z tytutu prowizji 2 260 2 260 0
Pozostate rezerwy 271 1260 57 1474
Ujemne réznice kursowe 43 1 44 0
Straty mozliwe do odliczenia od przyszlych dochodéw

do opodatkowania 21198 159 21039
Ubezpieczenia spoteczne niezaptacone 2 865 1457 2 255 2 067
Odpisy aktualizujgce udzialy i inne aktywa trwate 412 412
Odpisy aktualizujace zapasy 1879 1930 912 2 897
Odpisy aktualizujgce naleznosci 15 362 12 942 2420
Korekta kosztéw z tyt. "ztych diugow” 818 121 697
Odsetki od zobowigzan niezaptacone, naliczone optaty

prolongacyjne 847 121 812 156
Suma ujemnych réznic przejsciowych 46 691 5077 20 078 31 690
stawka podatkowa 19% 19% 19% 19%
Aktywa z tytulu odroczonego podatku 8871 965 3815 6 021
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A 0] o Stan na
Dodatnie réznice przejsciowe bedace podstawa do . . . . Stan na
tworzenia rezerwy z tytutu podatku odroczonego 31'k1§r-§(|2<1:?ep0 il EraiE zmniejszenia 30.09.2017

Dodatnia réznica pomiedzy wartoscig bilansowg a

podatkowg $rodkéw trwatych 52 785 3794 48 991
Wycena kontraktow 0 0
Naleznosci z tytutu nieotrzymanych odszkodowan 12 931 12 931 0
Przychody nalezne 1150 1150 0
Suma dodatnich réznic przejsciowych 66 866 0 17 875 48 991
stawka podatkowa 19% 19% 19% 19%
Rezerw.a z tytutu podatku odroczonego na koniec 12 704 0 3396 9308
okresu:

Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego

Wyszczegodlnienie 30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016

Aktywa z tytutu podatku odroczonego 6 021 8871 7341
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego - dziatalnosé

kontynuowana 9 308 12 704 10423
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego - dziatalnosé

zaniechana

Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego -3 287 -3 833 -3 082
6.10 Struktura diugo i krotkoterminowych zobowigzan.

Analiza wymagalnosci terminéw krotkoterminowych zobowigzan na 30.09.2017 r.

Terminy wymagalnosci
Zobowigzania finansowe Przeterminowane _ _ . _
<30dni 31 -90 dni 91 -360 dni 361dni — 5lat

Zobowigzania handlowe 9329 898 1896 410 17
Kredyty i pozyczki 2320 38 4290 7 659 3409
Obligacje 1480 9995 10 0 0
Inne_ zobowazgma finansowe ( 6 800 110 1507 0 0
leasing, factoring)

Zobowigzania budzetowe 11529 832 407 0 0
Pozostate zobowigzania 2571 2836 1 360 0 0
Zobowigzania ogétem 34029 14 709 9 470 8 069 3426
Analiza zapadalnosci aktywéw finansowych na 30.09.2017 .

Terminy zapadalnosci
Zobowiazania finansowe Przeterminowane ) ; ) 361dni — 5
<30dni 31 -90dni 91 -360 dni lat

Naleznosci handlowe 2 826 5197 7 665 7776 487
Pozostate naleznosci 0 680 0 0 0
Aktywa finansowe ogétem 2826 5877 7 665 7776 487
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ZOBOWIAZANIA FINANSOWE Z TYTULU LEASINGU

BUMECH S.A. uzytkuje czes¢ sprzetu produkcyjnego oraz srodkéw transportu na podstawie uméw
leasingu finansowego. Sredni okres obowigzywania umowy leasingu wynosi 3-5 lat. BUMECH S.A.
ma mozliwos¢ zakupu wynajmowanego sprzetu za kwote jego wartosci nominalnej na koniec
obowigzywania umowy. Zobowigzania wynikajgce z uméw leasingu finansowego sg zabezpieczone
prawami leasingodawcéw do skfadnikow aktywdw objetych umowa.

Zobowiazania z tytutlu uméw leasingu finansowego i uméw dzierzawy z opcja zakupu

30.09.2017 31.12.2016
Wyszczegdlnienie Optaty Wartosé biezaca e — Wartosé biezaca
minimalne optat optat
W okresie 1 roku 732 732 2751 2503
W okresie od 1 do 5 lat 1434 1434
Minimalne optaty leasingowe ogétem 732 732 4185 3937

6.11 Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na osiggniete wyniki finansowe

Poza czynnikami przedstawionymi w pozostatej czesci niniejszego Sprawozdania nie wystgpity inne
czynniki i zdarzenia, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majgce znaczgcy wptyw na wyniki
finansowe osiggniete przez Bumech w |ll kwartatach 2017 roku.

6.12Wskazanie korekt bledéw poprzednich okreséw.

Korekty z tytutu btedéw podstawowych opisano w pkt 6.3 niniejszego Sprawozdania.

6.13Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sgdowych.

W zwigzku z pogorszeniem ptynnos$ci finansowej Emitenta biezgcy stan zobowigzan handlowych, w
stosunku do ktérych toczg sie postepowania sgdowe wynosi 2 260 tys. zi. Przeciwko Spoétce
prowadzone sg réwniez procesy sgdowe na kwote 1 070 tys. zt — na ktére utworzono rezerwy na
przyszte zobowigzania.

W okresie Ill kwartatéw 2017 roku poniesiono koszty sgdowe w wysokosci 658 tys. zt

6.14Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie, ktérego
dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych
Emitenta

Spotka w Il kwartatach 2017 roku aktywnie poszukiwata nowych kontraktéw i uczestniczyta w
ogtaszanych przetargach. Okres ten to kolejne podpisane umowy przez Bumech. Zostaly one
przedstawione w punkcie 4.9 niniejszego Sprawozdania. Dotychczasowa realizacja kontraktu
eksportowego na wydobycie boksytu w Czarnogdrze przebiega prawidtowo. Emitent wykonat w
catosci etap inwestycyjny z nieznacznymi opdznieniami, nie positkujgc sie kredytem eksportowym z
Banku Gospodarstwa Krajowego.

Na mocy uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Bumech z dnia 31.12.2016 roku do
dnia publikacji niniejszego Sprawozdania Akcjonariusze - w wykonaniu praw z warrantow
subskrypcyjnych serii C - objeli akcje o wartosci 5,9 min zt (optacone poprzez czesciowe potrgcenie z
pozyczkami gotéwkowymi udzielonymi na realizacje inwestycji w Czarnogdérze oraz czesciowo
poprzez wptaty gotéwkowe).
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W trzecim kwartale miato miejsce pogorszenie sytuacji finansowej, w konsekwencji w stosunku do
Emitenta skierowano szereg postepowan egzekucyjnych i zabezpieczajgcych. W ich toku organy
egzekucyjne w szczegoélnosci zajety przystugujace Spdice wierzytelnosci z rachunkéw bankowych
oraz wierzytelnosci od szeregu kontrahentéw. Zajecia te praktycznie skutkujg paralizem dziatalnosci
Bumech, ktéry wobec braku doptywu $rodkéw pienieznych nie jest w stanie regulowaé terminowo
zobowigzan oraz realizowac zlecen. To z kolei ogranicza w znacznym stopniu mozliwo$é generowania
przez Bumech zysku, ktéry moégtby zostaC przeznaczony na sptate Wierzycieli w ramach realizacji
uktadu. Eskalacja w IV kwartale br. ww. zaje¢ powodujgcych drastyczne pogorszenie sytuacii
ekonomicznej Bumech doprowadzita do ztozenia przez Spotke dnia 24.11.2017 roku do Sadu wniosku
o restrukturyzacje.

W obliczu pogarszajgcej sie sytuacji ekonomicznej Bumech, celem zabezpieczenia intereséw Spotki
oraz wierzycieli — zdecydowat o ztozeniu wnioskéw restrukturyzacyjnego.

Dnia 22.03.2017 roku Spotka przekazata raportem biezgcym nr 32/2017 informacje o nabyciu przez
China Coal Energy Company Limited (dalej: China Coal) znacznego pakietu akcji Bumech. Dnia
24.03.2017 roku obrot akcjami Bumech zostat zawieszony, gdyz w ocenie UKNF istniato podejrzenie
istotnych nieprawidtowosci zwigzanych z ujawnianiem stanu posiadania akcji Emitenta. Dnia
06.04.2017 roku Spotka ztozyta do prokuratury zawiadomienie o podejrzeniu popetnienia przestepstw
przez nieustalonych sprawcow w zwigzku z przekazaniem Emitentowi 22.03.2017 r. informacji o
nabyciu akcji Spoétki przez China Coal. W zawiadomieniu Bumech wniést m. in. o uznanie za
pokrzywdzonego. Dnia 11.04.2017 roku UKNF wydat komunikat, w ktorym opisat szczegdtowo
ustalenia, jakie poczynit w zwigzku z wyjasnianiem powyzszej sprawy. Obrot akcjami Emitenta zostat
wznowiony dnia 13.04.2017 roku, ale wizerunek Spotki zostat w znacznym stopniu nadszarpniety.
Szczegotly dotyczgce powyzszego tematu zostaty opisane w punkcie 4.10 niniejszego Sprawozdania.

6.15Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia
dziatalnosci, ktére maja istotny wptyw na wartos¢ godziwag aktywoéw finansowych i
zobowiazan finansowych jednostki, niezaleznie od tego, czy te aktywa i
zobowigzania sg ujete w wartosci godziwej czy w skorygowanej cenie nabycia
(koszcie zamortyzowanym)

Emitent na podstawie przepiséw art. 6 i 7 ustawy z dnia z dnia 15 maja 2015 roku Prawo
restrukturyzacyjne (Dz. U. z dnia 14 lipca 2015r.) ztozyt do Sgdu Rejonowego Katowice-Wschdd w
Katowicach, Wydziat X Gospodarczy wniosek o otwarcie przyspieszonego postepowania uktadowego
w celu zawarcia ukfadu czesciowego.

Proces restrukturyzacji — w przypadku zatwierdzenia ukfadu - wptynie na polepszenie ptynnosci
finansowej Spofkki, poprzez roztozenie sptaty zobowigzan w dtuzszym okresie czasu. Spotka bedzie
kontynuowata dziatalnos¢ podstawowg w dotychczasowym zakresie i wedtug niej proces ten nie
wptynie na wartos¢ godziwg aktywéw finansowych.

6.16Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych
postanowien umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie
podjeto zadnych dziatan naprawczych do koniica okresu sprawozdawczego

W Il kwartatach 2017 roku nie wystgpito niesptacenie przez Spoétke kredytu lub pozyczki lub
naruszenie istotnych postanowien umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto
zadnych dziatah naprawczych do kohca okresu sprawozdawczego.

W przypadku wystgpienia opdznien w sptacie, ktdrych przyczyng sg nieterminowe zapfaty naleznosci
przez gtdwnych kontrahentéw Emitenta, pozostaje on w statym kontakcie z instytucjami finansowymi,
ustalajgc nowe terminy spfaty. Instytucje finansowe majg swiadomos¢ trudnej sytuacji w branzy, a
wiekszo$¢ z nich jest zwigzana ze Spdtkag od lat. Majgc wiedze o prowadzonych w Bumech procesach
dostosowawczych instytucje finansowe do konca Il kwartatu br. przychylnie odnosity sie
przedstawianych im przez Emitenta propozycji i w zakresie ustalenia nowych harmonograméw sptaty
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6.17Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub
wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaly zawarte na innych
warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci.

W okresie sprawozdawczym Emitent ani jednostki od niego zalezne nie zawieraty transakcji na
warunkach innych niz rynkowe z podmiotami powigzanymi. Szczegétowe informacje na temat
transakcji z podmiotami powigzanymi zostaly przedstawione w punkcie 3.15 niniejszego
sprawozdania.

6.18Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudzialowych i kapitatlowych
papierow wartosciowych

Dnia 29 marca 2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia Bumech podjeto Uchwate nr 4/2016 z
dnia w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zakitadowego Spétki Bumech S.A., emisji
obligacji serii B1 zamiennych na akcje serii G, wytgczenia prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy obligacji serii B1 zamiennych na akcje oraz prawa poboru akcji, ktére zostang
wyemitowane w zwigzku z zamiang obligacji serii B1 zamiennych na akcje oraz zmiany Statutu Spotki
i dematerializacji akcji, ktére zostang wyemitowane w zwigzku z zamiang obligaciji serii B1 zamiennych
na akcje (dalej: Uchwata). W ramach realizacji postanowieh Uchwaty dnia 21.12.2016 roku Zarzad
Bumech przydzielit 4.835 Obligacji B1 o tgcznej wartosci nominalnej i emisyjnej 4 835 000,00 zt. Tego
samego dnia do Spotki wptynety oswiadczenia o zamianie wszystkich 4.835 Obligacji B1 na 6.445.055
sztuk akcji serii G w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Bumech.

Dnia 08.03.2017 roku Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. (dalej; KDPW) podjat uchwate o
warunkowej rejestracji akcji serii G. Nastepnie dnia 17.03.2017 roku Zarzad Gietdy papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. podjgt uchwate ws. dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu na
Gtéwnym Rynku GPW akcji zwyktych na okaziciela serii G o wartosci nominalnej 0,75 zt kazda.
Ponadto Zarzad GPW postanowit wprowadzi¢ z dniem 21.03.2017 roku w trybie zwyktym do obrotu
gietdowego na rynku réwnolegtym akcje Spétki, o ktérych mowa powyzej, pod warunkiem dokonania
przez KDPW w dniu 21.03.2017 roku rejestracji tych akcji i oznaczenia ich kodem ,PLBMECHO00012”.
Ostatecznie dnia 21.03.2017 roku w KDPW nastgpita rejestracja 6.445.055 akcji Bumech
oznaczonych ww. kodem.

W konsekwencji powyzszego procesu dnia 21.03.2017 roku na rachunkach papieréw wartosciowych
zostato zapisanych 6 445 055 akcji zwyktych na okaziciela serii G o wartosci nominalnej 0,75 zi.
W zwigzku z tym doszto do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki o kwote 4 833 791,25 ziotych i
zwigzanej z nim zmiany Statutu Bumech. Od dnia 21.03.2017 roku kapitat zakladowy Emitenta wynosi
53.184.813,00 z.

Informacje o emisji Obligacji B1 oraz akcji serii G zostaty podane w raportach biezgcych o numerach:
10/2016 z dnia 30.03.2016 roku, 88/2016 z dnia 19.12.2016 roku oraz 91/2016 z dnia 21.12.2016
roku, 78/2016 z dnia 05.12.2016 roku; 3/2017 z dnia 04.01.2017 roku, 21/2017 z dnia 09.03.2017
roku, 28/2017 z dnia 17.03.2017 roku, 30/2017 z dnia 21.03.2017 roku, 31/2017 z dnia 21.03.2017
roku.

Nadzwyczajne Walne Emitenta z dnia 31.12.2016 roku (dalej: NWZ) pojeto m.in. uchwate nr 4 ws.
emisji warrantdw subskrypcyjnych serii C z prawem pierwszenstwa do objecia akcji serii H,
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii H z pozbawieniem
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru oraz w sprawie zmiany statutu Spétki (dalej: Uchwata).
Na mocy Uchwaty Bumech emituje nie wiecej niz 28.866.971 imiennych warrantéw subskrypcyjnych
serii C, z prawem do objecia akcji serii H Spofki z pierwszenstwem przed pozostatymi akcjonariuszami
(dalej: Warranty). Kazdy Warrant uprawnia do objecia jednej akcji serii H Emitenta (dalej: Akcje).
Warranty majg forme dokumentu, sg imienne i emitowane nieodptatnie. Prawo do objecia Akcji moze
by¢ wykonywane w terminie do 31.12.2025 r. Tre$¢ Uchwaly zawiera raport biezacy nr 97/2016 z
31.12.2016 roku.

Do dnia publikacji niniejszego Sprawozdania Zarzad Emitenta dokonat przydziatu 7 826 675
Warrantéw wedtug ponizszej specyfikacii:

*dnia 19.01.2017 roku 5.960.008 sztuk Warrantow w transzy oznaczonej symbolem C1 - Warranty
byty oferowane nieodptatnie, a kazdy uprawniat do objecia jednej Akcji po cenie emisyjnej w
wysokosci 0,75 zt kazda; w wykonaniu praw z Warrantéw - dnia 19.01.2017 roku Spétka otrzymata
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oswiadczenia o objeciu tgcznie 5.960.008 sztuk Akcji. (Raport biezacy nr 6/2017 z dnia 19.01.2017
roku);

*dnia 15.02.2017 roku 533.333 sztuk Warrantéw w transzy oznaczonej symbolem C2 - Warranty byty
oferowane nieodptatnie, a kazdy uprawniat do objecia jednej Akcji po cenie emisyjnej w wysokosci
0,75 zt kazda; w wykonaniu praw z Warrantéw - dnia 15.02.2017 roku Spétka otrzymata o$wiadczenia
0 objeciu fgcznie 533.333 sztuk Akcji. (Raport biezgcy nr 17/2017 z dnia 15.02.2017 roku);

»dnia 03.03.2017 roku 1.333.334 sztuk Warrantéw w transzy oznaczonej symbolem C4 - Warranty
byly oferowane nieodpfatnie, a kazdy uprawniat do objecia jednej Akcji po cenie emisyjnej w
wysokosci 0,75 zt kazda; w wykonaniu praw z Warrantéw - dnia 03.03.2017 roku Spétka otrzymata
oswiadczenia o objeciu fgcznie 1.333.334 sztuk Akcji. (Raport biezgcy nr 19/2017 z dnia 03.03.2017
roku).

Wskutek powyzszego zostato objetych 7 826 675 akcji serii H o tacznej wartosci nominalnej i
emisyjnej wynoszacej 5 870 006,25 zt. Na moment publikacji niniejszego Sprawozdania wszystkie te
akcje sg zdeponowane w Spoétce na mocy stosownych umoéw.

W nawigzaniu do powyzszej Uchwaty NWZ Emitent informuje, iz dnia 02.02.2017 roku do Sadu
Okregowego w Katowicach, XIIl Wydziat Gospodarczy (dalej: Sad) od Akcjonariusza uczestniczacego
w NWZ — Pana Adama Konopki — wptyngt pozew o stwierdzenie niewaznosci Uchwaty, ewentualnie o
uchylenie Uchwaty (dalej: Pozew). Emitent dnia 10.04.2017 roku wystat odpowiedz na Pozew w
oznaczonym przez Sad terminie, uzasadniajgc, iz powddztwo wniesione przez Pan Adama Konopke
jest bezzasadne.

Przed ztozeniem Pozwu Pan Adam Konopka wniost do Sgdu wniosek o udzielenie zabezpieczenia
powodztwa, ktory zostat dnia 25.01.2017 roku przez Sad oddalony. Pan Adam Konopka wniost
Zazalenie na przedmiotowe postanowienie Sadu. Spoétka wniosta odpowiedZz na zazalenie w
wyznaczonym terminie, uzasadniajgc, iz wniosek o zabezpieczenie powddztwa wniesiony przez Pana
Adama Konopke jest bezzasadny. Nastepnie Powdd cofngt przedmiotowe zazalenie i wnidst o
umorzenie postepowania w powyzszym zakresie, zatem Sgd umorzyt postepowanie o udzielenie
zabezpieczenia roszczenia.

Dnia 20.04.2017 roku do Spoétki wptyneto postanowienie Sgdu z dnia 6.04.2017 roku, zgodnie z
ktérym Sad oddalit kolejny wniosek Pana Adama Konopki o udzielenie zabezpieczenia powddztwa o
stwierdzenie niewaznoéci Uchwaty. Z uzasadnienia postanowienia Sgdu wynika, iz Pan Adam
Konopka w dniu 27.03.2017 roku wniost drugi wniosek o zabezpieczenie powyzszego powddztwa
poprzez zawieszenie postepowania rejestrowego prowadzonego przed Sagdem Rejonowym Katowice -
Wschod w Katowicach do czasu prawomocnego rozstrzygniecia powddztwa ztozonego w niniejszej
sprawie. W dniu 6.04.2017 roku Sad ponownie wydat postanowienie o oddaleniu wniosku Pana
Adama Konopki o udzielenie zabezpieczenia powyzszego powodztwa.

Sad Apelacyjny w Katowicach, V Wydziat Cywilny postanowieniem z dnia 22.05.2017 roku oddalit
zazalenie Powoda na postanowienie Sgdu Okregowego w Katowicach z dnia 06.04.2017 roku w
przedmiocie oddalenia wniosku o zabezpieczenie powddztwa o stwierdzenie niewaznosci Uchwaty
poprzez zawieszenie postepowania rejestrowego prowadzonego przed Sgdem Rejonowym Katowice
— Wschdd w Katowicach do czasu prawomocnego rozstrzygniecia powoédztwa ztozonego w niniejszej
sprawie. W uzasadnieniu Sad Apelacyjny wskazat, iz roszczenie Pana Adama Konopki nie zostato
uprawdopodobnione w stopniu pozwalajgcym na udzielenie zabezpieczenia.

Pierwsza rozprawa sgdowa ws. rozpatrzenia Pozwu odbyta sie 23.08.2017 roku, druga — 20.11.2017
roku, zas kolejna zostata zaplanowana na 26.02.2018 roku.

Sprawy pozwu o stwierdzenie niewaznosci Uchwaty, ewentualnie o uchylenie Uchwaty oraz
zabezpieczenia powddztwa opisujg raporty biezace Emitenta o numerach: 20/2017 z dnia 06.03.2017
roku, 29/2017 z dnia 20.03.2017 roku, 41/2017 z dnia 10.04.2017 roku, 41/2017 z dnia 10.04.2017
roku, 49/2017 z dnia 20.04.2017 roku oraz 65/2017 z dnia 29.05.2017 roku.

Dnia 07.12.2015 roku Spoétka dokonata przydziatu 1 100 sztuk 18 — miesiecznych, zabezpieczonych
obligacji serii Z, o wartosci nominalnej i emisyjnej 1 000,00 zt kazda, z kwartalng wyptatg odsetek,
oprocentowanych wedtug statej stopy procentowej wynoszgcej 8,5 % (dalej: Obligacje Z). Bumech
pozyskat w ten sposoéb 1,1 min zt Srodkéw finansowych, ktdre zostaty wykorzystane na wykup obligacji
serii B w kwocie 2 775 tys. zt.

W dniu 27.03.2017 roku Spotka powzieta informacje o tym, iz na podstawie umowy podpisanej w jej
imieniu przez Dom Maklerski z Obligatariuszem dnia 24.03.2017 roku nabyta 250 sztuk obligacji serii
Z wyemitowanych przez Bumech S.A. celem ich umorzenia. tgczna warto$¢ nominalna nabytych
przez Emitenta obligacji wtasnych wyniosta 250 000,00 zt, a cena nabycia jednej obligacji — 1 023,96
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zt (w tym odsetki naroste do dnia rozliczenia od jednej sztuki obligacji w wysokosci 3,96 zi). Dnia
27.03.2017 roku Zarzad Spdtki podjagt uchwate o umorzeniu ww. papieréw wartosciowych. Bumech
opublikowat powyzszg informacje raportem biezgcym nr 36/2017 z dnia 27.03.2017 roku

Termin wykupu pozostajgcych do wykupu Obligacji mingt 07.06.2017. Emitent negocjowat z
obligatariuszami wydtuzenie terminoéw sptaty zobowigzania z tytutu obligacji w wysokosci 700 tys. zt w
6 ratach poczawszy od 16.10.2017 roku do dnia 15.03.2018 roku, jednak do dnia publikacji
niniejszego Sprawozdania Spoétka nie wykupita Obligacji. W dniu 27.11.2017 roku Emitent otrzymat w
imieniu Obligatariuszy wstepng deklaracje o mozliwosci zamiany ww. dlugu na akcje w ramach
procesu restrukturyzaciji.

Informacje o Obligacjach serii Z Bumech publikowat raportami biezgcymi nr: 63/2016 z dnia
08.12.2015 roku, 11/2016 z dnia 31.03.2016 roku oraz 36/2017 z dnia 27.03.2017 roku.

Dnia 18.01.2017 roku do Spotki wptyneto od jednego z obligatariuszy Obligacji serii Al
wyemitowanych przez Bumech (dalej: Obligacje A1) na mocy jednego z postanowien Warunkow
Emisji Obligacji A1 zadanie wykupu 1.000 sztuk Obligacji o tgcznej wartosci nominalnej 1.000.000,00
zt. Stosowng umowag potrgcenia z dnia 19.01.2017 roku Obligatariusz opfacit akcje serii H. Po tej
operacji wszystkie Obligacje A1 zostaty wykupione i umorzone.

W Il kwartatach 2017 roku Bumech dokonat wyptaty odsetek z tytutu wyemitowanych obligacji w
tacznej kwocie 26 tys. zt.

6.19 Informacja dotyczace wyplaconej (lub zdeklarowanej) dywidendy, tacznie i w
przeliczeniu na jedng akcje z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane

W okresie objetym s$roédrocznym sprawozdaniem finansowym Bumech S.A. nie wyptacat ani nie
deklarowat dywidendy.

6.20Wskazanie zdarzen, ktére nastgpity po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne
skrocone sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a
mogacych w znaczacy sposdéb wplynaé na przyszie wyniki finansowe
Emitenta

Realizujgc ,Strategie rozwoju Grupy Kapitalowej Bumech na lata 2016 — 2020” w aspekcie
dziatalnoéci na rynkach miedzynarodowych, w tym wpisujgcg sie w nig zawartg z Famur S.A. umowe
0 wzajemnej wspotpracy w zakresie wsparcia w pozyskiwaniu kontraktéw na rynkach zagranicznych,
Zarzad Spétki dnia 12.10.2017 roku podjat uchwate o powotaniu Bumech International Sp. z 0.0. W
tym celu ww. Uchwata przewiduje zmiany umowy spétki zaleznej Emitenta, tj. Bumech — Technika
Gérnicza Sp. z o0.0., w tym dokapitalizowanie oraz zmiane jej nazwy na: Bumech International Sp. z
0.0. W chwili obecnej dobiegajg konca prace dokumentacyjne zwigzane z powyzszym, ktére ulegty
opOznieniu w zwigzku =z sytuacjg biezgcg Emitenta w kontekscie zlozonego wniosku
restrukturyzacyjnego.

Bumech International Sp. z o0.0. bedzie odpowiedzialny za prawidiowg realizacje i rozliczanie
kontraktow zagranicznych w Grupie Kapitatowej Emitenta, w tym nadzor w imieniu Emitenta nad BCG
(kontraktem czarnogoérskim). Bl docelowo bedzie pozyskiwat kontrakty i prowadzit zagraniczne sprawy
operacyjne Grupy Kapitatowej Bumech. Wzmocnione zostanie takze planowanie strategiczne,
realizacja projektéw oraz sprzedaz.

Biorgc réwniez pod uwage plany znacznego wzrostu naktadéw inwestycyjnych w polskim gdrnictwie,
spotka zalezna bedzie mogta w peini wykorzystaé posiadane przez siebie referencje pozwalajgce na
samodzielne konkurowanie na rynku ustug gérniczych w Polsce i za granicg. Szczegdty dotyczgce
powstania Bumech International zawierat raport biezgcy nr 103/2017 z dnia 12.10.2017 roku.

Ponadto dnia 20.10.2017 roku Emitent rozpoczat negocjacje z Uniprom-Metali d.o.o. z siedzibg w
Niksicu w Czarnogorze (dalej: Zamawiajgcy) w sprawie zawarcia kontraktu na wydobycie rud
boksytow w Kopalni ZAGRAD. Stwierdzone zasoby bilansowe Kopalni ZAGRAD wynoszg okoto
2.353.529 MT, zas$ zasoby eksploatacyjne okoto 1.824.327 MT. Szacowany przez Zamawiajgcego
okres realizacji umowy przez potencjalnego wykonawce wynosi pomiedzy 6 — 8 lat. W przypadku
dojscia do porozumienia Spétki z Zamawiajgcym, Bumech planuje realizacje kontraktu za pomocg
istniejgcej infrastruktury i zasobdw posiadanych przez spétke celowa, tj. Bumech Crna Gora d. o.0.
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Niksic. (O rozpoczeciu negocjacji Emitent informowat raportem biezgcym nr 04/2017 w dniu
20.10.2017 roku).

W aktualnej sytuacji, Emitent, w zwigzku z trudng sytuacjg w zakresie ptynnosci biezgcej bedzie
poszukiwat potencjalnego partnera, posiadajgcego zdolnos$é finansowg do realizacji potencjalnego
kontraktu. Nie wyklucza zaréwno jego pozyskania, jak i niepozyskania.

Na podstawie Uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Bumech S.A. z dnia 31 grudnia
2016 roku Zarzad Emitenta dnia 26.10.2017 roku dokonat przydziatu 9 200 000 sztuk imiennych,
majgcych forme dokumentu warrantéw subskrypcyjnych serii C w transzy oznaczonej symbolem C6
(dalej: Warranty). Warranty byty oferowane nieodptatnie, a kazdy uprawniat do objecia jednej akgciji
serii H Emitenta o warto$ci nominalnej 0,75 zt kazda po cenie emisyjnej w wysokosci 0,75 zt kazda.
Emisja nie zakonczyta sie sukcesem, gdyz w zwigzku z brakiem nalezytego optacenia akcji (w
zakresie wynikajgcym z praw z warrantéw subskrypcyjnych serii C6, tj. w zakresie 9.200.000 sztuk
akcji serii H) nie doszta do skutku. O procesie emisji Warrantéw i akcji serii H Bumech informowat
raportami biezgcymi nr: 105/2017 z dnia 26.10.2017 roku, 106/2017, 107/2017 i 108/2017 z dnia
26.10.2017 roku, 116/2017 z dnia 17.11.2017 roku oraz 117/2017 z dnia 22.11.2017 roku.

Zlozenie wniosku restrukturyzacyjnego przez Bumech S.A.

22.11.2017 roku Emitent i jego spotka zalezna, tj. Kobud S.A. otrzymaly wypowiedzenia umow
kredytowych z ING Banku Slgskiego S.A. z siedzibg w Katowicach z zachowaniem 30 dniowego
okresu wypowiedzenia. Catos¢ zadtuzenia Kobud na dzien 14.11.2017 roku wynosita z powyzszego
tytutu 947 348,33 PLN; zas$ zadtuzenia Bumech na ten dzieh - 926 797,53 PLN. Emitent poreczyt
kredyt Kobud, zas Kobud zostat przystepujgcym do dlugu w przypadku kredytu zaciggnietego przez
Bumech. Ponadto ww. kredyty byly poreczone przed podmiot nie wchodzgcy w skiad Grupy
Kapitalowej Bumech SA. Roéwniez dnia 22.11.2017 roku Emitent otrzymat od Obligatariusza
posiadajgcego obligacje serii A wyemitowane przez ZWG SA o tgcznej wartosci nominalnej 4 775
000,00 PLN (dalej: Obligacje) wezwanie do zaptaty kwoty wykupu Obligacji wraz z naleznymi
odsetkami (w tym za opéznienie) w nieprzekraczalnym terminie 3 dni. Obligacje zostaty poreczone
przez dwie spotki zalezne Emitenta, tj. Kobud oraz BTG.

Spotka komunikowata o wypowiedzeniach uméw kredytowych przez ING Bank Slgski S.A. oraz
wezwaniu do zaptaty otrzymanego od Obligatariusza raportem biezagcym nr 118/2017 z dnia
22.11.2017 roku.

W dniu 23.11.2017 roku Kobud ztozyt wniosek o otwarcie postepowania sanacyjnego (dalej: Wniosek)
na podstawie przepiséw ustawy z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne, majgcy uchroni¢
Kobud przed upadtoscia.

Otwarcie postepowania sanacyjnego uzasadnione jest potrzebg dokonania gfebokich dziatan
restrukturyzacyjnych zmierzajgcych do poprawy warunkéw ekonomicznych Kobudu, w tym
przywrocenia zdolnosci do wykonywania zobowigzah oraz potrzebg ochrony Kobud przed egzekucjg
ze strony pojedynczych wierzycieli, ktérg postepowanie sanacyjne zapewnia.

Restrukturyzacja Kobud, w ramach postepowania sanacyjnego, w zadnym wypadku nie narusza praw
Wierzycieli i nie prowadzi do ich pokrzywdzenia, wrecz przeciwnie — ma zabezpieczy¢ ich stuszne
prawa.

Sktadajgc przedmiotowy Whniosek Kobud wskazat, ze w przypadku uzyskania ochrony Sadu bedzie
posiadat mozliwos¢ realizacji dotychczas zawartych kontraktow, a takze posiada mozliwosci,
doswiadczenie zawodowe oraz kompetencje do wygrywania kolejnych przetargéw, ktére w przypadku
podjecia dziatah restrukturyzacyjnych, opisanych we wstepnym planie restrukturyzacyjnym, pozwolg
Kobud na odzyskanie mozliwo$ci konkurowania na rynku.

Zgodnie ze stanowiskiem Kobudu przedstawionym we Whniosku, Kobud bedzie posiadat przez caty
okres prowadzenia postepowania sanacyjnego zdolnos¢ do biezgcego zaspokajania kosztéw tego
postepowania, jak réwniez zobowigzan powstatych po otwarciu postepowania sanacyjnego, co zostato
przedstawione we wstepnym planie restrukturyzacji.

W dniu 23.11.2017 roku Spétka otrzymata z Banku Zachodniego WBK S.A. z siedzibg we Wroctawiu
(dalej: Bank) wypowiedzenie umowy o kredyt inwestycyjny z dnia 26.07.2013 roku z pOzniejszymi
zmianami (dalej: Umowa), z zachowaniem 30 dniowego okresu wypowiedzenia.

Wierzytelno$¢ Banku z tytutu Umowy na dzien 20.11.2017 roku wynosita 7 414 403,11 PLN.
Niezaleznie od wypowiedzenia Umowy Bank wezwat Bumech i Kobud (jako przystepujgcego do
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diugu) do =zaptaty w terminie 14 dni roboczych wynikajgcych z umowy zobowigzan
przeterminowanych, informujgc jednoczeénie, ze zgodnie z art. 75 ¢ Prawa bankowego istnieje
mozliwos¢ ztozenia wniosku o restrukturyzacje zadtuzenia, z ktérej to Emitent zamierza skorzysta¢. W
przypadku ww. kredytu przystepujgcym do diugu zostat Kobud.

Ponadto, w zwigzku z wystgpieniem przypadku naruszenia okreslonego w warunkach emisji obligacji
serii A wyemitowanych przez Spoétke, dnia 23.11.2017 roku do Bumech wptyneto od kolejnego
Obligatariusza zgdanie przedterminowego wykupu ww. obligacji o tgcznej wartosci nominalnej

4774 000,00 PLN.

Emitent informowat o powyzszych faktach raportem biezagcym nr 120/2017 z dnia 23.11.2017 roku.

W obliczu kumulacji, w ostatnim czasie, negatywnych zdarzen i okoliczno$ci, ktére dotknety Spotke,
Zarzad Emitenta dnia 23.11.2017 roku podjat decyzje o ztozeniu wniosku o otwarcie postepowania
restrukturyzacyjnego. Bezposrednimi czynnikami, ktére wptynety na podjecie ww. decyzji byty zdaniem
Zarzadu Spotki w szczegolnosci:
6. Nadmierna ucigzliwos¢ windykacji skarbowej, niezgodna z art. 7 § 2. ustawy o egzekucji w
administracji;
7. Otrzymanie w ostatnich dniach wypowiedzen kredytow, zgdan przedterminowego wykupu
obligaciji;
8. Zlozenie wniosku o sanacje przez spoétke zalezng Kobud SA, ktérej Emitent poreczyt
zobowigzania finansowe;
9. Brak mozliwosci dalszego finansowania wydtuzonych do 120 — 150 dni terminéw ptatnoéci u
dwadch gtéwnych kontrahentéw Bumech przy jednoczesnej agresywnej windykacji skarbowej;
10. Wycofanie sie potencjalnych inwestoréw w zwigzku z pogorszeniem wizerunku Spétki na
skutek fatszywego zawiadomienia o nabyciu znacznego pakietu akcji (China Coal).

W zwigzku z powyzszymi czynnikami, jak rowniez brakiem decyzji Urzedu Skarbowego w zakresie
objecia zobowigzan Spotki uktadem ratalnym (pomimo sptaty wiekszosci poprzednich uktadow
ratalnych w pazdzierniku 2017 roku), w ostatnich dniach nastgpita btyskawicznie narastajgca
kumulacja zobowigzan przeterminowanych Emitenta, ktore zagrozity dalszej dziatalnosci operacyjnej
(o czym Spétka informowata w raportach biezacych) i doprowadzity do ponizszego poziomu
zadtuzenia przeterminowanego:

d)Zobowigzania finansowe (kredyty bankowe, pozyczki, obligacje, leasingi, faktoringi):
- taczne zadtuzenie 36,7 min zt
- przeterminowane 27,0 min zt
- w terminie 9,7 min z,
przy czym wedtug wiedzy Emitenta na dzien publikacji niniejszego Sprawozdania, zadne z nich z
osobna nie przekraczato na dzien zlozenia wniosku o restrukturyzacje 10% kapitatbw wtasnych
Emitenta, jednakze wypowiedzenie kredytu i obligacji w dniu 22.11.2017 spowodowato ich fgczne
przekroczenie zaktadanego poziomu istotnosci, w zwigzku z czym Spétka podata ten fakt (jak i
pdzniejszy) do publicznej wiadomosci raportem biezgcym. Emitent informuje, ze w zwigzku z
przekroczeniem, w dniu 22.11.2017 roku zaktadanych pozioméw istotnosci, bedzie komunikowat
raportami biezgcymi kazde kolejne zdarzenie w tym aspekcie.

e)Zobowigzania handlowe:
-fgczne 13,4 min zt
- w terminie ptatnosci 0,7 min zt
- przeterminowane 12,7 min zt
- w tym sprawy sgdowe i w egzekuc;ji 3,3 min zt,
przy czym wedtug wiedzy Emitenta na dzien publikacji niniejszego Sprawozdania ani sprawy sgdowe
ani w egzekucji nie przekraczaty na dzieh ztozenia wniosku o restrukturyzacje 10% kapitatow
Emitenta, za$ kwota 1 070 tys. zt z kwoty fgcznej 3 300 tys. zl, jest przedmiotem postepowan
sgdowych i wedlug Emitenta nie jest nalezna kontrahentom. Pomimo tego stanowiska, Emitent na
sprawy sporne, sgdowe utworzyt stosowne rezerwy w kwocie 1 070 tys. zt.

f)Zobowigzania publicznoprawne:
- z tytutu zobowigzan do ZUS 3,2 min zt
- z tytutu zobowigzan do Urzedu Skarbowego 9,2 min zt,
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przy czym zobowigzania w egzekucji w administracji, wedtug wiedzy Emitenta na dzien publikacji
niniejszego Sprawozdania, ani wobec ZUS ani wobec Urzedu Skarbowego z nich nie przekraczaty na
dzien zlozenia wniosku o restrukturyzacje 10% kapitatdw Emitenta; przy czym egzekucja w
administracji z tytutu zobowigzan do ZUS nie toczy sie, zas w przypadku zobowigzan wobec Urzedu
Skarbowego zajecia egzekucyjne sptywajg stopniowo i wynoszg obecnie 6,1 min zi.

Emitent informuje ponadto, ze nie ma peinej i dokiadnej wiedzy na temat aktywnych zaje¢
egzekucyjnych z Urzedu Skarbowego, gdyz ich rozliczenia z Urzedu sptywajg zbiorczo, w okresie od 4
do 5 tygodni od ich sptaty.

W kontekscie powyzszych danych, widaé wyraznie, ze gtbwng przyczyng "nozyc" ptynnosciowych,
byly dtugie terminy ptatnosci spétek Skarbu Panstwa versus brak mozliwosci opdznienia ptatnosci
danin publicznych na rzecz Skarbu Panstwa oraz brak dostepnych rozwigzan systemowych
pozwalajgcych na zapetnienie luki ptynnosciowej przez Emitenta.

W ocenie Zarzadu Emitenta zlozenie wniosku o restrukturyzacje stuzy¢ bedzie ochronie praw i
intereséw Spotki, jej pracownikéw oraz akcjonariuszy, przy jednoczesnym zagwarantowaniu i
poszanowaniu praw Wierzycieli. Ma takze na celu unikniecie ogtoszenia upadtosci Emitenta.
Zarzad Bumech jest przekonany o powodzeniu restrukturyzacji gtdwnie ze wzgledu na to, iz:

3. Bumech posiada w swoim portfelu aktywne kontrakty w Polsce (o wartosci ponad 80 min PLN)
oraz za granicag. Kontrakty te sg rentowne i w przypadku kontynuaciji ich realizacji umozliwiajg
stopniowg sptate zobowigzan wobec wszystkich wierzycieli.

4. Spotka na poziomie operacyjnym posiada aktualnie dodatnie przeptywy finansowe, pozwalajgce
na sukcesywng sptate zalegtych zobowigzan oraz biezgce funkcjonowanie.

Ostatecznie, na podstawie przepiséw art. 6 i 7 ustawy z dnia z dnia 15 maja 2015 roku Prawo
restrukturyzacyjne (Dz. U. z dnia 14 lipca 2015r.), wniosek o otwarcie przyspieszonego postepowania
ukltadowego w celu zawarcia uktadu czesciowego. zostat ztozony w dniu 24.11.2017 roku do Sadu
Rejonowego Katowice-Wschod w Katowicach, Wydziat X Gospodarczy.

W ocenie Spétki otwarcie przyspieszonego postepowania uktadowego jest najlepszym rozwigzaniem
przewidzianym przepisami prawa, jakie moze zosta¢ podjete w obecnej sytuacji ekonomicznej, przy
uwzglednieniu struktury zobowigzan diuznika, a jego otwarcie nie doprowadzi do pokrzywdzenia
Wierzycieli.

W propozycjach uktadowych Emitent proponuje Wierzycielom zaspokojenie na poziomie co do zasady
100% naleznosci gtéwnej, a jedynie Wierzycielom w ostatniej grupie - redukcje, jednakze na poziomie
20%, co oznacza, ze w postepowaniu restrukturyzacyjnym Wierzyciele zostang zaspokojeni na
poziomie wyzszym niz w przypadku upadtosci Bumech.

W ramach przyspieszonego postepowania uktadowego Emitent planuje zawrzeé uktad czesciowy,
przedmiotem ktérego bedzie restrukturyzacja zobowigzan pienieznych, ktérych warto$é jest réwna
badz wieksza niz 30 000,00 zi. Restrukturyzacja Wierzytelno$ci wyodrebnionych w ramach uktadu
czesciowego pozwoli na dalsze funkcjonowanie przedsiebiorstwa Bumech, a co za tym idzie petng
sptate pozostatych jego zobowigzan, zaréwno juz powstatych, jak i przysztych.

Z przeprowadzonych przez Emitenta analiz ekonomicznych wynika bowiem, Zze zawarcie uktadu
czesciowego poprzez przyjecie propozycji uktadowych, nie spowoduje zmniejszenia mozliwosci
zaspokojenia Wierzytelnosci nieobjetych uktadem (fj. tych, ktdre majg wartos¢ nizsza niz 30 000,00
zt), ktore to beda sptacane sukcesywnie w catosci w najblizszym czasie.

Ponadto Spdtka dysponuje promesami Wierzycieli wyrazajgcych zainteresowanie konwersjg
wierzytelnosci na akcje Bumech, kitdrych wierzytelnosci ksztattujg sie na poziomie ponad 10 min
ztotych.

Akceptacja przedktadanych propozycji uktadowych oraz zatwierdzenie zlozonego wniosku
restrukturyzacyjnego dzieki wstrzymaniu egzekucji oraz obnizeniu obecnego obcigzenia ptatnosciami
w bardzo szybki sposéb doprowadzi do odzyskania zdolnosci do sprawnego finansowania dziatalnosci
gospodarczej, co pozwoli Bumech na petne obtozenie mocy przerobowych i generowanie wyzszych
dochoddéw, na uregulowanie wszystkich zobowigzan w proponowanych terminach oraz na
odbudowanie mocnej i stabilnej pozycji ekonomiczno — finansowg na poziomie sprzed okresu kryzysu
w branzy.

Szczegoly dotyczace wniosku o restrukturyzacje Bumech zostaty zawarte w raportach biezgcych
Spotki o numerach: 121/2017 z 23.11.2017 roku oraz 122/2017 z dnia 24.11.2017 roku.
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6.21Informacja

dotyczaca

Zmian

zobowiazan

warunkowych lub

aktywow

warunkowych, ktére nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku

obrotowego

ZMIANA ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW WARUNKOWYCH, KTORE
NASTAPILY OD CZASU ZAKONCZENIA OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO

Wyszczegolnienie 30.09.2017 31.12.2016
Poreczenie sptaty kredytu lub obligaciji 57 095 57 095
Poreczenia kredytu bankowego udzielonego stronom trzecim
27 300 27 300
Gwarancja nalezytego wykonania 820 820
Umowa ramowa o udzielenie gwarancji kontraktowych w ramach limitu
4 000 4 000
Razem zobowiazania warunkowe 89 215 89 215
Zobowiagzania warunkowe z tytutu udzielonych gwaranc;ji i poreczen:
ST Gwarancja /
Wyszczegdlnienie poreczenie dla Tytutem Waluta 30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016
Bumech S.A.
Przystapienie do dtugu ZWG Kobud SKA Leasing PKO BP tys. PLN 5900 5900 5900
Poreczenie Kobud S.A. Kredyt ING Bank tys. PLN 7 500 7 500 7 500
Poreczenie Kobud S.A. Kredyt ING Bank tys. PLN 3000 3000 3000
Poreczenie Kobud S.A. Kredyt PKO BP tys. PLN 5 000 5000 5 000
Bumech Crna Atlas Copco
Gora Financial Solution
) D. 0.0. AB#*
Poreczenie tys. EUR 960 0 0
Razem PLN 21 400 21 400 21 400
Razem EUR 960 0 0
Aktywa warunkowe
30.09.2017 31.12.2016 30.09.2016
Gwarancja nalezytego wykonania 820 820 820
Umowa ramowa o udzielenie gwarancji kontraktowych w ramach limitu 4 000 4000 4000
Razem aktywa warunkowe 4820 4820 4820
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7.POZOSTALE INFORMACJE DODATKOWE DO SKROCONEGO
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

7.1 Opis Grupy Kapitatowej Emitenta

Sktad Grupy Kapitatowej Bumech S.A na dzien 30.09.2017 roku przedstawiat sie nastepujgco:

1.Bumech Spoétka Akcyjna z siedzibg w Katowicach — podmiot dominujacy; specjalizuje sie w
produkcji kombajnéw chodnikowych oraz swiadczeniu kompleksowych ustug w zakresie
serwisu, utrzymania ruchu i remontéw maszyn i urzadzen goérniczych; ponadto Bumech
rozwinat dziatalno$¢ polegajgcg na drazeniu wyrobisk podziemnych, ktéra od 2013 roku
jest gtownym zroédiem przychodéw Emitenta. Na skutek przejecia koncem 2014 roku
spotki dziatajgcej pod firmg ZWG S.A. z siedzibg w Iwinach, dziatalno$¢ Emitenta
poszerzyta sie m. in. o produkcje trudnoscieralnych wyrobéw gumowych oraz gumowo-
metalowych.

2.Kobud S.A. z siedzibg w tecznej - prowadzi dziatalno$é gtownie w zakresie wykonawstwa
rob6t gorniczych. Spdtka realizuje specjalistyczne prace goérnicze w podziemnych
obiektach Kopalni Wegla Kamiennego — Lubelski Wegiel ,BOGDANKA” S.A.

3.Bumech — Technika Gdrnicza Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach - prowadzi dziatalno$¢ w
zakresie swiadczenia ustug remontowych maszyn i urzgdzen gorniczych oraz ustug
drgzeniowych przeznaczonych dla gérnictwa wegla kamiennego.

4.Bumech Crna Gora drustwo sa ogranicenom odgovornoscu Niksic — jedynym jej
udziatowcem jest Emitent. Utworzono jg w celu realizacji kontraktu na wydobycie boksytu
w Czarnogoérze.

W IV kwartale 2017 roku Emitent zatozyt spétke zalezng, tj. BUMECH MINING Sp. z 0.0. i posiada w
niej 100 % udziatéw uprawniajgcych do 100 % gtoséw na Zgromadzeniu Wspolnikow.

Zatem na dzien publikacji niniejszego Sprawozdania sktad grupy Kapitatowej Bumech S.A.
przedstawia sie nastepujaco:

Lp. Nazwa podmiotu Nr KRS Udzz;i:a\ncl'g;zi;]ale LeHEy \(I:/Og)]’rosach
1 Bumech S.A. 0000291379 [ - e
2 Kobud S.A. 0000634653 86,96% 86,96%
3 Bumech — Technika Gérnicza Sp. z o.0. 0000361157 100% 100%
4 Bumech Crna Gora d. 0.0. Niksic 50767990 100 % 100%
5 Bumech Mining Sp. z 0.0. 0000701042 100 % 100 %

Zarzagd Emitenta wraz ze zmiang koncepcji dziatan Grupy Kapitatowej, dostrzegajac nowe szersze
perspektywy dla rozwoju dziatalnosci jednostki zaleznej, tj. Bumech - Technika Gérnicza Sp. z o.0.,
podjat decyzje o utrzymaniu tej spotki w strukturze Grupy. BTG posiada unikalne, aktywne referencje
w branzy w zakresie posiadanych umiejetnosci gérniczych pozwalajgce na samodzielne
konkurowanie na rynku ustug gérniczych w Polsce i zagranica.

W okresie sprawozdawczym konsolidacji metodg petng podlegaty nastepujgce podmioty:

- Bumech Spétka Akcyjna z siedzibg w Katowicach

- Kobud Spétka Akcyjna z siedzibg w Lecznej

Szczegoly dotyczace wylgczenia z konsolidacji Bumech Crna Gora drustwo sa ogranicenom
odgovornoscu Niksic zostaty przedstawione w punkcie 1.2 niniejszego Sprawozdania.

Dnia 30.06.2017 roku witasciwy Sad Rejestrowy dokonat wpisu podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Kobud S.A. o kwote 150 000,00 z. Wyemitowane akcje nieuprzywilejowane, zwykte, na okaziciela
serii B zostaly objete przez Prezesa Zarzadu tejze spoétki oraz wszystkich czionkédw jej Rady
Nadzorczej po cenie emisyjnej (réwnej nominalnej) wynoszacej 1,00 zt kazda. W wyniku wyzej
wskazanej emisji akcji udziat Emitenta w kapitale zakladowym Kobud spadt ze 100 % do 86,96 %;
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odpowiednio - do poziomu 86,96 % obnizyt sie rowniez udziat Bumech w ogdlnej liczbie gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Kobud.

Wszystkie umowy objecia akcji serii B zostaty zawarte 07.06.2017 roku. Nastepujgce osoby objety
wskazang ilos¢ akcji serii B: a) Piotr Kubaszewski — Prezes Zarzadu Kobud — 90 000; czionkowie
Rady Nadzorczej Kobud: b) Marcin Sutkowski — 20 000; ¢) Edward Brzézko — 20 000, ¢) Tomasz Dera
— 20 000.

W zwigzku z tym, ze Emitent od dtuzszego juz czasu nie produkowat nowych kombajnéw AM-50,
koncentrujgc sie jedynie na remontach i serwisach maszyn juz posiadanych - w dniu 24.07.2017 roku
podpisat umowe z Famur SA, na skutek ktorej sprzedat prawa produkcyjne do kombajnéw matych
oraz posiadane jednostki przeznaczone do remontu, jak i sprawne. Gtdwnym celem transakgji byto
poprawienie ptynnosci finansowej, zmniejszenie kapitatochtonnosci spotki i skrécenie okresu zwrotu z
inwestycji, przy braku mozliwosci pozyskania dodatkowego kapitatu obrotowego dla Spotki.

7.2 Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikobw na dany rok, w Swietle wynikéw
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw
prognozowanych

Decyzjg Zarzgdu z dnia 19.05.2017 r. Emitent odwotuje prognoze wynikéw finansowych na lata 2017
— 2021 z realizacji kontraktu czarnogorskiego, ktéra byta opublikowana raportem biezgcym nr
85/2016. Zarzad odwotat prognoze, gdyz nie zostaty spetnione nastepujgce zalozenia do niej
wymienione w raporcie biezgcym nr 85/2016:

* uruchomienie kredytu eksportowego w Banku Gospodarstwa Krajowego w kwocie 4.6 min EUR,

* planowane naktady inwestycyjne na poziomie 9,35 min EUR, tj. a) ETAP | - 5,25 mIn EUR oraz b)
ETAP Il — 4,1 min EUR,

» koszt amortyzacji przyjetej na podstawie aktualnego stanu srodkéw trwatych, uwzgledniajgc
przewidziane do zamkniecia zadania inwestycyjne w roku 2017 oraz w latach 2019-2020,

» uwzglednienie odsetek od rat kredytowych.

W zwigzku z koniecznoscig rezygnacji z niekorzystnych warunkéw finansowania proponowanych
przez Bank BGK, Zarzad Emitenta podjagt decyzje, Zze sporzadzi nowg prognoze w oparciu o
zaktualizowane zatozenia i poda jg do publicznej wiadomosci raportem biezgcym. Sporzgdzenie nowej
prognozy nastgpi po wdrozeniu do uzytkowania nowych maszyn i urzgdzen zakupionych w Atlas
Copco (Bumech informowat o umowach z Atlas Copco raportem biezgcym nr 98/2017 dnia
13.09.2017 roku).
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7.3Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby
glosow na walnym zgromadzeniu Emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz
ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatlu w kapitale zakladowym, liczby gtoséw
z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogodlnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w
strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji Emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Struktura akcjonariatu na dzien publikacji raportu okresowego S akclonarloalz:lers'lgmc::;]e; BREIE-CIlEg Rty
I R A L] za Ill kwartat 2017 roku
Akcjonariusz ; Udziat w Udziat ; lligzilgl‘g Udziat
Liczba Liczba Zrédto kapitale gloséw Liczba Liczba Zrodto zaklgdow glosow
akcji gloséw informacji zakladowym| na WZA akcji glosow informaciji = Y| nawza
(w %) (w %) W %) (W %)
Fundacja Raport AIE?LT:rCiLas
Przystan w 7 632 158 7 632 158 biezgcy nr 9,69 9,69 3595 796 3595 796 ZaJZ dnia 4,57* 4,57**
Scinawie* 94/2017 28.11.17 1.
G Ragort Ragort
biezgcy nr ok biezgcy nr
vestments | 4956143 | 4956143 8012017 2o | 629 4956143 | 4956143 | 802017 6,20%* 6,20
p.zo0.0. oraz oraz
informacja z informacja z
20.07.17r. 20.07.17r.
Ed d Informacja Infqrmaqja
Breirk 3049954 | 3949954 | Akcjonariusza 5,02 502 | 3949954 | 3949954 | Akdonarius 5,02 5,02
rzozko 214.09.17 . 140017+

* Fundacja Przystan w Scinawie jest podmiotem powigzanym z Bumech poprzez Panig Dorotg Gizewskg — Wiceprzewodniczgcg RN Bumech i Prezesa Fundacji oraz poprzez Pana Marcina Sutkowskiego
— Prezesa Zarzgdu Emitenta i Cztonka Rady Fundacji.

** Wyliczenia wtasne Spétki uwzgledniajgce ostatnio podwyzszenie kapitatu zaktadowego dokonane dnia 30.06.2017 roku
Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta w okresie od przekazania skonsolidowanego raportu okresowego za | pdétrocze 2017 roku do dnia publikacji niniejszego

Sprawozdania Fundacja Przystan w Scinawie przestata byé znaczgcym Akcjonariuszem Bumech. Poza powyzszym nie nastgpity inne zmiany w strukturze
wiasnosci znacznych pakietéw akgciji.
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7.4 Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujgce Emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego,
wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z oséb

Zestawienie na dzien publikacji raportu Zestawienie na dzien publikacji raportu
. . za lll kwartaty 2017 roku za | potrocze 2017 roku
Akcjonariusz Ticzba
- z Podstawa Liczba akcji/gtosow Podstawa
akciji/glosow
. Informacja
Marcin Sutkowski — Prezes Zarzadu® 0 Informaqarz 28.11.17 171 000 Akcjonariusza z
) 05.09.2017 r.
Informacja Informacja
Dariusz Dzwigot— Wiceprezes Zarzadu 33 500 Akcjonariusza z 33500 Akcjonariusza z
28.11.17r. 04.09.2017 r.
Dorlota Gizewska — Wiceprzewodniczgca 0 Informacja z 27.11.17 0 Informacja z 14.09.2017
RN r. r.
Alicja Sutkowska — Czlonek RN 0 Informa(:jarz 28.11.17 0 Informacja f 30.08.2017
Anna Brzézko — Jaworska - Czionek RN 0 Informaqarz 28.11.17 0 Informacja f 30.08.2017
Marek Otto - Czlonek RN 0 Informaqarz 28.11.17 0 Informacja f 31.08.2017
Informacja Informacja
Edward Brzézko? 3949 954 Akcjonariusza z 3949 954 Akcjonariusza z
14.09.17r. 14.09.17r.
Andrzej Bukowczyk® 0 Informacja z 27.11.17 0 InformaCJaf 14.09.2017

'Fundacja Przystari w Scinawie jest podmiotem powigzanym z Bumech poprzez Panig Dorota Gizewska — Wiceprzewodniczgcg RN
Bumech i Prezesa Fundacji oraz poprzez Pana Marcina Sutkowskiego — Prezesa Zarzgdu Emitenta i Cztonka Rady Fundacji. Fundacja
posiada 3.595.796 akcji Spotki

® Panowie Edward Brzézko oraz Andrzej Bukowczyk zostali powotani do Rady Nadzorczej dnia 11.09.2017 roku

W okresie od przekazania skonsolidowanego raportu okresowego za | poétrocze 2017 roku do dnia publikacji
niniejszego Sprawozdania wedtug najlepszej wiedzy Emitenta Prezes Zarzgdu — Pan Marcin Sutkowski w
chwili obecnej nie posiada zadnych akcji Spétki. Poza tym nie miaty miejsca zadne zmiany w stanie
posiadania waloréw Emitenta przez osoby nadzorujgce i zarzadzajace.

7.5Wskazanie postepowan toczacych si¢ przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego Ilub organem administracji publicznej z
uwzglednieniem informacji w zakresie:

Postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci Emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktérego
wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatdw witasnych Emitenta, z okresleniem: przedmiotu postepowania,
wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska
Emitenta,

dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych fgczna warto$¢ stanowi
odpowiednio co najmniej 10% kapitatdw wiasnych Emitenta, z okresleniem tgcznej wartosci postepowan
odrebnie w grupie zobowigzah oraz wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem Emitenta w tej sprawie oraz, w
odniesieniu do najwiekszych postepowan w grupie zobowigzan i grupie wierzytelnosci - ze wskazaniem ich
przedmiotu, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania oraz stron wszczetego postepowania

W okresie sprawozdawczym nie toczyty sie postepowania dotyczgce zobowigzan albo wierzytelno$ci Emitenta

przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej,
ktorych jednostkowa lub fgczna wartos¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10 % kapitatéw wiasnych Emitenta.
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7.6Informacje o udzieleniu przez Emitenta poreczen kredytu lub pozyczki lub

udzieleniu gwarancji - tagcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od
tego podmiotu, jezeli tgczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji
stanowi rownowartos¢ co najmniej 10% kapitatéw witasnych Emitenta

z okresleniem:

a) nazwy (firmy) podmiotu, ktéremu zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,

b) fgcznej kwoty kredytéw lub pozyczek, ktéra w catosci lub w okreslonej czesci zostata odpowiednio

poreczona lub gwarantowana,

c) okresu, na jaki zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,

d) warunkéw finansowych, na jakich poreczenia Ilub gwarancje zostaly udzielone,

z okresleniem wynagrodzenia Emitenta lub jednostki od niego zaleznej za udzielenie poreczen lub

gwaranciji,

e) charakteru powigzan istniejgcych pomiedzy Emitentem a podmiotem, ktéry zaciggnat kredyty lub

pozyczki

Ponizej Emitent przedstawia poreczenia udzielone przez Bumech lub jednostki od niego zalezne wg
stanu na dzien 30.09.2017 roku:

Poreczenia udzielone przez Bumech:

L Wierzvciel Dtuznik Poczatkowa Maksymalna Wartos¢ diugu Okres Warunki
P. 4 kwota dlugu | wartosé poreczenia na 30.09.2017 poreczenia finansowe
PKO Bankowy | ZWG Sp. z 0.0. 12/2013 — .
! Leasing* Kobud SKA 5900 5900 L 11/2019 Nie dotyczy
2 | ING Bank $laski SA. |  Kobud S.A. 5000 7500 1300 1212018 = | \ie Gotyczy
06/2018
. . 01/2014- .
3 | ING Bank Slaski S.A. Kobud S.A. 2 000 3000 840 06/2019 Nie dotyczy
4 | PKO BP S.A** Kobud S.A. 5000 5475 3 645 do 05/2020 Nie dotyczy
Atlas Copco Bumech CRNA 12/2017-
5 | Financial Solution AB GORA D.O.O 960 (EUR) 960 (EUR) 960 (EUR) 11/2020 Nie dotyczy
NIKSIC

* Przystagpienie do dfugu
** Poreczenie na zasadach ogéinych
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7.7 Wskazanie czynnikdéw, ktéore w ocenie Emitenta bedg mialy wplyw
na osiagniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Zasadniczy wplyw na wyniki finansowe oraz dalszg dziatalno$s¢ Emitenta bedzie miato przede
wszystkim skuteczne prowadzenie proceséw restrukturyzacyjnych u Emitenta, a takze generowanie
biezgcych przychodéw. Niezbedna jest tez szybka decyzja Sgdu o0 otwarciu postepowania
restrukturyzacyjnego, co umozliwi dtuznikowi, tj. Bumech wynegocjowanie ze swoimi wierzycielami
optymalnych uktadu — z poszanowaniem ich stusznych praw - przy w miare niezaktéconym
funkcjonowaniu przedsiebiorstwa.

Wg obecnego stanu kryzys w branzy weglowej ulegt ztagodzeniu. Wg. najlepszej wiedzy Spodtki
obecnie popyt na ustugi gérnicze ze strony kopalh przewyzsza podaz mocy przerobowych ze strony
istniejgcych podmiotéw. Czynnikiem rownowazgcym jest cena za ustugi. Potwierdzeniem tego stanu
rzeczy sg ceny ustug uzyskiwanych w wyniku rozstrzygniecia przetargéw, ktére obecnie sg znacznie
wyzsze niz w okresie najgtebszego kryzysu. Pojawiajg sie réwniez sygnaty wskazujgce mozliwos¢
uzyskiwania dogodniejszych termindéw ptatnosci (np. JSW S.A.). Te czynniki wskazujg na ogromng
szanse dla Bumech w kwestii sptaty zobowigzanh z tytutu przysztych dochodow.

Sytuacja ta stwarza duzg szanse rynkowa. Bumech jest podmiotem dysponujgcym wysokim
potencjatem techniczno — merytorycznym, sprawdzong, wysoko wykwalifikowang zatogg oraz mocami
przerobowymi umozliwiajgcymi obstuge wielu kontraktéw. Czynnikiem ograniczajagcym jest utrudniona
sytuacja pfatnicza Spotki.

W ocenie Zarzadu Emitenta akceptacja przedkfadanych propozycji uktadowych oraz zatwierdzenie
ztozonego whniosku restrukturyzacyjnego dzieki wstrzymaniu egzekucji oraz obnizeniu obecnego
obcigzenia ptatnosciami w bardzo szybki sposéb doprowadzi do odzyskania zdolnosci do sprawnego
finansowania dziatalno$ci gospodarczej, co pozwoli Bumech na generowanie wyzszych dochoddéw, na
uregulowanie wszystkich zobowigzan w proponowanych terminach oraz na odbudowanie mocnej i
stabilnej pozycji ekonomiczno — finansowg na poziomie sprzed okresu kryzysu w branzy.

W ocenie Zarzadu pozytywny wplyw na wyniki GK - a co za tym idzie na powodzenie planu
restrukturyzacji — w najblizszym okresie bedzie miato osiggniecie przychoddéw wynikajgcych z juz
realizowanych i ewentualnie z nowo pozyskanych zleceh, zamoéwieh. Trzy kwartaty br. to kolejne
podpisane przez Spotke umowy. Nalezy wérdd nich wymienié:

*umowe na dostawe i sprzedaz dla KGHM Polska Miedz S.A. wykfadzin gumowych zbrojonych na
lata 2017 — 2019 o maksymalnej wartosci 2 140 200 zt brutto. (raport biezgcy nr 5/2017 z dnia
18.01.2017 roku);

* umowe w ramach konsorcjum na wykonanie robot przygotowawczych ztoze ,Staszic” KWK ,Murcki —
Staszic” dla KHW S.A. KWK ,Wieczorek” o maksymalnej wartosci 16 090 921,50 zt brutto (raport
biezacy nr 25/2017 z dnia 15.03.2017 roku);

eumowe na dostawe czesci zamiennych gumowych i gumowo — metalowych do maszyn O/ZWR
KGHM o maksymalnej wartosci 2 381 422,79 zt brutto (raport biezacy nr 45/2017 z dnia 13.04.2017
roku);

* umowe na przebudowe i pobierke spagu na KWK ,Pnidwek” o0 maksymalnej wartosci 7 429 200,00 zt
brutto (raport biezacy nr 54/2017 z dnia 04.05.2017 roku);

umowe w ramach konsorcjum na wykonanie wyrobisk przygotowawczych dla rozciecia sciany 108 w
poktadzie 401/1 w polu S dla KWK ,Murcki - Staszic” o maksymalnej wartosci 49 194 000,00 zt brutto
(raport biezgcy nr 90/2017 z dnia 17.07.2017 roku);

* umowe o wspotpracy miedzy Spotkg a ,Zastava Metal” ad, za proizvodnju rudarske opreme i delova
za kablovsku industriju z siedzibg w Serbii w przedmiocie wspdlnego ubiegania sie m. in. o
nastepujgce kompleksowe zamoéwienia: a) wykonawstwo robdt gérniczych dotyczacych drgzenia
chodnikow, przekopdw wyrobisk eksploatacyjnych w kopalniach wegla i rud metali niezelaznych; b)
wykonawstwo podziemnych tuneli na potrzeby energetyki wodnej; c) prowadzenie eksploataciji
podziemnej w kopalniach rud metali niezelaznych na terenie Republiki Bo$ni i Hercegowiny, Republiki
Serbii oraz Republiki Czarnogéry (raport biezgcy nr 91/2017 z dnia 20.07.2017 roku);

* umowy o wspotpracy z Famur S.A., w ktdrej strony zaktadajg m. in. mozliwo$¢ wzajemnego wsparcia
w pozyskiwaniu kontraktéw na rynkach =zagranicznych. Ponadto strony zdecydowaty o: a)
wzmochnieniu wiasnych specjalizacji, b) mozliwosci produkcji i udoskonalania przez Famur
.kombajnéw lekkich” typu AM-50 wynikajgcych z nabytych praw, c) mozliwosci korzystania przez
Bumech z urzgdzen Famur na zasadach najmu, z wytgczeniem wtasnego CAPEX, zaréwno w kraju
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jak i za granica, d) mozliwosci uruchomienia przez Famur na rzecz Emitenta ustugi faktoringowej
(raport biezgcy nr 92/2017 z dnia 24.07.2017 roku);

*umowy sprzedazy, przedwstepnej umowy sprzedazy zawartej z Famur S.A., z ktérych wynika, iz
Bumech sprzedaje, a Famur kupuje uzywane kombajny chodnikowe AMS50, z ktérych czesc
przeznaczona jest do generalnego remontu, wraz ze wszystkimi prawami z nimi zwigzanymi, z
majgtkowymi prawami autorskimi do Dokumentacji zwigzanej z kombajnami AM50 oraz BM 130 S,
Prawami Ochronnymi na Wzér Uzytkowy, podzespotami do nich; jak réwniez Emitent przenosi na
Famur know-how w zakresie zwigzanym z dzialalnoscig obejmujacg produkcje, serwis, remonty,
modernizacje kombajnéw chodnikowych typu AM50 oraz BM 130 S oraz czesci zamienne do nich za
taczng kwote 12 835 050,00 ztotych brutto (raport biezgcy nr 92/2017 z dnia 24.07.2017 roku).
Naktady CAPEX zwigzane z kombajnami lekkimi wynoszace 40% warto$ci naktadow Spofki
generowaty roczne przychody GK na poziomie 5%. Ich sprzedaz ograniczy w znacznym stopniu
wysokie koszty finansowe zwigzane z budowg maszyn, co wptynie na poprawe biezgcej ptynnosci
Grupy;

Z tytutu realizacji kontraktu na wydobycie rudy aluminium (boksytu) na rzecz Uniprom Metali d.o.0. w
kopalni w Czarnogoérze Grupa spodziewa sie stabilnych, wieloletnich przychodéw. Ponadto realizacja
przychodow z kontraktu czarnogorskiego w duzym stopniu wptynie na poprawe ptynnosci — okreslone
w nim terminy ptatnosci sg znacznie krétsze niz w przypadku polskich spétek weglowych.

Poczatkowo kontrakt miat by¢ finansowany kredytem eksportowym z Banku Gospodarstwa Krajowego
(dalej: Bank, BGK) w kwocie 4 600 000,00 EUR objetym umowg gwarancji ubezpieczeniowej z
Korporacje Ubezpieczen Kredytow Eksportowych (dalej: KUKE) w kwocie 3 680 000,00 EUR.
Stosowne umowy zostaly podpisane. W zwigzku z przediuzajgcg sie procedurg uruchomienia
finansowania oraz w zwigzku z faktem, iz na skutek zakupu przez Spétke ze srodkéw wiasnych
niezbednych do rozpoczecia wydobycia boksytu w czarnogoérskiej kopalni uzywanych maszyn i
urzadzen, zmniejszyt sie poziom zapotrzebowania na finansowanie kredytem (catkowite nakfady
inwestycyjne na realizacje projektu ulegty obnizeniu), Emitent zwrdcit sie do Banku z wnioskiem o
zmniejszenie kwoty kredytu do kwoty 2 200 000,00 EUR. W efekcie tego komitet kredytowy BGK
podjat decyzje w sprawie obnizenia kwoty kredytu oraz wydtuzenia okresu dostepnoéci do dnia
30.04.2017 roku.

Dnia 30.03.2017 roku, zgodnie z opinig Doradcy Podatkowego, Prawnego oraz stuzb finansowo -
ksiegowych Spoéitki, Zarzad postanowit m. in. nie realizowaé umowy kredytowej zawartej z Bankiem
oraz umowy gwarancji sptaty kredytu z KUKE, gtéwnie ze wzgledu na brak zgody Banku na wniosek
Bumech w sprawie bezposredniego fakturowania na Uniprom Metali d.o.o. przez spétke celowa, {j.
BCG, zaangazowang w realizacje umowy wydobycia boksytow, co powoduje u Emitenta zmniejszenie
rentownosci kontraktu o poziom podatku od towardw i ustug (VAT) obowigzujgcy w Czarnogorze.
Faktura wystawiona przez BCG w zakresie poniesionych naktadéw - zgodnie z Europejskg Konwencjg
VAT — nie jest zaliczana do kategorii eksportowej w Czarnogodrze i obtozona 19% podatkiem. U
Emitenta natomiast nie ma mozliwosci odliczenia zawartego w tej fakturze podatku VAT. Wedtug
szacunkow Spodtki w ciggu najblizszych 5 lat, koszt kontraktu ulegtby zwiekszeniu o kwote, w
zalezno$ci od wielkosci wydobycia, od 14.2 min — 18,7 min zlotych i zarazem zmniejszytaby sie
rentownos¢ projektu. W przypadku zwiekszenia zakresu realizowanych ustug (opcja kontraktu
eksportowego), oszacowana powyzej kwota mogtaby ulec znaczgcemu zwigkszeniu.

Szczegotly dotyczace przywotanego wyzej kontraktu Emitent prezentowat w raportach biezgcych o nr:
30/2016 z dnia 26.04.2016 roku, 34/2016 z dnia 13.05.2016 roku, 35/2016 z dnia 31.05.2016 roku,
47/2016 z dnia 12.07.2016 roku, 48/2016 z dnia 18.07.2016 roku, 54/2016 z dnia 03.08.2016 roku,
57/2016 z dnia 11.08.2016 roku, 63/2016 z dnia 07.09.2006 roku, 61/2016 z dnia 26.08.2016 roku,
62/2016 z dnia 31.08.2016 roku oraz 65/2016 z 16.09.2016 roku, 85/2016 z dnia 14.12.2016 roku,
96/2017 z dnia 29.11.2016 roku, 24/2017 z dnia 10.03.2017 roku oraz 37/2017 z dnia 31.03.2017 roku
(skorygowany tego samego dnia).

Istotny wptyw na odnotowang w Il kwartale 2017 roku strate 8 280 tys. zt miaty gtdwnie odpisy

aktualizujgce niefinansowe aktywa trwate (zapasy), rezerwy na przyszie zobowigzania i koszty

sgdowe wynikajgce z toczacych sie proceséw sagdowych, koszty rozliczen miedzyokresowych

dotyczacych kompensaty opfat dzierzawnych, odszkodowania i kary umowne oraz koszty finansowe.

6.W okresie sprawozdawczym (lll kwartat) dokonano zgodnie z politykg rachunkowosci Emitenta
odpiséw aktualizujgcych zapasy o wartosci 1 093 tys. zt.

7.Podjeto decyzje o utworzeniu rezerw na sporne zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w wysokosci
1070 tys. zt
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8.Emitent przeprowadzit transakcje sprzedazy kombajnéw gorniczych do Spdtki Famur S.A., w wyniku
ktorej zgodnie z MSR 17 p. 61, Emitent rozlicza koszty najmu kombajnéw chodnikowych w okresach
uzytkowania tychze aktywow. W Il kwartale 2017 roku rozliczono z tego tytutu w koszty kwote 2 918
tys. zt, przy czym z tego tytutu nie obcigzano wyniku dziatalnosci podstawowej w kwocie rynkowej, a
wytgcznie w kwocie nominalnej.

9.W zwigzku z pogorszeniem ptynnosci finansowej Emitent ponosi koszty proceséw sgdowych,
odszkodowan i kar umownych. W omawianym kwartale poniesiono z tych tytutéw koszty o wartosci
441 tys. zh.

10.Koszty finansowania dziatalnosci Emitenta i obstugi zadtuzenia wzrosty znacznie w stosunku do
poprzednich okresow i wyniosty w Il kwartale 2017 roku 2 197 tys. zt.

W swojej biezacej dziatalno$ci Grupa nie bagatelizuje zagrozen i ryzyk zidentyfikowanych ponizej,
gdyz mogg one mie¢ wptyw na wyniki kolejnych okreséw sprawozdawczych:

* Ryzyko dekoniunktury w branzy gérniczej i wahan cen wegla

W przesziosci GK podejmowata dziatania dostosowawcze do funkcjonowania w warunkach kryzysu w
branzy surowcowej. W celu zminimalizowania negatywnego wptywu tego ryzyka Zarzad Emitenta
podjat kompleksowe dziatania, ktére pozwolity elastycznie reagowa¢ na sytuacje rynkowa. Staty sie
one gtéwnym czynnikiem sukcesu GK w okresie dekoniunktury. Grupa kontynuuje dziatania podjete
we wczesniejszych okresach: poprawia efektywnos¢ celem ograniczenia spadku marzy oraz wychodzi
z ustugami nie tylko poza rynek krajowy, ale rowniez rynek innych kopali niz wegla kamiennego.

W okresie sprawozdawczym mamy do czynienia z poprawg koniunktury w sektorze wegla, a wysokie
ceny wegla powodujg marginalizacje tego ryzyka. Nie nalezy jednak bagatelizowa¢ faktu, iz wahania
cen wegla koksujgcego i energetycznego sg czestym zjawiskiem na rynku, a Emitent nie jest w stanie
przewidzie¢ tych trendow, gdyz sg wypadkowg réznych czynnikéw. Biorgc pod uwage powyzsze
Emitent oczekuje wzrostu inwestycji w goérnictwie, a zatem zwiekszonego popytu na ustugi
$wiadczone przez GK.

* Ryzyko zwigzane ze zmiang stopy procentowej

Spokki z Grupy, prowadzgc dziatalno$é, wykorzystujg m.in. finansowanie zewnetrzne pochodzgce z
kredytéw bankowych, leasingdw, obligacji, faktoringu, ktérych oprocentowanie oparte jest gtdwnie na
stopie zmiennej. Ewentualny spadek/wzrost stéop procentowych moze przetozy¢é sie na
zmniejszony/zwiekszony poziom ptaconych odsetek. Zwazywszy, ze Emitent w 2017 roku znaczaco
obnizyt poziom zadtuzenia z tytutu dlugu odsetkowego, to ryzyko jest niskie.

* Ryzyko zwigzane z kursem walutowym

Grupa w 2017 roku nie odnotowata znaczgcego importu produktéw i ustug, zas eksport nie stanowit
duzego udzialu w jej przychodach catkowitych. GK nie byla zatem narazona na znaczace ryzyko
walutowe z tytulu zawieranych transakcji. Zaréwno sprzedaz, jak i zakupy dokonywane poza
granicami kraju nie stanowity istotnego procentu w catosci obrotéw Grupy. Intensyfikacja eksportu —
zwlaszcza w kontekscie podpisanego kontraktu czarnogérskiego - moze to jednak zmienié.

* Ryzyko ograniczonej dywersyfikacji zrédet przychodéw

Emitent w dalszym ciggu intensyfikuje dywersyfikacje przychodow, ktorych realizowanie obejmuje
obszar od Gérnego Slaska poprzez podmioty Dolnego Slgska i Zagtebia Lubelskiego. Ponadto w
zwigzku z zawartym kontraktem na wydobycie boksytéw w Czarnogoérze nastgpita dywersyfikacja
dziatalnosci Grupy poprzez wejscie na nowy rynek — nowy zaréwno pod wzgledem terytorialnym
(eksport) jak i branzowym (wyjscie poza sektor wegla kamiennego).

* Ryzyko zwigzane z dziatalnoscig konkurencji

Trwajgca dekoniunktura zweryfikowata pozycje konkurencyjne firm branzy okotogérniczej
specjalizujgcych sie w pracach przygotowawczych. Po okresie zaostrzonej konkurencji cenowej
sytuacja stabilizuje sie réwniez z powodu zmniejszenia sie liczby firm konkurencyjnych wobec
Emitenta. Kluczowa dla skutecznego konkurowania byta przeprowadzona restrukturyzacja i uzyskana
w ten sposdb elastycznosé cenowa. Zarzad Emitenta bedzie kontynuowat dziatania w tym zakresie,
podnosit jako$¢ ustug i produktéw, rozszerzat i dywersyfikowat dziatalnos¢ tak, aby mozliwie obnizy¢
to ryzyko.
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*Ryzyko zwigzane z brakiem rzetelnosci i nieterminowoscia ustug swiadczonych przez
podwykonawcow i konsorcjantow

Spotki wehodzgce w sklad GK tworzac konsorcja sprawdzajg sytuacje finansowg potencjalnych
partneréw, jak rowniez monitorujg jg w trakcie realizacji kontraktu. Zgodnie z wewnetrznymi
procedurami nowi kontrahenci mogg uzyskiwac zlecenia o ograniczonej wartosci, a dopiero nalezyte
wykonanie przez nich prac kwalifikuje ich do dalszej wspétpracy. Spétki z Grupy niezaleznie od tego
stale monitorujg mozliwosci lokowania zlecen na rynku, aby uzyskac¢ najkorzystniejsze ceny. Nalezy
dodag¢, ze realizujgc strategie na okres kryzysu, Zarzad ograniczyt udziat podwykonawcow, a zatem
ryzyko to zostato dodatkowo zminimalizowane.

* Ryzyko awarii urzadzen produkcyjnych

W celu zapobiegania powyzszym awariom Spdtka dokonuje okresowych przeglagdow i serwisow
urzagdzen, a takze je ubezpiecza. Wazng role odgrywajg w tym przypadku réwniez odpowiednio
wyszkoleni pracownicy, ktorzy sg w stanie w krétkim okresie czasu usungé awarie. Ryzyko ocenia sie
jako bardzo niskie.

* Ryzyko zwigzane z zabezpieczeniami na majatku Spoétki

Jedng z form zabezpieczenia udzielonego przez banki finansowania sg hipoteki na nieruchomosciach
oraz zastawy rejestrowe na majatku ruchomym. W dotychczasowej dziatalnosci GK nie wystgpita
sytuacja, aby instytucja finansujgca skorzystata z zabezpieczen, ale w obliczu ztozenia wniosku o
restrukturyzacje Spotki nie nalezy jej wykluczac.

* Ryzyko zwigzane z utratg kluczowych pracownikow

Dla spotek z Grupy jednym z najwazniejszych zasobow sg pracownicy. Atrakcyjnos¢ pracy w branzy
gorniczej znacznie zmalata w ostatnim czasie ze wzgledu na trudne warunki pracy i
niebezpieczenstwo, ktére ona ze sobg niesie oraz spadek wynagrodzen. Ponadto spotki weglowe — w
zwigzku z dobrowolnym odejsciem z pracy bardzo duzej ilosci gérnikow — przejmujg pracownikéw ze
spoétek okotogdrniczych. Aby zminimalizowaé powyzsze ryzyko GK Bumech dba o udziat zatogi w
specjalistycznych kursach podnoszgcych kwalifikacje. W celu minimalizacji powyzszego ryzyka
Bumech prowadzi ciggtg rekrutacje pracownikow o odpowiednich kwalifikacjach, ktérzy sg niezbedni
do stabilnego prowadzenia przez Spétke dziatalnosci gospodarczej. W zwigzku ze ztozeniem przez
Emitenta wniosku o restrukturyzacje oraz przez Kobud wniosku o sanacje prawdopodobienstwo
ziszczenie sie przedmiotowego ryzyka jest wysokie. Ryzyko to jest potencjalnie istotne przy ocenie
sytuacji w Kobud, w zwigzku z faktem dokonania zaptaty wynagrodzen za miesigc pazdziernik br. z
opoOznieniem.

*Ryzyko kar umownych i zmniejszenia planowanych przychodoéw wynikajacych z realizacji
kontraktow

Ryzyko zwigzane z karami za niewykonanie lub nieterminowe wykonanie rob6t bedgcych
przedmiotem uméw z Zamawiajgcymi jest uwarunkowane wieloma czynnikami niezaleznymi i
zaleznymi od samej Spdtki jak i przedsiebiorstw wspétpracujacych z Emitentem.

Stopien realizacji robét w ramach zamoéwieh ze strony spotek weglowych i co za tym idzie
pozyskiwanie przychodow z tego tytutu - jest uzalezniony od warunkéw geologiczno-gorniczych oraz
od zabezpieczenia przez Zamawiajgcego robdét pod katem logistycznym i organizacyjno -
technicznym. Kazdorazowo w zadaniu mogg wystgpi¢ wczesniej nieprzewidziane trudnosci,
pézniejsze przekazanie frontu robot lub wydtuzenie prac. Ponadto Zamawiajgcy w okreslonych
przypadkach moze ograniczy¢ zakres prac. Trudna sytuacja w branzy goérniczej negatywnie rzutuje na
wywigzywanie sie Zamawiajgcego z warunkéw umow, powodujgc braki materiatéw eksploatacyjnych i
ztg organizacje czasu pracy. Przekfada sie to w sposob bezposredni na tempo pozyskiwania przez
Emitenta przychodow.

Dodatkowo terminowos¢ wykonania robét jest uzalezniona od ewentualnego podwykonawcy i/lub
konsorcjanta, z ktérym Scisle wspétpracuje sie przy realizacji danego kontraktu. Wszystkie te czynniki
mogg powodowac natozenie na Emitenta kar umownych, odroczenie w czasie realizacji przychodéw
lub osiggniecie przychodéw na poziomie nizszym od poczgtkowo planowanych.

W dotychczasowej dziatalnosci Emitent i jego spofki zalezne nie byly ukarane z tytutu nieprawidiowej
realizacji kontraktow. Prace byly realizowane terminowo, a dobdr i monitorowanie podwykonawcow
réwniez takim konsekwencjom skutecznie zapobiegaty.

Sktadajgc do Sadu wniosek o sanacje Kobud wskazat jednak, ze w przypadku uzyskania ochrony
Sadu bedzie posiadat mozliwos¢ realizacji dotychczas zawartych kontrakiow, a takze posiada
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mozliwosci, doswiadczenie zawodowe oraz kompetencje do wygrywania kolejnych przetargéw, ktére
w przypadku podjecia dziatan restrukturyzacyjnych, opisanych we wstepnym planie
restrukturyzacyjnym, pozwolg Kobud na odzyskanie mozliwosci konkurowania na rynku.

Jednak w zwigzku z trudng sytuacjg ekonomiczng w zakresie regulowania zobowigzan przez Kobud,
Zarzad Emitenta nie wyklucza, ze dojdzie do czesciowego ,przejecia kontraktow” realizowanych przez
Kobud przez wspotpracujgcych z nim konsorcjantéw, co moze spowodowaé zmniejszenie
planowanych przychodéw spétki zaleznej. Rozwigzanie takie pozwoli jednak unikngé kar za
nieterminowosc¢ lub brak postepu robét.

Prawdopodobienstwo zaistnienia przedmiotowego ryzyka w stosunku do Emitenta Zarzgd Bumech
ocenia jako bardzo niskie.

* Ryzyka zwigzane ze zlozeniem wniosku restrukturyzacyjnego przez Bumech i sanacyjnego
przez Kobud (dalej: Wnioski)

- Ryzyko dtugiego oczekiwania na rozpatrzenie Wnioskow

- Ryzyko oddalenia/odrzucenia Wnioskéw

- Brak zgody Sedziego-komisarza na uchylenie zaje¢

Ww. ryzyka mogtyby doprowadzi¢ do sytuacji, w ktérej spotki bedg pozbawione ochrony prawnej. W
konsekwenciji istniejgce zajecia jako w znacznym stopniu utrudniajgce biezace funkcjonowanie, w
rezultacie mogg utrudni¢ réwniez stworzenie warunkéw, w ktérych mozliwe bedzie przyjecie uktadu z
Wierzycielami. Brak bowiem biezgcych wplywow srodkow finansowych do spodtek oraz mozliwosci
korzystania przez nie z rachunku bankowego mogtoby wptyng¢ destabilizujgco na ich funkcjonowanie i
doprowadzi¢ do dalszego pogorszenia ich sytuacji finansowe;.

- Ryzyka biznesowe

W zwigzku ze ziozeniem Wnioskéw Emitent nie wyklucza w stosunku do Bumech jak i Kobud a)
kolejnych wypowiedzen kredytéw, b) wypowiedzen uméw przez kontrahentéw Ilub zmiane ich
warunkow, c) catkowitego braku dostepu do jakiegokolwiek finansowania zewnetrznego, d)
wzmozonych egzekucji zobowigzan finansowych i handlowych, e) wzrost kosztéw materiatéw i ustug,
f) rezygnacji dostawcédw i podwykonawcéw z dalszej wspotpracy

- Ryzyko zwigzane z ksztattowaniem sie kursu gietdowego akcji Emitenta

W zwigzku z faktem ztozenia przez Spdétke wniosku o restrukturyzacje na skutek pogarszajgcej sie
sytuacji finansowej Bumech inwestycja w akcje Emitenta jest obarczona bardzo duzym ryzykiem. Kurs
akcji na gietdzie — w zaleznosci od decyzji Sgdu i wierzycieli - moze podlega¢ duzym wahaniom.

* Ryzyko zwigzane z prowadzong dziatalnoscig operacyjng na czynnych obiektach kopaln

Z dziatalnoscig spotek z Grupy, zwtaszcza w przypadku wykonywania prac drgzeniowych na czynnych
obiektach kopalh, wigzg sie zagrozenia polegajgce miedzy innymi na mozliwosci wystgpienia awarii
skutkujgcej stratami ludzkimi i materialnymi. GK przeciwdziata temu zagrozeniu poprzez state
szkolenie i nadzér bhp, wyposazanie pracownikéw w nowoczesny sprzet ochrony osobistej oraz
ubezpieczenie dziatalnosci od odpowiedzialnosci cywilnej.

* Ryzyko podatkowe zwigzane z transakcjami z podmiotami powigzanymi

Wszelkie transakcje z podmiotami powigzanymi zawierane sg na warunkach rynkowych.
Dokumentacja tych transakcji byla w przesziosci przedmiotem kontroli organéw podatkowych u
Emitenta. Organ kontrolny nie wnosit do niej zadnych zastrzezeh, co moze potwierdzaé, ze
wystgpienie powyzszego ryzyka jest znacznie ograniczone.

* Ryzyko zwigzane z rozpoczeciem strajkdw przez pracownikéw gtéwnych odbiorcow

W ocenie Emitenta ryzyko konfliktu ze zwigzkami zawodowymi jest niewielkie w zwigzku z poprawg
ogolnej koniunktury oraz przeprowadzong konsolidacjg, ktéra byla przeprowadzana przy
uwzglednieniu postulatéw strony spotecznej.

* Ryzyko gwarancji i poreczen

Bumech oraz Kobud narazone sg na ryzyko wynikajgce z faktu bycia gwarantem i poreczycielem
swoich wzajemnych zobowigzan. Skorzystanie przez wierzycieli Emitenta lub Kobud z mozliwosci
wystgpienia z zgdaniem wczesniejszej sptaty zobowigzan finansowych, handlowych, co przy
jednoczesnym zachwianiu ptynnosci ktérego$ z tych dluznikéw, moze spowodowaé konieczno$c
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sptaty tych zobowigzan przez Kobud lub Spétke — jako poreczyciela i gwaranta — i pdzniejszy ich
regres. Ryzyko to zostato juz zrealizowane.

*Ryzyko zwigzane z ograniczeniem zakresu rzeczowego i finansowego realizowanych
kontraktéw drazeniowych.

Kontrakty zawierane z krajowymi producentami wegla zawierajg postanowienia dotyczgce mozliwosci
ograniczenia przez Spotki Weglowe zaréwno zakresu rzeczowego, jak i finansowego realizowanych
robét, co moze wptyngé na znaczgce ograniczenie przychoddw przy zaangazowaniu inwestycyjnym
towarzyszgcym tego typu robotom drgzeniowym. Zarzad niweluje przedmiotowe ryzyko poprzez
skuteczne prowadzenie negocjacji w sprawie zlecania Emitentowi rob6t zamiennych.

* Ryzyko zwigzane z emisja Akcji serii H.

Pan Adam Konopka wniést do Sagdu Okregowego w Katowicach, XllII Wydziat Gospodarczy pozew o
stwierdzenie niewaznosci Uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia
31.12.2016 roku ewentualnie o uchylenie tejze uchwaty oraz dwa wnioski o udzielenie zabezpieczenia
powodztwa. Sgd oddalit oba wnioski. W ocenie Spoétki powddztwo wniesione przez Pana Adama
Konopke jest bezzasadne. Nalezy jednak mie¢ na uwadze, ze w przypadku, gdyby Sad prawomocnie
stwierdzit niewaznos$¢ uchwaty lub jg uchylit, to taki prawomocny wyrok miatby moc obowigzujgcg w
stosunkach miedzy Spétkg a wszystkimi jej akcjonariuszami, a czynnosci prawne zwigzane z emisjg
warrantow subskrypcyjnych i akcji serii H utracityby waznosé, co w szczegdlnosci oznaczatoby, ze
wygastyby prawa z przedmiotowych warrantéw i akcji. Emitent ocenia to ryzyko jako niskie.

7.8Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta s3g istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz
informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez
Emitenta

Informacje, ktére zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majgtkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez Grupe Kapitatlowg zostaty w duzej mierze przedstawione w punktach 4.2
oraz 4.9.

W tym miejscu nalezy przypomnie¢, iz dnia 22.03.2017 roku Spdétka na podstawie art. 70 pkt 1 ustawy
o ofercie publicznej przekazata raportem biezgcym nr 32/2017 informacje o nabyciu przez China Coal
Energy Company Limited znacznego pakietu akcji Bumech, weryfikujgc wczesniej wiarygodnosé
otrzymanego zawiadomienia — w zakresie dostepnych mozliwosci i ram czasowych. Na mocy w/w
regulacji prawnej, Emitent byt zobowigzany do niezwlocznego przekazania zawiadomienia, ktére
otrzymat i nie miat prawnej mozliwosci niewykonania w/w obowigzku ustawowego. Po opublikowaniu
przez Bumech informacji zawartych w zawiadomieniu, w tym w szczegdlnosci w dniu 23.03.2017 r.,
obrét na akcjach Emitenta byt bardzo duzy i odbywat sie na niespotykang dotychczas skale przy
znacznym wzroscie kursu akcji. Tego tez dnia Urzad Komisji Nadzoru Finansowego (dalej UKNF)
podjat pierwsze dziatania wyjasniajgce.

Dnia 24.03.2017 roku UKNF skierowat do Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. -
zgodnie z art. 20 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowym - zgdanie zawieszenia obrotu
akcjami Spétki na okres nie diuzszy niz 1 miesigc. W ocenie UKNF istniato bowiem podejrzenie
istotnych nieprawidtowosci zwigzanych z ujawnianiem stanu posiadania akcji spotki BUMECH S.A.
Majgc na wzgledzie dobro wszystkich aktualnych i potencjalnych Akcjonariuszy, w tym w
szczegolnosci mniejszosciowych, Spotka zadeklarowata udzielenie organom nadzoru wszelkiej
dostepnej pomocy celem jak najszybszego wyjasnienia zaistniatej sytuacji.

Dnia 06.04.2017 roku Spoétka ztozyta do prokuratury zawiadomienie o podejrzeniu popetnienia
przestepstwa przez nieustalonych sprawcéw w zwigzku z przekazaniem Emitentowi 22.03.2017 r.
informacji o nabyciu akcji Spoétki przez China Coal Energy Company Limited, gdyz powstato
podejrzenie, ze informacja ta moze byc¢ informacjg nieprawdziwg. W zawiadomieniu Emitent wnidst m.
in. o uznanie Spoétki za pokrzywdzonego. Bumech o ztozeniu zawiadomienia poinformowat Komisje
Nadzoru Finansowego, przedktadajgc do jej wiadomosci tres¢ zawiadomienia.

Dnia 11.04.2017 roku UKNF wydat komunikat, w ktérym opisat szczegétowo ustalenia, jakie poczynit
w zwigzku z wyjasnianiem powyzszej sprawy. W opinii UKNF, w tym przypadku mogg zachodzi¢
przestanki manipulacji akcjami Bumech. UKNF poinformowat réwniez, iz ziozyt do prokuratury dwa
zawiadomienia o podejrzeniu popetnienia przestepstwa: z art. 270 kodeksu karnego (podrobienie
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dokumentu zawiadomienia z art.69 ustawy o ofercie) oraz z art. 181 ustawy o obrocie (wykorzystanie
informacji poufnej). UKNF poinformowat jednoczesnie, iz prowadzone sg nadal dziatania nadzorcze w
zakresie weryfikacji prawidlowosci wykonywania przez spotke Bumech S.A. obowigzkow
informacyjnych oraz w zakresie okolicznosci wskazujgcych na opisang powyzej manipulacje. Obrot
akcjami wznowiono dnia 13.04.2017 roku, ale wizerunek Spotki zostat w znacznym stopniu
nadszarpniety. Celem doktadniejszego poinformowania akcjonariuszy w powyzszym zakresie Bumech
zwotat na dzieh 23.05.2017 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie. W przypadku pozyskania
jakiejkolwiek wiedzy Spétka bedzie informowaé odpowiednio: Akcjonariuszy, UKNF oraz w przypadku
takiej koniecznosci - organy $cigania.

Dnia 01.02.2017 roku miedzy Emitentem a Bytomskim Zaktadem Ustug Gérniczych Sp. z 0.0. zostata
podpisana umowa pozyczki w kwocie 971 133,18 zi, z terminem sptaty do 02.03.2017 roku, ze statg
stopg oprocentowania. Pozyczka zostata sptacona.

Dnia 15.02.2017 roku Spotka zaciggneta kredyt platniczy na finansowanie biezgcej dziatalnosci w
Banku Spotdzielczym w Zorach w kwocie 1 000 000,00 zt z terminem sptaty do 14.09.2017 roku. Od
wykorzystanego limitu Bank pobiera odsetki o statej stopie procentowej. Przy czym catkowita sptata
kredytu nastgpita 27.09.2017 roku.

Dnia 22.02.2016 roku Emitent zawart z INDOS SA umowe faktoringu z limitem finansowania
wynoszacym

1 000 000,00 ztotych. Wynagrodzenie z tytutu swiadczonej ustugi liczone byto wedtug statej stopy
procentowej. Dnia 21.04.2017 podpisane zostato porozumienie rozwigzujgce z dniem 30.06.2017 roku
przedmiotowg umowe.

Dnia 03.03.2017 roku miedzy Emitentem a Bytomskim Zaktadem Ustug Gérniczych Sp. z 0.0. zostata
podpisana umowa pozyczki w kwocie 929 792,70 zt, z terminem sptaty do 03.04.2017 roku, ze statg
stopg oprocentowania. Pozyczka zostata sptacona.

Dnia 03.04.2017 roku miedzy Emitentem a Bytomskim Zakladem Ustug Gérniczych Sp. z 0.0. zostata
podpisana umowa pozyczki w kwocie 832 345,09 zt, z terminem sptaty do 04.05.2017 roku, ze stalg
stopg oprocentowania. Pozyczka zostata sptacona.

Dnia 05.04.2017 roku miedzy Emitentem a G Financial Sp. z 0.0. zostata podpisana umowa pozyczki
w kwocie 150 000,00 zt, z terminem sptaty do 31.03.2018 roku, ze statg stopg oprocentowania.

Dnia 05.04.2017 roku miedzy Emitentem a Fundacjg Przystan w Scinawie zostata podpisana umowa
pozyczki w kwocie 150 000,00 zt, z terminem splaty do 31.03.2018 roku, ze stalg stopa
oprocentowania.

Dnia 10.04.2017 roku Spétka zaciggneta kredyt ptatniczy na finansowanie biezgcej dziatalnosci w
Banku Spotdzielczym w Zorach w kwocie 1 000 000,00 zt z terminem spfaty do 09 sierpnia 2017 roku.
Od wykorzystanego limitu Bank pobiera odsetki o statej stopie procentowej. W Il kwartale 2017 roku
Spotka zawarta z Bankiem aneks, zgodnie z ktérym termin sptaty kredytu zostat wydtuzony do
29.12.2017 roku.

Dnia 24.04.2017 roku miedzy Emitentem a G Financial Sp. z 0.0. zostata podpisana umowa pozyczki
w kwocie 500 000,00 zt, z terminem sptaty do 30.04.2018 roku, ze statg stopg oprocentowania.

Dnia 04.05.2017 roku miedzy Emitentem a Bytomskim Zaktadem Ustug Gérniczych Sp. z 0.0. zostata
podpisana umowa pozyczki w kwocie 769 287,99 zi, z terminem sptaty do 05.06.2017 roku, ze staig
stopg oprocentowania. Pozyczka zostata sptacona.

Dnia 02.06.2017 roku miedzy Emitentem a Bytomskim Zaktadem Ustug Gérniczych Sp. z 0.0. zostata
podpisana umowa pozyczki w kwocie 185 958,39 zt, z terminem sptaty do 03.07.2017 roku, ze statg
stopg oprocentowania. Pozyczka zostata sptacona.

Dnia 23.06.2017 roku miedzy Emitentem a KOBUD SA zostata podpisana umowa pozyczki w kwocie
75 981,73 zilotych, z terminem sptaty do 31.08.2017 roku, Strony ustality, ze Emitent zwrdci
pozyczkodawcy kwote 76 500 ztotych. Catkowita sptata pozyczki nastgpita 24.07.2017 roku

Dnia 26.06.2017 roku miedzy Emitentem a Panem Edwardem Brz6zko zostata podpisana umowa
pozyczki w kwocie 120 000 ztotych, z terminem sptaty do 31.08.2017 roku, ze statg stopg
oprocentowania.

Dnia 26.06.2017 roku miedzy Emitentem a Panem Edwardem Brz6zko zostata podpisana umowa
pozyczki w kwocie 10000 zilotych, z terminem sptaty do 31.12.2017 roku, ze statg stopag
oprocentowania.

Dnia 04.07.2017 roku miedzy Emitentem a Bytomskim Zaktadem Ustug Goérniczych Sp. z 0.0. zostata
podpisana umowa pozyczki w kwocie 254 107,89 z terminem sptaty do 31.07.2017 roku, ze stalg
stopg oprocentowania. Pozyczka zostata sptacona.
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Dnia 19.07.2017 roku miedzy Emitentem a teczynskim Przedsigbiorstwem Ustug Gdrniczych Sp. z
0.0. (dalej: LPUG) =zostata podpisana umowa finansowania biezgcej dziatalnosci z limitem
finansowania do kwoty 4 000 000,00 zt. Umowa obowigzuije rok czasu, jednakze nie krécej niz do dnia
catkowitego rozliczenia zobowigzan z niej wynikajgcych. Strony ustality, ze LPUG przystugiwato
bedzie wynagrodzenie obliczane na podstawie statej stopy oprocentowania.

Dnia 24.07.2017 roku Emitent w drodze umowy nabycia wierzytelnosci BUMECH SA uregulowat
zobowigzania handlowe KOBUD SA w wysokosci 716 000,00 zt. Czesciowa sptata juz nastgpita.

Dnia 01.08.2017 roku miedzy Emitentem a Bytomskim Zaktadem Ustug Goérniczych Sp. z 0.0. zostata
podpisana umowa pozyczki w kwocie 228 564,32 zl, z terminem sptaty do 31.08.2017 roku, ze statg
stopg oprocentowania. Pozyczka zostata sptacona.

Dnia 01.09.2017 roku miedzy Emitentem a Bytomskim Zaktadem Ustug Gérniczych Sp. z 0.0. zostata
podpisana umowa pozyczki w kwocie 251.618,18 zt, z terminem sptaty do 30.09.2017 roku, ze statg
stopg oprocentowania. Pozyczka zostata sptacona.

Dnia 30.09.2017 roku miedzy Emitentem a Bytomskim Zaktadem Ustug Goérniczych Sp. z 0.0. zostata
podpisana umowa pozyczki w kwocie 253.686,34 zt, z terminem sptaty do 31.10.2017 roku, ze stalg
stopg oprocentowania.

Dnia 04.04.2017 roku. zostat catkowicie sptacony kredyt zaciggniety przez Emitenta dnia 08.12.2016
roku w Konsorcjum ziozonym z Banku Spoéidzielczego w Zorach oraz Banku Spétdzielczego w
Miedznej w kwocie 1 000 000,00 zt z terminem spfaty do 07 kwietnia 2017 roku.

W Il kwartale 2017 roku zostat catkowicie sptacony kredyt zaciggniety przez Emitenta dnia
14.02.2013 roku w kwocie 5 600 000,00 zt w Getin Noble Bank S.A.

Dnia 31.03.2017 roku raportem biezgcym nr 37/2017 (skorygowanym raportem 37/2017/K) Bumech
poinformowat, iz Zarzgd Spotki podjgt uchwate ws. rezygnacji z produktu: terminowego kredytu
eksportowego udzielonego przez BGK. Z tresci uchwaty wynikato, iz Zarzad postanowit nie realizowaé¢
przedmiotowej umowy kredytowej oraz umowy gwarancji sptaty kredytu z KUKE, przy jednoczesnym
utrzymaniu umowy w zakresie ubezpieczenia naleznosci eksportowych w KUKE. Zarzgd Bumech
uzasadnit swojg decyzje przede wszystkim brakiem zgody Banku na bezposrednie fakturowanie na
UNIPROM metali d.o.o. przez spotke celowg, ti. BUMECH CRNA GORA D.0.0 NIKSIC
zaangazowang w realizacje umowy wydobycia boksytow, co powoduje u Emitenta zmniejszenie
rentownosci kontraktu o poziom podatku od towardw i ustug (VAT) obowigzujgcego w Czarnogorze

Dnia 22.11.2017 roku Emitent otrzymat wypowiedzenie umowy o kredyt ztotowy obrotowy w formie linii
odnawialnej zawartej dnia 31.10.2013 roku z pdzniejszymi zmianami miedzy Emitentem a ING
Bankiem Slgskim S.A. z siedzibg w Katowicach (dalej: Bank), kierowane réwnoczes$nie do Kobud jako
przystepujgcego do dtugu oraz do poreczyciela nie bedgcego podmiotem wchodzacym w skfad Grupy
Kapitatowej Bumech SA.

Dnia 22.11.2017 roku Emitent otrzymat jako poreczyciel kredytu ztotowego obrotowego zawartego
dnia 27.12.2013 roku z pdzniejszymi zmianami miedzy Kobud Bankiem, wypowiedzenie
przedmiotowego kredytu adresowane réwnoczesnie do Kobud jako kredytobiorcy i poreczyciela nie
bedacego podmiotem wchodzgcym w skiad Grupy Kapitatowej Bumech. Bank wypowiada w catosci
umowe kredytu z zachowaniem 30 dniowego okresu wypowiedzenia. W zwigzku z powyzszym Bank
wzywa Kobud do sptaty catosci zadtuzenia, ktére na dzieh 14.11.2017 roku wynosi 947 348,33 PLN.
W przypadku braku catkowitej wptaty w wyznaczonym terminie Bank bedzie naliczat podwyzszone
odsetki za opdznienie od catej kwoty niesptaconego kapitatu.

Dnia 22.11.2017 roku otrzymat od Obligatariusza posiadajgcego obligacje serii A wyemitowane przez
ZWG SA o tgcznej wartosci nominalnej 4 775 000,00 PLN wezwanie do zaptaty kwoty wykupu
Obligacji wraz z naleznymi odsetkami (w tym za opdznienie) w nieprzekraczalnym terminie 3 dni.
(Raport biezacy nr 118/2017 z dnia 22.11.2017 roku)

Dnia 23.11.2017 roku Emitent otrzymat z Banku Zachodniego WBK S.A. z siedzibg we Wroctawiu
(dalej: Bank) wypowiedzenie umowy o kredyt inwestycyjny z dnia 26.07.2013 roku z pézniejszymi
zmianami (dalej: Umowa), kierowane roéwnoczesnie do spotki zaleznej Emitenta, tj. Kobud jako
przystepujgcej do diugu. (ZWG o podpisaniu umowy kredytowej informowata raportem biezagcym dnia
30.07.2013 r.). Bank oswiadcza, ze wypowiada Umowe w catosci z zachowaniem 30 dniowego okresu
wypowiedzenia. Wierzytelnos¢ Banku z tytutu Umowy na dzieAh 20.11.2017 roku wynosita
7 414 403,11 PLN. Niezaleznie od wypowiedzenia Umowy Bank wzywa Bumech i Kobud. do zaptaty
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w terminie 14 dni roboczych wynikajacych z umowy zobowigzan przeterminowanych, informujgc
jednoczesnie, ze zgodnie z art. 75 ¢ Prawa bankowego istnieje mozliwo$¢ ztozenia wniosku o
restrukturyzacje zadtuzenia, z ktérej to Emitent zamierza skorzystac.

Dnia 23.11.2017 roku do Bumech wptyneto od kolejnego Obligatariusza zgdanie przedterminowego
wykupu obligacji serii A o fgcznej wartosci nominalnej 4 774 000,00 PLN.

(Raport biezacy nr 1202017 z dnia 23.11.2017 roku)

7.9Przychody i wyniki przypadajagce na poszczegdélne segmenty dziatalnosci
lub segmenty geograficzne, w zaleznosci od tego, ktéory sposéb
sprawozdawczosci w podziale na segmenty jest gtldwnym sposobem przyjetym
przez Grupe

Zgodnie z wymaganiami MSSF 8 Spétka raportuje informacje finansowe i dokonuje opisowych
ujawnien w stosunku do segmentéw sprawozdawczych, ktére sg segmentami operacyjnymi.
Segmenty operacyjne stanowig komponenty jednostki, w stosunku do ktérych istniejg oddzielne
informacje finansowe, stuzgce gtdwnym organom odpowiedzialnym za podejmowanie decyzji
biznesowych, w tym ocene dziatalnosci oraz alokacji zasobdw.

Zgodnie z intencja MSSF 8 Bumech prezentuje informacje segmentowe w oparciu o strukture
raportowania uzywang dla celdow wewnetrznych. Takie podejscie pozwala uzytkownikom na
przewidywanie dziatan zarzadzajgcych jednostkg, ktére w znaczacy sposob wptywajg na wyniki
dziatalnoéci i przeptywy pieniezne jednostki.

Realizowana jest tez podstawowa zasada standardu, tj. ,przedstawienie informacji w sposob
umozliwiajgcy uzytkownikom sprawozdan finansowych ocene rodzaju i skutkdw finansowych dziatan
gospodarczych, w ktére jednostka jest zaangazowana oraz Srodowiska gospodarczego, w ktérym
prowadzi dziatalnosé¢”.

W tabeli zaprezentowano przychody i koszty oraz efekty dziatalnosSci w podziale na istotne dla
dziatalnosci Spotki segmenty. Emitent prowadzi i bedzie kontynuowac swojg dziatalnos¢ w ramach
tych segmentow w kolejnych okresach.

Segmenty dziatalno$ci dzielimy na:

1. Ustugi goérnicze — w ramach tego segmentu realizowane sg roboty drgzeniowe na kopalniach w
ramach kontraktow gérniczych a takze dzierzawa maszyn i urzgdzen gérniczych.

2. Ustugi serwisowe maszyn i urzgdzen - w ramach tego segmentu realizowane sg ustugi
serwisowe maszyn gorniczych produkcji Bumech jak tez innych maszyn gorniczych
pracujacych na kopalniach.

3. Produkcja wyrobéw gumowych — w ramach tego segmentu realizowana jest produkcja wyrobow
produkowanych w zaktadzie w Iwinach, gumowych i gumowo-metalowych.

4. Produkcja wyrobéw metalowych — w ramach tego segmentu realizowana jest produkcja
wyrobow metalowych po obrébce mechaniczno-cieplnej.

5. Pozostate — wyzej nie zdefiniowane.

Segmenty geograficzne za okres 01.01- 30.09.2017

Dziatalnos¢ kontynuowana
3 q Ustugi )
Ustugi Produkcja | Produkcia | oo \iicone Ogétem
- wyroboéw wyroboéw . Pozostate
gornicze maszyn i
metalowych | gumowych 5
urzadzen
Przychody ze sprzedazy 33798 2 869 3929 1602 3045 45 243
Koszty segmentu
26 050 2353 5207 543 2130 36 283
Zysk/ (strata) segmentu 7748 516 -1278 1059 915 8 960
Segmenty geograficzne za okres 01.01- 30.09.2016
Dziatalno$¢ kontynuowana
. . Ustugi ’
Ustugi ProduKCeie Praduke)a serwisowe Ogétem
érnicze wyrobow wyroboéw maszyn i Pozostate
9 metalowych | gumowych :
urzadzen
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Przychody ze sprzedazy 31834 2 665 4 582 1468 4 005 44 554
Koszty segmentu 26 958 1910 5 396 461 2 597 37 322
Koszty segmentu 4876 755 -814 1007 1408 7232

Ujecie geograficzne przychodoéw.

01.01-30.09.2017 01.01-30.09.2016
w tys. PLN w % w tys. PLN w %
Kraj 37 247 82,33% 42 345 95,04%
Eksport, w tym: 7 996 17,67% 2209 4,96%
Unia Europejska 3851 8,51% 2 209 4,96%
Kraje bytego ZSRR 0 0,00% 0 0,00%
USA 0 0,00% 0 0,00%
Azja 0 0,00% 0 0,00%
Pozostate 4145 9,16% 0 0,00%
Razem 45 243 100,00% 44 554 100,00%

Wiodacym rynkiem zbytu Grupy jest rynek krajowy.

W gronie odbiorcéw Bumech, ktérych udziat w okresie styczen — wrzesien 2017 roku w przychodach
ogotem przekroczyt 10% sa:

- Jastrzebska Spoétka Weglowa S.A. (33,0%)

- Katowicki Holding Weglowy S.A. (35,0%)

W gronie dostawcéw Bumech, zaden w okresie styczen — wrzesien 2017 roku przekroczyt udziatu
10%.

7.10Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w
wyniku potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek
Grupy Kapitalowej Emitenta, inwestycji dlugoterminowych, podziatu,
restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

W zwigzku z tym, Ze Emitent od dituzszego juz czasu nie produkowat nowych kombajnéw AM-50,
koncentrujgc sie jedynie na remontach i serwisach maszyn juz posiadanych - w dniu 24.07.2017 roku
podpisat umowe z Famur SA, na skutek ktérej sprzedat prawa produkcyjne do kombajnéw matych
oraz posiadane jednostki przeznaczone do remontu, jak i sprawne. Gtéwnym celem transakcji byto
poprawienie ptynnosci finansowej, zmniejszenie kapitatochtonnosci Spotki i skrécenie okresu zwrotu z
inwestycji, przy braku mozliwosci pozyskania dodatkowego kapitatu obrotowego dla Emitenta.
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