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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia BUMECH S.A.

Przeprowadzilismy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego BUMECH S,A., z
siedziba w Katowicach, ul. Krakowska 191 (,jednostka dominujaca™), na ktére skiada si¢ skonsolidowane
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 r., skonsolidowany rachunek
zyskow i strat oraz skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow, skonsolidowane sprawozdanie
ze zmian w kapitale whasnym oraz skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienigznych za rok
obrotowy koriczacy sie tego dnia oraz informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz
inne informacje objasniajace.

Odpowiedzialno$é Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacj¢ tego
skonsolidowanego ~ sprawozdania  finansowego zgodnie =z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczoéci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska jak réwniez wymogami
odnoszacymi si¢ do emitentow papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych
notowan gieldowych i innymi obowigzujgcymi przepisami oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci
Grupy Kapitalowej. Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny réwniez za kontrole wewngtrzna,
ktéra uznaje za niezbedna, aby sporzadzane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidfowosci
powstatych wskutek celowych dzialan lub bledow.

Zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. Nr 330
z pbZniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci”), Zarzad jednostki dominujace]j oraz czlonkowie
Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej spetniaty wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialno$é Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym oraz o zgodnodci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci grupy kapitalowej tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Badanie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowierl rozdziatu 7
ustawy o rachunkowoéci, krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz w sprawach nieuregulowanych w krajowych standardach rewizji
finansowej, przy ustalaniu szczegétowej metodyki planowania i przeprowadzania badania sprawozdania
finansowego i w razie watpliwosci - Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowe;. Regulacje te
nakladajg na nas obowigzek postgpowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania
i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnosc¢, ze sprawozdanie finansowe i
ksiggi rachunkowe stanowigce podstawg jego sporzadzenia sg wolne od istotnych nieprawidtowodci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodow badania dotyczacych
kwot i informacji ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Wybér procedur badania
zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidtowosci  sprawozdania
finansowego na skutek celowych dzialan lub bledow. Przeprowadzajac oceng tego ryzyka bierzemy pod
uwage kontrolg wewnetrzna zwigzang ze sporzadzeniem oraz rzetelng prezentacjg skonsolidowanego
sprawozdania finansowego w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur badania, nie za$ w
celu wyrazenia opinii na temat skutecznoci dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje
réwniez ocene odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowoséci, zasadnosci szacunkow dokonanych
przez Zarzad oraz oceng ogdlnej prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Wyrazamy przekonanie, Z¢ uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej] BUMECH S.A.
przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkows i finansowa Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2014
r., wynik finansowy oraz przeplywy pienigzne za rok obrotowy koficzgcy si¢ tego dnia, zostalo
sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Rachunkowoséci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczodci Finansowej, ktére zostaly
zatwierdzone przez Unie Europejskq oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do
wymogéw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisdw wykonawczych, jak rowniez
wymogami odnoszacymi si¢ do emitentéw papier6w wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku
oficjalnych notowan gieldowych oraz jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przepisami prawa obowigzujacymi Grupg Kapitatowg.

Objasnienia uzupetniajgee opinig

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, zwracamy uwagg na utrzymujgce si¢ nadal niskie wskazniki plynnoéci. Reakeja Zarzadu na
niekorzystne trendy jest proces restrukturyzacji kosztowo-przychodowej przeprowadzany od 2013 r.,
opisany w sprawozdaniu z dzialalnoéci Grupy. Powodzenie tych dzialan jest niezbedne dla rozwoju i
zapewnienia ptynnofci finansowe;j.

Inne kwestie

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie z dzialalnosci
Grupy  Kapitalowej uwzglednia,  we  wszystkich  istotnych  aspektach,  informacje,
o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 19 lutego
2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
warto§ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panistwa niebgdacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z2014 r., poz. 133) i sa one zgodne z informacjami
zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Jolanta Se;kml/ska
Bjegly-rewident nr 12749

B eg}y rewident grupy przeprowadzajacy badanie
w imieniu PKF Consult Sp. z 0.0.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdai finansowych nr 477

ul. Orzycka 6, lok. 1B
02-695 Warszawa
Region Zachad

Wroclaw, 30 kwictnia 2015 r.
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1.1.2.

1.1.3.

1.1.4.

Czes¢ ogdlna raportu

Dane identyfikujace Grupe Kapitalowa

Nazwa Grupy Kapitalowej
Grupa Kapitalowa BUMECH S.A.
Siedziba jednostki dominujacej

ul. Krakowska 191, 40-389 Katowice

Rejestracja jednostki dominujacej w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach, VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

Data: 26.10.2007 r.

Numer rejestru: KRS 0000291379

REGON: 272129154

NIP: 9540005359

Struktura wlasnosci jednostki dominujgcej

Na dzieni wydania opinii struktura wiasnosci kapitatu zakltadowego jednostki dominujacej

w wysokosci 64.468.03 tys. zt przedstawia si¢ nastgpujgco:

Udzial w
Wartosé kapitale
No$é akeji  Tlo$é gloséw  nominalna zakladowym
Akcjonariusze W SZt, w % w tys. zl w %
Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny 4527 091 7.02% 4 527,09 7.02%
Otwarty
Marcin Sutkowski z podmiotem
zaleznym Fundacjg Przystafh w Lublinie, 15267 522 23,68% 15268 23,68%
w tym:
Marcin Sutkowski 5014 000 7,78% 5014,00 7,78%
Fundacja Przystan w Lublinie 10 253 522 15,90% 10 253,52 15,90%
Distressed Assets Fundusz [nwestycyjny o ‘
Zamknicty Aktywéw Niepublicznych 9 812 000 15,22% 9 812,00 15,22%
Edward Brzdzko 5510832 8,55% 5510,83 8,55%
Zdzistaw Gdyniec wraz z podmiotem g o
powiazanym DICK INTER SA 5995 960 9,30% 5995,96 9,30%
Pozostali 8087102 12,55% 8 087,10 12,55%
RAZEM 64 468 029 100,00% 64 468,03 100,00%

Dnia 28.04.2014 roku Emitent i ZWG podpisaly porozumienie w sprawie przygotowan do polgczenia
spolek. Nastepnie 19.05.2014 roku doszlo do uzgodnienia planu potaczenia w trybie art. 492 § 1 pkt 1
KSH, tj. przez przeniesienie catego majatku ZWG na BUMECH w zamian za akcje BUMECH , ktore
zostaly pozniej wydane akcjonariuszom ZWG (dalej: Polgczenie). W zwigzku z Polgczeniem kapitat
zakladowy Emitenta zostal podwyzszony do kwoty 64 468 029,00 zi, za§ wyemitowane w ramach
podwyzszenia kapitalu zaktadowego 56 160 000 sztuk akcji zostaly przydzielone akcjonariuszom ZWG
- Spotki Przejmowanej. Zgodnie z planem polgczenia, akcje potaczeniowe przystugiwaly wszystkim
podmiotom bedacym akcjonariuszami ZWG w dniu referencyjnym, tj. 05.01.2015 roku przy
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1.1.5.

zastosowaniu stosunku wymiany akcji ZWG na akcje BUMECH: 1:2, co oznacza, ze za kazda akcje
posiadang przez akcjonariusza ZWG zostaly wydane 2 akcje Emitenta nowej emisji.

W wyniku Polgczenia Emitent nabyl w drodze sukcesji uniwersalnej akcje BUMECH bedgce w
posiadaniu Spélki Przejmowanej, w ilodei 1 700 010 (stownie: jeden milion siedemset tysigcy dziesigc)
o wartoéci nominalnej 1 700 010,00 zi, co stanowi obecnie (po rejestracji podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Emitenta w zwiazku z polaczeniem) 2,64% kapitatu zaktadowego Emitenta. Akcje te z
chwilg zarejestrowania Polaczenia ZWG i BUMECH staly sig akcj ami wlasnymi Emitenta.

Informacja o jednostkach wchodzgcych w sklad Grupy Kapitalowej
1.1.5.1. Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Grupa Kapitatowa powstata w wyniku przejgcia odwrotnego, w wyniku ktérego ZWG S.A. (jednostka
zalezna z prawnego punktu widzenia) objgta kontrolg nad jednostka BUMECH S.A. Zgodnie z MSSF 3
jednostka przejmujgca z prawnego punktu widzenia jest BUMECH S.A. a jednostka przejmowang z
prawnego punktu widzenia jest ZWG S.A. Zgodnie z MSSF 3 jednostka przejmujaca dla celow
rachunkowych jest ZWG S.A. a jednostka przejmowang dla celow rachunkowych jest BUMECH S.A.
Skonsolidowane sprawozdania finansowe stanowia zgodnie z MSSF 3 kontynuacje sprawozdaf
finansowych jednostki zaleznej z prawnego punktu widzenia (ZWG S.A.) czyli jednostki dominujacej z
rachunkowego punktu widzenia.

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2014 r. nastgpujace jednostki wchodzace w sklad Grupy Kapitatowej
zostaly objete konsolidacja:

Jednostka dominujgca:
e BUMECH S.A.

Jednostki zalezne objete konsolidacjg metodg peing:
e BUMECH Technika Grzewcza Sp. Z 0.0.
e 7ZWG Sp.zo.0, SKA

e Przedsigbiorstwo ,,KOBUD” Sp. z 0.0.

Nastepujace jednostki zalezne zostaty objete konsolidacja po raz pierwszy w roku obrotowym koficzacym
sie 31 grudnia 2014 ..

e BUMECH S.A. — jednostka objeta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzien
31.12.2014 r,

e BUMECH Technika Grzewcza Sp. z o0.0. - jednostka objeta skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym na dziei 31.12.2014 .

1.1.52. Jednostki nieobjete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedlug stanu na dziefi 31 grudnia 2014 r. nastgpujace jednostki zalezne wchodzace w sktad Grupy
Kapitatowej nie zostaly objete konsolidacja:

e ZWGSp.zo.o.
e ZWG Sp. zo.0. KOBUD SKA

e PACZUSKI3 SKA

Jednostki nie zostaly objete konsolidacja, poniewaz dane fmansowe wskazanych jednostek zostaly
uznane za nieistotne z punktu widzenia konsolidacji.
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1.1.6.

1.2.

1.2.1.

1.2.2.

L.3,

Kierownik jednostki dominujgcej
Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad jednostki dominujacej.
W sktad Zarzadu jednostki dominujacej na dziei 31 grudnia 2014 r. wehodzili:

e Marcin Sutkowski — Prezes Zarzadu,

e Dariusz Dzwigot — Wiceprezes Zarzadu

7 dniem 16.06.2014 roku zlozyt rezygnacje z pelnionej funkeji Wiceprezesa Zarzadu Pan Zygmunt
Kosmata.

Dane identyfikujace bieglego rewidenta grupy i podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych

Dane identyfikujgce bieglego rewidenta grupy:

Imig i nazwisko: Jolanta Sekowska
Numer w rejestrze: 12749

Dane identyfikujgce podmiot uprawniony do badania:

Firma: PKF Consult Sp. z 0.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Orzycka 6, lok. 1B, 02-695 Warszawa
al. Armii Krajowej 12/5, 50-541 Wroclaw

Numer rejestru: KRS 0000034774

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Kapitat zakladowy: 257.040,00 zt

Numer NIP: 521-05-27-710

PKF Consult Sp. z 0.0. jest wpisana na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 477.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowag
7z dnia 17.02.2015 r. zawarta na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej jednostki dominujacej z dnia
19.12.2014 r. odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w okresie 0d 20.04.2015
r. do 30.04.2015 1.

Biegly rewident grupy oraz PKF Consult Sp. z o.0. spemiaja wymdg niezaleznosci od badanej Grupy
Kapitalowej w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdaf finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649 z po7n. zm.).

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok
obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 r. i za okres koficzacy
si¢ tego dnia zostalo zbadane przez Kancelari¢ Porad Finansowo-Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp. z 0.0. i
uzyskato opini¢ biegtego rewidenta bez zastrzezen z uwagami.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone w dniu 17.06.2014 r. przez Walne
Zgromadzenie.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 27.06.2014 r.

5

PKF Consult Sp. = 0.0. 02-695 Warszawa, ul. Orzycka 6, lok. 1B
Podmiot wpisany na listg podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 477
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII1 Wydzial Gospodarczy-Krajowego Rejestru Sadowego Numer KRS 0000034774




Grupa Kapitatowa BUMECH S.A.
Raport uzupeiniajgcy opinig z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy korczgcy sig 31 grudnia 2014 r.

1.4.

Zakres prac i odpowiedzialnoSci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia BUMECH S.A. z siedziba w
Katowicach, ul. Krakowska 191 i dotyczy skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
na ktore skiada sie skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia
2014 r., skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych
dochod6w, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym oraz skonsolidowane
sprawozdanie z przeplywéw pienigznych za rok obrotowy koficzacy si¢ tego dnia oraz informacje
dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Badana jednostka sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unig Europejska.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien
rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardow rewizji finansowej wydanych przez Krajowg
Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz w sprawach nieuregulowanych w krajowych standardach
rewizji finansowej, przy ustalaniu szczegdlowe] metodyki planowania i przeprowadzania badania
sprawozdania finansowego i w razie watpliwosci - Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowe;j.

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacje
skonsolidowanego ~sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczoéci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, jak rdwniez
wymogami odnoszacymi si¢ do emitentéw papieréw wartosciowych dopuszezonych do obrotu na rynku
oficjalnych notowan gietdowych oraz z innymi obowigzujacymi przepisami oraz za sporzadzenie
sprawozdania z dzialalno$ci Grupy Kapitatowej.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone  badanie, ~ wyrazenie opinii
i sporzgdzenie raportu, odno$nie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz o zgodnodci z
wymagajacymi  zastosowania ~zasadami (polityka) —rachunkowoéci grupy kapitatowej tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego .

Zarzad jednostki dominujacej ztozyl w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie 0 rzetelnodei i
jasnosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu
zdarzen wplywajacych w sposob znaczacy na dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad jednostki dominujacej ztozyl wszystkie zadane
przez nas o§wiadczenia, wyjanienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie dokumenty i informacje
niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposéb ograniczony. Zakres i sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej, znajdujacej sig w
siedzibie PKF Consult Sp. z 0.0.

6

PKF Consult Sp. = 0.0. 02-695 Warszawa, ul. Orzycka 6, lok. 1B
Podmiot wpisany na listg podmiotow uprawnionych do badania sprawozdai finansowych pod numerem 477
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy X111 Wydziat Gospodarczy-Krajowego Rejestru Sadowego Numer KRS 0000034774




Grupa Kapitalowa BUMECH S.A.
Raport uzupelniajgey opinig z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczqcy sig 31 grudnia 2014 1.

1.5.  Informacje o przeprowadzonych badaniach sprawozdan finansowych jednostek
objetych konsolidacjg

Na badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej skladaja sie sprawozdania
jednostkowe jednostki dominujgcej oraz Spolek podporzadkowanych, sporzadzone na dzief 31 grudnia
2014 r., ktére zostaly zbadane i uzyskaty opini¢:

Rodzaj opinii

. ki . ;
Baia Jeamstd Podmiot Uprawimiony do bieglego Metoda konsolidacji
badania ;
rewidenta

Opinia bez
BUMECH S.A. PKF Consult Sp. z 0.0. Zastrzeren pelna
Przedsigbiorstwo ,KOBUD™ Sp. PKF Consult Sp. z 0.0. Qplma Ebe’z pelna
7 0.0. zastrzezen (*)

Raport z
ZWG Sp. zo0.0. SKA PKF Consult Sp. z 0.0. uzgodnionych peina

procedur (*)

(*) dane finansowe spélek zaleznych zostaly zbadane i potwierdzone na potrzeby skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Do dnia wydania opinii z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie sporzadzono
jednak kompletnych sprawozdan finansowych spélek zaleznych, dlatego nie wydano do tych sprawozdan opinii z
badania. Audytor nie przewiduje zastrzezen w opinii do sprawozdan jednostkowych spétek zaleznych.
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e Czg$¢ analityczna raportu

2.1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

2013-12-31 % sumy 2014-12-31 % sumy  Zmiana
AKTYWA zl '000 bilansowej zl '000 bilansowej %
AKTYWA TRWALE
Rzeczowe aktywa trwale 51741 57,7% 129 504 55,4% 150,3%
Wartodci niematerialne 754 0,8% 913 0,4% 21,1%
Warto$é firmy jednostek
podporzgdkowanych 5502 6,1% 5502 2,4% 0,0%
Naleznosci diugoterminowe 0 0,0% 64 0,0% 100,0%
Nieruchomosei inwestycyjne 524 0,6% 3746 1,6%  614,9%
Dlugoterminowe aktywa finansowe 10 957 12,2% 1311 0,6% -88,0%
Aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego 796 0,9% 4322 1,8% 443.0%
Inne rozliczenia migdzyokresowe 12 0,0% 4 864 2,1% 40433.3%
70 286 78,4% 150 226 64,2%  113,7%
AKTYWA OBROTOWE
Zapasy 2088 2.3% 32220 13,8% 1443,1%
Naleznoséei z tytulu dostaw i ustug 10971 12,2% 33 381 143%  204,3%
Naleznodci z tytulu biezacego podatku
dochodowego 0 0,0% 403 0,2% 100,0%
Pozostale naleznodci 806 0,9% 5996 2,6% 643,9%
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1321 1,5% 5573 24%  321,9%
Rozliczenia migdzyokresowe kosztéw 4 134 4,6% 991 0,4% -76,0%
Rozliczenia migdzyokresowe z tytutu
kontraktéw dlugoterminowych 0 0,0% 3 887 1,7% 100,0%
Aktywa zaklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy 0 0,0% 1280 0,5% 100,0%
19 320 21,6% 83 731 35,8%  3334%
AKTYWA RAZEM 89 606 100,0% 233 957 100,0%  161,1%
2013-12-31 % sumy 2014-12-31 sumy  Zmiana
PASYWA zi '000 bilansowej zt '000 bilansowej %o
KAPITAL WLASNY
Kapital zakladowy 2 808 3,1% 12 570 5,4% 347,6%
Kapital zapasowy 10 080 11,2% 20 573 8.8% 104,1%
Akcje wlasne (wielkos¢ ujemna) 0 0,0% -11 383 -4,9% 100,0%
Pozostale kapitaly rezerwowe 1 0,0% 1 0,0% 0,0%
Réznice kursowe z przeliczenia 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
Zysk (strata) z lat ubiegtych 4 148 4,6% 4035 1,7% -2, 7%
Zysk (strata) netto 10380 11,6% 57 257 24,5%  451,6%
27 417 30,6% 83 053 35,5%  202,9%
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ZOBOWIAZANIA

DEUGOTERMINOWE

Rezerwy z tytulu odroczonego podatku

dochodowego 2284 2,5% 8 650 3,7%  278.7%

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i

podobne 72 0,1% 116 0,0% 61,1%

Kredyty 14 359 16,0% 24 761 10,6% 72,4%

7.obowiazania z tytutu emisji obligacji 10 000 11,2% 10 000 4,3% 0,0%

Zobowigzania z tytulu leasingdw 4 874 5,4% 10 706 4,6% 119,7%

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw

7 tytulu otrzymanych dotacji 0 0,0% 5739 2,5% 100,0%
31589 35,3% 59 972 25,6% 89,9%

ZOBOWIAZANIA

KROTKOTERMINOWE

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i

podobne 272 0,3% 287 0,1% 5,5%

Pozostale rezerwy 180 0,2% 1035 0,4% 475,0%

Kredyty 6 647 7,4% 24 153 10,3%  263,4%

Zobowigzania z tytulu leasingéw 11367 12,7% 20 138 8,6% 77.2%

Zobowigzania z tytulu emisji obligacji 0 0,0% 2795 1,2% 100,0%

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug 4118 4,6% 32014 13,7%  677,4%

Zobowigzania z tytulu podatku

dochodowego 230 0,3% 0 0,0% -100,0%

Pozostale zobowigzania 6874 7.7% 10293 4,4% 49.7%

Rozliczenia migdzyokresowe przychodow

z tytulu otrzymanych dotacji 673 0,8% 171 0,1% -74,6%

Rozliczenia migdzyokresowe z tytulu

kontraktow dlugoterminowych 239 0,3% 66 0,0% -72,4%
30 600 34,1% 90 932 38,9%  197,2%

PASYWA RAZEM 89 606 100,0% 233 957 100,0%  161,1%
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2.2.  Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz skonsolidowane sprawozdanie z
calkowitych dochodow
% Y
2013  przychodow 2014 przychodéw  Zmiana

z1 '000  ze sprzedazy 71 '000  ze sprzedazy Y%
Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy 48 506 100,0% 68 155 100,0% 40,5%

48 506 100,0% 68 155 100,0% 40,5%
Koszty dzialalnoSci operacyjnej
Koszt wlasny sprzedazy 32072 66,1% 55 664 81,7% 73,6%

32072 66,1% 55 664 81,7% 73,6%
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 16 434 33,9% 12 491 18,3% -24,0%
Pozostate przychody operacyjne 2078 4,3% 56 038 82,2%  2596,7%
Koszty sprzedazy 158 0,3% 741 1,1% 369,0%
Koszty ogblnego zarzgdu 4 564 9,4% 5122 7,5% 12,2%
Pozostale koszly operacyjne 1266 2,6% 711 1,0% -43,8%
Zysk (strata) na dzialalno$ci operacyjnej 12 524 25,8% 61 955 90,9%  394,7%
Przychody finansowe 140 0,3% 136 0,2% -2,9%
Koszty finansowe 1048 2,2% 3314 4,9% 216,2%
Zysk (strata) przed opoedatkowaniem 11616 23,9% 58 777 86,2% 406,0%
Podatek dochodowy 1273 2,6% 1381 2,0% 8,5%
Zysk (strata) netto z dzialalno$ci
kontynuowanej 10 343 21,3% 57 396 84,2% 454,9%
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 37 0,1% -139 -0,2%  -475,7%
Zysk (strata) netto 10 380 21,4% 57257 84,0%  451,6%

% %
2013 przychodbw 2014 przychodéw  Zmiana

z1'000  ze sprzedazy z1'000  ze sprzedazy %
Zysk (strata) netto 10 380 21,4% 57 257 84,0% 451,6%
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek
zagranicznych 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
Inne catkowite dochody (netto) 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
Suma dochoddow calkowitych 10 380 21,4% 57 257 84,0% 451,6%
Suma dochodéw calkowitych
przypadajgca na podmiot dominujgcy 10 380 21,4% 57 257 84,0%  451,6%
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2.3.  Wybrane wskazniki finansowe
Wyszczegblnienie jom. 2013 2014
1. Rent(]?vn’osc’ sprzedazy produktow, towardw i % 33.9% 18.3%
materialow
(wynik na sprzedazy / przychody ze sprzedazy)* 100
2. Rentownosé kapitaléw wlasnych (ROE) Yo 37,9% 68,9%
(wynik netto / kapitaly wlasne) *100
s ; ilogé
3. Szybkosé obrotu naleznosci z tyt. dostaw i ustug dni 82,6 178,8
(naleznodci z tyt. dostaw, robét i ustug*365) /
przychody ze sprzedazy
4. Wskaznik ogélnego zadluzenia % 65,3% 57,6%
(zobowigzania ogélem / aktywa ogotem) *¥100
5. Wskaznik plynnosci I 0,6 0,9
(aktywa obrotowe /zobowigzania krétkoterminowe)
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3.2.

3.3,

3.4.

Czesé szezegolowa raportu

Zasady rachunkowosci, metoda konsolidacji, prawidlowos¢ dokumentacji
konsolidacyjnej

Zastosowana metoda konsolidacji zostata przedstawiona w informacjach dodatkowych do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Jednostka dominujaca posiada aktualng dokumentacj¢ opisujgcg zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad jednostki dominujacej, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci.

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowita dokumentacja
konsolidacyjna sporzadzona w spos6b kompletny i poprawny na podstawie wymogow rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 25 wrzesénia 2009 r. w sprawie szczegolnych zasad sporzadzania przez jednostki
inne niz banki i zaklady ubezpieczen skonsolidowanych sprawozdafi finansowych grup kapitatowych
(Dz. U. 22009 r., nr 169, poz. 1327).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska i innymi
obowigzujacymi przepisami. Przyjete zasady rachunkowosci zostaly przedstawione w informacjach
dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w zakresie wymaganym przez
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unig
Europejska.

Ze wzgledu na fakt, iz nie wszystkie jednostki wchodzace w skiad Grupy Kapitatowej stosuja jednakowe
zasady rachunkowosci, zgodne z zasadami stosowanymi przez jednostke dominujgca, dla potrzeb
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego dokonano odpowiednich przeksztatcen
sprawozdani finansowych tych jednostek, dostosowujgc dane do zasad rachunkowosci stosowanych w
jednostce dominujacej.

Informacje dodatkowe do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
zawierajgcych opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objaéniajgce, zostaly
przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidlowo. Dane te stanowig integralng
cze$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dzialamosci Grupy Kapitalowej

Sprawozdanie z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej uwzglgdnia, we wszystkich istotnych aspektach,
informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz. w Rozporzadzeniu Ministra
Finans6w z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa pafstwa niebgdacego paistwem cztonkowskim (Dz. U, z 2014 r., poz. 133) i sg one
zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Konsolidacja kapitaléw wlasnych i ustalenie udzialéw niekontrolujacych

Kapitatem zakladowym Grupy Kapitalowej jest kapita zaktadowy jednostki dominujace;.

Wyliczenia pozostatych sktadnikéw kapitalu whasnego Grupy Kapitalowej dokonano poprzez dodanie do
poszczegolnych skladnikéw kapitatu wiasnego jednostki dominujgcej odpowiednich skladnikow kapitatu
whasnego  jednostek  zaleznych  objetych  skonsolidowanym sprawozdaniem  finansowym,
odpowiadajacych procentowemu udzialowi jednostki dominujagcej w kapitale wlasnym jednostek
zaleznych wedlug stanu na koniec okresu sprawozdawczego. Do kapitatu wlasnego Grupy Kapitatowej
wlaczono tylko te czeéci odpowiednich skladnikow kapitalu wlasnego jednostek zaleznych, ktore
powstaty od dnia objgcia kontroli nad nimi przez jednostke dominujgca.
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3.5,

3.6.

Wyliczenia udzialéw niekontrolujacych w  jednostkach zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym dokonano na podstawie procentowego udziatu udziatéw niekontrolujgcych
w kapitale wtasnym jednostek zaleznych wedlug stanu na koniec okresu sprawozdawczego.

Wylaczenia konsolidacyjne

Podczas konsolidacji dokonano wylaczeit konsolidacyjnych dotyczacych wewnatrzgrupowych
rozrachunkéw, wylaczen dotyczacych sprzedazy pomigdzy jednostkami Grupy Kapitatowej, pozostalych
wewnatrzgrupowych przychodoéw i kosztow operacyjnych oraz kosztéw i przychodow finansowych,
wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja, zawartych w wartosci aktywdéw oraz z
tytutu dywidend, skutkow sprzedazy catosci lub czesei udzialéw (akeji) w jednostkach objetych
konsolidacja.

Dane, stanowigce podstawe do wylaczen, uzyskano z ksiag rachunkowych BUMECH S.A. i uzgodniono
7z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.

Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
sporzadzonego na dziefi 31 grudnia 2014 r. i za okres konczacy sig tego dnia wydaliémy opini¢ bez
zastrzezefi z uzupelniajacym objasnieniem dotyczacym utrzymujgcych si¢ nadal niskich wskaznikéw
plynnosci. Reakcjg Zarzadu na nickorzystne trendy jest proces restrukturyzacji kosztowo-przychodowe;j
przeprowadzany od 2013 r., opisany w sprawozdaniu z dzialalnoéci Grupy. Powodzenie tych dziatar jest
niezbedne dla rozwoju i zapewnienia plynnosci finansowej.

Jolanta Sekowska
ewideht nr 12749

ieply rewident grupy przeprowadzajacy badanie
w imieniu PKF Consult Sp. z 0.0.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477

ul. Orzycka 6, lok. [B
02-695 Warszawa
Region Zachod

Wroclaw, 30 kwietnia 2015 r.
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