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1. CHARAKTERYSTYKA GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA

1.1 Opis organizacji grupy kapitalowej Emitenta ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji
oraz opis zmian w organizacji grupy kapitalowej Emitenta wraz z podaniem ich przyczyn

W skiad Grupy Kapitalowej Bumech S.A. (dalej: Grupa, GK) na dzieh 31.12.2016 roku oraz na dzien publikacji
niniejszego Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Bumech za rok obrotowy od 01.01.2016 do
31.12.2016 (dalej: Sprawozdanie) wchodzg nastepujgce spotki:

Udziat w kapitale Udziat w gtosach

Lp. Nazwa podmiotu Nr rejestrowy zakladowym (%)
1 Bumech S.A. — podmiot dominujacy 0000291379
2> "Kobud"S.A. 0000123096 100% 100%
3 Bumech — Technika Gérnicza Sp. z o.0. 0000361157 100% 100%
4 Bumech Crna Gora drustwo sa ogranicenom 50767990 100 % 100%
odgovornoscu

Realizujgc polityke sukcesywnej sprzedazy zbednych dla Grupy sktadnikéw majatku, Zarzgd Emitenta w 2016 roku
podjat decyzje o:

e sprzedazy akcji reprezentujgcych 100 % kapitatu zakladowego spéiki dziatajgcej pod firmg Paczuski 3
Spoétka Komandytowo — Akcyjna z siedzibg w Warszawie (dalej: Paczuski). Réwnoczesnie ZWG Sp. z 0.0.
jako komplementariusz Paczuski zbyt na rzecz innego podmiotu ogot praw i obowigzkéw w Paczuski.
Stosowne umowy w powyzszym zakresie sg datowane na dzien 24.06.2016 roku.

e sprzedazy akcji reprezentujgcych 100 % kapitatu zaktadowego spétki dziatajgcej pod firmg ZWG Sp. z o.0.
KOBUD Spoétka Komandytowo — Akcyjna z siedzibg w Iwinach oraz o sprzedazy 100 % udziatéw w ZWG
Sp. z o0.0. z siedzibg w Iwinach. Stosowne umowy w powyzszym zakresie sg datowane na dzien
28.12.2016 roku.

W 2016 roku Grupa powiekszyta sie o spotke: Bumech Crna Gora drustvo sa ogranicenom odgovornoscu,
Czarnogora, Niksi¢ (dalej: BCG) - utworzono jg w celu realizacji kontraktu na wydobycie boksytu w Czarnogérze
Jedynym jej udziatowcem jest Emitent. Umowa spotki BCG zostata zawarta 12.07.2016 roku, zas$ wpis spotki do
czarnogorskiego Centralnego Rejestru Przedsiebiorcow (CRPS) nastgpit dnia 15.07.2016 roku, o czym Bumech
S.A. informowat raportami biezgcymi o numerach odpowiednio: 47/2016 z dnia 12.07.2016 roku oraz 48/2016 z
dnia 18.07.2016 roku.

W 2016 roku nastgpito przeksztatcenie spdtki zaleznej Emitenta dziatajgcej pod firmg: Przedsiebiorstwo ,Kobud”
Sp. z 0.0. w spdtke akcyjng. W zwigzku z uchwalonym przeksztatceniem nie nastgpita zadna zmiana wysokosci ani
struktury kapitatu zakladowego. Bumech ma nadal 100% gtoséw w kapitale zaktadowym w Kobud S.A.

O tym procesie Bumech pisat w raportach biezgcych pod nr: 46/2016 z dnia 12.07.2016 roku oraz 62/2016 z dnia
31.08.2016 roku.

Bumech S.A. (dalej: Spoétka, Emitent, Bumech) w ramach powigzan organizacyjnych realizuje niektére kontrakty
drgzeniowe przy udziale konsorcjantéw.

Do konsolidacji Grupy Kapitatowej Bumech metoda petng wchodzg nastepujgce spotki:
1. Bumech S.A. z siedzibg w Katowicach

2.  Bumech — Technika Gérnicza Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach (dalej: BTG)

3. Kobud S.A. z siedzibg w tecznej (dalej: Kobud)

W roku obrotowym 2015 konsolidacja obejmowata réwniez ZWG Sp. z 0.0. KOBUD SKA.
BCG za rok 2016 r. nie zostata wigczona do konsolidacji ze wzgledu na zbyt niski poziom istotnosci.

Emitent nie dokonywat inwestycji w papiery wartosciowe, instrumenty finansowe, a takze inwestycji
kapitatowych. W 2016 Emitent poniost znaczne nakfady w zwigzku z rozruchem kopalni w Czarnogérze oraz
maszyn potrzebnych do realizacji wydobycia na terenie tamtejszej kopalni.
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taczne naktady inwestycyjne Spotki w 2016 roku przekroczyty 18,8 min zl, z czego blisko potowa to naktady
dotyczace realizacji kontraktu w Czarnogdrze. Pozostata czes¢ to naktady poniesione gtdwnie na remont
modernizacyjny maszyn i urzgdzen gorniczych bedgcych wtasnoscig Bumech.

Inwestycje finansowane byly srodkami wtasnymi i zewnetrznymi zrédtami finansowania.

1.2 Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Emitenta i jego Grupg Kapitatowa.

W zwigzku z rezygnacjg Pana tukasza Kliszki — Cztonka Zarzgdu Emitenta, nastgpity zmiany zarzgdzania
przedsiebiorstwem poprzez przypisanie kompetencji Pana tukasza Kliszki pozostatym w Zarzgdzie osobom. W
Kobud nie wystgpity zadne zmiany w skladzie organu zarzadzajgcego. W BTG natomiast nastgpita zmiana na
stanowisku Prezesa Zarzadu.

Sprawnos$¢ zarzgdzania Grupg Kapitatowg to przede wszystkim kompetentna kadra kierownicza, $wiadomie i
konsekwentnie realizujgca postawione przez Zarzad cele strategiczne dla Spoétki. W duzym stopniu okres
kilkuletniej juz restrukturyzacji Bumech doprowadzit do wykrystalizowania sie lideréw komoérek organizacyjnych i
pionéw. Sprawdzony personel na kluczowych stanowiskach to baza do efektywnego funkcjonowania Spofki i Grupy
w okresie trudnej sytuacji rynkowej w 2016 roku.

1.3 Informacje o powigzaniach organizacyjnych Ilub kapitalowych spoétek z Grupy Kapitatowej
z innymi podmiotami oraz okreslenie ich giownych inwestycji krajowych i zagranicznych (papiery
wartosciowe, instrumenty finansowe, wartosci niematerialne i prawne oraz nieruchomosci), w tym
inwestycji kapitalowych dokonanych poza jego grupa jednostek powigzanych oraz opis metod ich
finansowania.

Powigzania kapitatowe spotek z Grupy przedstawia punkt 1.1 niniejszego Sprawozdania. W tym miejscu nalezy
wspomnie¢, iz Bumech, BTG oraz Kobud w ramach powigzan organizacyjnych realizujg niektére kontrakty przy
udziale konsorcjantéw, m.in. Spédtka wraz z BTG tworzg konsorcjum przy realizacji robét na KWK ,Wieczorek”.

W 2016 Emitent ponidst znaczne naktady w zwigzku z rozruchem kopalni w Czarnogérze oraz na maszyny
potrzebne do realizacji wydobycia na terenie tamtejszej kopalni. taczne naktady inwestycyjne Spétki w 2016 roku
przekroczyty 18,8 min zl, z czego blisko potowa to naktady dotyczace realizacji kontraktu w Czarnogoérze.
Pozostata czesc¢ to naktady poniesione gtdéwnie w remont modernizacyjny maszyn i urzgdzen gorniczych bedacych
wlasnoscig Bumech. Inwestycje finansowane byty sSrodkami wtasnymi i zewnetrznymi zrédtami finansowania.

Poza powyzszym Spotki z Grupy w 2016 roku nie dokonywaty inwestycji w papiery wartosciowe, instrumenty
finansowe, a takze inwestyciji kapitatowych.

1.4 Wartos¢ wynagrodzen, nagrod lub korzysci, w tym wynikajacych z programéw motywacyjnych
lub premiowych opartych na kapitale Emitenta, w tym programéw opartych na obligacjach z
prawem pierwszenstwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (w pienigdzu, naturze lub
jakiejkolwiek innej formie), wyptaconych, naleznych lub potencjalnie naleznych, odrebnie dla
kazdej z oséb zarzadzajacych, nadzorujacych albo cztonkéw organéw administrujacych Emitenta
w przedsiebiorstwie Emitenta, bez wzgledu na to, czy odpowiednio byly one zaliczane w koszty,
czy tez wynikaly z podzialu zysku; w przypadku gdy emitentem jest jednostka dominujaca,
znaczgcy inwestor, wspolnik jednostki wspétzaleznej lub odpowiednio jednostka bedaca stronag
wspolnego ustalenia umownego - oddzielnie informacje o wartosci wynagrodzen i nagréd
otrzymanych z tytutu pelnienia funkcji we wiladzach jednostek porzadkowanych; jezeli
odpowiednie informacje zostaly przedstawione w sprawozdaniu finansowym - obowigzek uznaje
sie za spetniony poprzez wskazanie miejsca ich zamieszczenia w sprawozdaniu finansowym.

Warto$¢ wynagrodzen zostata przedstawiona w nocie nr 45 ,Informacje o podmiotach powigzanych” oraz w nocie
46 ,Wynagrodzenia wyzszej kadry kierowniczej i rady nadzorczej” skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy za rok obrotowy 2016.

1.5 Wszelkie umowy zawarte miedzy Emitentem a osobami zarzadzajacymi, przewidujace
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej
przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu polaczenia Emitenta przez
przejecie.
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Na podstawie umowy o zakazie konkurencji zawartej z Wiceprezesem Zarzadu Emitenta dnia 05.03.2014 roku, w
okresie 12 miesiecy po wygasnieciu mandatu, Wiceprezesowi przystuguje odszkodowanie w wysokosci 80% kwoty
uzyskanej miesiecznie przez niego z tytutu sprawowania funkcji Wiceprezesa Zarzgdu Spétki. Odszkodowanie
wypftacane jest w okresach miesiecznych.

Zgodnie z postanowieniami umowy z dnia 06.01.2009 roku zawartego z Prezesem Zarzadu - w przypadku jej
rozwigzania z wyjatkiem uptywu czasu na jaki zostata zawarta lub rezygnacji z funkcji cztonka Zarzagdu, ma on
prawo do 24 miesiecznej odprawy.

1.6 Informacje o wszelkich zobowigzaniach wynikajacych z emerytur i swiadczen o podobnym
charakterze dla bylych osoéb zarzadzajacych, nadzorujacych albo bylych czitonkéw organéw
administrujagcych oraz o zobowigzaniach zaciagnietych w zwigzku z tymi emeryturami, ze
wskazaniem kwoty ogotem dla kazdej kategorii organu; jezeli odpowiednie informacje zostaly
przedstawione w sprawozdaniu finansowym - obowiazek uznaje sie za spelniony poprzez
wskazanie miejsca ich zamieszczenia w sprawozdaniu finansowym

Nie dotyczy

1.7 Okreslenie tacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji (udzialow) Emitenta
oraz akcji (udziatéw) odpowiednio w podmiotach powigzanych Emitenta, bedacych w posiadaniu
oso6b zarzadzajacych i nadzorujacych Emitenta (dla kazdej osoby oddzielnie).

Zestawienie tacznej liczby i warto$ci nominalnej wszystkich akcji Emitenta oraz akcji/udziatbw w podmiotach
powigzanych Bumech na dzien 31.12.2016 roku bedacych w posiadaniu osdb zarzgdzajgcych i nadzorujgcych
Bumech wedtug najlepszej wiedzy Emitenta przedstawiato sie nastepujaco:

Akcjonariusz Bumech S.A. Liczba akcji Warto$¢é nominalna (w zt)°
Marcin Sutkowski — Prezes Zarzadu® 171 000 128 250,00
Dariusz Dzwigot— Wiceprezes Zarzadu 33 500 25 125,00
tukasz Kliszka — Czionek Zarza;du3 15 659 11 744,25
tukasz Rosinski — Cztonek Rady Nadzorczej 100 75,00

Udziatlowiec jednostek powigzanych:

tukasz Kliszka — udziatowiec Macromoney Corporate
Finance Sp. z o.0.
tukasz Rosihski - udziatowiec Macromoney Corporate
Finance Sp. z o.0.

50 5000

50 5000

¥ Fundacja Przystari w Scinawie jest podmiotem powigzanym z Bumech poprzez Pana Marcina Sutkowskiego — Prezesa Zarzadu Emitenta i
Cztonka Rady Fundacji oraz poprzez Panig Dorote Gizewskg — Cztonka RN Bumech i Prezesa Fundacji. Zgodnie z zawiadomieniem Fundacji z
dnia 13.04.2017 roku posiada ona 10 078 124 sztuk akcji Bumech.

% Warto$¢ nominalna kazdej akcji Bumech ulegta zmniejszeniu z 1,00 zt do 0,75 zi - zmiana ta zostata zarejestrowana przez Sad Rejestrowy
dnia 29.11.2016 roku.

% Pan tukasz Kliszka byt Czlonkiem Zarzadu Emitenta do dnia 11.10.2016 roku i ilo$¢ posiadanych przez niego akcji obrazuje stan na ten dzien

Wedlug najlepszej wiedzy Emitenta pozostali Cztonkowie RN piastujgcy swoje funkcje w dniu 31.12.2016 roku nie
byli akcjonariuszami Bumech ani tez nie posiadali udziatéw/akcji w podmiotach powigzanych Spéiki.

1.8 Informacja o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych.

Bumech oraz jego spétki zalezne w 2016 roku nie prowadzity programow akcji pracowniczych.
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1.9 Informacje o znanych Emitentowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym), w
wyniku ktérych moga w przysziosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

Dnia 29 marca 2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia Bumech podjeto Uchwate nr 4/2016 z dnia w
sprawie warunkowego podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spoétki Bumech S.A., emisji obligacji serii B1
zamiennych na akcje serii G, wylgczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy obligacji serii B1
zamiennych na akcje oraz prawa poboru akgji, ktére zostang wyemitowane w zwigzku z zamiang obligacji serii B1
zamiennych na akcje oraz zmiany Statutu Spdétki i dematerializacji akcji, ktére zostang wyemitowane w zwigzku z
zamiang obligacji serii B1 zamiennych na akcje (dalej: Uchwata). W ramach realizacji postanowiern Uchwaty dnia
29.11.2016 roku Sad Rejonowy Katowice - Wschod w Katowicach, Wydziat VIII Gospodarczy KRS dokonat m.in.
wpisu warunkowego kapitatu zaktadowego i wzmianki o emisji obligacji zamiennych na akcje. Zarzad Bumech SA
Uchwatg z dnia 19.12.2016 roku przyjat ,Warunki Emisji Obligacji serii B1 emitowanych przez BUMECH Spoétka
Akcyjna z siedzibg w Katowicach” (dalej: WEO).

Zgodnie z WEO:

e przedmiotem emisji bylo do 5 000 obligacji serii B1 zamiennych na akcje serii G, niezabezpieczonych, na
okaziciela, majgcych forme dokumentu o wartosci nominalnej i emisyjnej 1 000,00 zt kazda (dalej: Obligacje
B1);

Termin wykupu Obligacji B1 przypada na dzien 08.09.2018 roku;

Oprocentowanie Obligacji B1 jest state i wynosi 10 %;

Odsetki ptatne co sze$¢ miesiecy;

W okre$lonych przypadkach i na wskazanych zasadach Obligatariusz i Emitent uprawnieni sg do zgdania
wczesniejszego wykupu Obligacji B1;

¢ Cel emisji nie zostat okreslony;

¢ Obligatariuszom przystuguje prawo zamiany na akcje serii G (dalej: Akcje) po wartosci nominalnej akcji.

e Liczba Akcji przyznawanych za jedng Obligacje B1 wynosi 1 333 sztuki.

Z tytutu powyzszej emisji dnia 21.12.2016 roku Zarzad Bumech przydzielit 4.835 Obligacji B1 o tgcznej wartosci
nominalnej i emisyjnej 4 835 000,00 zt. W celu rozliczenia emisji Obligacji B1 dnia 21.12.2016 roku Spétka odkupita
celem umorzenia od posiadaczy obligacji serii A1 wyemitowanych przez Bumech 3.000 sztuk tych obligacji na
podstawie umow podpisanych z Obligatariuszami. tgczna warto§¢ nominalna nabytych przez Emitenta obligacji
serii A1 wyniosta 3.000.000,00 zt, a cena nabycia jednej obligacji — 1.028,49 zt (w tym odsetki naroste do dnia
rozliczenia od jednej sztuki obligacji w wysokosci 28,49 zt). Po tej operacji do wykupu pozostaty obligacje serii A1 o
wartosci nominalnej 1.000.000,00 zt.

Dnia 21.12.2016 roku do Spotki wptynety oswiadczenia o zamianie wszystkich 4.835 Obligacji B1 na 6.445.055
sztuk akcji serii G w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Bumech.

Dnia 08.03.2017 roku Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. (dalej; KDPW) podjat uchwate o warunkowej
rejestracji akcji serii G. Nastepnie dnia 17.03.2017 roku Zarzad Gietdy papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
podjat uchwate ws. dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu na Gtéwnym Rynku GPW akcji zwyktych na okaziciela
serii G o wartosci nominalnej 0,75 zt kazda. Ponadto Zarzgd GPW postanowit wprowadzi¢ z dniem 21.03.2017
roku w trybie zwykltym do obrotu gieldowego na rynku réwnolegtym akcje Spofki, o ktérych mowa powyzej, pod
warunkiem dokonania przez KDPW w dniu 21.03.2017 roku rejestracji tych akcji i oznaczenia ich kodem
,PLBMECHO00012”. Ostatecznie dnia 21.03.2017 oku w KDPW nastgpita rejestracja 6.445.055 akcji Bumech
oznaczonych ww. kodem.

W konsekwencji powyzszego procesu dnia 21.03.2017 roku na rachunkach papieréw wartosciowych zostato
zapisanych 6 445 055 akcji zwyklych na okaziciela serii G o wartosci nominalnej 0,75 zt. W zwigzku z tym
doszio do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spodtki o kwote 4 833 791,25 ziotych i zwigzanej z nim zmiany
Statutu Bumech. Od dnia 21.03.2017 roku kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 53.184.813,00 zt.

W nawigzaniu do raportu biezgcego nr 3/2017 z dnia 04.01.2017 roku Emitent ponizej przedstawia koszty emis;ji
akcji serii G:
e Wartos¢ przeprowadzonej subskrypcji wynosi: 4 833791,25 zt (warto$¢ emisyjna réwna wartosci
nominalnej).
e Bumech ponidst koszty emisji w wysokosci 11 800,00 zt. W zwigzku z emisjg nie byt sporzgdzany prospekt
emisyjny, Spoétka nie poniosta tez zadnych kosztéw zwigzanych z subemisjg i promocjg oferty. Powyzsze
koszty zostang rozliczone w kosztach Emitenta poprzez kapitaty wiasne.
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e Sredni koszt przeprowadzenia subskrypcji lub sprzedazy przypadajgcy na jednostke papieru
wartosciowego objetego subskrypcjg wyniost: 0,0018 zt na jedng akcje.

Informacje o emisji Obligacji B1 oraz akcji serii G zostalty podane w raportach biezgcych o numerach: 10/2016 z
dnia 30.03.2016 roku, 88/2016 z dnia 19.12.2016 roku oraz 91/2016 z dnia 21.12.2016 roku, 78/2016 z dnia
05.12.2016 roku; 3/2017 z dnia 04.01.2017 roku, 21/2017 z dnia 09.03.2017 roku, 28/2017 z dnia 17.03.2017 roku,
30/2017 z dnia 21.03.2017 roku, 31/2017 z dnia 21.03.2017 roku.

Nadzwyczajne Walne Emitenta z dnia 31.12.2016 roku (dalej: NWZ) pojeto m.in. uchwate nr 4 ws. emisji warrantéw
subskrypcyjnych serii C z prawem pierwszenstwa do objecia akcji serii H, warunkowego podwyzszenia kapitatu
zakladowego w drodze emisji akcji serii H z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru oraz w
sprawie zmiany statutu Spotki (dalej: Uchwata). Na mocy Uchwaty Bumech emituje nie wiecej niz 28.866.971
imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii C, z prawem do objecia akcji serii H Spoéiki z pierwszenstwem przed
pozostatymi akcjonariuszami (dalej: Warranty). W celu przyznania posiadaczom Warrantéw prawa do objecia
Akcji, NWZ uchwalito warunkowe podwyzszenie kapitalu zaktadowego Spotki o kwote nie wiekszg niz
21.650.228,25 zt.

Kazdy Warrant uprawnia do objecia jednej akcji serii H Emitenta (dalej: Akcje). Warranty majg forme dokumentu,
sg imienne i emitowane nieodptatnie. Prawo do objecia Akcji moze by¢ wykonywane w terminie do 31.12.2025 r.
Tres¢ Uchwaty zawiera raport biezagcy nr 97/2016 z 31.12.2016 roku.

Do dnia publikacji niniejszego Sprawozdania Zarzad Emitenta dokonat przydziatu:

e dnia 19.01.2017 roku 5.960.008 sztuk Warrantéw w transzy oznaczonej symbolem C1 - Warranty byly
oferowane nieodptatnie, a kazdy uprawniat do objecia jednej Akcji po cenie emisyjnej w wysokosci 0,75 zt
kazda; w wykonaniu praw z Warrantéw - dnia 19.01.2017 roku Spétka otrzymata oswiadczenia o objeciu
tacznie 5.960.008 sztuk Akcji. (Raport biezacy nr 6/2017 z dnia 19.01.2017 roku)

e dnia 15.02.2017 roku 533.333 sztuk Warrantow w transzy oznaczonej symbolem C2 - Warranty byly
oferowane nieodptatnie, a kazdy uprawniat do objecia jednej Akcji po cenie emisyjnej w wysokosci 0,75 zt
kazda; w wykonaniu praw z Warrantéw - dnia 15.02.2017 roku Spétka otrzymata oswiadczenia o objeciu
tacznie 533.333 sztuk Akcji. (Raport biezacy nr 17/2017 z dnia 15.02.2017 roku)

e dnia 03.03.2017 roku 1.333.334 sztuk Warrantéw w transzy oznaczonej symbolem C4 - Warranty byly
oferowane nieodptatnie, a kazdy uprawniat do objecia jednej Akcji po cenie emisyjnej w wysokosci 0,75 zt
kazda; w wykonaniu praw z Warrantéw - dnia 03.03.2017 roku Spétka otrzymata oswiadczenia o objeciu
tacznie 1,333.334 sztuk Akgcji. (Raport biezgcy nr 19/2017 z dnia 03.03.2017 roku)

Dnia 18.01.2017 roku do Spétki wptyneto od jednego z obligatariuszy Obligacji serii A1 wyemitowanych przez
Bumech (dalej: Obligacje A1) na mocy jednego z postanowienn Warunkéw Emisji Obligacji A1 zgdanie wykupu
1.000 sztuk Obligacji o fgcznej wartosci nominalnej 1.000.000,00 zt. Stosowng umowg potrgcenia z dnia
19.01.2017 roku Obligatariusz optacit akcje serii H. Po tej operacji wszystkie Obligacje A1 zostaly wykupione i
umorzone.

Dnia 02.02.2017 roku do Sadu Okregowego w Katowicach, XIII Wydziat Gospodarczy (dalej: Sad) od
Akcjonariusza uczestniczgcego w NWZ — Pana Adama Konopki — wptyngt pozew o stwierdzenie niewaznosci
Uchwaty, ewentualnie o uchylenie Uchwaty (dalej: Pozew). Emitent dnia 10.04.2017 roku wystat odpowiedz na
Pozew w oznaczonym przez Sad terminie, uzasadniajgc, iz powddztwo wniesione przez Pan Adama Konopke jest
bezzasadne.

Przed zlozeniem Pozwu Pan Adam Konopka wniést do Sgdu wniosek o udzielenie zabezpieczenia powoddztwa,
ktory zostat dnia 25.01.2017 roku przez Sad oddalony. Pan Adam Konopka wniést Zazalenie na przedmiotowe
postanowienie Sadu. Spétka wniosta odpowiedZ na zazalenie w wyznaczonym terminie, uzasadniajac, iz wniosek o
zabezpieczenie powddztwa wniesiony przez Pana Adama Konopke jest bezzasadny. Nastepnie Pan Adam
Konopka cofnagt przedmiotowe zazalenie i wniést o umorzenie postepowania w powyzszym zakresie, zatem Sad
umorzyt postepowanie o udzielenie zabezpieczenia roszczenia.

Dnia 20.04.2017 roku do Spotki wptyneto postanowienie Sadu z dnia 6.04.2017 roku, zgodnie z ktérym Sad oddalit
kolejny wniosek Pana Adama Konopki o udzielenie zabezpieczenia powoddztwa o stwierdzenie niewaznosci
uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 31.12.2016 roku. Z uzasadnienia
postanowienia Sadu wynika, iz Pan Adam Konopka w dniu 27.03.2017 roku wnidst drugi wniosek o zabezpieczenie
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powyzszego powoddztwa poprzez zawieszenie postepowania rejestrowego prowadzonego przed Sagdem
Rejonowym Katowice - Wschéd w Katowicach do czasu prawomocnego rozstrzygniecia powédztwa ztozonego w
niniejszej sprawie. W dniu 6.04.2017 roku Sad ponownie wydat postanowienie o oddaleniu wniosku Pana Adama
Konopki o udzielenie zabezpieczenia powyzszego powddztwa.

Sprawy pozwu o stwierdzenie niewaznosci Uchwaly, ewentualnie o uchylenie Uchwaty oraz zabezpieczenia
powoddztwa opisujg raporty biezgce Emitenta o numerach: 20/2017 z dnia 06.03.2017 roku, 29/2017 z dnia
20.03.2017 roku, 41/2017 z dnia 10.04.2017 roku, 41/2017 z dnia 10.04.2017 roku oraz 49/2017 z dnia 20.04.2017
roku.

1.10 Zasady sporzgdzenia rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Bumech S.A. za okres od 01.01.2016 do 31.12.2016
roku sporzadzone zostato zgodnie z zasadami rachunkowosci wynikajgcymi z Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi
interpretacji ogtoszonych w formie rozporzgdzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
Standardach - stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych.

Dane w sprawozdaniu wykazane zostaty w tysigcach ziotych, chyba ze w konkretnych sytuacjach podane zostaty z
wiekszg doktadnoscig. Walutg funkcjonalng, jak i sprawozdawczg jest ztoty polski (dalej: zt lub PLN).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2016 do 31.12.2016 roku zostato sporzgdzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez okres co najmniej 12 miesiecy, liczgc od konca okresu
sprawozdawczego.

Koniunktura w branzy wydobywczej wegla kamiennego to najwazniejszy czynnik, ktéry ma wptyw na dynamike
rozwoju Spétki i Grupy Kapitatowej. W 2016 roku spétki z GK dziataty w bardzo trudnych warunkach rynkowych.
Dekoniunktura i nadpodaz wegla oznaczaly nizsze przychody polskiego gérnictwa i problemy z ptynnoscig
finansowg goérnoslaskich kopaln. W pierwszym potroczu 2016 roku wcigz we wszystkich spotkach wydobywczych
wegla kamiennego widoczne byto ograniczanie naktadéw przewidzianych na prace inwestycyjne, z jednoczesng
presja na wydtuzanie terminéw ptatnosci dla uméw juz realizowanych oraz w ogtaszanych postepowaniach
przetargowych, co bezposrednio wptyneto na zmniejszenie przychoddw i pogorszenie ptynnosci finansowej spétek
z Grupy. Nalezy podkresli¢, iz w 2016 roku Bumech realizowat kontrakty zawarte wczesniej, a wiec przy nizszych
poziomach cenowych od tych, ktére sg osiggane w aktualnie rozstrzyganych przetargach ogtaszanych przez
spotki weglowe.

Dodatkowg bolgczkg Spoitki sg dtugie terminy ptatnosci obowigzujace w umowach z Zamawiajgcymi. Powoduje to
koniecznos¢ ponoszenia istotnych kosztow finansowych, podczas gdy instytucje finansowe w zasadzie zawiesity
kredytowanie branzy gérniczej. Tymczasem Emitent musi na biezaco regulowa¢ wynagrodzenia, a ptatnosci za
okres zatrudnienia pracownikéw otrzymuje po kilku miesigcach. Przystepowanie do przetargéw wigze sie z
posiadaniem aktualnych zaswiadczen o niezaleganiu z podatkami i sktadkami na ubezpieczenia spoteczne, co
réwniez oznacza koniecznos¢ ich zaptaty w terminie. Dlatego tez utrzymanie ptynnosci jest bardzo waznym dla
Emitenta aspektem funkcjonowania Spotki.

Stopien realizacji rob6t w ramach zamoéwieh ze strony spoétek weglowych i co za tym idzie pozyskiwanie
przychodow z tego tytutu - jest uzalezniony od warunkdw geologiczno-gérniczych oraz od zabezpieczenia przez
Zamawiajgcych rob6t pod katem logistycznym i organizacyjno — technicznym. W zadaniach wystepujg czasem:
wczesniej nieprzewidziane trudnosci, pézniejsze przekazanie frontu robét lub wydtuzenie prac. Zamawiajgcy w
okreslonych przypadkach moze ograniczy¢ zakres prac. Trudna sytuacja w branzy gérniczej negatywnie rzutuje na
wywigzywanie sie Zamawiajgcych z warunkéw umow, powodujgc braki materiatdw eksploatacyjnych i ztg
organizacje czasu pracy. Przeklada sie to w sposdb bezposredni na tempo pozyskiwania przez Emitenta
przychodow.

Zwazywszy na powyzsze okolicznosci na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego Zarzad
Spoiki identyfikuje okolicznosci, ktére mogtyby wskazywac¢ na zagrozenia kontynuowania dziatalnosci spétek z
Grupy Kapitalowej w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym, wynikajgce z a) poziomu zadiluzenia
krotkoterminowego Spotki przekraczajgcego 91 min zt, ktdre przewyzsza aktywa obrotowe o ok. 24 min zt oraz b)
niskiego poziomu wskaznikéw ptynnosci:
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1.

Brak dalszej restrukturyzacji gornictwa i dalsze ograniczenia przez banki akcji kredytowej dla sektora, co
mogtoby skutkowac¢ skroceniem okreséw sptaty zobowigzah kredytowych, czy tez sptaty w wyzszych
kwotach. - Emitent zaznacza jednak, ze przedmiotowe ryzyko obecnie traci na znaczeniu w sSwietle
ostatnich wydarzen, tj. konsolidacji sektora goérniczego (przekazanie kopalh wchodzacych w skiad
Katowickiego Holdingu Weglowego SA do Polskiej Grupy Gorniczej Sp. z o0.0., wdrozenie planu
restrukturyzacji JSW SA), co moze stanowi¢ zapowiedz powrotu bankéw do finansowania branzy
gorniczej.

Potencjalna mozliwos¢ dalszego wydluzania terminéw pfatnosci przez producentdow wegla.
- Emitent przy kalkulacjach przetargowych wlicza w cene realizacji zaméwienia koszty finansowe
konieczne do poniesienia przy wystgpieniu takiej ewentualnosci.

Niepowodzenie lub problemy z realizacjg kontraktu w Czarnogérze. - Dotychczasowa realizacja kontraktu
eksportowego na wydobycie boksytu w Czarnogorze przebiega prawidtowo. Emitent wykonat w cato$ci
etap inwestycyjny z nieznacznymi opdznieniami, nie positkujgc sie kredytem eksportowym z Banku
Gospodarstwa Krajowego. Rezygnacja z przedmiotowego kredytu wptynie korzystnie na rentownos$é
projektu poprzez zmiane sposobu jego rozliczania (o czym Spoétka szeroko informowata raportem
biezacym nr 37/2017 z dnia 31.03.2017 roku) oraz na ptynnos¢ catej Grupy, gdyz kontrakt jest realizowany
przy 7-dniowych terminach pfatnosci. Warto podkresli¢ rowniez fakt, iz kontrakt czarnogérski od miesigca
marca 2017 roku osiggnat zdolno$¢ samofinansowania.

Skorzystanie przez Obligatariuszy z mozliwosci wystgpienia do Emitenta z zgdaniem wczesniejszego
wykupu obligacji w przypadkach okreslonych w warunkach emisji obligacji albo postawienie kredytu w stan
natychmiastowej wymagalnoéci zgodnie z warunkami umow kredytowych. - Zwazywszy na fakt, iz w 2016
roku oraz w okresach poprzednich instytucje finansowe zezwolity na rozterminowanie ptatnosci oraz ze we
wrzesniu 2016 r. Obligatariusz bedacy posiadaczem obligacji wyemitowanych przez Bumech o wartosci
nominalnej 9,5 min zt wyrazit zgode na przesuniecie terminu sptaty tych papierow wartosciowych o dwa
lata, Emitent ocenia prawdopodobienstwo ziszczenia sie tego scenariusza jako niskie. W chwili obecnej
trwajg rozmowy z obligatariuszem ws. konwersji ww. dlugu na kapitat.

Znaczne ograniczenie lub wstrzymanie przez producentéw wegla inwestycji zwigzanych gtoéwnie z
udostepnianiem nowych zt6z. - Biorgc pod uwage konsolidacje spétek weglowych, ich dokapitalizowanie
oraz zapowiedz zwiekszenia inwestycji, co stanowi kolejny krok w restrukturyzacji sektora, zagrozenie to
praktycznie nie wystepuje. Na dowdd powyzszego przytaczamy wypowiedz Prezesa Polskiej Grupy
Gorniczej Sp. z 0.0. - Pana Tomasza Rogali, ktéry w rozmowie z dziennikarzem portalu Wirtualny Nowy
Przemyst (zamieszczonej pod adresem: http://gornictwo.wnp.pl/tomasz-rogala-prezes-pgg-potrzebujemy-
ewolucyjnych-zmian-a-nie-rewolucji,296348_1_0_2.html ) zapowiedziat, iz ,(...) do 2020 roku na inwestycje
przeznaczymy 7,2 mld zt. Bedziemy inwestowac okofo 1,8 mid rocznie”.(...)

Bumech oraz Kobud narazone sg na ryzyko wynikajgce z faktu bycia gwarantem i poreczycielem swoich
wzajemnych zobowigzan. Skorzystanie przez wierzycieli Emitenta lub Kobud z mozliwo$ci wystgpienia z
zgdaniem wczesniejszej sptaty zobowigzan finansowych, handlowych czy przy jednoczesnym zachwianiu
ptynnosci ktérego$ z tych dtuznikéw, moze spowodowac koniecznos$é sptaty tych zobowigzan przez Kobud
lub Spétke — jako poreczyciela i gwaranta — i pdzniejszy ich regres. Jednakze obie spétki wywigzywaly sie
ze zobowigzah kredytowych, otrzymywaty zaswiadczenia o niezaleganiu z ptatno$ciami podatkowymi i ze
sktadkami na ubezpieczenia spoteczne. Waznym podkre$lenia jest tez fakt, iz gtéwny odbiorca ustug
KOBUD S.A., tj. Lubelski Wegiel ,Bogdanka” S.A. reguluje ptatnosci w terminach 30-dniowych, a w
kontrakcie czarnogodrskim, ktérego realizacja bedzie stanowita coraz bardziej znaczgca pozycjg w
przychodach Spofki i Grupy, obowigzujg 7-dniowe terminy ptatnosci.

Reasumujgc, pomimo faktu, iz Grupa boryka sie z problemami dotyczacymi stabej ptynnosci finansowej i
obnizonych przychoddéw, nalezy zwrdci¢ uwage, ze w najblizszym czasie sytuacja w tym aspekcie w ocenie
Zarzadu Bumech ulegnie znacznej poprawie ze wzgledu na to, iz:

1.

Spoitce udato sie na przetomie 2016 i 2017 roku w duzym stopniu ograniczy¢ dtug poprzez jego konwersje
w wysokos$ci ponad 10 min zt na kapitat. Ponadto Spétka jest w trakcie emisji warrantéw subskrypcyjnych
serii C zamiennych na akcje serii H. Do dnia dzisiejszego Bumech przydzielit ponad 7,8 min warrantéw juz
zamienionych na akcje o wartosci 5,9 min zt, optaconych poprzez czesciowe potrgcenie z pozyczkami
gotowkowymi udzielonymi na realizacje inwestycji w Czarnogoérze oraz czesciowo poprzez wptlaty
gotowkowe. Rozmowy z juz zdeklarowanymi inwestorami zainteresowanymi dokapitalizowaniem Bumech
trwajg nadal i planuje sie dalsze przydzielenie warrantdéw celem zamiany ich na akcje serii H w kwocie 3
min zt niezwtocznie po dokonaniu stosownych wpiséw przez Sad Rejestrowy.

Kontrakt eksportowy w Czarnogérze, dla ktérego termin ptatnosci ustalono na 7 dni przeszedt z etapu
inwestycyjnego w etap wydobywczy i od miesigca marca 2017 roku wszedt w faze samofinansowania.
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3. Grupa od wielu miesiecy skupia sie na pozyskiwaniu kontraktow z krotkimi terminami ptatnosci u stabilnych
odbiorcow w kraju i za granicg, planujgc jednoczesnie nieznaczny spadek aktywnosci u odbiorcéw, u
ktérych wystepujg dtugie terminy ptatnosci. Eksport rdr rosnie i realizowany jest na pfatnosciach
gotowkowych lub przedptatach, badz na bardzo krétkich terminach (kontrakt w Czarnogérze - 7 dni).

W ocenie Zarzgdu powyzsze okolicznosci i dziatania przyniosg pozytywne rezultaty i wptyng na poprawe sytuacji
finansowej Grupy i dlatego Zarzad ocenia, iz kontynuacja dziatalnosci spétek z Grupy nie jest zagrozona.

2. CHARAKTERYSKA DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA

2.1 Oméwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, w szczegolnosci opis czynnikow i zdarzen, w tym
o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw na dziatalno$¢ grupy i sprawozdanie
finansowe, w tym na osiagniete przez nig zyski lub poniesione straty w roku obrotowym, a takze
omowienie perspektyw rozwoju dzialalnosci grupy przynajmniej w najblizszym roku obrotowym.

Koniunktura w branzy wydobywczej wegla kamiennego to najwazniejszy czynnik, ktéry ma wptyw na
dynamike rozwoju Spoétek z Grupy. W 2016 roku spotkom tym przyszto dziata¢ w bardzo trudnych warunkach
rynkowych. Wspdlnym problemem dla producentéw wegla w Polsce pozostawat nadal niski poziom cen
wegla na rynkach swiatowych, utrzymujacy sie do poczatku 2016. Wtedy tez ceny wegla zaczety rosngé.
Trend ten jednak nie trwat dlugo — odwrdcit sie koncem 2016 roku. Dekoniunktura i nadpodaz wegla
oznaczaty nizsze przychody polskiego gornictwa i problemy z ptynnoscig finansowg goérnoslaskich kopaln. W
pierwszym potroczu 2016 roku wcigz we wszystkich spétkach wydobywczych wegla kamiennego widoczne
byto ograniczanie naktadéw przewidzianych na prace przygotowawcze, z jednoczesng presjg na wydtuzanie
termindéw ptatnosci dla uméw juz realizowanych oraz w ogtaszanych postepowaniach przetargowych, co
bezposrednio wptyneto na pogorszenie ptynnosci finansowej Bumech. Jednakze przeprowadzone procesy
restrukturyzacyjne w branzy goérniczej, tj. przekazanie kopaln wchodzacych w sktad Katowickiego Holdingu
Weglowego SA do Polskiej Grupy Goérniczej Sp. z 0.0. (dalej PGG) stwarzajg podstawe do optymizmu Spotki.
Prezes PGG - Pan Tomasz Rogala w rozmowie z dziennikarzem portalu Wirtualny Nowy Przemyst
(zamieszczonej pod adresem: http://gornictwo.wnp.pl/tomasz-rogala-prezes-pgg-potrzebujemy-ewolucyjnych-
zmian-a-nie-rewolucji,296348 1 0 2.html ) zapowiedziat, iz ,(...) do 2020 roku na inwestycje przeznaczymy
7,2 mld zt. Bedziemy inwestowac okoto 1,8 mid rocznie”(...)

Pozytywnie nastraja znacznie lepsza sytuacja wystepuje w Lubelskim Weglu ,Bogdanka” S.A. (dalej:
Bogdanka), dla ktérego Kobud od wielu lat wykonuje specjalistyczne roboty gérnicze. W tym przypadku
mariaz sektora wydobywczego i energetycznego zagwarantowat dtugoterminowe bezpieczenstwo wydobycia
na Bogdance. Byto to mozliwe dzieki podpisaniu anekséw do uméw z kluczowymi odbiorcami — Grupg Enea i
Elektrownig Potaniec, jak rowniez z Grupg Azoty i ENERGA Elektrownie Ostroteka. To stwarza podstawy
m.in. do dtugoterminowego planowania prac przygotowawczych przez Bogdanke, ktéra niedawno
opublikowata swojg strategie. Zgodnie z danymi zamieszczonymi na stronie internetowej Bogdanki pod
adresem:

http://www.lw.com.pl/pl,2,d6965,lw_bogdanka sa publikuje strategie spolka stawia na scenariusz_elasty
cznego_rozwoju_podwojenie _bazy surowcowej i_innowacje.html (...) Zakladany CAPEX w scenariuszu
bazowym to 3,7 mld zt w ujeciu nominalnym, w okresie 2016- 2025. W przypadku realizacji scenariusza
elastycznego rozwoju nakfady inwestycyjne w tym okresie wyniostyby ok. 4 mid zt, gtéwnie w zwigzku z
planowanymi naktadami na maszyny i urzadzenia gornicze.(...)"

Spotka i Kobud w roku 2016 i 2017 podpisaty umowy sprzedazowe na rynek polski na tgczng kwote netto
powyzej 170 min zt. Nalezy to uznaé za kolejny sukces GK. Podpisanie tych kontrakitéw pozwoli na
utrzymanie i rozwdj frontu robét, a tym samym i na stopniowe odrabianie spadku przychodéw z 2016 roku.
Jednak problemy z plynnoscig spotek weglowych (gtéwnych odbiorcéw spétek z Grupy) spowodowaty
koniecznos¢ ponoszenia przez Bumech i Kobud istotnych kosztéw finansowych. Warto w tym miejscu zwrécic
uwage na fakt, iz terminy ptatnosci w kontraktach z Bogdankag sg 30—dniowe.

Dnia 25.04.2016 roku zostata zawarta umowa pomiedzy Konsorcjum w sktadzie Bumech (Lider Konsorcjum) i
Grottech Sp. z 0.0. (cztonek konsorcjum) a Uniprom Metali d.o.o0. z siedzibg w Czarnogdrze. Przedmiotem
umowy jest prowadzenie wydobycia rudy aluminium (boksytu) w kopalni Niksic — ztoze Bioski Stan oraz ztoze
Djurakov Do w Czarnogorze. Umowa zostata zawarta na 29 lat, a szacowana maksymalna jej wartos¢ to 250
min EUR (przy $wiadczeniu ustug dodatkowych — co jest opcjg w kontrakcie - wartos¢ umowy moze sie
zwiekszy¢ nawet o 208 min EUR). W drugiej potowie 2016 roku Konsorcjum prowadzito gtéwnie prace
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inwestycyjne przygotowujgce kopalnie do wydobycia oraz majagce na celu zgromadzenie niezbednego parku
maszynowego. Oficjalne otwarcie kopalni miato miejsce kohncem wrzesnia 2016 roku. Wydobycie nastepuje
od miesigca listopada 2016 roku — poczgwszy od okresu wakacyjnego br. planowany jego poziom to 30-40
tys. ton. Perspektywy dziatalnosci w Czarnogérze sg niezwykle obiecujgce, a zawarcie kontraktu nalezy
postrzega¢ w kategorii ogromnego sukcesem Grupy. Poczgtkowo tempo rozwoju prac przy rozruchu kopalni
bylo ograniczone w zwigzku z trudnosciami z uruchomieniem finansowania ze strony Banku Gospodarstwa
Krajowego. Zakonczenie etapu inwestycyjnego na poziomie pozwalajgcym na aktualne wydobycie nie bytoby
mozliwe bez wsparcia finansowego przez akcjonariuszy Spotki. Od miesigca marca 2017 roku projekt wszedt
w faze samodzielnego finansowania.

Za sukces 2016 roku nalezy uzna¢ porozumienia zawarte z wieloma instytucjami, w efekcie ktérych Spétka
rozterminowata na diuzsze okresy sptate zobowigzan z tytutu leasingéw i kredytow obrotowych. Obnizyta tym
samym znaczaco biezace wyptywy tytutem sptaty tych zobowigzan i poprawita istotnie biezgcg ptynnos¢
finansowg. Nalezy podkresli¢, ze decyzje bankdéw o rozterminowaniu rat wynikaty z wiarygodnosci finansowej
Spofki, ktéra w 2016 roku - wbrew ziej sytuacji na rynku goérniczym - generowata dodatnie przeptywy
operacyjne.

W catym 2016 roku Bumech i Kobud nadal utrzymywaty wysokag dyscypline finanséw, szukaty kolejnych
oszczednosci w kosztach ustug obcych i zakupu materiatow. Mimo bardzo trudnej sytuacji rynkowej zarobwno
Emitent jak i Kobud osiggnety dodatni zysk netto. Bumech moze sie pochwali¢ spadkiem kosztéw zarzadu w
roku 2016 w stosunku do roku 2015 o ok. 14%, zas przychody Kobudu w 2016 roku w stosunku do roku
poprzedniego wzrosty 0 24 %.

Zaangazowanie akcjonariuszy w finansowanie dziatalnosci biezacej Spotki umozliwito jej funkcjonowanie w
sytuacji, gdy banki i inne instytucje finansowe na skutek trudnej sytuacji branzy gérniczej zaprzestaty jej
finansowania. Niesprzyjajace warunki rynku i decyzje instytucji finansowych musiaty odbi¢ sie na wynikach
dziatalnosci spotek z Grupy. GK poprzez restrukturyzacje kosztéw uelastycznita sie cenowo i zostala
przygotowana na nizsze putapy cen ustug i produktéw, czyli skuteczne konkurowanie na rynku.

Wybrane wskazniki dla Grupy Kapitatowej Bumech S.A.:

Okres 12 m-cy zakoriczony

zmiana:
jm 31.12.2016 31.12.2015
2016/2015

Dziatalnos¢ kontynuowana
1. Przychody ze sprzedazy tys. zt 114314 121 056 -5,57%
2. Koszt wtasny sprzedazy tys. zt 97914 100412 -2,49%
3. Koszty ogdlnego zarzadu tys. zt 7 868 8043 -2,18%
4. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej tys. zt 8 039 16 337 -50,79%
5. Koszty finansowe tys. zt 7 113 7 118 -0,07%
6. Zysk (strata) przed opodatkowaniem tys. zt 1390 9429 -85,26%
7. Rentownos$¢ sprzedazy brutto % 14,35 17,05 -2,71
8. Rentownos¢ operacyjna % 7,03 13,50 -6,46
9. Rentownos¢ sprzedazy netto % 0,43 5,75 -5,31
10. Wskaznik ptynnosci biezgcej 0,74 0,68 0,05
11. Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 0,61 0,62 0,00

Nalezy zwrécié uwage na otoczenie konkurencyjne - kryzys w branzy spowodowat wycofanie sie z rynku - na
skutek upadtosci lub z braku zdolnosci finansowej do realizacji prac - wielu spétek dotychczas konkurujgcych
z Emitentem na kontraktach drgzeniowych. W tym fakcie Grupa upatruje szans na zwiekszenie udziatu w
rynku.

W segmencie firm oferujgcych ustugi robot przygotowawczych Bumech staje sie czotowym graczem na
rynku. Emitent i jego spétka zalezna, tj. Kobud S.A. sg obecni jako wykonawcy prac przygotowawczych u
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wszystkich producentéw wegla w Polsce, tj. Polskiej Grupie Goérniczej Sp. z o.0., Jastrzebskiej Spéice
Weglowej SA,, Lubelskim Weglu ,Bogdanka” i Przedsiebiorstwie Gérniczym ,Silesia” Sp. z 0.0.

Produkcja Emitenta - ze wzgledu na ilo$¢ realizowanych umow - stuzy w duzej mierze zaspokojeniu potrzeb
wtasnych w zakresie serwisu, czy wyposazenia przodkéw. Buduje to przewage konkurencyjng, poniewaz daje
kontrole nad wiekszoscig kosztow kontraktow.

Emitent nie planuje podejmowac intensywnych staran o nowe kontrakty dzierzawy kombajnéw. Ostroznosé w
tym wzgledzie uzasadnia fakt ich nadal niskiej rentownosci, a najczesciej deficytowosci, co biorgc pod uwage
dodatkowe koszty finansowe towarzyszace tym kontraktom, a takze gwarancje w ciggu catej umowy, stawia
je poza gtéwnym zainteresowaniem Emitenta. Czasowe wycofanie sie z rynku dzierzaw nie powoduje
trudnosci w powrocie na ten rynek w przysztosci, poniewaz Bumech nadal posiada kompetencje do produkcji
maszyn i urzgdzen, a kontrakty rozstrzygane sg w drodze przetargéw.

Z punktu widzenia Emitenta nadal korzystniejsze sg kontrakty na serwisy i dostawe podzespotéw, o ktére
skutecznie zabiegat w roku 2016 i bedzie kontynuowat starania o ich pozyskanie w roku 2017. W zakresie
produkcji podzespotow i detali Emitent planuje kontynuacje poszerzania ich wykonawstwa we wiasnym
zakresie. Jest to wazne dla generowanej marzy, ale przektada sie takze na trwatos¢ produkowanych i
remontowanych maszyn, czy podzespotow poprzez wptyw na ich jakos¢.

Nalezy podkresli¢, iz nie tylko Centrala Spotki w Katowicach, ale tez jej jednostki zamiejscowe aktywnie
reagujg na bodzce rynkowe i dostosowujg sie do potrzeb klientéw. Oddziat lwiny prowadzi intensywne prace
laboratoryjne nad nowymi produktami z elastomeréw, pozyskat nowe kontrakty na nowe wyroby w obszarze
kolejnictwa. W tym tez zakresie rozwijana jest intensywnie technologia produkcji wyrobow z elastomeréw przy
wykorzystaniu posiadanych maszyn i urzadzen. Kolejnym obszarem inwestycyjnym jest produkcja wyrobow
wielkogabarytowych, przy uzyciu autoklawéw. Celem powyzszych dziatan jest odpowiedz na zmieniajgce sie
zapotrzebowanie klientow oraz rozwoj rynku.

Podjeto réwniez wspétprace z kluczowymi klientami w zakresie unowoczesnienia ich linii technologicznych,
proponujgc nowe produkty, ktére zapewnig wiekszg efektywnosé produkcji u klientéw. Dziat badawczo -
rozwojowy pracuje intensywnie nad nowymi mieszankami gumowymi, ktdre zastgpig dotychczas stosowane
rozwigzania i rozszerzg wachlarz oferowanych produktéw. Zakfad przeszedt pozytywnie proces certyfikaciji
dla szeroko rozumianego rynku transportu kolejowego.

Podsumowujac, Grupa zaktada w biezgcym roku dalsze rozszerzenie dziatalnosci w zakresie prac
przygotowawczych na rynku krajowym jak i zagranicznym. Emitent skupia sie na pozyskiwaniu zlecen i
kontraktow o krétkich terminach pfatnosci.

Perspektywy rozwoju Emitent przedstawia takze w punkcie 3.2 niniejszego Sprawozdania.

2.2 Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wptyw na wynik z dziatalnosci za rok obrotowy
z okresleniem stopnia wplywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzenh na osiagniety wynik.

Poza powyzszym i czynnikami przedstawionymi w pozostatej czesci niniejszego Sprawozdania nie wystgpity inne
czynniki i nietypowe zdarzenia majgce wplyw na wynik z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2016.

2.3 Wazniejsze zdarzenia majace znaczacy wpltyw na dziatalno$¢é oraz wyniki finansowe Grupy
Kapitatowej Emitenta w roku obrotowym lub ktérych wptyw jest mozliwy w nastepnych latach.

Wazniejsze zdarzenia majgce znaczacy wptyw na dziatalno$¢ oraz wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta
w roku obrotowym 2016 lub ktérych wptyw jest mozliwy w nastepnych latach zostaty opisane w punkcie 2.1 oraz
2.6. Z kolei punkt 3.2 przedstawia czynniki istotne dla rozwoju Grupy.

Poza powyzszym Grupa kontynuowata prowadzong przez siebie dziatalno$é gospodarcza, realizujgc rozpoczete
wczesniej kontrakty i rozpoczynajgc nowe. Wszystkie znaczgce informacje zwigzane z funkcjonowaniem Grupy
w roku obrotowym 2016 dostepne sg na stronach internetowych pod adresami: www.bumech.pl oraz

www.kobud.pl.

2.4 Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach wraz z ich okresleniem
wartosciowym i ilosciowym oraz udzialem poszczegéinych produktow, towarow i ustug (jezeli sg
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istotne) albo ich grup w sprzedazy Grupy Kapitatlowej Emitenta ogétem, a takze zmianach w tym
zakresie w danym roku obrotowym.

Okres 01.01-31.12.2016

) ) Ustugi
Produkcja Produkcja . -
. ) ) Ustugi serwisowe
Rodzaj asortymentu wyrobéw  wyrobow i . Pozostate Razem
gumowych metalowych gornicze  maszyn '
urzadzen
Przychody ze sprzedazy 6 126 3539 95 786 2528 6 335 114 314
Koszty Segmentu 8144 2576 80 222 760 6212 97 914
Zyski(strata) segmentu (marza ;g 963 15564 1768 123 16 400
brutto)
Koszty ogllnego zarzadu | 473 273 7397 195 489 8 827
sprzedazy
Zysk na sprzedazy 7573
Pozostate przychody operacyjne 4843
Pozostate koszty operacyjne 4377
Przychody finansowe 287
Koszty finansowe 7 113
Zysk (strata) netto ze sprzedazy
. 177
jednostek stowarzyszonych
Zysk/(strata) przed 1390
opodatkowaniem
Podatek dochodowy 894
Zysk/(strata) netto 496
Aktywa segmentu 0
Aktywa nieprzypisane 225 686
Razem aktywa 225 686
Pasywa segmentu 0
Pasywa nieprzypisane 225 686
Razem pasywa 225 686

Okres 01.01-31.12.2015
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) ) Ustugi
Produkcja Produkcja . -
. ) ) Ustugi serwisowe
Rodzaj asortymentu wyrobéw  wyrobow i . Pozostate Razem
gumowych metalowych gornicze  maszyn '
urzadzen
Przychody ze sprzedazy 7 355 3304 97 330 5022 8 045 121 056
Koszty Segmentu 5894 23890 80 410 2786 8432 100 412
Zyski(strata) segmentu (marza ;¢ 414 16920 2236 -387 20 644
brutto)
Koszty o.golnego zarzadu i 9883
sprzedazy
Zysk na sprzedazy 10 761
Pozostate przychody operacyjne 25247
Pozostate koszty operacyjne 19671
Przychody finansowe 210
Koszty finansowe 7118
Zysk/(strata) przed 9429
opodatkowaniem
Podatek dochodowy 2 474
Zysk/(strata) netto 6 955
Zysk (strata) netto z dziatalnosci 25
zaniechanej
Inne catkowite dochody (netto) 436
Catkowite dochody ogétem 7 366
Aktywa segmentu 0
Aktywa nieprzypisane 202 028
Razem aktywa 202 028
Pasywa segmentu 0
Pasywa nieprzypisane 202 028
Razem pasywa 202 028

16



S BUMECH sa.

Katowice , ul. Krakowska 191

2.5 Informacje o rynkach zbytu, z uwzglednieniem podzialu na rynki krajowe i zagraniczne,
oraz informacje o zrédtach zaopatrzenia w materialy do produkcji, w towary i ustugi,
z okresleniem uzaleznienia od jednego lub wiecej odbiorcow i dostawcéw, a w przypadku gdy
udziat jednego odbiorcy lub dostawcy osigga co najmniej 10 % przychodéw ze sprzedazy ogétem -
nazwy (firmy) dostawcy lub odbiorcy, jego udziat w sprzedazy lub zaopatrzeniu oraz jego formalne
powiazania z Emitentem i jego Grupa Kapitatowa.

Przychéd (w Przychéd (w

Segmenty geograficzne tys. zi) Udziat (w %) tys. zi) Udziat (w %)
2016 r 2016rr. 2015r. 2015rr.
Kraj 110110 96,3% 118 304 97,7%
Zagranica 4204 3,7% 2752 2,3%
Razem 114314 100,0% 121 056 100,0%

Grupa dziata przede wszystkim na terenie Polski. Przychody, naktady i aktywa dotyczace segmentéw poza
terenem Polski wynosza mniej niz 5 %.

W gronie odbiorcéw Bumech, ktorych udziat w okresie styczen — grudzien 2016 roku w przychodach ogétem
przekroczyt 10% sa:

— Lubelski Wegiel Bogdanka S.A. (29,3%)
— Jastrzebska Spotka Weglowa S.A. (17,2%)
— Katowicki Holding Weglowy S.A. (15,3%)

Zaden z wyzej wymienionych odbiorcéw nie jest formalnie powigzany z zadng ze spotek z GK.
W gronie dostawcow spoétek z Grupy, zaden w catym 2016 roku nie przekroczyt 10% udziatu w przychodach.

2.6 Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci Grupy Kapitalowej Emitenta, w tym
znanych grupie umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami (wspédlnikami), umowach
ubezpieczenia, wspoétpracy lub kooperaciji.

Ponizej przedstawiamy gtéwne parametry umow istotnych dla dziatalnosci GK, ktére szczegdtowo zostaty
opisane w przytaczanych ponizej raportach biezgcych:

1. Dnia 26.02.2016 roku raportem biezgcym nr 5/2016 Emitent informowat, o tym, iz w oparciu o przetarg
nieograniczony przeprowadzony w trybie ustawy Prawo zamdwieh publicznych Konsorcjum (dalej: Wykonawca)
ztozone z Przedsiebiorstwa "Kobud" Sp. z 0.0. z siedzibg w tecznej — spétka zalezna Emitenta (Uczestnik
Konsorcjum) oraz Grupa CARBON Sp. z o0.0. z siedzibg w tecznej (Lider Konsorcjum) zawarto umowe z
Lubelskim Weglem "Bogdanka" S.A. z siedzibg w Bogdance. Przedmiotem umowy jest ,Wykonywanie wyrobisk
gorniczych dla $ciany 3/VIII/385 (pole VIII) w poktadzie 385/2, rejon Stefandéw”. Maksymalne wynagrodzenie
Wykonawcy z tytutu nalezytego wykonania przedmiotu umowy wynosi 30 618 065.28 z brutto (24 892 736,00
ztotych netto.

2. Dnia 02.03.2016 roku raportem biezacym nr 8/2016 Emitent informowal, iz powzigt wiadomos$¢ o podpisaniu
umowy miedzy Katowickim Holdingiem Weglowym S.A., KWK ,Murcki — Staszic” z siedzibg w Katowicach a
Konsorcjum w skfadzie: ,Trans-Jan” Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach — Lider Konsorcjum, Bumech S.A,,
Remagum Sp. z 0.0. z siedzibg w Mystowicach, Remagum Sp. z 0.0. Sp. k. z siedzibg w Mystowicach oraz (dale;j:
Wykonawca). Przedmiotem umowy jest wykonanie wyrobisk przygotowawczych dla rozciecia $ciany 501 w polu
AB na KWK Murcki — Staszic. Wartos¢ przedmiotu umowy wynosi 13 274 745,73 zt brutto (tj. 10 792 476,20 zt
netto). Termin realizacji umowy wynosi 14 miesigce od przekazania frontu robét.
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Dnia 06.04.2016 raportem biezacym nr 17/2016 z roku Emitent informowat, iz dnia 06.04.2016 roku powzigt
informacje o podpisaniu dnia 31.03.2016 roku umowy miedzy Przedsiebiorstwem Gdrniczym "SILESIA” Sp. z o.0.
a Konsorcjum ztozonym z TRANS-JAN Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach (Lider Konsorcjum) oraz Emitenta
(Cztonek Konsorcjum). Przedmiotem umowy jest wykonanie wyrobisk przygotowawczych dla rozciecia kolejnej
Sciany wydobywczej nr 333 w pokt. 330 w partii wschodniej obszaru gérniczego w zaktadzie goérniczym KWK
»Silesia”. Maksymalna warto$¢ przedmiotu umowy wynosi 4 000 980,090 zt brutto (3 252 830,00 zt netto). Termin
realizacji umowy uptywa 19.09.2016 roku.

Ponadto Emitent informowat réwniez, iz dnia 31.03.2016 roku zostata zawarta miedzy Zamawiajgcym a
Wykonawcg réwniez druga umowa na wykonanie pobierki spggu w pochylni transportowo-wentylacyjnej w
poktadzie 330 oraz drgzenie dalszej cze$ci przedmiotowego wyrobiska w zaktadzie gorniczym KWK ,Silesia”.
Maksymalna wartos¢ przedmiotowej umowy wynosi 918 318,00 zt brutto (746 600,00 zt netto).

Dnia 19.04.2016 raportem biezgcym nr 27/2016 z roku Emitent informowat, iz dnia 19.04.2016 roku powzigt
wiadomos$é o podpisaniu umowy miedzy Katowickim Holdingiem Weglowym S.A., KWK ,Murcki — Staszic” z
siedzibg w Katowicach a Konsorcjum w sktadzie: Remagum Sp. z 0.0. Sp. k. z siedzibg w Mystowicach - Lider
Konsorcjum oraz Remagum Sp. z o0.0. z siedzibg w Mystowicach, Linter Mining Sp. z 0.0. z siedzibg w
Wodzistawiu Slgskim i Bumech S.A. Przedmiotem umowy jest drazenie wyrobisk Upadowa | — S oraz Chodnik
wodny S badawczy w poktadzie 510 w polu S na poziomie 900 m na KWK Murcki — Staszic. Warto$¢ przedmiotu
umowy wynosi 12 539 931,18 zt brutto (fj. 10 195 066,00 zt netto), Termin realizacji umowy wynosi 15 miesiecy
od przekazania frontu robot.

Dnia 26.04.2016 roku raportem biezgcym nr 30/2016 Emitent informowat, iz dnia 25 kwietnia 2016 roku zawarta
zostata umowa pomiedzy Konsorcjum w sktadzie Emitent (Lider Konsorcjum) oraz Grottech Sp. z 0.0. z siedzibg
we Wroctawiu (Cztonek Konsorcjum) (dalej: Wykonawca), a Uniprom Metali d.o.o0. z siedzibg w Czarnogérze
(dalej: Zamawiajacy). Przedmiotem umowy jest prowadzenie przez Wykonawce wydobycia rudy aluminium
(boksytu) na rzecz Zamawiajgcego w kopalni boksytu w miejscowosci Niksi¢ - ztoze Biocki Stan oraz zloze
Djurkov Do w Czarnogorze. Umowa zostata zawarta na okres 29 lat, lecz nie moze byé ona zakonczona przed
wyeksploatowaniem catosci ztéz, ktérych zasoby podlegajace wydobyciu wynoszg ok. 16,7 min ton metrycznych.
Szacowana warto$¢ przedmiotu umowy dla catego okresu jej obowigzywania wynosi 250 170 000,00 euro netto,
co po przeliczeniu wedtug Sredniego kursu NBP z dnia 25 kwietnia 2016 roku daje kwote 1 097 245 620,00 z
netto, przekraczajgc 10% kapitatdbw witasnych Emitenta i spetniajgc tym samym kryterium uznania za umowe
znaczagcg. Catkowite wynagrodzenie za realizacje przedmiotu kontraktu bedzie uzaleznione od wielkosci
wydobycia. Umowa zawiera opcje $wiadczenia przez Wykonawce towarzyszacych wydobyciu ustug
dodatkowych. W przypadku skorzystania z powyzszej opcji, szacunkowa wartos¢ kontraktu moze sie zwiekszy¢
maksymalnie o 208 475 000,00 euro netto, co po przeliczeniu wedtug sredniego kursu NBP z dnia 25 kwietnia
2016 roku daje dodatkowg szacunkowg kwote 914 371 350,00 zt netto.

Dnia 13.05.2016 roku raportem biezgcym nr 33/2016 Emitent informowat, iz w ciggu ostatnich 12 miesiecy zawart
z Kompanig Weglowg SA szereg uméw (samodzielnie lub w konsorcjach), ktérych tgczna warto$é wynosi
15110 550,00 zt brutto (12 285 000,00 zt netto). Umowg o najwiekszej wartosci jest umowa zawarta miedzy
Kompanig Weglowg SA Oddziat KWK ,Halemba — Wirek” (dalej: Zamawiajgcy), a Konsorcjum w skfadzie: ALPEX
Przedsiebiorstwo Budownictwa Gdérniczego Sp. z 0.0. z siedzibg w Jastrzebiu Zdroju - Lider Konsorcjum oraz
Emitent - Uczestnik Konsorcjum (tgcznie dalej: Wykonawca) datowana na 28.04.2016 roku, o podpisaniu ktorej
Emitent powzigt wiadomos$¢ dnia 13.05.2016 roku. Przedmiotem powyzszego kontraktu jest drgzenie ciggu
wyrobisk dla uruchomienia $ciany 9 w poktadzie 402/K na KWK ,Halemba-Wirek”. Warto$¢ przedmiotu umowy
nie przekroczy 11 660 400,00 zt brutto (tj. 9 480 000,00 zt netto). Termin realizacji umowy wynosi 18 miesiecy od
przekazania frontu robét.

Dnia 13.05.2016 roku raportem biezgcym nr 34/2016 Emitent informowat, iz dnia 12.05.2016 roku zawarta
zostata umowa konsorcjum miedzy Emitentem a Grottech Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu okre$lajgca zasady
wspétpracy, w tym m. in. rozliczeh, przy realizacji kontraktu na wydobycie rudy aluminium (boksytu) na rzecz
Uniprom Metali d.o.0. w kopalni boksytu w miejscowosci Niksi¢ w Czarnogorze.

Dnia 09.08.2016 roku raportem biezgcym nr 55/2016 Emitent informowat, iz dnia 09.08.2016 roku zostata
obustronnie podpisana umowa miedzy Emitentem a Jastrzebskg Spétkg Weglowg S.A. z siedzibg w Jastrzebiu -
Zdroju (dalej: JSW) na podstawie negocjacji przeprowadzonych w JSW. Zamawiajgcy zaptaci Wykonawcy
wynagrodzenie w wysokosci 20 418 000,00 zt brutto (. 16 600 000,00 zt netto). Przedmiotem umowy jest
dragzenie wyrobisk przygotowawczych dla rozcinki sciany N-3 pokl. 404/1 w JSW S.A. KWK ,Pnidéwek”. Zakres
rzeczowy objety niniejszg umowg Spdtka zobowigzuje sie wykona¢ w terminie 16 miesiecy od daty podpisania
umowy. Ponadto Emitent informowat iz od dnia 24.07.2015 roku, tj. dnia publikacji raportu biezgcego nr 54/2015,
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10.

11.

12.

Spétka podpisata — zarébwno samodzielnie jak i w konsorcjach - z JSW kilka umow, ktérych warto$é (nie liczac
opisanej powyzej) wyniosta 6 118 013, 20 zt netto.

Dnia 17.08.2016 roku raportem biezgacym nr 58/2016 Emitent informowat, iz dnia 17.08.2016 roku zostata
obustronnie podpisana umowa miedzy Katowickim Holdingiem Weglowym S.A., KWK ,Murcki — Staszic” z
siedzibg w Katowicach a Konsorcjum w sktadzie: Emitent - Lider Konsorcjum oraz ,Trans-Jan” Sp. z 0.0. z
siedzibg w Katowicach. Przedmiotem umowy jest drgzenia pochylni metanowej Xlla-S badawczej w pokfadzie
501 na poziomie 900 m dla potrzeb KHW S.A. KWK ,Murcki - Staszic”. Termin realizacji kontraktu wynosi 13
miesiecy od przekazania frontu robot. Wartos¢ przedmiotu umowy wynosi 10 759 380,72 zt brutto (ij.
8 747 464,00 zt netto).

Dnia 26.08.2016 roku raportem biezgcym nr 61/2016 Bumech poinformowat, iz pomiedzy Bankiem Gospodarstwa
Krajowego z siedzibg w Warszawie (dalej: Bank, BGK, Kredytodawca) a Emitentem (Kredytobiorca) i jego spdtka
zalezng, tj. Przedsiebiorstwem ,Kobud” Sp. z o.0. (Gwarant) zostata zawarta umowa terminowego kredytu
eksportowego z przeznaczeniem na finansowanie wydobycia boksytu na rzecz Uniprom Metali d.o.0. w
czarnogorskiej kopalni. W ramach powyzszej umowy Kredytodawca oddaje do dyspozycji Kredytobiorcy kredyt
terminowy w tacznej kwocie rownej 4 600 000 EUR, Okres udostepnienia - okres od dnia zawarcia niniejszej
umowy do dnia 31 grudnia 2016 roku. Ostateczna data sptaty kredytu przypada w drugg rocznice podpisania
umowy kredytu, jednak nie pdzniej niz miesigc do daty wygasniecia Gwarancji Korporacji Ubezpieczen Kredytow
Eksportowych S.A. z siedzibg w Warszawie. Oprocentowanie kredytu na poziomie EURIBOR + marza.

Dnia 16.09.2016 roku raportem biezgcym nr 65/2016 Emitent informowat, iz dnia 16.09.2016 roku wptynety do
Spotki obustronnie podpisane umowy zwigzane z zabezpieczeniem powyzszego kredytu eksportowego. W celu
zabezpieczenia wierzytelnosci pienieznych i praw (zaréwno obecnych jak i przysztych, warunkowych i
bezwarunkowych, wymagalnych i niewymagalnych), przystugujgcych Bankowi wzgledem Kredytobiorcy na
podstawie umowy kredytu Emitent przedstawit w raporcie biezacym krotkg charakterystyke umow
zabezpieczeniowych.

Dnia 29.12.2016 roku raportem biezgcym nr 96/2016 Spétka informowata, iz w zwigzku z przediuzajacy sie
procedurg uruchomienia finansowania z BGK, zostat zawarty aneks do umowy kredytu eksportowego. Aneks
regulowat przede wszystkim okres udostepnienia kredytu, ktoéry zostat wydtuzony do dnia 31.03.2017 roku
(poprzednio — do 31.12.2016 roku).

Dnia 10.03.2017 roku Bumech otrzymat informacje, iz komitet kredytowy Banku podjgt decyzje w sprawie
obnizenia kwoty kredytu do 2,2 min EUR oraz wydtuzenia okresu dostepnosci kredytu do dnia 30.04.2017 roku.
Powyzsza decyzja zostata podjeta na wniosek Emitenta w zwigzku z przedituzajgcg sie procedurg uruchomienia
finansowania oraz w zwigzku z faktem, iz na skutek zakupu przez Spotke ze srodkéw wtasnych niezbednych do
rozpoczecia wydobycia boksytu w czarnogorskiej kopalni uzywanych maszyn i urzgdzen, zmniejszyt sie poziom
zapotrzebowania na finansowanie kredytem (catkowite nakfady inwestycyjne na realizacje projektu ulegty
obnizeniu).

Dnia 31.03.2017 roku raportem biezgcym nr 37/2017 (skorygowanym raportem 37/2017/K) Bumech
poinformowat, iz Zarzad Spdtki podjgt uchwate ws. rezygnacji z produktu: terminowego kredytu eksportowego
udzielonego przez BGK. Z tresci uchwaty wynikato, iz Zarzad postanowit nie realizowa¢ przedmiotowej umowy
kredytowej oraz umowy gwarancji sptaty kredytu z KUKE, przy jednoczesnym utrzymaniu umowy w zakresie
ubezpieczenia naleznosci eksportowych w KUKE. Zarzad Bumech uzasadnit swojg decyzje przede wszystkim
brakiem zgody Banku na bezposrednie fakturowanie na UNIPROM metali d.o.o. przez spétke celowa, tj.
BUMECH CRNA GORA D.0.0 NIKSIC zaangazowang w realizacje umowy wydobycia boksytéw, co powoduje u
Emitenta zmniejszenie rentownosci kontraktu o poziom podatku od towaréw i ustug (VAT) obowigzujgcego w
Czarnogorze.

Dnia 07.09.2016 roku raportem biezgcym nr 63/2016 Emitent informowat iz dnia 06.09.2016 roku pomiedzy
Emitentem a Korporacjg Ubezpieczeniowg Kredytow Eksportowych S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej: KUKE)
zostata zawarta umowa o udzielenie gwarantowanej przez Skarb Panstwa gwarancji ubezpieczeniowej
dotyczacej splaty krétkoterminowego kredytu finansujgcego kontrakt eksportowy Spétki w sprawie wydobycia
boksytu na rzecz UNIPROM METALI d.o.o. z Czarnogéry. Gwarancja zostata udzielona na kwote 3 680 000,00
EUR, jej waznos$¢ wygasa nie pdzniej niz 31.12.2018 roku. Gwarancja jest bezwarunkowa i nieodwotalna, ptatna
na pierwsze zgdanie Banku Gospodarstwa Krajowego z siedzibg w Warszawie jako Kredytodawcy. Celem
zabezpieczenia roszczen KUKE, ktére mogg jej przystugiwa¢ wzgledem Spdiki, Emitent zobowigzat sie do
ustanowienia trzech hipotek w kwocie 3 680 000 EUR kazda.

Dnia 21.03.2017 roku zostat podpisany aneks do umowy z KUKE, zgodnie z ktérym kwota gwarancji oraz hipotek
zostata obnizona do wartosci 1 760 000,00 EUR.

Dnia 25.11.2016 roku raportem biezagcym nr 76/2016 Emitent informowat, iz dnia 25.11.2016 roku do Spofki
wptyneta obustronnie podpisana umowa miedzy Przedsiebiorstwem Gorniczym ,SILESIA” Sp. z 0.0. z siedzibg w
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13.

14.

15.

Czechowicach-Dziedzicach (dalej: Zamawiajgcy), a Konsorcjum w sktadzie: Emitent - Uczestnik Konsorcjum oraz
,1rans-Jan” Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach — Lider (dalej tgcznie: Wykonawca). Umowa okre$la szczegétowo
warunki i zasady realizacji przez Wykonawce na rzecz Zamawiajgcego goérniczych robét dotowych w ruchu
podziemnego zaktadu goérniczego, polegajgcych na wykonaniu wyrobisk przygotowawczych dla rozciecia sciany
wydobywczej tzw. Sciany nr. 333 w pokt. 330 w partii wschodniej obszaru goérniczego zleconych przez
Zamawiajgcego, w zakladzie gérniczym KWK ,SILESIA” nalezgcym do Zamawiajgcego oraz wzajemne
zobowigzania Stron (dalej: Umowa). Warto$¢ Umowy wynosi 2 376 265,29 zt brutto (1.1 931 923,00 zt netto).
Okres zakonczenie realizacji Umowy nastgpi w nieprzekraczalnym terminie do 31.12.2016 roku.

Dnia 14.12.2016 roku raportem biezagcym nr 84/2016 z Emitent informowat, iz w dniu 14.12.2016 roku nastgpito
rozwigzanie za porozumieniem stron umow zawartych pomiedzy Bumech S.A. a Kancelarig Porad Finansowo -
Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach w zakresie badania jednostkowego rocznego
sprawozdania finansowego Bumech S.A i rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Bumech sporzgdzonych na dzien 31.12.2016 roku zgodnie z Migedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej/Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci.

Dnia 15.12.2016 roku raportem biezacym nr 86/2016 Emitent informowat, iz dnia 15.12.2016 roku zostata
obustronnie podpisana umowa miedzy Katowickim Holdingiem Weglowym S.A., KWK ,Murcki — Staszic” z
siedzibg w Katowicach, a Konsorcjum w skfadzie: Emitent - Lider Konsorcjum oraz ,Trans-Jan” Sp. z 0.0. z
siedzibg w Katowicach — Uczestnik Konsorcjum. Przedmiotem umowy jest drgzenie wyrobisk przygotowawczych
Sciany 10b-S w pokfadzie 510 na poziomie 900 m. Termin realizacji kontraktu wynosi 22 miesigce od przekazania
frontu robot. Wartosé przedmiotu umowy wynosi 34 641 207,71 zt brutto (tj. 28 163 583,50 zt netto).

Dnia 21.12.2016 roku raportem biezgcym nr 90/2016 Emitent informowat, iz dnia 14.12.2016 roku zostata
obustronnie podpisana umowa miedzy Jastrzebskg Spoétkg Weglowg S.A. z siedzibg w Jastrzebiu — Zdroju a
Konsorcjum ztozonym z TECHGOR Sp. z 0.0. z siedzibg w Suszcu (Lider Konsorcjum), Emitenta (Uczestnik
Konsorcjum) oraz spotki EKSPLO-TECH Sp. z o0.0. z siedzibg w Suszcu (Uczestnik Konsorcjum). Przedmiotem
umowy jest Wykonanie rozcinki $ciany Il w poktadzie 408/3 dla JSSW SA KWK ,Knuréw-Szczygtowice” Ruch
Szczygftowice. Zamawiajacy zaptaci Wykonawcy wynagrodzenie w wysokosci 22 632 000,00 zt brutto (tj.
18 400 000,00 zt netto). Termin realizacji przedmiotu: do 16 miesiecy od daty przekazania frontu robét.

Emitentowi nie sg znane zadne umowy znaczace dla jego dziatalnosci zawarte pomiedzy akcjonariuszami
(wspdlnikami), umowy ubezpieczenia, wspétpracy lub kooperaciji.

2.7 Informacje o transakcjach zawartych przez Emitenta lub jednostke od niego zalezna
z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe, wraz z ich kwotami oraz
informacjami okreslajgcymi charakter tych transakcji - obowigzek uznaje sie¢ za spetniony poprzez
wskazanie miejsca zamieszczenia informacji w sprawozdaniu finansowym.

W okresie sprawozdawczym Emitent ani jednostki od niego zalezne nie zawieraty transakcji na warunkach innych
niz rynkowe z podmiotami powigzanymi.

Szczegotowy opis transakcji z podmiotami powigzanymi znajduje sie w nocie nr 45 skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

2.8 Informacje o zaciagnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach, dotyczacych
kredytéw i pozyczek, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowej,
waluty i terminéw ich wymagalnosci.

W dniu 04.01.2016 roku Spétka zaciggneta kredyt obrotowy na finansowanie biezgcej dziatalnosci w Slgskim
Banku Spotdzielczym ,Silesia” w kwocie 1 400 000,00 zt z terminem spfaty do 05.02.2016 roku. Oprocentowanie
kredytu byto zmienne oparte o stawke WIBOR 1M powiekszong o marze Banku. Kredyt zostat w catosci sptacony.

W dniu 09.02.2016 roku Spotka zaciggneta kredyt ptatniczy na finansowanie biezacej dziatalnosci w Konsorcjum
ztozonym z Banku Spoétdzielczego w Zorach oraz Banku Spoétdzielczego w Miedznej w kwocie 1 000 000,00 zt z
terminem spfaty do 16.05.2016 roku. Od wykorzystanego limitu Bank pobierat odsetki o statej stopie procentowe].
Kredyt zostat catkowicie sptacony dnia 05.05.2016 roku.

Dnia 10.03.2016 roku Spotka zaciggneta kredyt ptatniczy na finansowanie biezacej dziatalnosci w Konsorcjum
ztozonym z Banku Spdétdzielczego w Zorach oraz Banku Spétdzielczego w MiedZznej w kwocie 1 050 000,00 zt na
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okres 4 miesiecy, tj. od marca 2016 roku do lipca 2016 roku. Od wykorzystanego kredytu Bank pobierat odsetki o
statej stopie procentowej. Kredyt zostat catkowicie sptacony dnia 04.07.2016 roku.

W dniu 10.05.2016 roku Spotka zaciggneta kredyt ptatniczy na finansowanie biezgcej dziatalnosci w Konsorcjum
ztozonym z Banku Spétdzielczego w Zorach oraz Banku Spétdzielczego w Miedznej w kwocie 1 000 000,00 zt z
terminem spfaty do 31.08.2016 roku. Od wykorzystanego limitu Bank pobierat odsetki o statej stopie procentowej.
Kredyt zostat catkowicie sptacony dnia 04.08.2016 roku.

Dnia 28.06.2016 roku podpisana zostata umowa o $wiadczenie ustug faktoringowych z Idea Money SA. Wartos¢
limitu faktoringowego wynosi 5 000 000,00 zt. Faktor pobiera statg prowizje za jeden dzien finansowania. Celem
zabezpieczenia spfaty wszelkich wierzytelnosci pienieznych wynikajacych z umowy faktoringu ustanowiony zostat
zastaw rejestrowy do najwyzszej sumy zabezpieczenia w wysokosci 17 000 000 zlotych na zapasach
stanowigcych $rodki obrotowe Emitenta. Szczegdtowe informacje nt. powyzszego zastawu Emitent przedstawit w
raporcie biezgcym nr 50/2016 z dnia 25.07.2016 roku.

W dniu 07.07.2016 roku Spoétka zaciggneta kredyt ptatniczy na finansowanie biezgcej dziatalnosci w Konsorcjum
zlozonym z Banku Spétdzielczego w Zorach oraz Banku Spoétdzielczego w Miedznej w kwocie 1 000 000,00 zt z
terminem sptaty do listopada 2016 roku. Od wykorzystanego limitu Bank pobierat odsetki o statej stopie
procentowej. Kredyt zostat catkowicie sptacony dnia 04.11.2016 roku.

Dnia 10.08.2016 roku Spotka zaciggneta kredyt ptatniczy na finansowanie biezgcej dziatalno$ci w Konsorcjum
ztozonym z Banku Spoétdzielczego w Zorach oraz Banku Spoétdzielczego w Miedznej w kwocie 1 000 000,00 zt z
terminem sptaty do 09 grudnia 2016 roku. Od wykorzystanego limitu Bank pobierat odsetki o statej stopie
procentowej. Kredyt zostat catkowicie sptacony dnia 01.12.2016 roku

Dnia 08.12.2016 roku Spétka zaciggnefa kredyt ptatniczy na finansowanie biezgcej dziatalnosci w Konsorcjum
zlozonym z Banku Spétdzielczego w Zorach oraz Banku Spoétdzielczego w Miedznej w kwocie 1 000 000,00 zt z
terminem sptaty do 07 kwietnia 2017 roku. Od wykorzystanego limitu Bank pobierat odsetki o statej stopie
procentowe]. Kredyt zostat catkowicie sptacony dnia 04.04.2017 roku

Dnia 26.08.2016 roku raportem biezagcym nr 61/2016 Bumech poinformowat, iz pomiedzy Bankiem Gospodarstwa
Krajowego z siedzibg w Warszawie (dalej: Bank, BGK, Kredytodawca) a Emitentem (Kredytobiorca) i jego spdtka
zalezng, tj. Przedsiebiorstwem ,Kobud” Sp. z o0.0. (Gwarant) zostata zawarta umowa terminowego kredytu
eksportowego z przeznaczeniem na finansowanie wydobycia boksytu na rzecz Uniprom Metali d.o.0. w
czarnogorskiej kopalni. W ramach powyzszej umowy Kredytodawca oddaje do dyspozycji Kredytobiorcy kredyt
terminowy w tacznej kwocie rownej 4 600 000 EUR, Okres udostepnienia - okres od dnia zawarcia niniejszej
umowy do dnia 31 grudnia 2016 roku. Ostateczna data spfaty kredytu przypada w drugg rocznice podpisania
umowy kredytu, jednak nie pdzniej niz miesigc do daty wygasniecia Gwarancji Korporacji Ubezpieczeh Kredytow
Eksportowych S.A. z siedzibg w Warszawie. Oprocentowanie kredytu na poziomie EURIBOR + marza.

Dnia 16.09.2016 roku raportem biezgcym nr 65/2016 Emitent informowat, iz dnia 16.09.2016 roku wptynety do
Spotki obustronnie podpisane umowy zwigzane z zabezpieczeniem powyzszego kredytu eksportowego. W celu
zabezpieczenia wierzytelnosci pienieznych i praw (zarébwno obecnych jak i przysztych, warunkowych i
bezwarunkowych, wymagalnych i niewymagalnych), przystugujgcych Bankowi wzgledem Kredytobiorcy na
podstawie umowy kredytu Emitent przedstawit w raporcie biezgcym krétkg charakterystyke umow
zabezpieczeniowych.

Dnia 29.12.2016 roku raportem biezacym nr 96/2016 Spotka informowata, iz w zwigzku z przedtuzajgca sie
procedurg uruchomienia finansowania z BGK, zostat zawarty aneks do umowy kredytu eksportowego. Aneks
regulowat przede wszystkim okres udostepnienia kredytu, ktéry zostat wydluzony do dnia 31.03.2017 roku
(poprzednio — do 31.12.2016 roku).

10.03.2017 roku Bumech otrzymat informacje, iz komitet kredytowy Banku podjgt decyzje w sprawie obnizenia
kwoty kredytu do 2,2 min EUR oraz wydtuzenia okresu dostepnosci kredytu do dnia 30.04.2017 roku. Powyzsza
decyzja zostata podjeta na wniosek Emitenta w zwigzku z przedtuzajgcg sie procedurg uruchomienia finansowania
oraz w zwigzku z faktem, iz na skutek zakupu przez Spoétke ze Srodkéw wiasnych niezbednych do rozpoczecia

wydobycia boksytu w czarnogérskiej kopalni uzywanych maszyn i urzadzen, zmniejszyt sie poziom
zapotrzebowania na finansowanie kredytem (catkowite nakiady inwestycyjne na realizacje projektu ulegty
obnizeniu).

Dnia 31.03.2017 roku raportem biezagcym nr 37/2017 (skorygowanym raportem 37/2017/K) Bumech poinformowat,
iz Zarzad Spotki podjgt uchwate ws. rezygnacji z produktu: terminowego kredytu eksportowego udzielonego przez
BGK. Z tresci uchwaty wynikato, iz Zarzad postanowit nie realizowa¢ przedmiotowej umowy kredytowej oraz
umowy gwarancji sptaty kredytu z KUKE, przy jednoczesnym utrzymaniu umowy w zakresie ubezpieczenia
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naleznosci eksportowych w KUKE. Zarzad Bumech uzasadnit swojg decyzje przede wszystkim brakiem zgody
Banku na bezposrednie fakturowanie na UNIPROM metali d.o.o. przez spétke celows, tj. BUMECH CRNA GORA
D.0.0 NIKSIC zaangazowang w realizacje umowy wydobycia boksytéw, co powoduje u Emitenta zmniejszenie
rentownosci kontraktu o poziom podatku od towaréw i ustug (VAT) obowigzujgcego w Czarnogorze.

Dnia 14.10.2016 roku miedzy Emitentem a Fundacjg Przystan w Scinawie zostata podpisana umowa pozyczki w
kwocie do 500 000,00 zt, z terminem sptaty do 08.09.2018 roku, ze statg stopg oprocentowania. Pozyczka zostata
sptacona dnia 23.01.2017 roku.

Dnia 18.10.2016 roku miedzy Emitentem a Fundacjg Przystan w Scinawie zostata podpisana umowa pozyczki w
kwocie 500 000,00 z, z terminem sptaty do 08.09.2018 roku, ze statg stopg oprocentowania. Z tytutu
przedmiotowej pozyczki konto Spdtki zostato zasilone kwotg 460 000,00 zt. Pozyczka zostata sptacona dnia
23.01.2017 roku.

Dnia 09.09.2016 roku miedzy Emitentem a Panem Zdzistawem Gdancem zostata podpisana umowa pozyczki w
kwocie 200 000,00 zt, z terminem sptaty do 10.10.2016 roku, ze statg stopg oprocentowania. Pozyczka zostata
sptacona dnia 11.10.2016

Dnia 11.10.2016 roku miedzy Emitentem a Panem Zdzistawem Gdancem zostata podpisana umowa pozyczki w
kwocie 400 000,00 zt, z terminem sptaty do 08.09.2018 roku, ze statg stopg oprocentowania. Pozyczka zostata
sptacona dnia 23.01.2017 roku

Dnia 23.11.2016 roku miedzy Emitentem a G Investment Sp. z 0.0. zostata podpisana umowa pozyczki w kwocie
1 000 000,00 zt, z terminem sptaty do 18.11.2018 roku, ze statg stopg oprocentowania. Pozyczka zostata sptacona
dnia 23.01.2017 roku

Dnia 23.11.2016 roku miedzy Emitentem a Panem Adamem Sewerynem zostata podpisana umowa pozyczki w
kwocie 2 000 000,00 zt, z terminem spfaty do 18.11.2018 roku, ze statg stopg oprocentowania.

Dnia 14.09.2016 roku miedzy Emitentem a Bytomskim Zaktadem Ustug Gérniczych Sp. z o0.0. zostata podpisana
umowa pozyczki w kwocie 1 009 000,00 zt, z terminem sptaty do 15.10.2016 roku, ze statg stopg oprocentowania.
Pozyczka zostata sptacona dnia.17.10.2016 roku.
Dnia 17.10.2016 roku miedzy Emitentem a Bytomskim Zaktadem Ustug Gérniczych Sp. z 0.0. zostata podpisana
umowa pozyczki w kwocie 1 009 000,00 zt, z terminem sptaty do 17.11.2016 roku, ze statg stopg oprocentowania.
Pozyczka zostata sptacona dnia 18.11.2016 roku.
Dnia 18.11.2016 roku miedzy Emitentem a Bytomskim Zaktadem Ustug Gérniczych Sp. z 0.0. zostata podpisana
umowa pozyczki w kwocie 1 009 000,00 zt, z terminem sptaty do 18.12.2016 roku, ze statg stopg oprocentowania.
Pozyczka zostata sptacona dnia 19.12.2016 roku.
Dnia 19.12.2016 roku miedzy Emitentem a Bytomskim Zaktadem Ustug Gérniczych Sp. z o0.0. zostata podpisana
umowa pozyczki w kwocie 1 013 500,00 zt, z terminem sptaty do 31.01.2017 roku, ze statg stopg oprocentowania.
Pozyczka zostata sptacona dnia 01.02.2017 roku.

Dnia 22.02.2016 roku Emitnent zawart z INDOS SA umowe faktoringu z limitem finansowania wynoszgcym
1 000 000, 00 ztotych. Wynagrodzenie z tytutu swiadczonej ustugi liczone byto wedtug statej stopy procentowe;.
Dnia 21.04.2017 podpisane zostato porozumienie rozwigzujgce z dniem 30.06.2017 roku przedmiotowg umowe.

Dnia 10.06.2016 roku Emitent zawart z MONEA XII sp. z 0.0. umowe faktoringu na okres jednego roku od dnia jej
podpisania. Limit finansowania wyniést 500 000,00 ztotych. Wynagrodzenie z tytutu $wiadczonej ustugi liczone byto
wedtug statej stopy procentowe;j.

Dnia 15.04.2016 roku podpisany zostat kolejny aneks do umowy kredytu zawartej 14.02.2013 roku miedzy Spotka
a Getin Noble Bank SA zmniejszajgcy kwote kredytu do wysokosci nieprzekraczajgcej 4 200 000 ztotych (z
5 600 000,00 zt) oraz wydtuzajacy termin sptaty do 30.03.2017 roku.

Dnia 28.03.2017 roku zostat podpisany kolejny aneks do umowy, na bazie ktérego kwota kredytu do dnia
30.03.2017 roku wynosi 2 900 000,00 zt; zas od dnia 31.03.2017 roku do 29.04.2017 roku — 2 750 000,00 zt.
Kolejny aneks zawarty dnia 28.04.2017 roku wydtuzyt termin sptaty kredytu do 30.03.2018 roku.

O powyzszej umowie Spoétka szczegdtowo informowata w raportach biezgcych nr 28/2013 z dnia 15.02.2013 roku,
38/2013 z dnia 07.03.2013 roku oraz 39/2013 z dnia 12.03.2013 roku.
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W dniu 15.01.2016 oraz 06.06.2016 roku zostaty podpisane aneksy do umowy pozyczki w kwocie 130 000,00 z
udzielonej Emitentowi przez ZWG Sp. z 0.0. Kobud SKA w dniu 10.07.2015 odraczajgce termin spfaty do
31.01.2017 roku. Pozyczka zostata sptacona dnia 20.10.2016 roku.

Dnia 18.03.2016 roku zostat podpisany kolejny aneks do umowy pozyczki w kwocie 700 000,00 zt udzielonej
Spoétce przez Kobud w dniu 04.12.2015 roku wydtuzajgcy termin spiaty do 31.07.2016 roku. Warto$¢ nominalna
pozyczki zostata sptacona 20.06.2016 roku; odsetki w wysokosci 1 098,78 zt zostaty sptacone 31.12.2016 roku.

Dnia 29.07.2016 roku podpisany zostat kolejny aneks do umowy kredytu zawartej 31.10.2013 roku z ING Bank
Slgski SA, na mocy ktérego Bank udziela Emitentowi kredytu obrotowego w wysokosci 2 600 000,00 zt na
finansowanie biezgcej dziatalnosci gospodarczej. Okres kredytowania ustalono od dnia udostepnienia do dnia
30.06.2018 roku.

Dnia 07.01.2016 roku zostat catkowicie sptacony kredyt obrotowy zaciggniety 05.11.2015 roku w Slgskim Banku
Spotdzielczym ,Silesia” w kwocie 962 721,00 zt z terminem sptaty do 08.01.2016 roku.

W I kwartale 2016 roku nastgpita rowniez catkowita sptata kredytu pfatniczego zaciagnigtego 09.12.2015 roku
w Banku Spoétdzielczym w Zorach w kwocie 1 300 000,00 zt z terminem sptaty do 15.03.2016 roku.

Dnia 10.06.2016r. zostaty sptacone w catosci dwie pozyczki udzielone Emitentowi przez Bumech Technika
Gornicza Sp. z 0.0. dnia 10.06.2015 roku: jedna w wysokosci 125 000,00 zt a druga — 1 116 000,00 zt

Dnia 16.08.2016 roku zostat catkowicie sptacony kredyt w rachunku biezgcym w wysokosci 3 000 000,00 zt z dnia
06.05.2010 roku zaciggniety w Deutsche Bank Polska SA.

W roku obrotowym 2016 nie miato miejsca wypowiedzenie jakiejkolwiek umowy kredytowej Emitentowi ani jego
spotkom zaleznym.

2.9 Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach, ze szczegélnym uwzglednieniem
pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym emitenta, z podaniem co najmniej ich kwoty,
rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty i terminéw ich wymagalnosci, a takze udzielonych
i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach i gwarancjach, ze szczegdélnym
uwzglednieniem poreczen i gwarancji udzielonych jednostkom powigzanym Emitenta.

W zwigzku z faktem, iz Bumech i Kobud biorg udziat jako oferenci w przetargach ogtaszanych przez spofki
weglowe, zawarli z Ubezpieczycielami umowy, na bazie ktérych na ich zlecenie byty wystawiane w 2016 roku
gwarancje ubezpieczeniowe zaptaty wadium, nalezytego wykonania umowy oraz witasciwego usuniecia wad i
usterek.

1. W przypadku Bumech te umowy to:
e Umowa generalna o gwarancje ubezpieczeniowe zawarta z UNIQA TU S.A.dnia 2017-03-22 roku — maksymalny
limit wynosi 2 min PLN;

. Umowa generalna o gwarancje ubezpieczeniowe zawarta z UNIQA TU S.A.dnia 2015-04-20 roku -
maksymalny limit 1 min PLN (umowa wygasta 2016-04-20 roku);
. Umowa ramowa o udzielenie gwarancji kontraktowych w ramach limitu zawarta z GENERALI S.A. dnia

2013-02-13 roku - maksymalny limit 2 min PLN.

Ponadto TUZ Towarzystwo Ubezpieczen Wzajemnych wystawito dnia 2015-05-04 na zlecenie Bumech gwarancije
nalezytego wykonania. Wysokos$¢ gwarancji opiewata na 820 tys. PLN i miata obowigzywa¢ do dnia 2017-10-31
roku. Kontrakt objety niniejsza gwarancjg zakonczyt sie, roboty =zostaly wykonane nalezycie, zatem
odpowiedzialno$¢ Gwaranta wygasta.

2. W przypadku Kobud to:
Umowa generalna o gwarancje ubezpieczeniowe zawarta 26.12.2015 z UNIQA TU S.A,, przedtuzona dnia 16-01-
2017 roku - maksymalny limit 2 min zt.

Ponadto dnia 06.09.2016 roku Emitentowi zostata udzielona przez Korporacje Ubezpieczen Kredytow
Eksportowych S.A. (dalej: KUKE) gwarantowana przez Skarb Panstwa gwarancja ubezpieczeniowa dotyczaca
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sptaty kredytu zaciggnietego przez Bumech w BGK na kwote 3 680 000,00 EUR. Dnia 21.03.2017 roku jej warto$é
— w zwigzku z planowanym obnizeniem kredytu w BGK do kwoty 2,2 min PLN - zostata obnizona do kwoty
1 760 000,00 EUR.

Emitent w 2016 roku nie udzielat zadnych pozyczek.

Ponizej Emitent przedstawia poreczenia udzielone przez Bumech lub jednostki od niego zalezne wg stanu na dzien
31.12.2016 roku:

Poreczenia udzielone przez Bumech:

. . .. Poczatkowa kwota Maksymg!na Okres Warunki
Lp. Wierzyciel Dtuznik wartos¢ . .
diugu . poreczenia finansowe
poreczenia
. ZWG Sp. z 0.0. 12/2013 - .
1 PKO Bankowy Leasing* Kobud SKA 5900 5900 11/2019 Nie dotyczy
& . 12/2013 - .
2 ING Bank Slaski S.A. KOBUD 5000 7 500 06/2018 Nie dotyczy
: . 01/2014- )
3 ING Bank Slaski S.A. KOBUD 2 000 3000 06/2019 Nie dotyczy
- Wszystkie koszty ~ Bezterminowo .
4 PKOBPS.A. KOBUD 5000 kredytu od 03/2016 Nie dotyczy
* Przystapienie do dtugu
** Poreczenie na zasadach ogdinych
Poreczenia udzielone przez Kobud:
Maksymalna .
Lp. Wierzyciel Dtuznik ORI wartos¢é Olies . _Warunkl
kwota ditugu . poreczenia finansowe
poreczenia
. 07/2013 - .
1 Bank Zachodni WBK S.A. * BUMECH S.A. 21780 32670 07/2021 Nie dotyczy
- . N 10/2013 — .
2 ING Bank Slaski S.A BUMECH S.A. 3000 4425 06/2019 Nie dotyczy
Open Finance Obligaciji 09/2013 - .
3 Przedsiebiorstw FIZ AN BUMECH S.A. 9549 9950 09/2019 Nie dotyczy
BSWW TRUST Sp. z o0.0. jako 12/2015-
4 Administrator zabezpieczen na rzecz BUMECH S.A. 950 1650 Nie dotyczy
: : 06/2018
obligatariuszy
—_— ZWG Sp. z 0.0. 12/2013 - Nie dotyczy
5 PKO Bankowy Leasing Kobud SKA 5900 5900 11/2019
. 04/2015 - .
6  Getin Noble Bank S.A. BUMECH S.A. 20 000 8 400 01/2022 Nie dotyczy

* Przystapienie do dtugu

Ponadto Kobud poreczyt Bumech kredyt zaciggniety przez Emitenta w BGK na kwote 4 600 000,00 EUR do
wysokosci 1 380 000,00 EUR na okres do 26.08.2021 roku, o czym mowit raport biezgcy nr 65/2016 z dnia
16.09.2016 roku. Dnia 30.03.2017 roku Zarzad Spotki podjgt uchwate ws. rezygnacji z terminowego kredytu
eksportowego udzielonego przez Bank Gospodarstwa Krajowego.

Poreczenia udzielone przez ZWG Sp. z 0.0. Kobud SKA

Maksymalna

. . . . Poczatkowa iy Okres Warunki
Lp. Wierzyciel Dtuznik wartos¢ . .
kwota ditugu . poreczenia finansowe
poreczenia
Open Finance Obligaciji
Przedsigbiorstw Fundusz 03/2015 - .
1 Inwestycyjny  Zamknigty  Aktywow BUMECH S.A. 9549 15 050 09/2019 Nie dotyczy
Niepublicznych
*ZWG Sp. z 0.0. Kobud SKA byta podmiotem zaleznym Emitenta do dania 28.12.2016 roku
Poreczenia udzielone przez Bumech — Technika Gérnicza Sp. z 0.0.
Maksymalna .
H2b ulEnZ e DL :nggt:ﬁwz U o?kcrzeesnia fi\:lv;r::g\ll(vle
g poreczenia pore
Open Finance Obligacji 03/2015 -
1 Przedsiebiorstw Fundusz BUMECH S.A. 9 549 15 050 09/2019 Nie dotyczy

Inwestycyjny Zamkniety Aktywow
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Niepublicznych

Dtuznicy sg podmiotami nalezgcymi do Grupy Kapitalowej Bumech, z zastrzezeniem, iz ZWG Sp. z 0.0. KOBUD
SKA wchodzita w sktad GK do dnia 28.12.2016 roku.

W 2016 roku spotki z Grupy nie udzielaty pozyczek — zostaty jednak podpisane aneksy do uméw pozyczek
zawartych przed okresem sprawozdawczym:

1. W dniu 10.07.2015 roku ZWG Sp. z 0.0. Kobud SKA na mocy umowy i aneksu do niej udzielita Emitentowi
130 000,00 zt pozyczki oprocentowanej w oparciu o stawke WIBOR 1M powigkszong o marze pozyczkodawcy z
datg sptaty przypadajacag na 29.01.2016 roku. W dniu 15.01.2016 oraz 06.06.2016 roku zostaty podpisane aneksy
do powyzszej umowy pozyczki odraczajgce termin sptaty do 31.01.2017 roku. Pozyczka zostata sptacona dnia
20.10.2016 roku.

2. Dnia 04.12.2015 roku Kobud na mocy umowy udzielit Emitentowi 700 000,00 zt pozyczki oprocentowanej w
oparciu o stawke WIBOR 1M powiekszong o marze pozyczkodawcy z datg spfaty przypadajgcg na 31.03.2016
roku. Dnia 18.03.2016 roku zostat podpisany aneks do umowy pozyczki wydtuzajgcy termin sptaty do 31.07.2016
roku. Wartos¢ nominalna pozyczki zostata sptacona 20.06.2016 roku; odsetki w wysokosci 1 098,78 zt zostaty
sptacone 31.12.2016 roku.

Dtuznicy sg podmiotami nalezacymi do Grupy Kapitatowej Bumech, z zastrzezeniem, iz ZWG Sp. z 0.0. SKA
wchodzita w sktad GK do dnia 28.12.2015 roku.

2.10 Opis struktury gtéwnych lokat kapitalowych lub gtéwnych inwestycji dokonanych w ramach
Grupy Kapitalowej Emitenta w danym roku obrotowym

W 2016 Emitent ponidst znaczne naklady w zwigzku z rozruchem kopalni w Czarnogérze oraz na maszyny
potrzebne do realizacji wydobycia na terenie tamtejszej kopalni. Laczne naktady inwestycyjne Spotki w 2016 roku
przekroczyty 18,8 min zt, z czego blisko potowa to naktady dotyczace realizacji kontraktu w Czarnogérze.
Pozostata cze$¢ to naktady poniesione gtdéwnie w remont modernizacyjny maszyn i urzgdzen goérniczych bedgcych
wiasnoscig Bumech. Inwestycje finansowane byty Srodkami wkasnymi i zewnetrznymi zrédtami finansowania.

Poza powyzszym Spotki z Grupy w 2016 roku nie dokonywaly istotnych inwestyciji.

2.11 Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych,
w poréwnaniu do wielkosci posiadanych sSrodkéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian
w strukturze finansowania tej dziatalnosci.

Spotka na chwile obecng nie planuje znaczacych inwestycji na 2017 rok. Nie sg wykluczone inwestycje w maszyny
gornicze w przypadku pozyskania zamowienh na roboty gornicze oraz w zwigzku z rozwojem projektu zwigzanego z
wydobyciem boksytu w czarnogorskiej kopalni, w przypadku pozyskania stabilnych Zrédet finansowania. Nie
wyklucza sie refinansowania zakupdéw inwestycyjnych celem poprawy ptynnosci biezace;.

Poza powyzszym spotki z Grupy w chwili obecnej Grupa nie planujg znaczgcych inwestycji w 2017 roku.

2.12 Charakterystyka struktury aktywéw i pasywoéw skonsolidowanego bilansu, w tym z punktu
widzenia plynnosci grupy kapitalowej Emitenta

w tys. zt 2016 2015
Aktywa trwate 158 547 147 747
Aktywa obrotowe 67 139 54 281
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 13190 13 365
Aktywa razem 225 686 202 028
Kapitat wiasny 87 370 76 950
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Zobowigzania dtugoterminowe 47 201 47 010
Zobowigzania krétkoterminowe 91 115 78 068
Pasywa razem 225 686 202 028

Aktywa GK wyniosty na koniec 2016 roku ponad 225 min zt i byly o prawie 12% proc. wyzsze niz rok wczesnie;.

Wskaznik / metoda wyliczenia 2016 2015
Wskaznik ogélnego zadtuzenia
. L . . 0,61 0,61
(zobowigzania i rezerwy na zobowigzania/ pasywa)
Wskaznik ptynno$ci biezacej
.p g a ) . 0,74 0,68
(aktywa biezace / zobowigzania biezgce)
Wskaznik ptynnosci szybkiej
0,55 0,42

(aktywa biezace - zapasy) / zobowigzania biezgce

Powyzsze wskazniki wskazujg na poprawe ptynnosci Grupy.

Wskaznik plynnosci biezacej informuje, w jakim stopniu aktywa obrotowe pokrywajg zobowigzania
krotkoterminowe. Na koniec 2016 roku wynosit on 0,74 co oznacza, iz wartos¢ aktywdéw obrotowych nieznacznie
nie pokrywa wartosci zobowigzan biezgcych.

Wskaznik ptynnosci szybkiej moéwi z kolei o tym, jaka cze$¢ swoich zobowigzan biezgcych Spotka jest w stanie
sptaci¢ w stosunkowo krétkim okresie, gdyz wytgcza on z aktywow obrotowych najmniej ptynng ich czesé, czyli
zapasy. W przypadku GK w stosunku do 2015 roku na koniec 2016 roku wzrdst on do poziomu 0,55.

2.13 Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujeciu podmiotowym, przedmiotowym
i wartosciowym.

Opis pozycji pozabilansowych znajduje sie w nocie nr 35 ,Zobowigzania warunkowe”

2.14 Ocene, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi,
ze szczegolnym uwzglednieniem zdolnosci wywigzywania sie z zaciggnietych zobowiagzan, oraz
okreslenie ewentualnych zagrozen i dziatan, jakie Grupa Kapitalowa Emitenta podjeta lub zamierza
podjaé w celu przeciwdziatlania tym zagrozeniom

Pomimo trudnej sytuacji na rynku gorniczym sptata zaciggnietych przez Spétki z Grupy zobowigzan z tytutu
kredytéw, pozyczek, obligacji oraz umoéw leasingowych w 2016 roku nastepowata bez wiekszych zaktocen. Co
bardzo wazne — w przypadku Emitenta ma miejsce staty spadek wartosci zobowigzan kredytowych, pozyczkowych
i leasingowych. Zmniejszenie ich w duzym stopniu wynikato z konwersji dlugu na akcje, na co zgodzili sie
obligatariusze i pozyczkodawcy, co - biorgc pod uwage dziatalno$¢ w trudnym otoczeniu rynkowym - nalezy
traktowaé w kategorii sukcesu.

Problemy plynnosciowe sektora gérniczego powodujg — zwlaszcza w przypadku Spétki - diugi cykl sptywu
naleznosci. Dla zrownowazenia tego efektu Bumech zwraca sie sukcesywnie z prosbg do swoich dostawcéw o
wydtuzenie terminéw ptatnosci, co w wielu przypadkach spotkato sie z pozytywnym odzewem.

Emitent, aby nie spowolni¢ tempa rozwoju oraz wywigza¢ sie z zaciggnietych zobowigzan stale poszukuje
finansowania swojej dziatalnosci, starajgc sie jednoczesnie dywersyfikowaé zrédta finansowania. Spotka positkuje
sie zaréwno kredytem kupieckim, bankowym, leasingiem, obligacjami, pozyczkami, emisjg akcji, faktoringiem,
starajgc sie przy tym optymalizowaé koszty finansowe. W tym miejscu warto podkresli¢, ze zaangazowanie
akcjonariuszy w finansowanie dziatalnosci biezgcej Emitenta umozliwito jego funkcjonowanie w sytuacji, gdy inne
instytucje finansowe na skutek trudnej sytuacji branzy goérniczej zaprzestaty jej finansowania.

Ponadto w roku 2016 Bumech zawart porozumienia z wieloma instytucjami finansowymi, w efekcie ktérych Spoétka
rozterminowata na dluzsze okresy sptate zobowigzan z tytutu leasingéw i kredytéw obrotowych. Obnizyta tym
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samym znaczgco biezgce wyptywy tytutem sptaty tych zobowigzan i poprawita istotnie biezacg ptynnosc
finansowa.

2.15 Objasnienie roznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym,
a wczesniej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok.

Spoiki z GK nie publikowaty prognozy finansowej na rok obrotowy 2016.

3. POZOSTALE INFORMACJE

3.1 Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen, z okresleniem, w jakim stopniu Grupa Kapitatowa
Emitenta jest na nie narazona

Poza czynnikami ryzyka i zagrozen wskazanych w pozostatych czesciach niniejszego Sprawozdania, Emitent w
tym miejscu zwraca uwage na:

. Ryzyko dekoniunktury w branzy gorniczej

GK dostosowata sie do dziatania w warunkach kryzysu w branzy surowcowej, ktéry w przypadku wegla jest
szczegllnie odczuwalny z powodu sytuacji finansowej najwiekszych producentow wegla w Polsce. W celu
zminimalizowania negatywnego wptywu tego ryzyka Zarzad Emitenta podjat kompleksowe dziatania, ktére
pozwalajg elastycznie reagowaé na sytuacje rynkowa. Staly sie one gtéwnym czynnikiem sukcesu GK w okresie
dekoniunktury. Grupa kontynuuje dziatania podjete we wczesniejszych okresach:

- rozszerza zakres dziatalnosci produkcyjnej o rynki poza gornicze, a w obszarze ustug goérniczych zwieksza swojg
aktywnos¢ poza rynkiem gérnoslgskim;

- oferuje kompleksowg ustuge, w ramach ktoérej dostarcza maszyny, zapewnia utrzymanie ruchu i serwis oraz
wykonuje roboty zwigzane z drgzeniem wyrobisk podziemnych;

- sukcesywnie poszerza oferte produktowsg i ustugows;

- poprawia efektywnos$¢ celem ograniczenia spadku marzy;

- wychodzi z ustugami nie tylko poza rynek krajowy, ale réwniez rynek innych kopalh niz wegla kamiennego.

. Ryzyko zwigzane z globalnym spowolnieniem gospodarczym

Problemy sektora surowcowego majg charakter globalny. Obserwowane przez kilka miesiecy 2016 roku wzrosty
cen wegla na rynkach swiatowych (szczegodlnie w przypadku wegla koksujgcego) zakohczyly sie. Wahania cen
wegla koksujgcego i energetycznego sg czestym zjawiskiem na rynku, a Emitent nie jest w stanie przewidzie¢ tych
trendow, gdyz sg wypadkowg réznych czynnikow.

W tym kontek$cie pozytywnym zjawiskiem wydaje sie przeprowadzona w ostatnim czasie konsolidacja sektora
gorniczego (przekazanie kopalh wchodzacych w sktad Katowickiego Holdingu Weglowego SA do Polskiej Grupy
Garniczej Sp. z 0.0.) stanowigca zapowiedz powrotu bankéw do finansowania branzy goérniczej. To z kolei stwarza
mozliwos$¢ stabilnego funkcjonowania spétek weglowych i firm okotogérniczych. Zatem ryzyko to w opinii Emitenta
Zostaje znacznie ograniczone.

. Ryzyko zwigzane ze zmiang stopy procentowej

Spotki z Grupy prowadzac dziatalno$¢ wykorzystujg m.in. finansowanie zewnetrzne pochodzgce z kredytéw
bankowych, leasingdw, obligacji, faktoringu, ktérych oprocentowanie oparte jest gtéwnie na stopie zmiennej.
Ewentualny spadek/wzrost stop procentowych moze przetozyé sie na zmniejszony/zwiekszony poziom ptaconych
odsetek. Zwazywszy, ze Emitent w 2016 roku pozyczat gtéwnie s$rodki finansowe w oparciu o stalg stope
procentowg oraz majgc na uwadze obecny poziom stop to ryzyko jest niskie.

. Ryzyko zwigzane z kursem walutowym

Grupa w 2016 roku nie odnotowata znaczacego eksportu i importu produktéw i ustug. Nie byta zatem narazona na
ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji. Zaréwno sprzedaz, jak i zakupy dokonywane poza granicami
kraju nie stanowity istotnego procentu w catosci obrotéw Grupy. Intensyfikacja eksportu — zwtaszcza w kontekécie
podpisanego kontraktu czarnogérskiego - moze to jednak zmienic.

. Ryzyko ograniczonej dywersyfikacji zrodel przychodéw

Emitent w dalszym ciggu intensyfikuje dywersyfikacje przychoddw, ktorych realizowanie obejmuje obszar od
Goérnego Slaska poprzez podmioty Dolnego Slgska i Zagtebia Lubelskiego. Ponadto w zwigzku z zawartym
kontraktem na wydobycie boksytéw w Czarnogérze nastgpita dywersyfikacja dziatalnosci Grupy poprzez wejscie
na nowy rynek — nowy zaréwno pod wzgledem terytorialnym (eksport) jak i branzowym (wyj$cie poza sektor wegla
kamiennego).
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J Ryzyko zwigzane z dziatalnoscig konkurencji

Trwajgca dekoniunktura zweryfikowata pozycje konkurencyjne firm branzy okotogdrniczej specjalizujgcych sie w
pracach przygotowawczych. Po okresie zaostrzonej konkurencji cenowej sytuacja stabilizuje sie réwniez z powodu
zmniejszenia sie liczby firm konkurencyjnych wobec Emitenta. Kluczowa dla skutecznego konkurowania byta
przeprowadzona restrukturyzacja i uzyskana w ten sposéb elastyczno$¢ cenowa. Zarzad Emitenta bedzie
kontynuowat dziatania w tym zakresie, podnosit jako$¢ ustug i produktéw, rozszerzat i dywersyfikowat dziatalnos¢
tak, aby mozliwie obnizy¢ to ryzyko.

. Ryzyko zwigzane 2z brakiem rzetelnosci i nieterminowoscia ustug s$wiadczonych przez
podwykonawcow i konsorcjantow

Spotki wehodzace w sktad GK tworzac konsorcja sprawdzajg sytuacje finansowg potencjalnych partneréw, jak
réwniez monitorujg jg w trakcie realizacji kontraktu. Zgodnie z wewnetrznymi procedurami nowi kontrahenci mogg
uzyskiwac¢ zlecenia o ograniczonej wartosci, a dopiero nalezyte wykonanie przez nich prac kwalifikuje ich do
dalszej wspotpracy. Spdétki z Grupy niezaleznie od tego stale monitorujg mozliwosci lokowania zlecen na rynku, aby
uzyska¢ najkorzystniejsze ceny. Nalezy dodac, ze realizujgc strategie na okres kryzysu, Zarzad ograniczyt udziat
podwykonawcow, a zatem ryzyko to zostato dodatkowo zminimalizowane.

. Ryzyko awarii urzadzen produkcyjnych

W celu zapobiegania powyzszym awariom Spotka dokonuje okresowych przegladow i serwiséw urzadzen, a takze
je ubezpiecza. Wazng role odgrywajg w tym przypadku réwniez odpowiednio wyszkoleni pracownicy, ktorzy sg w
stanie w krotkim okresie czasu usung¢ awarie. Ryzyko ocenia sie jako bardzo niskie.

. Ryzyko zwigzane z zabezpieczeniami na majatku Spotki

Jedng z form zabezpieczenia udzielonego przez banki finansowania sg hipoteki na nieruchomosciach oraz
zastawy rejestrowe na majgtku ruchomym. W dotychczasowej dziatalnosci GK nie wystgpita realizacja tego ryzyka.
Emitent sptaca kredyty zabezpieczone na majgtku i tym samym ogranicza to ryzyko.

. Ryzyko zwigzane z utratg kluczowych pracownikéw

Dla spétek z Grupy jednym z najwazniejszych zasobdw sg pracownicy. Atrakcyjno$é pracy w branzy goérniczej
znacznie zmalata w ostatnim czasie ze wzgledu na trudne warunki pracy i niebezpieczehstwo, ktére ona ze sobg
niesie oraz spadek wynagrodzen. Aby zminimalizowa¢ powyzsze ryzyko GK Bumech dba o udziat zatogi w
specjalistycznych kursach podnoszgcych kwalifikacje. W Spétce funkcjonujg programy motywacyjne, ktére
przynoszg zaktadane przez Zarzad efekty. W celu minimalizacji powyzszego ryzyka Bumech prowadzi ciggta
rekrutacje pracownikdw o odpowiednich kwalifikacjach, ktdrzy sg niezbedni do stabilnego prowadzenia przez
Spotke dziatalnosci gospodarcze;.

. Ryzyko kar umownych i zmniejszenia planowanych przychodéw wynikajacych z realizacji
kontraktow

Ryzyko zwigzane z karami za niewykonanie lub nieterminowe wykonanie robét bedacych przedmiotem umoéw z
Zamawiajgcymi jest uwarunkowane wieloma czynnikami niezaleznymi i zaleznymi od samej Spdiki jak i
przedsiebiorstw wspdtpracujgcych z Emitentem.

Stopien realizacji rob6t w ramach zamoéwieh ze strony spoétek weglowych i co za tym idzie pozyskiwanie
przychodow z tego tytutu - jest uzalezniony od warunkdw geologiczno-gérniczych oraz od zabezpieczenia przez
Zamawiajgcego robét pod kgtem logistycznym i organizacyjno — technicznym. Kazdorazowo w zadaniu moga
wystgpi¢ wczesniej nieprzewidziane trudnosci, pdzniejsze przekazanie frontu roboét lub wydtuzenie prac. Ponadto
Zamawiajgcy w okreslonych przypadkach moze ograniczy¢ zakres prac. Trudna sytuacja w branzy goérniczej
negatywnie rzutuje na wywigzywanie sie Zamawiajgcego z warunkéw umow, powodujgc braki materiatow
eksploatacyjnych i ztg organizacje czasu pracy. Przektada sie to w sposdb bezposredni na tempo pozyskiwania
przez Emitenta przychodow.

Dodatkowo terminowos¢ wykonania roboét jest uzalezniona od ewentualnego podwykonawcy i/lub konsorcjanta, z
ktérym Scisle wspotpracuje sie przy realizacji danego kontraktu. Wszystkie te czynniki mogg powodowac natozenie
na Emitenta kar umownych, odroczenie w czasie realizacji przychodéw lub osiggniecie przychodéw na poziomie
nizszym od poczgtkowo planowanych.

W dotychczasowej dziatalnosci Emitent nie byt ukarany z tytutu nieprawidtowej realizacji kontraktéw. Prace byty
realizowane terminowo, a dobdr i monitorowanie podwykonawcow rowniez takim konsekwencjom skutecznie
zapobiegaty.

. Ryzyko kredytowe
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Spotki z Grupy prowadzac dziatalnosé wykorzystujg m.in. finansowanie pochodzace z kredytéw bankowych,
leasingdw i obligacji. Ryzyko to istotnie zmniejsza sie poprzez systematyczng sptate zobowigzan z tytutu kredytow
i leasingdw, jak rowniez rozterminowania rat, tak aby ich wplyw na biezgce wydatki Spotki byt na poziomie
gwarantujgcym terminowe regulowanie tych zobowigzan.

. Ryzyko utraty ptynnosci

Ryzyko to zostalo szczegdtowo opisane w ,Informacji ogélnej o skonsolidowanym Sprawozdaniu” (pkt 1.10). W tym
miejscu warto wspomnie¢, ze w ocenie Zarzadu spétki z Grupy w najblizszej przysztosci utrzymac ptynnosc
finansowg na poziomie umozliwiajgcym kontynuowanie dziatalnosci gospodarcze;.

Spétce udato sie na przetomie 2016 i 2017 roku w duzym stopniu ograniczy¢ dtug poprzez jego konwersje na
akcje. Aktualnie trwajg dalsze rozmowy ze znaczgcymi wierzycielami Bumech celem kontynuaciji tego procesu.

o Ryzyko zwigzane z prowadzong dziatalnoscig operacyjng na czynnych obiektach kopaln

Z dziatalnoscig spotek z Grupy, zwlaszcza w przypadku wykonywania prac drgzeniowych na czynnych obiektach
kopaln, wigzg sie zagrozenia polegajgce miedzy innymi na mozliwosci wystgpienia awarii skutkujgcej stratami
ludzkimi i materialnymi. GK przeciwdziata temu zagrozeniu poprzez state szkolenie i nadzér bhp, wyposazanie
pracownikdw w nowoczesny sprzet ochrony osobistej oraz ubezpieczenie dziatalnosci od odpowiedzialnosci

cywilnej.

. Ryzyko podatkowe zwigzane z transakcjami z podmiotami powigzanymi

Wszelkie transakcje z podmiotami powigzanymi zawierane sg na warunkach rynkowych. Dokumentacja tych
transakcji byta w przesziosci, tj. w 2013 roku przedmiotem kontroli organéw podatkowych u Emitenta. Organ
kontrolny nie wnosit do niej zadnych zastrzezen, co moze potwierdzac, ze wystgpienie powyzszego ryzyka jest
znacznie ograniczone.

. Ryzyko zwigzane z rozpoczeciem strajkéw przez pracownikéw gtéwnych odbiorcow

W zwigzku z koniecznoscig przeprowadzenia restrukturyzacji gérnictwa w Polsce oraz co sie z tym tgczy
obnizeniem kosztéw zatrudnienia przez gtéwnych odbiorcow, istnieje zagrozenie strajkiem pracownikow spotek
weglowych. Biorgc jednak pod uwage, ze obecnie rzadzacy szczegdlnie dbajg o spokdj spoteczny w branzy
gorniczej, w ocenie Emitenta ryzyko konfliktu ze zwigzkami zawodowymi jest niewielkie.

o Ryzyko pozostawania gwarantem i poreczycielem zobowigzan innych podmiotéw

Bumech oraz Kobud narazone sg na ryzyko wynikajgce z faktu bycia gwarantem i poreczycielem swoich
wzajemnych zobowigzan. Skorzystanie przez wierzycieli Emitenta lub Kobud z mozliwosci wystgpienia z zgdaniem
wczesniejszej sptaty zobowigzan finansowych, handlowych czy przy jednoczesnym zachwianiu ptynnosci ktéregos
z tych dluznikdw, moze spowodowaé konieczno$é sptaty tych zobowigzahn przez Kobud lub Spétke — jako
poreczyciela i gwaranta — i pdzniejszy ich regres. Ziszczenie sie przedmiotowego ryzyka mogtoby pogorszy¢
ptynnosé finansowg zaréwno Spétki jak i Kobud.

e Ryzyko zwigzane z ograniczeniem zakresu rzeczowego i finansowego realizowanych kontraktéw
drazeniowych.
Kontrakty zawierane z krajowymi producentami wegla zawierajg postanowienia dotyczace mozliwosci ograniczenia
przez Spoétki Weglowe zaréwno zakresu rzeczowego, jak i finansowego realizowanych robét, co moze wptyngé na
znaczgce ograniczenie przychodéw przy zaangazowaniu inwestycyjnym towarzyszacym tego typu robotom
drgzeniowym. Zarzad niweluje przedmiotowe ryzyko poprzez skuteczne prowadzenie negocjacji w sprawie
zlecania Emitentowi robét zamiennych.

e Ryzyko zwigzane z emisjg Akcji serii H.

Pan Adam Konopka wnidst do Sgdu Okregowego w Katowicach, Xlll Wydziat Gospodarczy pozew o stwierdzenie
niewaznosci Uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 31.12.2016 roku ewentualnie o
uchylenie tejze uchwaty oraz dwa wnioski o udzielenie zabezpieczenia powddztwa. Sad oddalit oba wnioski, z
czego pierwszy zakonczyt sie umorzeniem postepowania na wniosek skarzgcego, ktéry wycofat zazalenia na
postanowienie Sgdu. Sprawa jest w toku. W ocenie Spétki powddztwo wniesione przez Pana Adama Konopke, jak
réwniez drugi wniosek o udzielenie zabezpieczenia powddztwa sg bezzasadne. Nalezy jednak mie¢ na uwadze, ze
w przypadku, gdyby Sad prawomocnie stwierdzit niewazno$¢ uchwaty lub jg uchylit, to taki prawomocny wyrok
miatby moc obowigzujgcg w stosunkach miedzy Spoétkg a wszystkimi jej akcjonariuszami, a czynnosci prawne
zwigzane z emisjg warrantow subskrypcyjnych i akcji serii H utracityby waznos¢, co w szczegolnosci oznaczatoby,
ze wygastyby prawa z przedmiotowych warrantéw i akcji. Emitent ocenia to ryzyko jako niskie.
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3.2 Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju grupy
oraz opis perspektyw rozwoju dzialalnosci grupy co najmniej do konca roku obrotowego
nastepujagcego po roku obrotowym, za ktory sporzadzono skonsolidowane sprawozdanie
finansowe zamieszczone w raporcie rocznym, z uwzglednieniem elementéw strategii rynkowej
przez nig wypracowanej

Dekoniunktura w branzy wydobywczej wegla kamiennego to najwazniejszy czynnik, ktéry ma wptyw na dynamike
rozwoju GK. W ocenie Spétki pozytywnym zjawiskiem wydaje sie przeprowadzona w ostatnim czasie konsolidacja
sektora gorniczego (przekazanie kopaln wchodzacych w sktad Katowickiego Holdingu Weglowego SA do Polskiej
Grupy Gorniczej Sp. z 0.0.) stanowigca zapowiedz powrotu bankéw do finansowania branzy goérniczej. To z kolei
stwarza mozliwos¢ poprawy ptynnosci w catym sektorze, a co za tym idzie stabilnego funkcjonowania spotek
weglowych i firm okotogdrniczych.

Zarzad Bumech uznaje za istotny dla branzy ,Plan na rzecz Odpowiedzialnego Rozwoju” przygotowany przez
ministra Morawieckiego. Zapowiedziano w nim m.in. realizacje programu rozwojowego ,Polski Kombajn Goérniczy’.
Jego celem ma by¢ zdobycie przez polski przemyst istotnej pozycji na globalnym rynku maszyn gorniczych i
budowlanych.

Kryzys i duza presja na obnizke cen na rynku ustug gorniczych spowodowaty wycofanie sie z rynku - na skutek
upadtosci lub z braku zdolnosci finansowej do realizacji prac - wielu przedsigbiorstw dotychczas konkurujgcych z
Emitentem na kontraktach drgzeniowych, W tym fakcie Grupa upatruje szans na zwigkszenie udziatu w rynku, a co
za tym idzie — przychodéw i rentownosci.

Spotki z Grupy aktywnie poszukujg nowych kontraktéw i uczestniczg w ogtaszanych przetargach. W ocenie

Zarzadu pozytywny wptyw na wyniki GK w najblizszym okresie bedzie miato osiggniecie przychodéw wynikajgcych

z juz realizowanych i ewentualnie z nowo pozyskanych zleceh, zamowien. Poczatek tego roku to kolejne

podpisane przez spotki z GK umowy. Nalezy ws$réd nich wymienic:

e dwie umowy na roboty gérnicze w dni robocze oraz w soboty, niedziele i Swieta na Bogdance o maksymalnej
wartosci brutto 14 295 026,79 (raport biezgcy nr 5/2017 z dnia 18.01.2017 roku);

e umowe na dostawe i sprzedaz wyktadzin gumowych zbrojonych na lata 2017 — 2019 dla KGHM Polska Miedz
S.A. o maksymalnej wartosci 2 140 200,00 brutto (raport biezgcy nr 5/2017 z dnia 18.01.2017 roku);

e umowe w ramach konsorcjum z BTG na wykonanie robd6t przygotowawczych na KWK ,Murcki — Staszic” o
wartosci 16 090 921,50z brutto (raport biezacy nr 25/2017 z dnia 15.03.2017 roku);

eumowe na dostawe czesci zamiennych gumowych i gumowo — metalowych do maszyn O/ZWR KGHM o
maksymalnej wartosci 2381422,79 zt brutto (raport biezgcy nr 45/2017 z dnia 13.04.2017 roku)

Ponadto 04.04.2017 roku odbyly sie negocjacje zwigzane z przetargiem na przebudowe z pobierke spagu i

pobierke spagu w JSW S.A. KWK ,Pniowek”. W wyniku przeprowadzonej procedury przetargowej Emitent bedzie

realizowat powyzsze zadanie przez 12 miesiecy, pozyskujac z tego tytutu wynagrodzenie w wysokosci zt 7 429

200,00 zt brutto.

Celem dywersyfikacji dziatalnosci Grupy Emitent od dawna podejmowat aktywne dziatania zmierzajgce do wejscia
z ofertg na rynki zagraniczne. Starania te zostaty uwienczone niebywatym sukcesem — dnia 25.04.2016 roku
Bumech w konsorcjum ze spdtkg Grottech Sp. z 0.0. podpisat 29 - letni kontrakt na wydobycie rudy aluminium
(boksytu) na rzecz Uniprom Metali d.o.o. w kopalni w Czarnogérze. Z tytutu realizacji tej umowy Grupa spodziewa
sie stabilnych, wieloletnich przychodoéw. Maksymalna szacunkowa warto$¢ kontraktu to 250 min EUR (przy
swiadczeniu ustug dodatkowych — co jest opcjg w kontrakcie - warto§¢ umowy moze sie zwiekszy¢ nawet o 208
min EUR). W efekcie powyzszego nastgpita dywersyfikacja dziatalnosci Bumech i catej Grupy poprzez wejscie na
nowy rynek — nowy zaréwno pod wzgledem terytorialnym (eksport) jak i branzowym (wyjscie poza sektor wegla
kamiennego). Ponadto realizacja przychodéw z kontraktu czarnogérskiego w duzym stopniu wplynie na poprawe
ptynnosci — okreslone w nim terminy pfatnosci wynoszg 7 dni, a wiec znacznie mniej niz w przypadku polskich
spoétek weglowych.

Poczatkowo kontrakt miat by¢ finansowany kredytem eksportowym z Banku Gospodarstwa Krajowego (doktadny
opis wspétpracy z Bankiem zawiera punkt 2.8 niniejszego Sprawozdania).

Dbajgc o rentownos¢ kontraktu, dnia 30.03.2017 roku Zarzgd postanowit. nie realizowa¢ umowy kredytowej
zawartej z Bankiem. Mimo braku finansowania z BGK wydobycie rudy boksytu (glinu) realizowane jest prawidtowo.
W lipcu 2016 roku — w celu realizacji kontraktu czarnogorskiego — zostata utworzona spétka zalezna Emitenta, f{j.
BCG. Kopalnia boksytu zostata oficjalnie otwarta w dniu 24.09.2016 roku. W lipcu, sierpniu i wrzesniu 2016 roku
dokonano istotnych dostaw sprzetu i czesci zamiennych niezbednych do realizacji kontraktu. Wydobycie nastepuje
od miesigca listopada 2016 roku. Od miesigca marca 2017 roku projekt wszedt w faze samodzielnego
finansowania.
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Diugie terminy ptatnosci, jak réwniez sytuacja ekonomiczna gtéwnych odbiorcow ustug, tj. spétek weglowych,
powodujg konieczno$¢ ponoszenia istotnych kosztéw finansowych. Tymczasem instytucje finansowe w zasadzie
zawiesity kredytowanie branzy goérniczej. Dlatego tez staraniem Zarzgdu Spétki udato sie koncem 2016 roku
skonwertowac¢ kilka milionéw dtugu na udziat w kapitale, pomniejszajac w ten sposéb miesieczne raty odsetkowe i
poprawiajgc tym samym ptynnosc.

W swojej biezgcej dziatalnosci Spdtki z GK nie bagatelizujg zagrozen i ryzyk zidentyfikowanych w punkcie 3.1
niniejszego Sprawozdania, gdyz mogg one mie¢ wptyw na wyniki roku 2017.

Perspektywy rozwoju Emitent przedstawit takze w punkcie 2.1 niniejszego Sprawozdania.
3.3 Informacje o wazniejszych osiagnieciach w dziedzinie badan i rozwoju

Jednostka w Katowicach:

Spotka zlozyta do urzedu patentowego wnioski na nowe rozwigzania konstrukcyjne do kombajnu chodnikowego
AM-50-Bumech/Z1 dotyczace:
- zmodernizowanej przekfadni organu L100V kombajnu
- przekfadni 160kW ze zraszaniem sektorowym
- hydraulicznego zespotu pomostu roboczego
- dwupodporowego zespotu wspornika kombajnu
Urzad Patentowy Rzeczypospolitej Polskiej udzielit na rzecz Bumech Prawa Ochronnego na wszystkie zgtoszone
wnioski.

Jednostka w Iwinach:

1. Prowadzone sg dalsze badania fizykochemiczne mieszanek gumowych na nowych maszynach i urzgdzeniach
"Instron” i "Alpha Technologies" w LABO Iwiny celem podniesienie jakosci i konkurencyjno$ci wyrobéw finalnych.

2. Otrzymano opinie techniczng sporzadzong przez GIG Kopalnia Doswiadczalna " Barbara" w Mikotowie,
ktéra potwierdza, iz mieszanka gumowa typ ZWG 2010 nadaje sie do stosowania we wszystkich zaktadach
gorniczych w sktadach materiatéw wybuchowych do:

- pokrycia spagu w komorach wydawczych, w pomieszczeniach do segregacji zapalnikow elektrycznych i
pomieszczeniach do sprawdzania pobranych srodkéw strzatowych

- pokrycia stotdow dla przeliczania zapalnikéw elektrycznych jako guma elektrostatycznie przewodzaca (nie
gromadzgca tadunkow) i spetniajgca wymagania okreslone w przepisach.

BTG i Kobud nie osiggnety istotnych osiggnie¢ w dziedzinie badan i rozwoju.
3.4 Informacje dotyczace zagadnien srodowiska naturalnego

Bumech posiada aktualne decyzje administracyjne w zakresie korzystania ze srodowiska i na biezgco wywigzuje
sie z obowigzkéw wynikajgcych z Ustawy z dnia 27 kwietnia 2001 r. Prawo ochrony srodowiska (Dz. U. 2001 nr 62,
poz 627 z p6ézn. zm.).

W Centrali Spotki w Katowicach oraz w zaktadzie w Iwinach funkcjonuje Zintegrowany System Zarzadzania w
zakresie jakosci /ISO 9001/, srodowiska /ISO 14001/, BHP /PN-N 18001/, a w Katowicach dodatkowo w zakresie
procesow spawalniczych /ISO 3834-2/. Systemowe zarzgadzanie Spotkg byto monitorowane zaréwno poprzez
audyty wewnetrzne, jak i przez jednostke akredytowang, tj. PCC — CERT Sp. z 0.0. Sp. k.

3.5 Informacje dotyczace zatrudnienia
Przecietne zatrudnienie u Emitenta w roku 2016 wynosito 412 osoéb.
Przecietne zatrudnienie w Kobud w roku 2016 wynosito 478 osdb.
Przecietne zatrudnienie w BTG w roku 2016 wynosito 146 osob.
3.6 Informacje o podmiocie uprawnionym do badania sprawozdan finansowych

a. dacie zawarcia przez Emitenta umowy, z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych, o dokonanie badania Ilub przegladu sprawozdania finansowego
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lub skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz okresie, na jaki zostata zawarta
ta umowa

b. wynagrodzeniu podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych,
wyptaconym lub naleznym za rok obrotowy odrebnie za:

- badanie rocznego sprawozdania finansowego

- inne ustugi poswiadczajace, w tym przeglad sprawozdania finansowego

- ustugi doradztwa podatkowego

- pozostate ustugi

c. informacje okreslone w pkt b nalezy poda¢ takze dla poprzedniego roku obrotowego

d. obowiagzek okreslony w pkt a - ¢ uznaje sie za spelniony poprzez wskazanie miejsca
zamieszczenia informacji w sprawozdaniu finansowym

Emitent dnia 26.07.2016 roku podpisat z Kancelarig Porad Finansowo - Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp. z 0.0. z
siedzibg w Katowicach (dalej: KPFK) wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 1695 umowy, ktérych przedmiotem byt:

a) przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego Bumech za | pétrocze 2016 roku sporzadzonego wediug
stanu na dzien 30.06.2016 roku;

b) przeglad skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Bumech za | pétrocze 2016 roku
sporzgdzonego wedtug stanu na dzieh 30.06.2016 roku;

¢) badanie jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego Bumech sporzadzonego wedtug stanu na dzien
31.12.2016 roku;

d) badanie skonsolidowanego rocznego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Bumech S.A.
sporzgdzonego wedtug stanu na dzieh 31.12.2016 roku.

Wynagrodzenie okreslono na poziomie odpowiednio za: a) 7 000,00 zt netto, b) 4 000,00 zt ¢) 15 000,00 d)
9 000,00.zt netto. Audytor nie sSwiadczyt dla Bumech ustug doradztwa podatkowego i pozostatych ustug w roku
obrotowym 2016.

Wyboru Audytora dokonata Rada Nadzorcza dnia 29.06.2016 roku, o czym Emitent informowat raportem biezgcym
nr 43/2016 z 30.06.2016 roku. Stosowne umowy z Audytorem zostaty zawarte na okres umozliwiajgcy realizacje
zadan wymienionych powyze;j.

KPFK dokonata przeglgdu jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotki i Grupy na dzien
30.06.2016 roku.

W dniu 12.12.2016 roku Rada Nadzorcza Emitenta (dalej: RN) zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i standardami
zawodowymi, ze wzgledu na oczekiwane przez Zarzgd Spoftki przyspieszenie terminu prac w zakresie badania
jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych za rok obrotowy 2016 oraz w zwigzku z faktem, iz
KPFK nie jest w stanie zapewni¢ terminowego wykonania zlecenia, postanowita wybraé PKF Consult Spoétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibg 02-695 Warszawa, ul. Orzycka 6 lok. 1B (dalej: PKF) do badania
jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego Bumech S.A i rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Bumech sporzgdzonych na dzieh 31.12.2016 roku zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej/Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowos$ci Stosowne umowy
z wymienionym podmiotem bedg zawarte na okres umozliwiajgcy realizacje zadah wymienionych powyzej.

Roéwnoczesnie RN upowaznita Zarzad do rozwigzania za porozumieniem stron umoéw zawartych pomiedzy
Bumech a KPFK w zakresie badania jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego Bumech i rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Bumech sporzgdzonych na dzien 31.12.2016
roku zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej/Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci.

W dniu 14.12.2016 roku nastgpito rozwigzanie za porozumieniem stron umow zawartych pomiedzy Spétkg a KPFK
w zakresie wskazanym powyzej. Informacje o zmianie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych Emitent publikowat raportami biezgcymi nr: 83/2016 z 12.12.2016 roku, 84/2016 z dnia 14.12.2016
roku oraz 87/2016 z dnia 19.12.2016 roku.

Dnia 15.12.2016 roku Emitent podpisat z PKF - wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 477 - umowe, ktdrej przedmiotem jest:

a) badanie jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego Bumech sporzgdzonego wedtug stanu na dzien
31.12.2016 roku;

b) badanie skonsolidowanego rocznego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Bumech S.A.
sporzgdzonego wedtug stanu na dzieh 31.12.2016 roku.
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Wynagrodzenie okreslono na poziomie odpowiednio za: a) 22 000,00.zt netto, b) 12 000,00 zt. Audytor nie
Swiadczyt dla Bumech innych ustug poswiadczajgcych, ustug doradztwa podatkowego i pozostatych ustug w roku
obrotowym 2016.

Stosowne umowy z Audytorem zostaty zawarte na okres umozliwiajgcy realizacje zadan wymienionych powyze;j.

Emitent dnia 24.07.2015 roku podpisat z Misters Audytor Adviser Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig

z siedzibg w Warszawie przy ul. Wisniowej 40/5, (dalej: Audytor) wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod numerem 3704 umowe, ktérej przedmiotem byty:

a) przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego Bumech za | pétrocze 2015 roku sporzagdzonego wedtug
stanu na dzien 30.06.2015 roku;

b) przeglad skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Bumech za | pétrocze 2015 roku
sporzadzonego wedtug stanu na dzieh 30.06.2015 roku;

c) badanie jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego Spéiki. sporzgdzonego wedtug stanu na dzien
31.12.2015 roku;

d) badanie skonsolidowanego rocznego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej BUMECH S.A.
sporzgdzonego wedtug stanu na dzieh 31.12.2015 roku.

Wynagrodzenie okreslono na poziomie odpowiednio za: a) 8 000,00 zt netto, b) 5 500,00 zt c) 17 100,00
d) 8 000,00 zt netto. Audytor nie swiadczyt dla Bumech innych ustug poswiadczajgcych, ustug doradztwa
podatkowego i pozostatych ustug. Wyboru Audytora dokonata Rada Nadzorcza, o czym Emitent informowat
raportem biezgcym nr 45/2015 z 26.06.2015 roku. Stosowne umowy z Audytorem zostaty zawarte na okres
umozliwiajgcy realizacje zadan wymienionych powyzej.

3.7 Informacje o posiadanych przez Grupe Kapitatowg oddziatach (zaktadach).

Emitent i jego spoiki zalezne nie prowadzg oddziatdbw w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 2 lipca 2004 roku o
swobodzie dziatalnosci gospodarczej ani w rozumieniu przepisow ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci.

W zwigzku z przejeciem przez Emitenta spétki ZWG, Bumech od dnia potgczenia spétek dysponuje zamiejscowymi
placowkami w Iwinach, Ketach i Rawiczu.

Ponadto Kobud posiada browar restauracyjny w Lublinie.

3.8 Opis istotnych zdarzen istotnie wplywajagcych na dziatalnosé Grupy jakie nastapily w roku
obrotowym, a takze po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego

Poczatek 2017 roku to kolejne podpisane umowy przez Bumech. Warto wsréd nich wymieni¢ zawarte przez
Bumech i Kobud:
e dwie umowy na roboty gornicze w dni robocze oraz w soboty, niedziele i Swieta na Bogdance o
maksymalnej wartosci brutto 14 295 026,79 (raport biezgcy nr 5/2017 z dnia 18.01.2017 roku);
e umowe na dostawe i sprzedaz wyktadzin gumowych zbrojonych na lata 2017 — 2019 dla KGHM Polska
Miedz S.A. o maksymalnej wartosci 2 140 200,00 brutto (raport biezacy nr 5/2017 z dnia 18.01.2017 roku);
e umowe w ramach konsorcjum z BTG na wykonanie robét przygotowawczych na KWK ,Murcki — Staszic” o
wartosci 16 090 921,50zt brutto (raport biezacy nr 25/2017 z dnia 15.03.2017 roku);
e umowe na dostawe czesci zamiennych gumowych i gumowo — metalowych do maszyn O/ZWR KGHM o
maksymalnej warto$ci 2381422,79 zt brutto (raport biezgcy nr 45/2017 z dnia 13.04.2017 roku)
Ponadto 04.04.2017 roku odbyly sie negocjacje zwigzane z przetargiem na przebudowe z pobierke spagu i
pobierke spagu w JSW S.A. KWK ,Pnidowek”. W wyniku przeprowadzonej procedury przetargowej Emitent bedzie
realizowat powyzsze zadanie przez 12 miesiecy, pozyskujac z tego tytutu wynagrodzenie w wysokosci zt 7 429
200,00 zt brutto.

Dnia 21.12.2016 roku — na mocy uchwaly nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia
29.03.2016 roku — w wyniku emisji obligacji zamiennych serii B1 na akcje serii G, Zarzgd Emitenta dokonat
przydziatu tgcznie 4.835 Obligacji B1 o tgcznej wartosci nominalnej i emisyjnej 4 835 000,00 zi. W celu rozliczenia
emisji Obligacji B1 dnia 21.12.2016 roku Spdtka odkupita celem umorzenia od posiadaczy obligacji serii A1
wyemitowanych przez Bumech 3.000 sztuk tych obligacji o tgcznej wartosci nominalnej 3.000.000,00 zt na
podstawie umoéw podpisanych z Obligatariuszami. Po tej operacji do wykupu pozostaty wéwczas obligacje serii A1
o wartosci nominalnej 1.000.000,00 zt. Tego samego dnia do Spétki wptynety oswiadczenia o zamianie wszystkich
4.835 Obligacji B1 na 6.445.055 sztuk akcji serii G w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Bumech.

Szczegoly powyzszej emisji papierow wartosciowych zawiera punkt 1.9 niniejszego Sprawozdania.

33



S BUMECH sa.

Katowice , ul. Krakowska 191

W | kwartale br. Zarzad Bumech — na mocy uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia
31.12.2016 roku — w wyniku emisji warrantdw subskrypcyjnych serii C z prawem pierwszenstwa do objecia akciji
serii H, Zarzgd Emitenta dokonat przydziatu tgcznie 7 826 675 warrantdéw, w wykonaniu praw z ktérych do Spofki
wplynety oswiadczenia o objeciu fgcznie 7 826 675 akcji serii H. W ten sposob Emitent pozyskat 5 870 006,25 z.
Szczegoly powyzszej emisji papierow wartosciowych zawiera punkt 1.9. niniejszego Sprawozdania.

Dnia 18.01.2017 roku do Spdtki wpltyneto od jednego z obligatariuszy Obligacji serii A1 wyemitowanych przez
Bumech (dalej: Obligacje A1) na mocy jednego z postanowien Warunkéw Emisji Obligacji A1 zgdanie wykupu
1.000 sztuk Obligacji o fgcznej wartosci nominalnej 1.000.000,00 zt. Stosowng umowg potrgcenia z dnia
19.01.2017 roku Obligatariusz optacit akcje serii H. Po tej operacji wszystkie Obligacje A1 zostaty wykupione i
umorzone.

Optacenie akciji serii G oraz serii H nastgpito cze$ciowo poprzez rozliczenie w formie potrgcen ze zobowigzaniami
Bumech, co wptyneto na redukcje dtugu Emitenta; a czesciowo poprzez wptaty gotéwkowe, co oznacza zasilenie
Spotki w kapitat obrotowy.

Celem dywersyfikacji dziatalnosci Emitent od dawna podejmowat aktywne dziatania zmierzajgce do wejscia ze
swojg ofertg na rynki zagraniczne. Starania Spoftki zostaty uwienczone niebywatym sukcesem — dnia 25.04.2016
roku Bumech w konsorcjum ze spoétkg Grottech Sp. z 0.0. podpisat 29 - letni kontrakt na wydobycie rudy aluminium
(boksytu) na rzecz Uniprom Metali d.o.0. w kopalni w Czarnogorze. Z tytutu realizacji tej umowy Grupa spodziewa
sie stabilnych, wieloletnich przychodéw. Maksymalna szacunkowa warto$¢ kontraktu to 250 min EUR (przy
Swiadczeniu ustug dodatkowych — co jest opcjg w kontrakcie - warto§¢ umowy moze sie zwiekszy¢ nawet o 208
min EUR). W efekcie powyzszego nastgpita dywersyfikacja dziatalnosci Bumech i catej Grupy poprzez wejscie na
nowy rynek — nowy zaréwno pod wzgledem terytorialnym (eksport) jak i branzowym (wyjscie poza sektor wegla
kamiennego). Ponadto realizacja przychodéw z kontraktu czarnogorskiego w duzym stopniu wptynie na poprawe
ptynnosci — okreslone w nim terminy ptatnosci wynoszg 7 dni, a wiec znacznie mniej niz w przypadku polskich
spotek weglowych.

Poczatkowo kontrakt miat by¢ finansowany kredytem eksportowym z Banku Gospodarstwa Krajowego (dalej:
Bank, BGK) w kwocie 4 600 000,00 EUR objetym umowg gwarancji ubezpieczeniowej z Korporacje Ubezpieczen
Kredytéw Eksportowych (dalej: KUKE) w kwocie 3 680 000,00 EUR. Stosowne umowy zostaty podpisane. W
zwigzku z przediuzajgcy sie procedurg uruchomienia finansowania oraz w zwigzku z faktem, iz na skutek zakupu
przez Spotke ze srodkow wiasnych niezbednych do rozpoczecia wydobycia boksytu w czarnogoérskiej kopalni
uzywanych maszyn i urzgdzen, zmniejszyt sie¢ poziom zapotrzebowania na finansowanie kredytem (catkowite
nakfady inwestycyjne na realizacje projektu ulegty obnizeniu), Emitent zwrdcit sie do Banku z wnioskiem o
zmniejszenie kwoty kredytu do kwoty 2 200 000,00 EUR. W efekcie tego komitet kredytowy BGK podjat decyzje w
sprawie obnizenia kwoty kredytu oraz wydtuzenia okresu dostepnosci do dnia 30.04.2017 roku.

Dnia 30.03.2017 roku, zgodnie z opinig Doradcy Podatkowego, Prawnego oraz stuzb finansowo - ksiegowych
Spotki, Zarzad postanowit m. in. nie realizowaé umowy kredytowej zawartej z Bankiem oraz umowy gwarancji
sptaty kredytu z KUKE, gtéwnie ze wzgledu na brak zgody Banku na wniosek Bumech w sprawie bezposredniego
fakturowania na Uniprom Metali d.o.0. przez spétke celowg, ti. BUMECH CRNA GORA D.0.0 NIKSIC (dale;j:
BCG), zaangazowang w realizacje umowy wydobycia boksytéw, co powoduje u Emitenta zmniejszenie
rentownosci kontraktu o poziom podatku od towardéw i ustug (VAT) obowigzujacy w Czarnogoérze. Faktura
wystawiona przez BCG w zakresie poniesionych naktadéw - zgodnie z Europejskg Konwencjg VAT — nie jest
zaliczana do kategorii eksportowej w Czarnogorze i obtozona 19% podatkiem. U Emitenta natomiast nie ma
mozliwosci odliczenia zawartego w tej fakturze podatku VAT. Wedtug szacunkow Spoétki w ciggu najblizszych 5 lat,
koszt kontraktu ulegtby zwiekszeniu o kwote, w zaleznosci od wielkosci wydobycia, od 14.2 min — 18,7 min zlotych
i zarazem zmniejszytaby sie rentownos¢ projektu. W przypadku zwiekszenia zakresu realizowanych ustug (opcja
kontraktu eksportowego), oszacowana powyzej kwota mogtaby ulec znaczgcemu zwiekszeniu.

Mimo braku finansowania z BGK wydobycie rudy boksytu (glinu) realizowane jest prawidtowo. W lipcu 2016 roku —
w celu realizacji kontraktu czarnogérskiego — zostata utworzona spétka zalezna Emitenta, tj. BCG. Kopalnia
boksytu zostata oficjalnie otwarta w dniu 24.09.2016 roku. W lipcu, sierpniu i wrzesniu 2016 roku dokonano
istotnych dostaw sprzetu i czesci zamiennych niezbednych do realizacji kontraktu. Wydobycie nastepuje od
miesigca listopada 2016 roku. Od miesigca marca 2017 roku projekt wszedt w faze samodzielnego finansowania.
Szczegoty dotyczgce przywotanego wyzej kontraktu Emitent prezentowat w raportach biezgcych o nr: 30/2016 z
dnia 26.04.2016 roku, 34/2016 z dnia 13.05.2016 roku, 35/2016 z dnia 31.05.2016 roku, 47/2016 z dnia
12.07.2016 roku, 48/2016 z dnia 18.07.2016 roku, 54/2016 z dnia 03.08.2016 roku, 57/2016 z dnia 11.08.2016
roku, 63/2016 z dnia 07.09.2006 roku, 61/2016 z dnia 26.08.2016 roku, 62/2016 z dnia 31.08.2016 roku oraz
65/2016 z 16.09.2016 roku, 85/2016 z dnia 14.12.2016 roku, 96/2017 z dnia 29.11.2016 roku, 24/2017 z dnia
10.03.2017 roku oraz 37/2017 z dnia 31.03.2017 roku (skorygowany tego samego dnia).
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Dnia 22.03.2017 roku Spotka na podstawie art. 70 pkt 1 ustawy o ofercie publicznej przekazata raportem biezgcym
nr 32/2017 informacje o nabyciu przez China Coal Energy Company Limited znacznego pakietu akcji Bumech,
weryfikujgc wczesniej wiarygodnosé otrzymanego zawiadomienia — w zakresie dostepnych mozliwosci i ram
czasowych. Na mocy w/w regulacji prawnej, Emitent byt zobowigzany do niezwtocznego przekazania
zawiadomienia, ktére otrzymat i nie miat prawnej mozliwosci niewykonania w/w obowigzku ustawowego. Po
opublikowaniu przez Bumech informacji zawartych w zawiadomieniu, w tym w szczegdlnosci w dniu 23.03.2017 r.,
obrét na akcjach Emitenta byt bardzo duzy i odbywat sie na niespotykang dotychczas skale przy znacznym
wzroscie kursu akcji. Tego tez dnia Urzad Komisji Nadzoru Finansowego (dalej UKNF) podjat pierwsze dziatania
wyjasniajgce.

Dnia 24.03.2017 roku UKNF skierowat do Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. - zgodnie z art. 20
ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowym - zgdanie zawieszenia obrotu akcjami Spétki na okres nie
diuzszy niz 1 miesigc. W ocenie UKNF istniato bowiem podejrzenie istotnych nieprawidtowosci zwigzanych z
ujawnianiem stanu posiadania akcji spotki BUMECH S.A. Majgc na wzgledzie dobro wszystkich aktualnych i
potencjalnych Akcjonariuszy, w tym w szczegodlnosci mniejszosciowych, Spoétka zadeklarowata udzielenie organom
nadzoru wszelkiej dostepnej pomocy celem jak najszybszego wyjasnienia zaistniatej sytuacji.

Dnia 06.04.2017 roku Spotka zlozyta do prokuratury zawiadomienie o podejrzeniu popetnienia przestepstw przez
nieustalonych sprawcéw w zwigzku z przekazaniem Emitentowi 22.03.2017 r. informacji o nabyciu akcji Spofki
przez China Coal Energy Company Limited, gdyz powstato podejrzenie, ze informacja ta moze by¢ informacjg
nieprawdziwg. W zawiadomieniu Emitent wnidst m. in. o uznanie Spétki za pokrzywdzonego. Bumech o ztozeniu
zawiadomienia poinformowat Komisje Nadzoru Finansowego, przedktadajagc do jej wiadomosci tresé
zawiadomienia.

Dnia 11.04.2017 roku UKNF wydat komunikat, w ktérym opisat szczegétowo ustalenia, jakie poczynit w zwigzku z
wyjasnianiem powyzszej sprawy. W opinii UKNF, w tym przypadku moga zachodzi¢ przestanki manipulacji akcjami
Bumech. UKNF poinformowat réwniez, iz zlozyt do prokuratury dwa zawiadomienia o podejrzeniu popetienia
przestepstwa: z art. 270 kodeksu karnego (podrobienie dokumentu zawiadomienia z art.69 ustawy o ofercie) oraz z
art. 181 ustawy o obrocie (wykorzystanie informaciji poufnej). UKNF poinformowat jednoczesnie, iz prowadzone sg
nadal dziatania nadzorcze w zakresie weryfikacji prawidlowosci wykonywania przez spétke Bumech S.A.
obowigzkéw informacyjnych oraz w zakresie okolicznosci wskazujgcych na opisang powyzej manipulacje. Obrét
akcjami Emitenta zostat wznowiony dnia 13.04.2017 roku, ale wizerunek Spotki zostat w znacznym stopniu
nadszarpniety. Celem doktadniejszego poinformowania akcjonariuszy w powyzszym zakresie Bumech zwotat na
dzieh 23.05.2017 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie. W przypadku pozyskania jakiejkolwiek wiedzy Spétka
bedzie informowa¢ odpowiednio: Akcjonariuszy, UKNF oraz w przypadku takiej konieczno$ci - organy scigania.

Opis istotnych zdarzen istotnie wptywajacych na dziatalno$¢ Grupy jakie nastgpity w roku obrotowym, a takze
po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego zawiera punkty 2.1, 2.6 i 3.2 niniejszego
Sprawozdania.

3.9 Wskazniki
Wskaznik / metoda wyliczenia 2016 2015
ROA
0,22% 3,44%
(zysk netto / $redni stan aktywow )
ROE
0,57% 9,02%
(zysk netto / $redni stan kapitatu wiasnego)
Rentownos$¢ EBIT
7,03% 13,50%
(zysk operacyjny / przychody ze sprzedazy)
Rentownos$¢ EBITDA
16,50% 22,07%
(EBITDA / przychody ze sprzedazy)
Rentownos$¢ netto
0,43% 5,75%
(zysk netto / przychody ze sprzedazy)
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia
0,61 0,61
(zobowigzania i rezerwy na zobowigzania/ pasywa)
Wskaznik ptynnosci biezacej 0,74 0,68
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(aktywa biezgce / zobowigzania biezgce)

Wskaznik ptynnosci szybkiej

0,55 0,42
(aktywa biezgce - zapasy) / zobowigzania biezace

Wszystkie wskazane w tabeli wskazniki ptynnosci w 2016 roku ulegty poprawie, co jest bardzo istotne z punktu
widzenia Grupy. Na wysokim poziomie utrzymuje sie wskaznik rentownosci EBITDA. Pogorszeniu ulegty jednak
wskazniki rentownosci.

3.10 Informacja o instrumentach finansowych w zakresie:
- Ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych =zakiécen przeptywéw sSrodkéw pienieznych
oraz utraty ptynnosci finansowej, na jakie narazona jest Grupa
- przyjetych przez Grupe celach i metodach zarzadzania ryzykiem finansowym, lgcznie z metodami
zabezpieczenia istotnych rodzajow planowanych transakcji, dla ktérych stosowana jest rachunkowos¢
zabezpieczen

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzystajg spotki z Grupy nalezg kredyty bankowe, obligacje,
pozyczki, umowy leasingu finansowego i dzierzawy z opcjg zakupu, akcje, srodki pieniezne i lokaty
krotkoterminowe. Giéwnym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie $rodkéw finansowych na
dziatalno$¢. Bumech, Kobud i BTG posiadajg tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z
tytutu dostaw i ustug, ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nie dziatalnosci. Spotki z GK nie
zawierajg transakcji w oparciu o instrumenty pochodne.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych spotek z Grupy obejmujg ryzyko zmiany stopy
procentowej, ryzyko zwigzane z ptynnoscig, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzady weryfikujg i
uzgadniajg zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaty w skrécie oméwione ponize;j.
Spotka monitoruje réwniez ryzyko cen rynkowych dotyczgce wszystkich posiadanych przez nig instrumentow
finansowych.

Ryzyko zmiany stopy procentowej

Narazenie na ryzyko wywotane zmianami stép procentowych dotyczy przede wszystkim dtugoterminowych
zobowigzah finansowych. Spétki z Grupy prowadzac dziatalno$¢ wykorzystujg m.in. finansowanie zewnetrzne
pochodzace z kredytéw bankowych, leasingdw, pozyczek, obligacji, faktoringu. Spdétka zarzadza kosztami
oprocentowania poprzez korzystanie zaréwno ze zobowigzan o oprocentowaniu statym, jak i zmiennym.
Ewentualny spadek/wzrost stop procentowych moze przetozy¢ sie na zmniejszony/zwiekszony poziom ptaconych
odsetek. Rosnaca inflacja moze wywotywac presje na podwyzki stép procentowych, jednak sukcesywna sptata
zobowigzan finansowych przez Bumech powoduje stopniowe ograniczenie tego ryzyka. Bardzo waznym jest fakt,
iz Spofce w celu ograniczenia zobowigzan finansowych udato sie w 2016 roku skonwertowac kilka milionéw ztotych
dlugu na kapitat.

Ryzyko walutowe

Grupa w 2016 roku nie odnotowata znaczacego eksportu i importu produktéw i ustug. Nie byta zatem narazona
na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji. Zaréwno sprzedaz, jak i zakupy dokonywane poza granicami
kraju nie stanowity istotnego procentu w catosci obrotéw Grupy. Intensyfikacja eksportu — zwtaszcza w kontekécie
podpisanego kontraktu czarnogdrskiego - moze to jednak zmienic.

Ryzyko kredytowe

Spotka i Kobud wykorzystywaty m.in. finansowanie pochodzace z kredytow bankowych. Nie mozna wykluczy¢, iz
w przysztosci rozne zdarzenia spowodujg trudnosci w wywigzywaniu sie ze zobowigzan wzgledem instytucji
kredytowych. Ponadto ze wzgledu na zmienno$¢ oprocentowania wskazanych zobowigzan krotko- i
dlugoterminowych spotki narazone sg na ryzyko zwigzane ze zmianami stép procentowych. W celu minimalizacji
tego rodzaju ryzyka prowadzone jest diugoterminowe planowanie, a kazdg inwestycje i projekt poprzedza analiza
finansowa.

Jak dotychczas wspétpraca z instytucjami finansowymi pomimo trudnosci w branzy uktada sie poprawnie.
Generowana dodatnia marza oraz sukcesywna sptata zobowigzan finansowych to elementy budujgce zaufanie
instytucji finansowych do Emitenta i Kobudu. Zdaniem Zarzgdu w Spétce nie wystepuje istotna koncentracja ryzyka
kredytowego dotyczgca nalezno$ci.

Wszyscy klienci, ktdrzy pragng korzysta¢ z kredytéw kupieckich, poddawani sg procedurom wstepnej weryfikaciji.
Ponadto, dzieki biezgcemu monitorowaniu stanéw nalezno$ci, narazenie spétek z Grupy na ryzyko niesciggalnych
naleznosci jest nieznaczne. Dotychczasowa wspoétpraca z odbiorcami wskazuje na niskie ryzyko zwigzane z
brakiem pfatnosci.
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Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Spotka monitoruje ryzyko braku srodkéw finansowych przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci.
Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnosci/zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywéw finansowych (np.
konta naleznosci, pozostatych aktywéw finansowych) oraz prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci
operacyjne;j.

Celem spétek z GK jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciggtoscig, a elastycznoscig finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaitych zrédet finansowania, takich jak zewnetrzne: kredyty bankowe, pozyczki, obligacje, umowy
leasingu finansowego, umowy dzierzawy z opcjg zakupu oraz wewnetrzne w postaci emisji akciji.

Okres kryzysu w branzy znaczgco negatywnie wptynat na finansowanie przez banki. Istotnym czynnikiem decyzji
bankoéw jest sytuacja ekonomiczna gtéwnych producentéw wegla w Polsce. Z pewnoscig dla catej branzy dostep
do kapitatu zostat znaczgco ograniczony. Ze wzgledu na dtugie terminy ptatnosci od odbiorcow Emitent do
finansowania biezgcej dziatalnosci stale poszukuje zrédet kapitatu. Kompleksowe rozwigzanie sytuacji moga
przynies¢ jedynie decyzje wiascicielskie - polityczne w stosunku do spotek weglowych. W tym kontek$cie
pozytywnym zjawiskiem wydaje sie przeprowadzona w ostatnim czasie konsolidacja sektora goérniczego
(przekazanie kopalh wchodzgcych w skfad Katowickiego Holdingu Weglowego SA do Polskiej Grupy Gorniczej Sp.
Z 0.0.) stanowigca zapowiedz powrotu bankéw do finansowania branzy gérniczej. To z kolei stwarza mozliwos¢
stabilnego funkcjonowania spoétek weglowych i firm okotogoérniczych.

W duzo lepszej sytuacji ptynnosciowej jest pracujgcy dla Bogdanki Kobud — do niego naleznosci sptywajg w
terminach 30 — dniowych. Ponadto Emitent podpisat w 2016 roku kontrakt eksportowy na wydobycie boksytéw w
Czarnogorze, zgodnie z ktérym terminy ptatnosci wynoszg 7 dni. Bardzo waznym jest takze fakt, iz Spoétce w celu
ograniczenia ptatnosci odsetkowych udato sie w 2016 roku skonwertowac kilka milionédw ztotych dtugu na kapitat.
Uwzgledniajac powyzsze ryzyko to w opinii Emitenta zostaje znacznie ograniczone.

Istotne zakiécen przeptywoéw srodkéw pienieznych

Ryzyko to zwigzane jest $cisle z niskg ptynnoscig. Wynika to z faktu, iz nasi odbiorcy, tj. spotki weglowe, ptaca
Emitentowi za wykonane roboty z kilkumiesiecznym opdznieniem, podczas gdy Bumech musi regulowaé
zobowigzania publicznoprawne, wobec dostawcow oraz wynagrodzenia w cyklach miesiecznych. Przy utrudnionym
dostepie do kapitatu taki stan rzeczy jest niezwykle dotkliwy dla Spétki. Zwazywszy jednak na fakty opisane w
ryzyku zwigzanym z ptynnoscia, ryzyko zaktécen przeptywow srodkéw pienieznych zostaje znacznie ograniczone.

Ryzyko zmiany cen:

W catym 2016 roku Bumech nadal utrzymywat wysokg dyscypline finansow, szukat kolejnych oszczednosci w
kosztach ustug obcych i zakupu materiatdéw. Ograniczyt umowy podwykonawstwa zaréwno w zakresie kontraktow
dragzeniowych, jak i produkcji maszyn i urzgdzeh goérniczych. Celem tych zabiegéw bylo zachowanie jak
najwiekszej marzy w Spotce. Bumech poprzez restrukturyzacje kosztdw uelastycznit sie cenowo i zostat
przygotowany na nizsze putapy cen ustug i produktéw, czyli skuteczne konkurowanie na rynku. W chwili obecnej
poziomy cenowe, przy ktérych sg rozstrzygane przetargi ogtaszane przez spotki weglowe nieco wzrosty.

3.11 Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej.

Sytuacja finansowa Grupy jest wypadkowg sytuacji rynkowej i dziatan spodtek, ktore skupiajg sie wokot
ograniczenia negatywnego wptywu czynnikdw rynkowych i utrzymania rentownosci oraz ptynnosci.
Restrukturyzacja zapoczatkowana przez Zarzad Emitenta z koricem 2013 i nieprzerwanie kontynuowana do
chwili obecnej przygotowata Spétke na czas kryzysu. Prowadzone sg dzialania poprawiajgce wydajnosc.
Negatywny wptyw na wydajnos¢ pracy brygad Emitenta majg czynniki zewnetrzne, na kitére Spdétka nie ma
wptywu. Do czynnikéw tych zaliczy¢ mozemy logistyke kopalh w zakresie dowozu oséb na miejsce pracy i
dostawy materiatdw na zabudowe oraz oszczednosci kopalh w zakresie zakupdw i brak biezgcych remontéw
srodkéw transportu.

Spotka, kontynuujgc polityke z 2015 roku, wykonata wiekszo$¢é prac sitami wlasnymi, rezygnujgc z ustug
podwykonawcéw celem zachowania marzy na poziomie operacyjnym.

Grupa odczuwa ograniczenie, a wlasciwie zaprzestanie akcji kredytowej branzy gérniczej. To istotha przeszkoda
w prowadzeniu dziatalnosci. Zachowanie dodatnich marzy wymaga ograniczenia ustug obcych, czyli
podwykonawcéw, ale ma to ujemny wptyw na pltynnos¢, poniewaz spotki muszg na biezgco regulowac
wynagrodzenia, a ptatnosci za okres zatrudnienia pracownikéw otrzymuje po kilku miesigcach. Przystepowanie
do przetargdw wigze sie z posiadaniem aktualnych zaswiadczen o niezaleganiu z podatkami i sktadkami na
ubezpieczenia spoteczne, co réwniez oznacza koniecznos¢ ich zaptaty w terminie. Dlatego tez utrzymanie
ptynnosci jest bardzo waznym dla spétek z GK aspektem funkcjonowania. Dotychczasowe decyzje, dziatania
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Zarzgdu w tym zakresie przyniosty pozgdane efekty, ale balansowanie pomiedzy rentownoscig a ptynnoscig
wymaga duzo uwagi.

Zarzady muszg nawet w tak niesprzyjajgcych warunkach rynku podejmowac dziatania majgce na celu nie tylko
przetrwanie, ale tez i rozwdj. Priorytetem stato sie pozyskanie kontraktow poza Polska, gdzie kryzys branzy
gorniczej nie jest tak dotkliwy jak w naszym kraju. Aby Grupa mogta rozwija¢ dziatalno$¢ poza granicami kraju
Bumech poczatkiem 2017 roku zatrudnit wysokiej klasy specjaliste majgcego bogate doswiadczenie w
pozyskiwaniu sprzedazy eksportowej w branzy gérnicze;.

Emitent sukcesywnie wygrywa nowe przetargi. Ponadto planuje dalsze zwiekszenie wydobycia rudy boksytu w
kopalni w Czarnogérze az do zaktadanego poziomu 30-40 tys. ton miesiecznie. Pozwoli to na stopniowe
zwiekszanie przez Grupe przychoddw, a tym samym zwiekszanie zysku netto oraz poprawe ptynnosci.

Zaktadajgc powyzszy scenariusz, ktéry wydaje sie realny, spoétki z Grupy beda miaty warunki do aktywowania
sprzedazy, jej powrotu do poziomu z poprzednich lat, a efekty restrukturyzacji i dyscypliny finansowej widoczne w
okresie kryzysu, dajg gwarancje realizowania przysziej sprzedazy z wyzszg rentownoscia.

3.12 Wskazanie postepowan toczacych sie przed sgdem, organem witasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z uwzglednieniem informacji w zakresie:

postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci Emitenta lub jednostki od niego zaleznej,
ktorych wartos¢ stanowi co najmniej 10 % kapitalow wtasnych Emitenta, z okresleniem: przedmiotu
postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczetego
postepowania oraz stanowiska Emitenta,

dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktorych tgczna wartosé¢
stanowi odpowiednio co najmniej 10 % kapitalow wlasnych Emitenta, z okresleniem lgcznej wartosci
postepowan odrebnie w grupie zobowigzan oraz wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem Emitenta
w tej sprawie oraz, w odniesieniu do najwiekszych postepowan w grupie zobowigzan i grupie
wierzytelnosci - ze wskazaniem ich przedmiotu, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia
postepowania oraz stron wszczetego postepowania.

W 2016 roku nie toczyly sie postepowania dotyczgce zobowigzan albo wierzytelno$ci Emitenta i jednostek
od niego zaleznych przed sgdem, organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej, ktérych jednostkowa lub tgczna wartos¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10 % kapitatéw wiasnych
Emitenta.

3.13 Informacje o znanych Spélice i jej Grupie Kapitalowej umowach (w tym réwniez zawartych
po dniu bilansowym), w wyniku ktérych moga w przysziosci nastapi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

Dnia 29 marca 2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia Bumech podjeto Uchwate nr 4/2016 z dnia w
sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatlu zaktadowego Spdtki Bumech S.A., emisji obligacji serii Bl
zamiennych na akcje serii G, wylgczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy obligacji serii B1
zamiennych na akcje oraz prawa poboru akcji, ktére zostang wyemitowane w zwigzku z zamiang obligacji serii B1
zamiennych na akcje oraz zmiany Statutu Spotki i dematerializacji akcji, ktére zostang wyemitowane w zwigzku z
zamiang obligacji serii B1 zamiennych na akcje (dalej: Uchwata). W ramach realizacji postanowienn Uchwaty dnia
29.11.2016 roku Sad Rejonowy Katowice - Wschod w Katowicach, Wydziat VIII Gospodarczy KRS dokonat m.in.
wpisu warunkowego kapitatu zakltadowego i wzmianki o emisji obligacji zamiennych na akcje. Zarzgd Bumech SA
Uchwatg z dnia 19.12.2016 roku przyjat ,Warunki Emisji Obligacji serii B1 emitowanych przez BUMECH Spbétka
Akcyjna z siedzibg w Katowicach” (dalej: WEO).

Zgodnie z WEO:

e przedmiotem emisji byto do 5 000 obligacji serii B1 zamiennych na akcje serii G, niezabezpieczonych, na
okaziciela, majgcych forme dokumentu o warto$ci nominalnej i emisyjnej 1 000,00 zt kazda (dalej: Obligacje
B1);

Termin wykupu Obligacji B1 przypada na dziern 08.09.2018 roku;

Oprocentowanie Obligacji B1 jest state i wynosi 10 %;

Odsetki ptatne co szes¢ miesiecy;

W okreslonych przypadkach i na wskazanych zasadach Obligatariusz i Emitent uprawnieni sg do zadania
wczesniejszego wykupu Obligacji B1;

e Cel emisji nie zostat okreslony;
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e Obligatariuszom przystuguje prawo zamiany na akcje serii G (dalej: Akcje) po wartosci nominalnej akgc;ji.
e Liczba Akcji przyznawanych za jedng Obligacje B1 wynosi 1 333 sztuki.

Z tytulu powyzszej emisji dnia 21.12.2016 roku Zarzgd Bumech przydzielit 4.835 Obligacji B1 o tgcznej wartosci
nominalnej i emisyjnej 4 835 000,00 zt. W celu rozliczenia emisji Obligacji B1 dnia 21.12.2016 roku Spétka odkupita
celem umorzenia od posiadaczy obligacji serii A1 wyemitowanych przez Bumech 3.000 sztuk tych obligacji na
podstawie uméw podpisanych z Obligatariuszami. taczna wartos¢ nominalna nabytych przez Emitenta obligacji
serii A1 wyniosta 3.000.000,00 zt, a cena nabycia jednej obligacji — 1.028,49 zt (w tym odsetki naroste do dnia
rozliczenia od jednej sztuki obligacji w wysokosci 28,49 zt). Po tej operacji do wykupu pozostaty obligacje serii A1 o
wartosci nominalnej 1.000.000,00 zt.

Dnia 21.12.2016 roku do Spotki wptynety oswiadczenia o zamianie wszystkich 4.835 Obligacji B1 na 6.445.055
sztuk akcji serii G w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Bumech.

Dnia 08.03.2017 roku Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. (dalej; KDPW) podjat uchwate o warunkowej
rejestracji akcji serii G. Nastepnie dnia 17.03.2017 roku Zarzad Gietdy papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
podjat uchwate ws. dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu na Gtéwnym Rynku GPW akcji zwyktych na okaziciela
serii G o wartosci nominalnej 0,75 zt kazda. Ponadto Zarzgd GPW postanowit wprowadzi¢ z dniem 21.03.2017
roku w trybie zwyklym do obrotu gieldowego na rynku réwnolegtym akcje Spétki, o ktérych mowa powyzej, pod
warunkiem dokonania przez KDPW w dniu 21.03.2017 roku rejestracji tych akcji i oznaczenia ich kodem
,PLBMECHO00012”. Ostatecznie dnia 21.03.2017 oku w KDPW nastgpita rejestracja 6.445.055 akcji Bumech
oznaczonych ww. kodem.

W konsekwencji powyzszego procesu dnia 21.03.2017 roku na rachunkach papierow wartosciowych zostato
zapisanych 6 445 055 akcji zwyklych na okaziciela serii G o wartosci nominalnej 0,75 zt. W zwigzku z tym
doszto do podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki o kwote 4 833 791,25 ziotych i zwigzanej z nim zmiany
Statutu Bumech. Od dnia 21.03.2017 roku kapitat zakladowy Emitenta wynosi 53.184.813,00 zt.

W nawigzaniu do raportu biezgcego nr 3/2017 z dnia 04.01.2017 roku Emitent ponizej przedstawia koszty emisji
akcji serii G:

e Wartos¢ przeprowadzonej subskrypcji wynosi: 4 833791,25 zt (wartos¢ emisyjna rowna wartosci
nominalnej).

e Bumech ponidst koszty emisji w wysokosci 11 800,00 zt. W zwigzku z emisjg nie byt sporzadzany prospekt
emisyjny, Spoétka nie poniosta tez Zadnych kosztéw zwigzanych z subemisjg i promocjg oferty. Powyzsze
koszty zostang rozliczone w kosztach Emitenta poprzez kapitaty wtasne.

e Sredni koszt przeprowadzenia subskrypcji lub sprzedazy przypadajgcy na jednostke papieru
wartosciowego objetego subskrypcjg wyniést: 0,0018 zt na jedng akcje.

Informacje o emisji Obligacji B1 oraz akcji serii G zostaty podane w raportach biezgcych o numerach: 10/2016 z
dnia 30.03.2016 roku, 88/2016 z dnia 19.12.2016 roku oraz 91/2016 z dnia 21.12.2016 roku, 78/2016 z dnia
05.12.2016 roku; 3/2017 z dnia 04.01.2017 roku, 21/2017 z dnia 09.03.2017 roku, 28/2017 z dnia 17.03.2017 roku,
30/2017 z dnia 21.03.2017 roku, 31/2017 z dnia 21.03.2017 roku.

Nadzwyczajne Walne Emitenta z dnia 31.12.2016 roku (dalej: NWZ) pojeto m.in. uchwate nr 4 ws. emisji warrantéw
subskrypcyjnych serii C z prawem pierwszenstwa do objecia akcji serii H, warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w drodze emisji akcji serii H z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru oraz w
sprawie zmiany statutu Spotki (dalej: Uchwata). Na mocy Uchwatly Bumech emituje nie wiecej niz 28.866.971
imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii C, z prawem do objecia akcji serii H Spétki z pierwszenstwem przed
pozostatymi akcjonariuszami (dalej: Warranty). W celu przyznania posiadaczom Warrantéw prawa do objecia
Akcji, NWZ uchwalito warunkowe podwyzszenie kapitalu zakfadowego Spétki o kwote nie wiekszg niz
21.650.228,25 zt.

Kazdy Warrant uprawnia do objecia jednej akcji serii H Emitenta (dalej: Akcje). Warranty majg forme dokumentu,
sg imienne i emitowane nieodpfatnie. Prawo do objecia Akcji moze by¢ wykonywane w terminie do 31.12.2025 r.
Tres¢ Uchwaty zawiera raport biezgcy nr 97/2016 z 31.12.2016 roku.

Do dnia publikacji niniejszego Sprawozdania Zarzad Emitenta dokonat przydziatu:

e dnia 19.01.2017 roku 5.960.008 sztuk Warrantéw w transzy oznaczonej symbolem C1 - Warranty byly
oferowane nieodptatnie, a kazdy uprawniat do objecia jednej Akcji po cenie emisyjnej w wysokosci 0,75 zt
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kazda; w wykonaniu praw z Warrantéw - dnia 19.01.2017 roku Spétka otrzymata oswiadczenia o objeciu
tacznie 5.960.008 sztuk Akcji. (Raport biezgcy nr 6/2017 z dnia 19.01.2017 roku)

e dnia 15.02.2017 roku 533.333 sztuk Warrantéw w transzy oznaczonej symbolem C2 - Warranty byly
oferowane nieodptatnie, a kazdy uprawniat do objecia jednej Akcji po cenie emisyjnej w wysokosci 0,75 zt
kazda; w wykonaniu praw z Warrantéw - dnia 15.02.2017 roku Spétka otrzymata oswiadczenia o objeciu
tacznie 533.333 sztuk Akcji. (Raport biezacy nr 17/2017 z dnia 15.02.2017 roku)

e dnia 03.03.2017 roku 1.333.334 sztuk Warrantdw w transzy oznaczonej symbolem C4 - Warranty byty
oferowane nieodptatnie, a kazdy uprawniat do objecia jednej Akcji po cenie emisyjnej w wysokosci 0,75 zt
kazda; w wykonaniu praw z Warrantéw - dnia 03.03.2017 roku Spétka otrzymata oswiadczenia o objeciu
tacznie 1,333.334 sztuk Akcji. (Raport biezgcy nr 19/2017 z dnia 03.03.2017 roku)

Dnia 18.01.2017 roku do Spdtki wpltyneto od jednego z obligatariuszy Obligacji serii A1 wyemitowanych przez
Bumech (dalej: Obligacje A1) na mocy jednego z postanowien Warunkéw Emisji Obligacji A1 zgdanie wykupu
1.000 sztuk Obligacji o tacznej wartosci nominalnej 1.000.000,00 zt. Stosowng umowg potrgcenia z dnia
19.01.2017 roku Obligatariusz optacit akcje serii H. Po tej operacji wszystkie Obligacje A1 zostaly wykupione i
umorzone.

Dnia 02.02.2017 roku do Sadu Okregowego w Katowicach, XIlI Wydziat Gospodarczy (dalej: Sad) od
Akcjonariusza uczestniczgcego w NWZ — Pana Adama Konopki — wptyngt pozew o stwierdzenie niewaznosci
Uchwaty, ewentualnie o uchylenie Uchwaty (dalej: Pozew). Emitent dnia 10.04.2017 roku wystat odpowiedz na
Pozew w oznaczonym przez Sad terminie, uzasadniajac, iz powddztwo wniesione przez Pan Adama Konopke jest
bezzasadne.

Przed zlozeniem Pozwu Pan Adam Konopka wniést do Sgdu wniosek o udzielenie zabezpieczenia powddztwa,
ktéry zostat dnia 25.01.2017 roku przez Sad oddalony. Pan Adam Konopka wnidst Zazalenie na przedmiotowe
postanowienie Sgdu. Spotka wniosta odpowiedz na zazalenie w wyznaczonym terminie, uzasadniajgc, iz wniosek o
zabezpieczenie powddztwa wniesiony przez Pana Adama Konopke jest bezzasadny. Nastepnie Pan Adam
Konopka cofnagt przedmiotowe zazalenie i wnidst 0 umorzenie postepowania w powyzszym zakresie, zatem Sad
umorzyt postepowanie o udzielenie zabezpieczenia roszczenia.

Dnia 20.04.2017 roku do Spotki wptyneto postanowienie Sgdu z dnia 6.04.2017 roku, zgodnie z ktorym Sad oddalit
kolejny wniosek Pana Adama Konopki o udzielenie zabezpieczenia powddztwa o stwierdzenie niewaznosci
uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 31.12.2016 roku. Z uzasadnienia
postanowienia Sadu wynika, iz Pan Adam Konopka w dniu 27.03.2017 roku wnidst drugi wniosek o zabezpieczenie
powyzszego powddztwa poprzez zawieszenie postepowania rejestrowego prowadzonego przed Sadem
Rejonowym Katowice - Wschéd w Katowicach do czasu prawomocnego rozstrzygniecia powédztwa ztozonego w
niniejszej sprawie. W dniu 6.04.2017 roku Sad ponownie wydat postanowienie o oddaleniu wniosku Pana Adama
Konopki o udzielenie zabezpieczenia powyzszego powodztwa.

Sprawy pozwu o stwierdzenie niewaznosci Uchwaly, ewentualnie o uchylenie Uchwaty oraz zabezpieczenia
powddztwa opisujg raporty biezgce Emitenta o numerach: 20/2017 z dnia 06.03.2017 roku, 29/2017 z dnia
20.03.2017 roku, 41/2017 z dnia 10.04.2017 roku, 41/2017 z dnia 10.04.2017 roku oraz 49/2017 z dnia 20.04.2017
roku.

3.14 Informacje o nabyciu udziatdw (akcji) wiasnych spétek Grupy Kapitatowej,
a w szczegolnosci celu ich nabycia, liczbie i wartosci nominalnej, ze wskazaniem, jakg czes$¢
kapitatu zaktadowego reprezentujg, cenie nabycia oraz cenie sprzedazy tych udzialéow (akcji) w
przypadku
ich zbycia.

W wyniku Potgczenia ze spétkg dziatajgcg pod firmg ZWG S.A. z siedzibg w Iwinach (Spétka Przejmowana) (dalej:
ZWG) Emitent (Spdtka Przejmujgca) nabyt w drodze sukcesji uniwersalnej akcje Bumech bedace w posiadaniu
Spotki Przejmowanej, w ilosci 1 700 010 o wartosci nominalnej 1 700 010,00 zt, co stanowito wéwczas 2,64%
kapitatu zakladowego Emitenta. Akcje te z chwilg zarejestrowania Potgczenia ZWG i Bumech staty sie akcjami
wiasnymi Emitenta. Spétka nie mogta wykonywa¢ z nich praw udziatowych, z wyjgtkiem uprawnien do ich zbycia
lub wykonywania czynno$ci, ktére zmierzajg do zachowania tych praw (art. 364§ 2 ksh).

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Bumech dnia 08.12.2014 roku Uchwatg nr 5/2014 postanowito, iz nabyte na
podstawie art. 362 § 1 pkt 3 ksh akcje wlasne zostang zbyte przez Spdtke i upowazniato Zarzgd do ustalenia
terminéw i zasad ich zbycia, z uwzglednieniem wymogow przepiséw prawa w tym zakresie.
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Na bazie powyzszego upowaznienia po analizie sytuacji rynkowej, dnia 21.07.2016 roku Bumech zawart poza
rynkiem regulowanym transakcje zbycia 1 700 010 sztuk akcji wlasnych o wartosci nominainej 1 700 010 ztotych
(1 akcja posiadata wéwczas wartos¢ nominalng 1,00 ztotego). Nabywcg akcji byta wiodgca, polska instytucja
finansowa. Cena transakcji wynosita 1 700 010 zlotych (1,00 ziloty za 1 akcje). Przychdd ze sprzedazy
przeznaczony zostat na redukcje zadtuzenia zewnetrznego Spétki. Po dokonaniu sprzedazy Emitent nie posiada
akcji wikasnych. (Raport biezgcy nr 49/2016 z dnia 21.07.2016 roku).

3.15 W przypadku emisji papierow wartosciowych w okresie objetym raportem - opis
wykorzystania przez Grupe Kapitalowg wplywow z emisji do chwili sporzadzenia sprawozdania z
dzialalnosci.

Oproécz emisji papierow wartosciowych przedstawionych w punkcie 1.9 niniejszego Sprawozdania, W | kwartale
2016 roku Zarzad Bumech postanowit wyemitowac¢ do 5.000 niezabezpieczonych obligacji na okaziciela serii A1,
majgcych forme dokumentu, o warto$ci nominalnej 1.000,00 ziotych kazda obligacja, oprocentowanych wedtug
statej stopy procentowej, o maksymalnym terminie wykupu przypadajgcym na dzien 08.09.2018 roku. Z tytutu
powyzszej emisji Bumech pozyskat srodki finansowe o wartosci 4 min zi.

Srodki finansowe pozyskane z emisji papieréw wartosciowych przeprowadzonych w 2016 roku zasility kapitat
obrotowy Spotki.

3.16 Charakterystyka polityki w zakresie kierunkéw rozwoju Grupy Kapitatowej Emitenta.

Kierunki rozwoju zostaty nakreslone w ,Strategii rozwoju Grupy Kapitatowej Bumech S.A na lata 2016 — 2020”
(dalej: Strategia) i opublikowane raportem biezgcym nr 66/2016 dnia 28.09.2016 roku. Ponizej przedstawiamy
gtéwne zalozenia Strategii:

Obszar gorniczy:

e Nakierowanie na projekty godrnicze i przetworcze (wzbogacanie) zwigzane z weglem kamiennym
oraz innymi zasobami naturalnymi, takimi jak: cynk, miedz, boksyt — zaréwno na rynku krajowym
jak i zagranicznym
Prowadzenie kompleksowych robdt goérniczych (roboty gérnicze budowlane, poziome oraz budowa
i modernizacja przenosnikéw tasmowych) przy wykorzystaniu sprzetu i materiatdw eksploatacyjnych
pochodzacych z wiasnych fabryk Spofki
Intensyfikacja dziatalno$ci zagranicznej zaréwno pod katem wieloletnich kontraktéw gdrniczych
jak i pozyskania na wspétwtasnos$é/witasnos¢ zaawansowanych projektéw goérniczych
Prowadzenie diugofalowych projektéw gérniczych przy udziale zaleznych spétek celowych
Rozpoznanie mozliwo$ci wejscia na rynek tunellingu w Europie i na Swiecie
Powierzenie Kobud nowych projektéw eksportowych na kierunkach juz rozpoznawanych w zakresie ustug i
projektow gorniczych
Przygotowanie ewentualnej akwizycji podmiotu gérniczego

Obszar produkcyjny:
e Systematyczne zmniejszanie kosztéw wytworzenia i kosztow operacyjnych przypisanych do produktu
poprzez zwiekszenie wolumenu produkciji

e Stopniowe wydzielanie czesci produkcyjnej do spoétki zaleznej
¢ Ujednolicenie systemu zarzadzania produkcjg
e Okreslenie i wdrozenie do oferty i sprzedazy produktéw o duzym potencjale rynkowym
¢ Rozpoczecie produkcji masowej kot gumowych
Pozostate:

e Wzmocnienie Pionu Badan i Rozwoju

Pozyskanie srodkéw obrotowych

Obnizenie kosztéw biezgcych oraz systematyczna restrukturyzacja zadtuzenia

Intensyfikacja dziatarh marketingowych spétek Grupy

Zbycie przez Bumech i Kobud aktywéw nie zwigzanych z podstawowg dziatalnoscig (zbedne

nieruchomosci, browar restauracyjny)

e Wzmocnienie umiejetnosci i wiedzy z zakresu oceny geologiczno — goérniczej i ekonomicznego
rozpoznawania projektow
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Priorytetem dla Grupy jest ekspozycja na rynkach zagranicznych. Emitent w 2016 roku odniost w tym aspekcie
niezwykty na dotychczasowg skale dziatalnosci Spétki sukces — dnia 25.04.2016 roku podpisat 29 — letni kontrakt
na wydobycia rudy aluminium (boksytu) na rzecz Uniprom Metali d.o.0. w kopalni boksytu w miejscowosci Niksi¢ w
Czarnogorze Szczegoty dotyczgce przywotanego wyzej kontraktu zostaty opisane w innych czesciach niniejszego
Sprawozdania..

Najwazniejszym elementem zmiany strategii dziatania Grupy jest finansowe podejscie do realizowanej sprzedazy,
a wiec skupienie sie na pozyskiwaniu zlecen i kontraktéw o krotkich terminach ptatnosci.

3.17 Stanowiagce wyodrebniong czes¢ tego sprawozdania oswiadczenie o stosowaniu ftadu
korporacyjnego

I. W odniesieniu do Grupy Kapitatowej Emitenta: opis gtédwnych cech stosowanych w Grupie Kapitalowej
systeméw kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania
sprawozdan finansowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

Spoiki z GK stosujg systemy kontroli wewnetrznej w zakresie prowadzenia rachunkowosci i sprawozdawczosci
finansowej, ktére zapewniajg rzetelne i jasne przedstawienie ich sytuacji majgtkowej i finansowej. Posiadajg
dokumentacje opisujgcg przyjete zasady rachunkowosci, okreslajgce metody wyceny aktywdw i pasywow
oraz ustalenia wyniku finansowego, takze sposéb prowadzenia ksigg rachunkowych i systemu ochrony danych
i ich zbiorow. Efektywnos¢ systemu kontroli w procesie sporzadzania sprawozdan finansowych jest sprawdzana
przez kierownictwo dziatu finansowego oraz biegtego rewidenta.

Przyjete zasady rachunkowosci zapewniajg poréwnywalnos$é sprawozdan finansowych przy zastosowaniu reguty
kontynuaciji dziatalnosci i ostroznej wyceny.

Ksiegi rachunkowe prowadzone sg w systemach informatycznych, ktére posiadajg zabezpieczenia hastowe przed
dostepem osbb nieuprawnionych oraz funkcyjne ograniczenia dostepu. Struktura systemow zapewnia przejrzysty
podziat kompetencji, spojno$¢ zapisdw operacji w ksiegach oraz kontrole pomiedzy ksiegami: sprawozdawcza,
gtdbwng i pomocniczymi. Wysoka elastycznos¢ systemow pozwala na ich biezace dostosowywanie
do zmieniajgcych sie zasad rachunkowosci lub innych norm prawnych.

Sprawozdania finansowe Spétki sg poddawane przeglagdowi/badaniu przez podmiot uprawniony wybrany uchwatg
Rady Nadzorczej. Sg one rowniez przedmiotem publikacji wymaganych przepisami prawa.

Il. W odniesieniu do Emitenta:
a) wskazanie:
- zbioru zasad tadu korporacyjnego, ktéremu podlega Emitent oraz miejsca, gdzie tekst zbioru
zasad jest publicznie dostepny, lub
- zbioru zasad tadu korporacyjnego, na ktoérego stosowanie Emitent mégt sie zdecydowaé
dobrowolnie oraz miejsce, gdzie tekst zbioru jest publicznie dostepny, lub
- wszelkich odpowiednich informacji dotyczacych stosowanych przez Emitenta praktyk
w zakresie fadu korporacyjnego, wykraczajacych poza wymogi przewidziane prawem krajowym
wraz z przedstawieniem informacji o stosowanych przez niego praktykach w zakresie tadu
korporacyjnego

W 2016 roku BUMECH S.A. podlegat zbiorowi zasad tadu korporacyjnego zgromadzonych w dokumencie: ,Dobre
Praktyki Spotek Notowanych na GPW 2016 (dalej: DPSN), ktére to byly i sg publicznie dostepne na stronie
internetowej Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. pod adresem: http://corp-gov.gpw.pl

a) w zakresie w jakim Emitent odstapit od postanowien zbioru zasad tadu korporacyjnego, o ktérym mowa
w lit. a tiret pierwsze i drugie, wskazanie tych postanowien oraz wyjasnienie przyczyn tego
odstapienia

Szanujgc prawo obecnych i potencjalnych Akcjonariuszy do petnej wiedzy na temat dziatalnosci Bumech, Spétka
dokfada wszelkich staran, aby w jak najszerszym zakresie stosowaé sie do zasad fadu korporacyjnego. Tym
niemniej Zarzad Emitenta informuje, iz w 2016 roku w Spétce w sposdb trwaty nie byly stosowane czesciowo lub
catkowicie nastepujace rekomendacje i zasady DPSN:
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1.Z.1.7.

Spétka prowadzi korporacyjng strone internefowg i zamieszcza na niej, w czytelnej formie i wyodrebnionym
miejscu, oprécz informacji wymaganych przepisami prawa opublikowane przez spotke materiaty informacyjne na
temat strategii spotki oraz jej wynikéw finansowych.

Komentarz Spofki:

Bumech nie decyduje sie na publikacje strategii rozwoju ze wzgledu na duzg konkurencje na

rynku i mozliwos¢ jej adaptacji przez inne spétki. Emitent poza zamieszczanymi regularnie na stronie internetowej
raportami okresowymi nie publikuje w zasadzie innych materiatdw na temat wynikéw finansowych Spéiki

1.2.1.8.

Spétka prowadzi korporacyjng strone internetowg i zamieszcza na nigj, w czytelnej formie i wyodrebnionym
miejscu, oprécz informacji wymaganych przepisami prawa zestawienia wybranych danych finansowych spotki za
ostatnie 5 lat dziatalno$ci, w formacie umozliwiajgcym przetwarzanie tych danych przez ich odbiorcéw.

Komentarz Spotki:

Zasada ta obecnie nie jest stosowana ze wzgledu na brak mozliwosci technicznych. Spétka nie wyklucza jednak jej
wdrozenia w terminie pozniejszym, jesli zdota wyasygnowac $rodki na ten cel. Nadmienia si¢ ponadto, iz na stronie
internetowej Bumech znajdujg sie wszystkie raporty okresowe publikowane przez Spoétke, ktore prezentujg miedzy
innymi wybrane dane finansowe.

1.Z.1.15.

Spoétka prowadzi korporacyjng strone internetowg i zamieszcza na niej, w czytelnej formie i wyodrebnionym
miejscu, oproécz informacji wymaganych przepisami prawa informacje zawierajgcg opis stosowanej przez spotke
polityki réznorodnosci w odniesieniu do wtadz spétki oraz jej kluczowych menedzeréw; opis powinien uwzgledniac
takie elementy polityki r6znorodno$ci, jak pfec, kierunek wyksztatcenia, wiek, doswiadczenie zawodowe, a takze
wskazywac cele stosowanej polityki roznorodnosci i sposob jej realizacji w danym okresie sprawozdawczym; jezeli

spotka nie opracowata i nie realizuje polityki roZznorodnoSci, zamieszcza na swojej stronie internetowej wyjasnienie
takiej decyzji, Zasada nie jest stosowana.

Komentarz Spotki:

Spotka nie opracowata i nie realizuje polityki r6znorodnosci, gdyz Emitent nie ma wplywu na wybor czionkow
Zarzadu lub Rady Nadzorczej. Jesli chodzi o dobér kluczowych menageréw, Zarzad stoi na stanowisku, iz jedynym
stusznym kryterium w tym wzgledzie sg kompetencje i doswiadczenie zawodowe o0s6b pretendujgcych na
okreslone stanowiska w Spoétce

1.2.1.20.

Spétka prowadzi korporacyjng strone internetowg i zamieszcza na niej, w czytelnej formie i wyodrebnionym
miejscu, oprocz informacji wymaganych przepisami prawa zapis przebiegu obrad walnego zgromadzenia, w formie
audio lub wideo.

Komentarz Spotki:

Emitent nie nagrywa i nie publikuje przebiegu obrad Walnego Zgromadzenia na stronie internetowej. Na stronie
internetowej Spoétki pod adresem: www.bumech.pl mozna natomiast zapoznaé sie ze wszystkimi informacjami
zwigzanymi ze zwotywaniem, przebiegiem Walnego Zgromadzenia, poczynajac od projektéw uchwat z
uzasadnieniem, przez precyzyjny opis procedur, dokumentacje wynikajgcg ze spraw omawianych na
Zgromadzeniu, konczac na tresci podjetych uchwat wraz z wynikami poszczegélnych gtosowan. W opinii Zarzadu
jest to wystarczajgce do tego, aby zapewnié¢ transparentnos¢ i zagwarantowac¢ akcjonariuszom realizacje
przystugujgcych im praw.

I.2.1.

Wewnetrzny podziat odpowiedzialno$ci za poszczegdlne obszary dziatalnosci spotki pomiedzy cztonkéw zarzgdu
powinien by¢ sformutowany w sposob jednoznaczny i przejrzysty, a schemat podziatu dostepny na stronie
internetowej spofki.

Komentarz Spofki:

W Spoice zostat zatwierdzony wewnetrzny podziat odpowiedzialnosci cztonkéw Zarzadu za poszczegdine obszary
dziatalnosci. Jest on sformutowany w sposdb jednoznaczny i przejrzysty. Zarzgd Emitenta zdecydowat o
niepublikowaniu go na stronie internetowej Spétki. Uznat bowiem, Ze ujawnienie wewnetrznego podziatu
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obowigzkéw oznaczatoby naruszenie tajemnicy przedsiebiorstwa Bumech S.A., co mogtoby wyrzadzi¢ Spoétce
szkode. Dlatego niniejsza zasada jest stosowana tylko czesciowo.

1.Z.2.
Zasiadanie cztonkow zarzgdu spétki w zarzgdach lub radach nadzorczych spétek spoza grupy kapitatowej spotki
wymaga zgody rady nadzorczej.

Komentarz Spofki:

Dokumenty korporacyjne Spotki nie przewidujg koniecznosci zgody Rady Nadzorczej (dalej: Rada) na zasiadanie
cztonka Zarzadu Emitenta w organach zarzgdzajgcych i nadzorczych spotek spoza Grupy Kapitatowej. Jednakze
Statut Bumech S.A. zawiera uregulowanie, zgodnie z ktérym Cztonek Zarzadu Spoétki nie moze bez zezwolenia
Rady zajmowa¢ sie interesami konkurencyjnymi jako cztonek organu spofki kapitatowej badz uczestniczy¢ w innej
konkurencyjnej osobie prawnej jako cztionek organu. Pragniemy nadmieni¢, iz cztonkowie Rady znajg zakres
aktywnosci zawodowej cztonkéw Zarzadu, ktory jest rowniez publicznie dostepny na stronie internetowej Emitenta
w postaci zycioryséow zawodowych czionkéw organéw Spotki.

1.Z.7.

W zakresie zadan i funkcjonowania komitetow dziatajgcych w radzie nadzorczej zastosowanie majg postanowienia
Zatgcznika | do Zalecenia Komisji Europejskiej, o ktérym mowa w zasadzie 11.Z.4. W przypadku gdy funkcje
komitetu audytu peini rada nadzorcza, powyzsze zasady stosuje sie odpowiednio.

Komentarz Spotki:

Spotka nie w petni stosuje powyzszg zasade tadu korporacyjnego. W zakresie zadan i funkcjonowania Komitetu
Audytu ma zastosowanie wigkszos$¢ postanowien Zatgcznika nr 1 do Zalecenia Komisji Europejskiej, o ktérej mowa
w zasadzie I1.Z.4. Zarzad Emitenta nie widzi w chwili obecnej negatywnych skutkéw dla obecnych i potencjalnych
Akcjonariuszy niestosowania niniejszej zasady.

I.z.2.

Z zastrzezeniem zasady IIl.Z.3, osoby odpowiedzialne za zarzgdzanie ryzykiem, audyt wewnetrzny i compliance
podlegajg bezposrednio prezesowi lub innemu cztonkowi zarzadu, a takze majg zapewniong mozliwosc
raportowania bezpo$rednio do rady nadzorczej lub komitetu audytu.

Komentarz Spotki:

Osoby wykonujace czynnosci z zakresu kontroli wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem, compliance i audytu
wewnetrznego sg podlegte bezposrednio odpowiednim czitonkom Zarzgdu. Nie majg mozliwosci bezposredniego
raportowania do Rady Nadzorczej/Komitetu Audytu. Zarzgd Emitenta nie widzi w chwili obecnej negatywnych
skutkéw dla obecnych i potencjalnych Akcjonariuszy czeSciowego przestrzegania niniejszej zasady.

IvV.Z.2.
Jezeli jest to uzasadnione z uwagi na strukture akcjonariatu spotki, spotka zapewnia powszechnie dostepng
transmisje obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym.

Komentarz Spotki:

Walne Zgromadzenia Spotki odbywajg sie przy udziale niewielkiej liczby oséb. Koszty transmisji obrad w odczuciu
Emitenta bytyby niewspdtmierne do korzysci z tego wynikajgcych, zwtaszcza ze do chwili obecnej zaden z
Akcjonariuszy nie zgtaszat Spoétce oczekiwan w tym wzgledzie

IV.Z.3.
Przedstawicielom mediéw umozliwia sie obecnos$c¢ na walnych zgromadzeniach.

Komentarz Spofki:

Spotka nie stosuje tej zasady, gdyz Regulamin Walnego Zgromadzenia, ktérego tre$¢ jest akceptowana przez
Akcjonariuszy, a wiec niezaleznie od woli Zarzadu Emitenta, zawiera zapis o tym, iz decyzje o ewentualnej
obecnosci na Zgromadzeniu dziennikarzy podejmuje Walne Zgromadzenie w drodze uchwaty.

IV.Z.11.

Cztonkowie zarzgdu i rady nadzorczej uczestniczg w obradach walnego zgromadzenia w skfadzie umozliwiajgcym
udzielenie merytorycznej odpowiedzi na pytania zadawane w trakcie walnego zgromadzenia.
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Komentarz Spofki:

Spotka nie w petni stosuje niniejszg zasade. Na kazdym Walnym Zgromadzeniu Bumech zawsze jest obecny co
najmniej jeden Czionek Zarzagdu, za$ przedstawiciele Rady Nadzorczej Emitenta — co jest niezalezne od Spdtki —
nie zawsze uczestniczg w obradach. Nigdy jednak taki stan rzeczy nie spowodowat pozostawienia zapytanie
Akcjonariusza bez odpowiedzi.

V.Z.6.

Spétka okresla w regulacjach wewnetrznych kryteria i okolicznosci, w ktérych moze dojs¢ w spoéfce do konfliktu
interesoéw, a takze zasady postepowania w obliczu konfliktu intereséw lub mozliwosci jego zaistnienia. Regulacje
wewnetrzne spotki uwzgledniajg miedzy innymi sposoby zapobiegania, identyfikacji i rozwigzywania konfliktow
interesdw, a takze zasady wytgczania cztonka zarzgadu lub rady nadzorczej od udziatu w rozpatrywaniu sprawy
objetej lub zagrozonej konfliktem interesow.

Komentarz Spofki:

Bumech postrzega niniejszg zasade jako dobrg praktyke korporacyjng, tym niemniej Emitent odstepuje w czesci od
jej przestrzegania. Regulaminy Zarzagdu oraz Rady Nadzorczej Bumech zawierajg uregulowania dotyczace
konfliktu intereséw. Nie sg one zbyt szczegétowe. Regulacje te nie uwzgledniajg m. in. sposobéw zapobiegania,
identyfikacji i rozwigzywania konfliktow intereséw. Emitent rozwazy mozliwosé wdrozenia w przysziosci regulacji
wewnetrznych obejmujgcych tematyke konfliktu intereséw w Spétce w sposéb kompleksowy.

VIL.R.1.
Wynagrodzenie cztonkéw organdw spétki i kluczowych menedzeréw powinno wynika¢ z przyjetej polityki
wynagrodzen.

Komentarz Spéiki:

Bumech nie posiada polityki wynagrodzen czionkéw organéw Spétki i kluczowych menageréw. Jednakze czynigc
zados$¢ zasadzie transparentnosci, Spétka zamieszcza w rocznym sprawozdaniu finansowym warto$é wszystkich
Swiadczen przystugujgcych cztonkom organéw Emitenta i prokurentom. Zwraca sie réwniez uwage na fakt, iz
wysoko$¢ wynagrodzenia czionkéw organéw Spotki jest ustalana przez Rade Nadzorczg i Walne Zgromadzenie.
Jesli chodzi o kluczowych menageréw — sg wynagradzani adekwatnie do swoich kompetencji oraz realizacji
stawianych przed nimi zadan. Wedtug Emitenta czeSciowe przestrzeganie przedmiotowej zasady nie niesie
negatywnych skutkéw dla obecnych i potencjalnych Akcjonariuszy.

VIL.R.2.

Polityka wynagrodzen powinna byc¢ $ciSle powigzana ze strategig spotki, jej celami krotko- i dtugoterminowymi,
dfugoterminowymi interesami i wynikami, a takze powinna uwzglednia¢ rozwigzania stuzgce unikaniu dyskryminacji
Z jakichkolwiek przyczyn.

Komentarz Spaétki:

Bumech nie posiada polityki wynagrodzen, o czym mowa w uzasadnieniu do niestosowania zasady VI.R.1. W tym
miejscu Zarzgd Emitenta pragnie rowniez z catg stanowczoscig podkresli¢, iz mimo braku uregulowan w tym
zakresie, w Spétce nie ma miejsca dyskryminacja z jakichkolwiek przyczyn.

VI.Z.4.

Spétka w sprawozdaniu z dziatalnosci przedstawia raport na temat polityki wynagrodzen, zawierajgcy co najmniej:
1) ogdbing informacje na temat przyjetego w spofce systemu wynagrodzen,

2) informacje na temat warunkéw i wysoko$ci wynagrodzenia kazdego z cztonkéw zarzgdu, w podziale na stafe i
zmienne skfadniki wynagrodzenia, ze wskazaniem kluczowych parametrow ustalania zmiennych skfadnikéw
wynagrodzenia i zasad wypfaty odpraw oraz innych pfatnosci z tytutu rozwigzania stosunku pracy, zlecenia lub
innego stosunku prawnego o podobnym charakterze — oddzielnie dla spotki i kazdej jednostki wchodzgcej w skfad
grupy kapitatowej,

3) informacje na temat przystugujgcych poszczegoélnym cztonkom zarzgdu i kluczowym menedzerom
pozafinansowych sktadnikéw wynagrodzenia,

4) wskazanie istotnych zmian, ktére w ciggu ostatniego roku obrotowego nastgpity w polityce wynagrodzen, lub
informacje o ich braku,

5) ocene funkcjonowania polityki wynagrodzeni z punktu widzenia realizacji jej celéw, w szczegdélnoSci
dtugoterminowego wzrostu warto$ci dla akcjonariuszy i stabilnosci funkcjonowania przedsiebiorstwa.

Komentarz Spofki:
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Bumech postrzega niniejszg zasade jako dobrg praktyke korporacyjng, tym niemniej Emitent odstepuje w czesci od
jej przestrzegania gtéwnie ze wzgledu na fakt braku wdrozonej polityki wynagrodzen. Spotka zamieszcza w
rocznym sprawozdaniu finansowym warto$¢ wszystkich swiadczen przystugujgcych cztonkom organéw Bumech
zgodnie z wymogami przepiséw gietdowych oraz Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci obowigzujgcych
Emitenta.

Na dzien przekazania niniejszego sprawozdania Zarzad nie widzi negatywnych skutkow dla obecnych
i potencjalnych akcjonariuszy zwigzanych z niestosowaniem powyzszych zasad DPSN. Rozwazy i nie wyklucza
jednak docelowo stosowania wszystkich zasad i rekomendaciji zawartych w zbiorze.

Sg tez rekomendacje i zasady, ktére Spoitki nie dotycza:

I.R.2
Jezeli spotka prowadzi dziatalno$¢ sponsoringows, charytatywng lub inng o zblizonym charakterze, zamieszcza w
rocznym sprawozdaniu z dziatalno$ci informacje na temat prowadzonej polityki w tym zakresie.

Komentarz Spofki:
Spotka na chwile obecna nie prowadzi dziatalno$ci w powyzszym zakresie.

1.2.2

Spotka, ktoérej akcje zakwalifikowane sg do indekséw gietdowych WIG20 lub mWIG40, zapewnia dostepnos$é
swojej strony internetowej rowniez w jezyku angielskim, przynajmniej w zakresie wskazanym w zasadzie 1.Z.1.
Niniejszg zasade powinny stosowac rowniez spotki spoza powyzszych indeksow, jezeli przemawia za tym struktura
ich akcjonariatu lub charakter i zakres prowadzonej dziatalno$ci.

Komentarz Spofki:

Akcje Spofki nie sg kwalifikowane do indekséw WIG20 ani mWIG40. Ponadto w ocenie Zarzgdu Bumech S.A.
struktura akcjonariatu i zakres prowadzonej przez Spoétke dziatalnosci nie wymagajg prowadzenia strony
internetowej w jezyku angielskim. Podkreslamy jednak, iz na swoich stronach internetowych pod adresami:
www.bumech.pl oraz www.zwg.com.pl jest zamieszczonych duzo tresci przettumaczonych nie tylko na jezyk
angielski.

IV.R.2.

Jezeli jest to uzasadnione z uwagi na strukture akcjonariatu lub zgtaszane spofce oczekiwania akcjonariuszy, o ile
spotka jest w stanie zapewnic infrastrukture techniczng niezbedna dla sprawnego przeprowadzenia walnego
zgromadzenia przy wykorzystaniu Srodkéw komunikacji elektronicznej, powinna umozliwi¢ akcjonariuszom udziat w
walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu takich srodkow, w szczegolnosci poprzez:

1) transmisje obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym,

2) dwustronng komunikacje w czasie rzeczywistym, w ramach ktorej akcjonariusze mogg wypowiadac sie w toku
obrad walnego zgromadzenia, przebywajgc w miejscu innym niz miejsce obrad walnego zgromadzenia,

3) wykonywanie, osobiscie lub przez petnomocnika, prawa gfosu w toku walnego zgromadzenia.

Komentarz Spéiki:

Statut Bumech nie dopuszcza mozliwosci udziatu w Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkow
komunikacji elektronicznej. Emitent zwraca uwage, iz do chwili obecnej zaden z Akcjonariuszy nie zgtaszat Spotce
potrzeb w powyzszym zakresie. W miare upowszechnienia sie praktyki rynkowej w tym wzgledzie Zarzad
zastanowi sie nad wprowadzeniem niniejszej zasady w zycie

IV.R.3.

Spoétka dazy do tego, aby w sytuacji gdy papiery warto$ciowe wyemitowane przez spotke sg przedmiotem obrotu w
réznych krajach (lub na réznych rynkach) i w ramach réznych systeméw prawnych, realizacja zdarzen
korporacyjnych zwigzanych z nabyciem praw po stronie akcjonariusza nastepowata w tych samych terminach we
wszystkich krajach, w ktorych sg one notowane.

Komentarz Spéiki:
Akcje Bumech sg przedmiotem obrotu tylko i wytacznie w Polsce

VI.R.3.
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Jezeli w radzie nadzorczej funkcjonuje komitet do spraw wynagrodzen, w zakresie jego funkcjonowania ma
zastosowanie zasada Il.Z.7.

Komentarz Spofki:
W Radzie Nadzorczej Spétki nie wyodrebniono Komitetu do spraw wynagrodzehn. Rada Nadzorcza Bumech uznata
za stosowne powotanie jedynie Komitetu Audytu

VI.Z.1.

Programy motywacyjne powinny by¢ tak skonstruowane, by miedzy innymi uzaleznia¢ poziom wynagrodzenia
cztonkoéw zarzadu spotki i jej kluczowych menedzeréw od rzeczywistej, dfugoterminowej sytuacji finansowej spotki
oraz dtugoterminowego wzrostu wartosci dla akcjonariuszy i stabilno$ci funkcjonowania przedsiebiorstwa.

Komentarz Spofki:
Spodtka nie wprowadzita zadnych programéw motywacyjnych.

VI.Z.2.

Aby powigza¢ wynagrodzenie cztonkow zarzadu i kluczowych menedzeréw z dfugookresowymi celami
biznesowymi i finansowymi spotki, okres pomiedzy przyznaniem w ramach programu motywacyjnego opcji lub
innych instrumentéw powigzanych z akcjami spotki, a mozliwo$cig ich realizacji powinien wynosi¢ minimum 2 lata.
Zasada nie dotyczy spoftki.

Komentarz Spéiki:
Spotka nie wprowadzita zadnych programéw motywacyjnych

Ponadto Spétka opublikowata raportem biezgcym 66/2016 dnia 28.09.2016 roku gtéwne zatozenia ,Strategii
rozwoju Grupy Kapitatowej Bumech S.A. na lata 2016 — 2020”.

c) wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji wraz
ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale
zaktadowym, liczby gloséw z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogdlnej liczbie gtoséw
na walnym zgromadzeniu

Kapitat zaktadowy BUMECH S.A. na dzier 31.12.2016 roku wynosit 48 351 021,75 zt i dzielit sie na 64 468 029
akcji, ktérym odpowiadato 64 468 029 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta. W dniu 21.03.2017
roku kapitat zakladowy wzrést z kwoty do kwoty 53 184 813 zt. Od dnia 21.03.2017 roku w obrocie gietdowym
znajduje sie 70 913 084 sztuk akcji Bumech.

Struktura akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji na dzien 31.12.2016
roku przedstawia ponizsza tabela:

Struktura akcjonariuszy na dzien 31.12.2016 roku
5 ; Udziat w kapitale - .
AL RIETILE Liczbaakcji  Liczba gloséw  Zrédio informacji zakladowym sdzlal gloscw na
(w %)
(W %)
g“!‘dac}a*"rzys‘a" w 9 495 752 9 495 752 Raport biezacy nr 46/2017 14,73 14,73
cinawie
G Investments Sp.
z 0.0. (wraz ze Zdzistawem 8 800 247 8 800 247 Raport biezacy nr 89/2016 13,65 13,65
Gdaniec)
Oswiadczenie
Edward Brzézko 3240 000 3240 000 Akcjonariusza z dnia 5,03 5,03
24.04.2017 r.
Lista Akcjonariuszy
sporzgdzona na
Jarostaw Chodacki 3900 000 3900 000 podstawie art. 407 ksh 6,05 6,05
w zwigzku z NWZ dnia
18.08.15r.

Struktura akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji na dzien publikacji
niniejszego Sprawozdania przedstawia sie nastepujgco:
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Struktura akcjonariuszy na dzien publikacji raportu za rok 2016
" : Udziat w kapitale . .
oL E Liczba akcji Liczba gloséw  Zrédto informacji zaktadowym e e )
WZA (W %)
(W %)
Fundacja Przystan w 10078 124 10078 124 14,21 14,21 Raport biezgcy nr
o oacle 46/2017
Scinawie
G Investments Sp. 11,42 11,42
z 0.0. (wraz ze Zdzistawem 8098 209 8098 209 )
Gdaniec)*, w tym: Raport biezgcy nr
4352 199 4352 199 6,14 6,14 52/2017
Pan Zdzistaw Gdaniec
3746 010 3746 010 528 5,28
G Investments Sp. z 0.0.
Informacja
Pan Edward Brzézko 3906 500 3906 500 5,51 5,51 Akcjonariusza
z13.04.17r.

d) wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wartosciowych, ktére daja specjalne uprawnienia kontrolne,
wraz z opisem tych uprawnien

Akcje Bumech nie majg specjalnych uprawnien kontrolnych. Wszystkie reprezentujg takie same prawa.

e) wskazanie wszelkich ograniczen odnosnie do wykonywania prawa glosu, takich jak ograniczenie
wykonywania prawa glosu przez posiadaczy okreslonej czesci lub liczby gloséw, ograniczenia czasowe
dotyczace wykonywania prawa glosu lub zapisy, zgodnie z ktérymi, przy wspoélpracy spotki, prawa
kapitalowe zwigzane z papierami wartosciowymi sa oddzielone od posiadania papieréw wartosciowych

W wyniku Potgczenia Emitent nabyt w drodze sukcesji uniwersalnej akcje Bumech bedgce w posiadaniu Spofki
Przejmowanej, w ilosci 1 700 010 o wartosci nominalnej 1 700 010,00 zI, co stanowito 2,64% kapitatu zaktadowego
Emitenta. Akcje te z chwilg zarejestrowania Potgczenia ZWG i Bumech staly sie akcjami wiasnymi Emitenta.
Spotka nie mogta wykonywacé z nich praw udziatowych, z wyjgtkiem uprawnien do ich zbycia lub wykonywania
czynnosci, ktére zmierzajg do zachowania tych praw (art. 364§ 2 ksh).

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Bumech dnia 08.12.2014 roku Uchwatg nr 5/2014 postanowito, iz nabyte na
podstawie art. 362 § 1 pkt 3 ksh akcje wlasne zostang zbyte przez Spdtke i upowazniato Zarzad do ustalenia
terminéw i zasad ich zbycia, z uwzglednieniem wymogdéw przepiséw prawa w tym zakresie.

Na bazie powyzszego upowaznienia po analizie sytuacji rynkowej, dnia 21.07.2016 roku Bumech zawart poza
rynkiem regulowanym transakcje zbycia wszystkich 1 700 010 sztuk akcji wtasnych o warto$ci nominalnej 1 700
010 =ztotych (1 akcja posiadata woéwczas wartos¢ nominaing 1,00 ztotego). Nabywca akcji byta wiodgca, polska
instytucja finansowa. Cena transakcji wynosita 1 700 010 ztotych (1,00 ztoty za 1 akcje). Przychéd ze sprzedazy
przeznaczony zostat na redukcje zadtuzenia zewnetrznego Spotki. Po dokonaniu sprzedazy Emitent nie posiada
akcji wkasnych. (Raport biezgcy nr 49/2016 z dnia 22.07.2016 roku).

W tym miejscu warto podkresli¢, iz podmiotom, ktére ztozyty odwiadczenia o objeciu akcji serii H w wykonaniu praw
przystugujgcych im z tytutu posiadania warrantéw subskrypcyjnych serii C, Spotka nie wydata jeszcze akcji. Zatem
podmioty te — mimo opfacenia akcji serii H - nie mogg obecnie wykonywa¢ majatkowych i korporacyjnych praw z
nich wynikajgcych.

f) wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wlasnosci papieréw wartosciowych
Emitenta

Akcje witasne Emitenta w ilosci 1550 800 sztuk stanowity zabezpieczenie obligacji na okaziciela serii A
wyemitowanych przez spoétke dziatajgcg wczesniej pod firmg ZWG S.A. Zgodnie z postanowieniami umowy
zastawniczej Zastawca (Bumech) zobowigzat sie nie dokonywac zbycia lub obcigzenia przedmiotowych akcji przed
wygashieciem zastawu rejestrowego na nich ustanowionego.

W drugim pétroczu 2016 roku Spétka otrzymata zgode Administratora Zastawu na wykreslenie zastawu, ktérego
przedmiotem byly ww. akcje.
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g) opis zasad dotyczacych powolywania i odwolywania os6b zarzadzajacych oraz ich uprawnien,
w szczegolnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji

Zarzad sktada sie z 1 (jednego) do 3 (irzech) cztonkéw powotywanych i odwotywanych przez Rade Nadzorcza.
Liczbe czlonkéw Zarzgdu ustala Rada Nadzorcza. Kadencja cztonka Zarzgdu trwa 5 (pieé¢) lat. Cztonkowie Zarzadu
powotywani sg na okres wspolnej kadencji. Aktualnie — tj. od 11.10.2016 roku - Zarzad sktada sie z dwdch
cztonkéw.
Zarzad reprezentuje Spoétke oraz prowadzi jej sprawy za wyjgtkiem spraw zastrzezonych do kompetencji Walnego
Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej. Do skftadania oswiadczen woli oraz podpisywania w imieniu Emitenta
uprawniony jest: a/ w przypadku powotania Zarzadu jednoosobowego — Prezes Zarzadu samodzielnie, b/ w
przypadku powotania zarzgdu wieloosobowego — dwoéch cztonkéw zarzadu dziatajgcych tgcznie
lub cztonek zarzadu dziatajgcy tgcznie z prokurentem.
Uchwaty Zarzgdu zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw. W przypadku réwnosci gtoséw decyduje gtos
Prezesa Zarzadu. Wewnetrzny podziat kompetencji pomiedzy poszczegdlnych cztonkéw Zarzadu jest dokonywany
stosowng uchwatg Zarzadu. Szczegodtowy tryb dziatania Zarzadu okresla Regulamin Zarzgdu Spétki zatwierdzony
przez Rade Nadzorczg dostepny na stronie internetowej Spotki pod adresem: www.bumech.pl.
Do obowigzkéw Zarzadu Spotki nalezy w szczegolnosci:

o zwotywanie Walnych Zgromadzen,

e prowadzenie rachunkowosci Spdéiki,

e przekazywanie informacji i okresowych raportéw Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.,

Komisji Nadzoru Finansowego oraz agencjom informacyjnym,
e przedktadanie Radzie Nadzorczej sprawozdania z dziatalnosci Spétki, wnioskéw w sprawie podziatu
zyskow, zrodet i sposobow pokrycia ewentualnych strat oraz wysokosci odpiséw na fundusze celowe,

¢ udzielanie i odwotywanie petnomocnictw.
Posiedzenia Zarzadu zwotywane sg w miare potrzeby w terminach ustalanych na biezaco, jednak nie rzadziej
niz raz w miesigcu. Posiedzenia Zarzadu mogg odbywac sie bez oficjalnego zwotania w przypadku, gdy obecni
sg wszyscy cztionkowie Zarzadu i zaden z nich nie wyrazit sprzeciwu co do odbycia posiedzenia i proponowanego
porzadku obrad — tak wtasnie odbywa sie to w wiekszosci przypadkow. Kazdy czionek Zarzadu moze wnosié¢
sprawy Spotki na posiedzenie Zarzgdu. Udziat czionkdédw Zarzgdu w posiedzeniu jest obowigzkowy, a ich
nieobecnos$¢ powinna by¢ odpowiednio usprawiedliwiona.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Bumech dnia 08.12.2014 roku Uchwatg nr 5/2014 postanowito, iz nabyte na
podstawie art. 362 § 1 pkt 3 ksh akcje wiasne w zwigzku z potgczeniem BUMECH S.A. (spdtka przejmujaca) i
ZWG S.A. (spotka przejmowana) zostang zbyte przez Emitentai upowazniato Zarzad do ustalenia termindéw i
zasad ich zbycia, z uwzglednieniem wymogow przepisow prawa w tym zakresie. Przedmiotowe akcje — zgodnie z
opisem zamieszczonym w punkcie f) — zostaty juz zbyte.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Bumech dnia 29.03.2016 roku podjeto uchwate nr 4/2016 w sprawie
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki Bumech S.A., emisji obligacji serii B1 zamiennych na
akcje serii G, wytgczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy obligacji serii B1 zamiennych na akcje
oraz prawa poboru akcji, ktére zostang wyemitowane w zwigzku z zamiang obligacji serii B1 zamiennych na akcje
oraz zmiany Statutu Spétki i dematerializacji akcji, ktére zostang wyemitowane w zwigzku z zamiang obligac;ji serii
B1 zamiennych na akcje. Walne Zgromadzenie upowaznito Zarzgd do ustalenia szczegétowej tresci
Warunkéw Emisji poprzez okreslenie wszystkich pozostatych warunkow emisji Obligacji nieokreslonych w
powyzszej uchwale, w tym do okreslenia:

a. wysokosci, szczegotowych zasad obliczania oprocentowania, jak réwniez zasad i termindw wypfaty
oprocentowania;

b. okreslenia przypadkéw, w ktérych Spétka bedzie uprawniona lub zobowigzana do wczesniejszego wykupu
Obligacji oraz okreslenia Swiadczenia pienieznego zwigzanego z wczesniejszym wykupem Obligacji lub
sposobu wyliczenia takiego $wiadczenia — jezeli bedzie ono przewidziane;

c. zabezpieczen zobowigzan wynikajgcych z Obligaciji - jezeli bedg one przewidziane;

d. dnia przydziatu Obligacj;

e. terminu, trybu, sposobu i warunkéw wykonywania Prawa Zamiany, w zakresie nieuregulowanym niniejsza
uchwata.

Walne Zgromadzenie upowaznito Zarzad do ustalenia termindw emisji Obligacji oraz ustalenia terminéw
sktadania propozycji nabycia Obligacji, termindw na ich przyjecie i dnia przydziatu Obligacji oraz dokonania
przydziatu Obligacji.

Szczegoty dotyczgce emisji obligacii serii B1 oraz akcji serii G zostaty przedstawione w punkcie 1.9 niniejszego
Sprawozdania.

49


http://www.bumech.pl/

S BUMECH sa.

Katowice , ul. Krakowska 191

Nadzwyczajne Walne Emitenta z dnia 31.12.2016 roku (dalej: NWZ) pojeto m.in. uchwate nr 4 ws. emisji warrantow
subskrypcyjnych serii C z prawem pierwszenstwa do objecia akcji serii H, warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w drodze emisji akcji serii H z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru oraz w
sprawie zmiany statutu Spotki (dalej: Uchwata). Na mocy Uchwaty Bumech emituje nie wiecej niz 28.866.971
imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii C, z prawem do objecia akcji serii H Spétki z pierwszenstwem przed
pozostatymi akcjonariuszami (dalej: Warranty). W celu przyznania posiadaczom Warrantéw prawa do objecia
Akcji, NWZ uchwalito warunkowe podwyzszenie kapitalu zaktadowego Spotki o kwote nie wiekszg niz
21.650.228,25 zt. Rownoczesnie NWZ upowaznito Zarzad Spétki do podjecia wszelkich czynnosci niezbednych w
celu realizacji niniejszej Uchwaty, w tym w szczegdlnoéci do:

1)okreslenia szczegdtowych warunkéw i termindéw emisji Warrantéw Subskrypcyjnych;

2)wskazania Os6b Uprawnionych;

3)zaoferowania mniejszej liczby Warrantéw Subskrypcyjnych niz liczba wskazana w niniejszej uchwale;
4)wydawania Warrantow Subskrypcyjnych w odrebnych transzach, a takze okre$lenia szczegodtowych
terminéw wydawania Warrantéw Subskrypcyjnych oraz wszelkich innych warunkéw ich emisji;

z zastrzezeniem, iz decyzje Zarzgdu okreslone w punktach 1-4 sg podejmowane za zgodg Rady Nadzorcze;.
Szczegoly dotyczace emisji Warrantow oraz akcji serii G zostaty przedstawione w punkcie 1.9 niniejszego
Sprawozdania.

Zarzad nie posiada uprawnien do podejmowania decyzji o wykupie akcji poza przypadkami wynikajgcymi
z przepisow kodeksu spotek handlowych.

h) opis zasad zmiany statutu lub umowy spoétki Emitenta

Na mocy § 27 Statutu Spotki do zmiany Statutu Spotki niezbedne jest zwotanie Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy, ktére dla swej waznosci podejmuje uchwate zapadajgca wiekszoscig % gltosow.

i) sposéb dzialania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz opis praw akcjonariuszy
i sposobu ich wykonywania, w szczegélnosci zasady wynikajace z regulaminu walnego zgromadzenia,
jezeli taki regulamin zostal uchwalony, o ile informacje w tym zakresie nie wynikaja wprost z przepisow
prawa

Zwotanie i zorganizowanie Walnego Zgromadzenia odbywa sie w trybie i na zasadach okreslonych
w Kodeksie spotek handlowych i Statucie Spétki, a takze Regulaminu Walnego Zgromadzenia. Zgdanie zwotania
Walnego Zgromadzenia oraz umieszczenia okreslonych spraw w porzadku jego obrad, zgtaszane przez
uprawnione podmioty zgodnie z przepisami Kodeksu spotek handlowych nalezy ztozyé Zarzgdowi Spofki
na piSmie lub w postaci elektronicznej. Zgdanie to powinno by¢ uzasadnione. Projekty uchwat proponowane
do przyjecia przez Walne Zgromadzenie oraz inne istotne materiaty powinny by¢ przedstawione akcjonariuszom
wraz z uzasadnieniem i opinig Rady Nadzorczej, przed Walnym Zgromadzeniem, w czasie umozliwiajgcym
zapoznanie sie z nimi i dokonanie ich oceny, z zastrzezeniem obowigzujgcych przepiséw prawa. Obstuge
techniczng i organizacyjng posiedzenia Walnego Zgromadzenia zapewnia Zarzad Spétki.

Walne Zgromadzenie zwoftane na Zadanie akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej
1/20 (jedng dwudziesta) kapitatu zaktadowego powinno sie odby¢ w terminie wskazanym w zadaniu, a jezeli
dotrzymanie tego terminu napotyka na istotne przeszkody - w najblizszym terminie, umozliwiajgcym
rozstrzygniecie przez zgromadzenie spraw wnoszonych pod jego obrady.

W Walnym Zgromadzeniu powinni uczestniczy¢ cztonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Spotki
w sktadzie umozliwiajgcym udzielenia merytorycznej odpowiedzi na pytania zadawane w trakcie Walnego
Zgromadzenia.

Cztonkowie Rady Nadzorczej i Zarzadu oraz zaproszeni eksperci powinni, w granicach swych kompetenc;ji
i w zakresie niezbednym dla rozstrzygniecia spraw omawianych przez Zgromadzenie udzielaé uczestnikom
Zgromadzenia wyjasnien i informacji dotyczacych Spotki. W Walnym Zgromadzeniu mogg uczestniczyé eksperci
oraz goscie zaproszeni przez organ zwotujgcy dane Walne Zgromadzenie. Akcjonariusz Spoétki moze zgdaé
przestania mu listy akcjonariuszy uprawnionych do udziatu w Walnym Zgromadzeniu nieodptatnie pocztg
elektroniczng, podajgc wtasny adres mailowy, na ktéry lista powinna byé wystana.

Akcjonariusz bedgcy osobg fizyczng moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywaé prawo gtosu
osobiscie lub przez petnomocnika. Akcjonariusz nie bedgcy osobg fizyczng moze uczestniczy¢é w Walnym
Zgromadzeniu oraz wykonywaé prawo gtosu przez osobe uprawniong do sktadania oswiadczen woli w jego
imieniu lub przez petnomocnika. Petnomocnictwo powinno by¢ sporzadzone w formie pisemnej i dotgczone
do protokotu Walnego Zgromadzenia lub udzielone w postaci elektronicznej.

Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej Spétki lub osoba przez niego wskazana,
a w przypadku nieobecnosci tych oséb Prezes Zarzadu lub osoba wskazana przez Zarzad Spétki, po czym
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spodréd o0s6b uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, Zgromadzenie niezwiocznie
przeprowadza wybér Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia. Przewodniczgcy Walnego Zgromadzenia
stwierdza prawidlowos$¢ zwotania Walnego Zgromadzenia, informuje o ogtoszeniu dokonanym zgodnie z art. 402
- 402° kodeksu spotek handlowych oraz stwierdza obecnos¢ notariusza sporzgdzajgcego protokédt z obrad
Walnego Zgromadzenia. Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia zarzadza sprawdzenie listy obecnosci,
a nastepnie ogtasza, ilu uczestnikdw jest obecnych na zgromadzeniu, podajac liczbe akcji i glosow
reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu. Przewodniczgcy Walnego Zgromadzenia podpisuje liste obecnosci
i zarzgdza wytozenie jej do wglgdu akcjonariuszy podczas obrad.

Na wniosek akcjonariuszy posiadajgcych jedng dziesigta czes¢ kapitalu zakladowego reprezentowanego
na Walnym Zgromadzeniu, sprawdzenia listy obecnosci dokonuje wybrana w tym celu komisja sktadajgca
sie z trzech os6b. Wnioskodawca ma prawo wyboru jednego czionka tej komisji. W przypadku watpliwosci,
co do prawa uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu okreslonej osoby lub wykonywania przez nig prawa gtosu,
komisja ta w drodze uchwaty powzietej zwyklg wigkszoscig gtoséw przedstawia Walnemu Zgromadzeniu swoje
stanowisko w sprawie dopuszczenia danej osoby do udziatu w Walnym Zgromadzeniu. Osoba zainteresowana
moze odwota¢ sie od decyzji komisji do Walnego Zgromadzenia. Walne Zgromadzenie podejmuje decyzje
0 dopuszczeniu danej osoby do udziatu w Walnym Zgromadzeniu w drodze uchwaty, w gtosowaniu jawnym,
bezwzgledng wiekszoscig gtoséw oddanych.

Walne Zgromadzenie moze wybra¢ Komisje Skrutacyjng. Po stwierdzeniu, iz Walne Zgromadzenie jest zdolne
do podejmowania waznych uchwat, Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia zarzgdza gtosowanie nad
przyjeciem porzadku obrad. Walne Zgromadzenie moze podejmowacé uchwaty o charakterze porzgdkowym oraz
dotyczgce zwotania Zgromadzenia, mimo nieumieszczenia ich w porzgdku obrad. Nie poddaje sie
pod gtosowanie w tym trybie uchwal, ktére mogg wptywaé na wykonywanie przez akcjonariuszy ich praw.
Akcjonariusz lub akcjonariusze, reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego Spétki, majg
prawo przed terminem Walnego Zgromadzenia zgtasza¢ Spoice na pismie lub przy wykorzystaniu srodkow
komunikacji elektronicznej projekty uchwat dotyczgce spraw wprowadzonych do porzgdku obrad lub spraw, ktére
majg zosta¢ wprowadzone do porzgdku obrad. Spoétka niezwiocznie oglasza na stronie internetowej projekty
uchwat. Akcjonariusze podczas obrad Walnego Zgromadzenia majg prawo do zgtaszania projektéw uchwat
dotyczacych spraw wprowadzonych do porzgdku obrad Walnego Zgromadzenia.

Przewodniczgcy Walnego Zgromadzenia kieruje obradami Walnego Zgromadzenia i zapewnia sprawny jego
przebieg oraz poszanowanie praw i intereséw wszystkich akcjonariuszy. Przewodniczgcy Walnego Zgromadzenia
powinien w szczegoélnosci przeciwdziataC naduzywaniu uprawnien przez uczestnikow Walnego Zgromadzenia
oraz zapewniac respektowanie praw akcjonariuszy mniejszosciowych. Przewodniczgcy Walnego Zgromadzenia
nie powinien bez waznych powodow sktada¢ rezygnacji ze swojej funkcji. Przewodniczgcy Walnego
Zgromadzenia udziela gtosu uczestnikom obrad oraz czionkom Zarzgdu, Rady Nadzorczej, biegtym rewidentom i
innym zaproszonym osobom. Po wyczerpaniu listy méwcow Przewodniczgcy Walnego Zgromadzenia zarzgdza
gtosowanie, przedstawiajac projekt uchwaty lub wniosku poddawanego pod gtosowanie. Uczestnikom Walnego
Zgromadzenia przystuguje sprzeciw wobec decyzji Przewodniczgcego.

Walne Zgromadzenie moze zarzgdzaé przerwy w obradach wiekszoscig dwdch trzecich gtoséw, przy czym
tacznie przerwy nie moga trwaé dtuzej niz trzydziesci dni.

Akcjonariusz moze gtosowaé odmiennie z kazdej z posiadanych akcji. Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia
zarzgdza tajne gtosowanie przy wyborach oraz nad wnioskami o odwotanie czionkéw organéw Spéiki
lub likwidatoréw, o pociggniecie ich do odpowiedzialnosci, jak roéwniez w sprawach osobowych. Poza
tym Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia zarzadza tajne glosowanie na Zzgdanie choéby jednego
z akcjonariuszy obecnych lub reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu. Walne Zgromadzenie moze podjaé
uchwate o uchyleniu tajnosci gtosowania w sprawach dotyczacych wyboru Komisji Skrutacyjnej. W tym celu,
przed podjeciem uchwaty w sprawie wyboru Komisji Skrutacyjnej, Walne Zgromadzenie kazdorazowo podejmie
uchwate w sprawie uchylenia tajnosci glosowania nad uchwatg w sprawie wyboru Komisji Skrutacyjnej. Uchwaty
o istotnej zmianie przedmiotu dziatalnosci Spétki zapadajg w gtosowaniu jawnym imiennym.

Na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej jedng pigta kapitatu zaktadowego,
wybér Rady Nadzorczej moze by¢ dokonany w drodze gtosowania oddzielnymi grupami.

Walne Zgromadzenie ustalajgc wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej, okresla je w godziwej wysokosci,
z zastrzezeniem, iz nie powinno ono stanowi¢ istotnej pozycji kosztéw dziatalnosci Spotki ani wptywaé
W znaczacy sposob na jej wynik finansowy.

Podczas obrad Walnego Zgromadzenia Zarzad udziela akcjonariuszowi na jego zgdanie informacji dotyczacych
Spoiki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad.

Walne Zgromadzenie, w drodze uchwatly podjetej bezwzgledng wiekszoscig gtosow, podejmuje decyzje
o ewentualnej obecnosci na posiedzeniu dziennikarzy, nagrywaniu przez nich obrad badz dokonywaniu zdjeé
lub filmowaniu.

Odwotanie Walnego Zgromadzenia, w ktérego porzadku obrad na wniosek uprawnionych podmiotéw
umieszczono okreslone sprawy lub ktére zwotane zostato na taki wniosek, mozliwe jest tylko za zgodg
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wnioskodawcow. W innych przypadkach Walne Zgromadzenie moze byé odwotane, jezeli jego odbycie napotyka
na nadzwyczajne przeszkody (sita wyzsza) lub jest oczywiscie bezprzedmiotowe.
Przewodniczgcy Walnego Zgromadzenia stwierdzajgc wyczerpanie porzadku obrad, zamyka obrady Walnego
Zgromadzenia. Wszelkie sprawy dotyczgce przebiegu obrad a nie uregulowane niniejszym Regulaminem,
rozstrzygajg uczestnicy Walnego Zgromadzenia w drodze gtosowania. Wszelkie zmiany Regulaminu wymagajg
dla swojej waznosci uchwaly Walnego Zgromadzenia. Zmiany w Regulaminie obowigzujg najwczes$niej
od nastepnego Walnego Zgromadzenia, odbywajgcego sie po Walnym Zgromadzeniu, na ktérym podjeto
uchwate o zmianie Regulaminu.
Uchwaty Walnego Zgromadzenia, poza sprawami wymienionym w Kodeksie Spotek Handlowych, wymagaja:

a/ powotywanie i odwotywanie cztonkéw Rady Nadzorczej z zastrzezeniem §13 a ust.1 Statutu;

b/ ustalanie zasad wynagradzania oraz wysokosci wynagrodzenia czionkédw Rady Nadzorczej;

¢/ uchwalenie Regulaminu Walnego Zgromadzenia;

d/ zmiana Statutu Spofki, w tym zmiana przedmiotu dziatalnosci Spofki;

e/ likwidacja Spétki, potgczenie Spotki z innym podmiotem, podziat Spoétki, zbycie przedsiebiorstwa Spéiki;

f/ zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienie na nich

ograniczonego prawa rzeczowego.
Uchwaly Walnego Zgromadzenia nie wymaga nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego
lub udziatu w tych sprawach.

j) sktad osobowy i zmiany, ktére w nim zaszly w ciggu ostatniego roku obrotowego oraz opis dziatania
organow zarzadzajacych, nadzorujacych lub administrujagcych Emitenta oraz ich komitetow.

Zarzad:

Na dzien 31.12.2015 roku Zarzad tworzyli Panowie:
e Marcin Sutkowski — Prezes Zarzadu
e Dariusz Dzwigot — Wiceprezes Zarzadu
e tukasz Kliszka — Cztonek Zarzadu

Dnia 11.10.2016 roku Pan tukasz Kliszka — Cztonek Zarzadu Spotki ztozyt rezygnacije z petnionej funkcji z dniem
11.10.2016 roku z powoddw osobistych.

Na dzien 31.12.2016 roku oraz na dzieh przekazania niniejszego Sprawozdania sktad Zarzadu Emitenta
przedstawia sie nastepujgco:

e Marcin Sutkowski — Prezes Zarzadu

e Dariusz Dzwigot — Wiceprezes Zarzadu

Zarzad Spokki dziata na podstawie przepisdw prawa oraz postanowieh wewnetrznych aktéw normatywnych
dostepnych na stronie internetowej Spétki. Aktualnie sktada sie z trzech czionkéw powotanych przez Rade
Nadzorczg. Zarzad odbywa posiedzenia nie rzadziej niz raz na miesigc, reprezentuje Spoétke oraz prowadzi
jej sprawy za wyjatkiem spraw zastrzezonych do kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorcze;j.

Do sktadania oswiadczen woli oraz podpisywania w imieniu Spoétki uprawnionych jest dwoch czionkéw Zarzadu
dziatajgcych tgcznie lub cztonek Zarzgdu dziatajgcy tgcznie z prokurentem.

Uchwaly Zarzgdu zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gloséw. W przypadku réwnosci gtoséw decyduje glos
Prezesa Zarzadu.

Rada Nadzorcza:

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 31.12.2015 tworzyli:
Piotr Wojnar — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Dorota Gizewska — Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej
Alicja Sutkowska — Cztonek Rady Nadzorcze;j
Pawet Ruka - Czlonek Rady Nadzorczej
Wojciech Szymon Kowalski — Cztonek Rady Nadzorczej
tukasz Rosinski - Cztonek Rady Nadzorczej
Anna Brz6zko — Jaworska - Cztonek Rady Nadzorczej
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Dnia 06.04.2016 roku Pan Pawet Ruka — Czionek Rady Nadzorczej zilozyt rezygnacje z petnionej funkcji ze
skutkiem na dzien 06.04.2016 rok. Ponadto ze skutkiem na dzien 07.04.2016 roku rezygnacje ztozyt Pan Piotr
Wojnar.
Dnia 07.04.2016 roku NWZ - po wznowieniu obrad - w dniu 07.04.2016 roku odwotato z funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej Spdétki Pana Wojciecha Kowalskiego. Jednoczesnie NWZ powotato do skltadu Rady Nadzorczej
Emitenta (dalej: RN) nastepujgce osoby:

¢ Panig Kamile Kliszke

e Pana Marcina Rudzkiego

e Pana Michata Kwiatkowskiego

Na dzien 31.12.2016 roku sktad Rady Nadzorczej BUMECH SA przedstawiat sie nastepujgco:
tukasz Rosihski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Dorota Gizewska - Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej

Marcin Rudzki— Sekretarz Rady Nadzorczej

Kamila Kliszka — Cztonek Rady Nadzorczej

Michat Kwiatkowski — Czionek Rady Nadzorczej

Alicja Sutkowska — Cztonek Rady Nadzorcze;j

Anna Brzézko — Jaworska - Cztonek Rady Nadzorczej

Dnia 07.02.2017 roku Pani Kamila Kliszka — czlonek Rady Nadzorczej Spotki ztozyta rezygnacije z petnionej funkcji
z dniem 07.02.2017 roku, nie podajgc przyczyny swojej decyzji.

Ponadto dnia 07.02.2017 roku do skitadu Rady Nadzorczej Spétki zostat powotany Pan Marek Otto. Powotanie
Pana Marka Otto zostato dokonane w trybie przewidzianym przez § 13a Statutu Spdiki, tj. uzupetnienia sktadu
Rady Nadzorczej na miejsce czionka, ktérego mandat wygast w czasie trwania wspdlnej kadencji Rady
Nadzorczej.

Dnia 06.04.2017 rezygnacje z funkcji Cztonka RN ztozyli Panowie Marcin Rudzki oraz Michat Kwiatkowski.

Na dzien przekazania niniejszego Sprawozdania sktad Rady Nadzorczej Spétki przedstawia sie nastepujgco:
tukasz Rosinski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Dorota Gizewska - Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej

Marek Otto — Cztonek Rady Nadzorczej

Alicja Sutkowska — Cztonek Rady Nadzorcze;j

Anna Brzézko — Jaworska - Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonkowie RN sg wybierani i dziatajg na podstawie przepiséw prawa oraz postanowienn wewnetrznych aktéw
normatywnych dostepnych na stronie internetowej Spétki. W 2016 roku sktadata sie z siedmiu cztonkéw. Do
zakresu dziatania Rady nalezy prowadzenie statego nadzoru i kontroli dziatalnosci Emitenta, majgc przede
wszystkim na wzgledzie interes Spodiki. Sprawuje ona kontrole nad realizacjg przez Zarzad Spotki uchwat
Walnych Zgromadzen i wytycznych Rady.

Rada moze w kazdym czasie zgda¢ od Zarzadu i pracownikow Spétki wszelkich sprawozdan i wyjasnien,
przegladaé ksiegi, dokumenty oraz sprawdzac¢ stan majgtkowy Spétki.

Jej posiedzenia powinny odbywac sie przynajmniej 3 (trzy) razy w roku obrotowym, cho¢ praktyka pokazuje,
ze jest ich wiecej. Posiedzenie Rady moze sie odbyé bez formalnego zwotania, jesli wszyscy
jej cztonkowie wyrazg na to zgode najpdzniej w dniu posiedzenia i potwierdzg to pismem lub ztozg podpisy
na liscie obecnosci — co czesto ma miejsce w praktyce.

Uchwaty w przedmiocie nie objetym porzadkiem obrad nie mozna podjgé, chyba ze na posiedzeniu obecni
sg wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej i nikt z obecnych nie zgtosi w tej sprawie sprzeciwu. Uchwaty mogag
zosta¢ podjete w trybie obiegowym. Uchwaty Rady zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw. W przypadku
réwnosci gloséw rozstrzyga gtos Przewodniczacego RN. Cztonkowie Rady Nadzorczej korzystajg z pomieszczen
biurowych, urzadzen i materiatbw Spotki, w zakresie koniecznym do wykonywania czynnosci zwigzanych ze
sprawowaniem funkcji w Radzie. Zarzad Spotki zapewnia obstuge techniczng RN, a Spodtka pokrywa koszty jej
dziatalnosci.

Dnia 24.04.2015 roku Rada powotata Komitet Audytu (dalej: KA, Komitet) dziatajgcy w oparciu o Regulamin, w
sktad ktérego wchodzi minimum trzech Cztonkéw RN. Regulamin okresla sktad, sposéb powotania, zadania,
kompetencje i tryb KA. Co najmniej jeden z Czionkéw Komitetu spetnia warunki niezaleznosci i posiada
kwalifikacje w dziedzinie rachunkowosci lub rewizji finansowe;.
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Posiedzenia Komitetu mogg sie odby¢ bez formalnego zwotania, jesli wszyscy Czlonkowie wyrazg na to zgode
najpdzniej w dniu posiedzenia, potwierdzajgc ten fakt poprzez ztozenie podpisu na liscie obecnosci oraz nikt z
Czlonkéw KA nie wniesie w rozsadnym terminie zastrzezenia do proponowanego porzadku obrad. Uchwaty
Komitetu mogg zosta¢ podjete w formie pisemnej, bez odbycia posiedzenia Komitetu (w trybie obiegowym).
Zapadajg one bezwzgledng wiekszoscig gtosow. W przypadku réwnosci gtosow rozstrzyga gtos
Przewodniczgcego Komitetu.

KA ma swobode w zakresie korzystania z doradztwa i pomocy ze strony zewnetrznych doradcéw prawnych,
rachunkowych lub innych, jakich uzna za koniecznych do wypetniania swoich obowigzkdw, i powinna otrzymac
odpowiednie Srodki od Spdtki na ten cel. Zarzad Emitenta lub osoby przez niego wskazane zapewniajg
Komitetowi dostep do dokumentéw i Srodkéw technicznych potrzebnych do realizacji jego funkcji.

Do zadan komitetu audytu nalezy m. in. monitorowanie: - procesu sprawozdawczosci finansowej; - skutecznosci
systeméw kontroli wewnetrznej, audytu wewnetrznego oraz zarzadzania ryzykiem; a takze - wykonywania
czynno$ci rewizji finansowe;j.

k) W przypadku emitenta, ktéry w roku obrotowym, za ktéry sporzadza sprawozdanie finansowe, oraz
w roku poprzedzajacym ten rok przekracza co najmniej dwie z nastepujacych trzech wielkosci:

a) 85 000 000 zt - w przypadku sumy aktywoéw bilansu na koniec roku obrotowego,
b) 170 000 000 z! - w przypadku przychodéw ze sprzedazy netto za rok obrotowy,
c) 250 os6b - w przypadku sredniorocznego zatrudnienia w przeliczeniu na peine etaty ",
- opis polityki roznorodnosci stosowanej do organéw administrujacych, zarzadzajacych i nadzorujacych
emitenta w odniesieniu do aspektéw takich jak na przykitad wiek, pte¢ lub wyksztalcenie i doswiadczenie
zawodowe, celow tej polityki roznorodnosci, sposobu jej realizacji oraz skutkébw w danym okresie
sprawozdawczym; jezeli emitent nie stosuje takiej polityki, zawiera w oswiadczeniu wyjasnienie takiej
decyzji

Spotka nie opracowata i nie realizuje polityki réznorodnosci, gdyz Emitent nie ma wptywu na wybér czionkow
Zarzadu lub Rady Nadzorczej. Jesli chodzi o dobér kluczowych menageréw, Zarzad stoi na stanowisku, iz
jedynym stusznym kryterium w tym wzgledzie sg kompetencje i doswiadczenie zawodowe o0sdb pretendujgcych
na okreslone stanowiska w Spoéice.
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