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1.WSTEP

1.1Informacje ogélne o raporcie okresowym

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Bumech S.A. za okres od
01.01.2016 do 30.09.2016 roku (dalej: Sprawozdanie) sporzgdzone zostalo zgodnie z zasadami
rachunkowosci wynikajgcymi z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie
rozporzgdzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do
wymogow Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

Sprawozdania sg zgodne z wymogami Migdzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 34:
.Srodroczna sprawozdawczo$¢ finansowa”, ktéry zostatl zatwierdzony przez Unie Europejskg oraz
innych obowigzujgcych przepiséw.

Dane w Sprawozdaniach wykazane zostaly w tysigcach ztotych, chyba ze w konkretnych sytuacjach
podane zostaly z wiekszg doktadnoscig. Walutg funkcjonalng, jak i sprawozdawczg jest zloty polski
(dalej: zt lub PLN).

Srodroczne skonsolidowane skrécone sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2016 do
30.09.2016 roku zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
okres co najmniej 12 miesiecy liczgc od kohca okresu sprawozdawczego.

Zdaniem Zarzgdu Bumech S.A. (dalej: Emitent, Bumech, Spotka) spotki z Grupy Kapitatowej realizujg
wystarczajgca ilos¢ kontraktow, ktéra zapewnia niezakidcong kontynuacje dziatalnosci operacyjnej w
najblizszych 12 miesigcach. Zarzad identyfikuje jednak okolicznosci i zdarzenia, ktdére mogtyby
skutkowaé zagrozeniem kontynuacji dziatalnosci Bumech, jak i catej Grupy Kapitatowej w zwigzku z
zagrozeniem utraty ptynnosci finansowej. Sg one nastepujace:

1. Brak dostatecznej i szybkiej restrukturyzacji goérnictwa powodujacy bardzo duze problemy
ptynnosciowe spétek weglowych, a co za tym idzie catego sektora.

2. Negatywne podejscie Bankéw do kredytowania/faktoringowania spétek z branzy gérnicze;.

3. Przediuzajgca sie procedura uruchomienia finansowania z Banku Gospodarstwa Krajowego
(dalej: BGK).

4. Mozliwos¢ skorzystania przez Obligatariuszy z wystgpienia do Emitenta lub jego poreczycieli z
zgdaniem wczesniejszego wykupu obligacji albo postawienie kredytdow w stan
natychmiastowej wymagalnosci zgodnie z warunkami emisji obligacji i uméw kredytowych.

5.Znaczne ograniczenie lub wstrzymanie przez producentéw wegla inwestycji zwigzanych
gtéwnie z udostepnianiem nowych zt6z.

W ocenie Zarzgdu Emitenta podjete dziatania restrukturyzacyjne, okolicznosci i opisane ponizej
zdarzenia w znacznym stopniu zmniejszajg niepewnos¢ co do mozliwosci kontynuacji dziatalnosci w
kontekscie ewentualnej utraty ptynnosci przez Grupe Kapitatowg Bumech S.A. Warto w tym miejscu
podkresli¢, ze:

1. Mimo braku postawienia do chwili obecnej do dyspozycji Spétki srodkow przez BGK z tytutu
kredytu eksportowego, Emitentowi wiasnymi sitami udato sie zrealizowaé prace
przygotowawcze do uruchomienia wydobycia boksytu w Czarnogorze, co pozwolito rozpoczg¢
w pazdzierniku br. wydobycie rudy aluminium. Osigganie przychodéw z kontraktu
czarnogorskiego w duzym stopniu powinno wptyng¢ na poprawe ptynnosci Spoétki, gdyz
okreslone w nim terminy ptatnosci wynoszg 7 dni, a wiec znacznie krétsze niz w przypadku
polskich spétek weglowych.

2. Emitentowi udato sie uzyska¢ od inwestoréw deklaracje co do tego, iz obejmag oni obligacje serii
B1 zamienne na akcje serii G i skorzystajg z prawa zamiany na akcje (na warunkach
okreslonych Uchwatami Walnego Zgromadzenia Bumech 2z dnia 29.03.2016 roku),
niezwiocznie po dokonaniu stosownych wpiséw przez wtasciwy Sad Rejestrowy, co powinno
mie¢ miejsce do konca br. Pozwoli to Emitentowi docelowo zmniejszy¢ zadtuzenie 0 5 min zt i
znacznie poprawi¢ wskaznik wyliczany wedtug wzoru: EBIDTA/zadtuzenie finansowe.
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3. Spdtka uruchomita finansowanie w postaci faktoringu na znacznie korzystniejszych warunkach
niz dotychczasowe.

4. W ostatnim czasie obserwuje sie wzrost ilosci ogtaszanych przetargéw przez krajowe spotki
weglowe i wzrost cen wegla na rynkach swiatowych.

1.2 Spotki podlegajgce konsolidacji
Na dzien 30.09.2016 roku konsolidacji metoda petng podlegaty nastepujgce podmioty:

- Bumech Spétka Akcyjna z siedzibg w Katowicach

- KOBUD Spétka Akcyjna z siedzibg w tecznej (dalej: Kobud)

- BUMECH — TECHNIKA GORNICZA Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach (dalej: BTG)
- ZWG Sp. z 0.0. KOBUD Spoétka Komandytowo — Akcyjna z siedzibg w Iwinach.

Konsolidacja danych finansowych ZWG Sp. z 0.0. oraz BUMECH CRNA GORA DRUSTVO SA
OGRANICENOM ODGOVORNOSCU NIKSIC ze wzgledu na wielko$é przychodéw i sume bilansowg
nie miataby wptywu na prawidlowg prezentacje danych Grupy Kapitatowej BUMECH SA ze wzgledu
na brak istotnosci, dlatego tez nie zostaty one objete konsolidacja.

Szczegotowe informacje nt. struktury catej Grupy Kapitatowej Bumech S.A. (dalej: Grupa, GK) zawiera
punkt 4.1 niniejszego skonsolidowanego raportu okresowego Grupy Kapitatowej Bumech S.A. za
okres od 01 stycznia 2016 roku do dnia 30 wrzesnia 2016 roku (dalej: Raport).

1.3 Informacje dotyczace sktadu osobowego Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad:

Na dzien 30.09.2016 roku Zarzad Spotki tworzyli:
Marcin Sutkowski — Prezes Zarzadu

Dariusz Dzwigot — Wiceprezes Zarzadu

tukasz Kliszka — Cztonek Zarzadu

Z dniem 11.10.2016 roku Pan tukasz Kliszka ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu, a
zatem sktad osobowy Zarzgdu Emitenta na dzien publikacji niniejszego Raportu jest nastepujacy:
Marcin Sutkowski — Prezes Zarzgdu

Dariusz Dzwigot — Wiceprezes Zarzgdu

Rada Nadzorcza:

Sktad Rady Nadzorczej (dalej: Rada, RN) na dzien 31.12.2015 tworzyli:
Piotr Wojnar — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Dorota Gizewska — Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej

Alicja Sutkowska — Czlonek Rady Nadzorczej

Pawel Ruka - Czlonek Rady Nadzorczej

Wojciech Szymon Kowalski — Cztonek Rady Nadzorczej

tukasz Rosinski - Cztonek Rady Nadzorczej

Anna Brzézko — Jaworska - Cztonek Rady Nadzorczej

Dnia 06.04.2016 roku Pan Pawet Ruka — Czionek Rady ztozyt rezygnacje z petnionej funkcji ze
skutkiem na dzien 06.04.2016 rok. Ponadto ze skutkiem na dzien 07.04.2016 roku rezygnacje ztozyt
Pan Piotr Wojnar.

Dnia 07.04.2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki zwotane na dzieh 29.03.2016 roku
po wznowieniu obrad w dniu 07.04.2016 roku odwotato z funkcji Cztonka Rady Spoétki Pana Wojciecha
Kowalskiego, powotujgc do skfadu RN nastepujgce osoby: Panig Kamile Kliszke, Pana Marcina
Rudzkiego oraz Pana Michata Kwiatkowskiego. Zmiany w organie nadzorczym, ktére miaty miejsce w
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2016 roku Emitent opisat w raportach biezgcych nr: 20/2016 i 22/2016 z dnia 07.04.2016 roku oraz nr
23/2016 z dnia 08.04.2016 roku.

Poczawszy od dnia 07.04.2016 roku do dnia publikacji niniejszego Raportu skfad RN jest nastepujacy:
tukasz Rosinski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Dorota Gizewska - Wiceprzewodniczagca Rady Nadzorczej

Marcin Rudzki - Sekretarz Rady Nadzorczej

Alicja Sutkowska — Czlonek Rady Nadzorczej

Anna Brzézko — Jaworska - Cztonek Rady Nadzorczej

Kamila Kliszka - Cztonek Rady Nadzorczej

Michat Kwiatkowski - Cztonek Rady Nadzorczej

1.4 Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EURO

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym oraz w okresie poréwnywalnym notowania $rednich

kurséw wymiany ztotego w stosunku do EURO, ustalone przez Narodowy Bank Polski przedstawiaty
sie nastepujgco:

Sredni kurs Kurs na ostatni

Okres L1 L
w okresie dzien okresu
01.01 - 30.09.2016 4,3688 4,3120
01.01 - 30.09.2015 4,1585 4,2386
01.01 -31.12.2015 4,1848 4,2615

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdw pienigznych
przeliczono na EURO zgodnie ze wskazang, obowigzujgcg zasadg przeliczenia:

- bilans wedtug kursu obowigzujgcego na ostatni dzieh odpowiedniego okresu,

- rachunek zyskéw i strat oraz rachunek przeptywdw pienieznych wedlug kurséw sSrednich
w odpowiednim okresie, obliczonych jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych
na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie.

Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi wyzej kursami wymiany przez podzielenie warto$ci
wyrazonych w ztotych przez kurs wymiany.

2.SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE ZA OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 WRZESNIA
2016 ROKU SPORZADZONE ZGODNIE Z MIEDZYNARODOWYMI
STANDARDAMI RACHUNKOWOSCI

2.1Wybrane dane finansowe skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Wybrane dane skréconego Okres Okres Okres Okres
skonsolidowanego sprawozdania 01.01.2016- 01.01.2015- 01.01.2016- 01.01.2015-
finansowego za okres | kwartatu 30.09.2016 30.09.2015 30.09.2016  30.09.2015
zakonczonego 30.09.2016 roku PLN PLN EUR EUR

Przychody netto ze sprzedazy

) o "y 82 799 93 809 18 952 22 558
produktow, towaréw i materiatdéw

Zysk (strata) na dziatalnosci 7114 11 951 1628 2874
operacyjnej

Zysk (strata) brutto 2341 6 989 536 1681
Zysk (strata) netto 1258 4 396 288 1057

! Srednia kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie
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Przeptywy pienigzne netto
z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto
Z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci finansowe;j

Przeptywy pieniezne netto razem

Aktywa razem

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Aktywa przeznaczone do sprzedazy
Kapitat wiasny

Kapitat akcyjny

Zobowigzania i rezerwa na
zobowigzania

- w tym krétkoterminowe
- w tym dtugoterminowe

Liczba akcji w sztukach

Liczba akcji w sztukach (uchwalona
emisja)

Warto$¢ ksiegowa na akcje (zi/euro)
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na

akcje (zt/euro)

Zysk netto na akcje zwyktg (zt/euro)

Rozwodniony zysk netto na akcje
(zt/euro)

6 094

-4 007

-2 242

-155

Stan na
30.09.2016

PLN
216 105
143 844
69 970
2291
78 467
64 468

137 638

79520
58 118

64 468 029
71133 029
1,22
1,10
0,02
0,02

5452

-662

-5174

-383

Stan na
31.12.2015

EUR

22 674 1395

-2 751 -917

-21 517 -513

-1 594 -35
Stan na Stan na

31.12.2015 30.09.2016

PLN EUR

200 510 50 117

143 832 33 359

54 212 16 227

2 466 531

75 432 18 197

64 468 14 951

125 078 31 920

78 068 18 442

47 010 13 478

64 468 029 64 468 029
64 468 029 71 133 029

1,17 0,28
1,17 0,26
0,07 0,00
0,07 0,00

47 052
33751
12721

579
17701
15128

29351

18 319
11 032

64 468 029
64 468 029

0,27
0,27
0,02
0,02

2.2 Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe;

AKTYWA TRWALE
1. Rzeczowe aktywa trwate
2. Warto$ci niematerialne
2.1. Prawo wieczystego uzytkowania
2.3. inne wartosci niematerialne
3. Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych
4. Naleznosci dlugoterminowe
5. Inwestycje dtugoterminowe
5.1. Nieruchomosci
5.2 Dlugoterminowe aktywa finansowe
5.3 Inne inwestycje diugoterminowe

6. Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

nota
30.09.2016

143 844

3.7 110 754
3.7 8 055
3551

4504

5158

10 950

10 899

51

8 927

Stan na dzien

31.12.2015

143 832
109 618
8915
3584
5331
5158

10991

92

10 899
9 150
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6.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
6.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
AKTYWA OBROTOWE
1. Zapasy 3.4
2. Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powiazanych 3.5
2.1. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
2.2. Pozostate naleznosci
3. Naleznosci krétkoterminowe od jednostek pozostatych 3.5
3.1. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
3.2. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
3.3. Pozostate naleznosci
4. Aktywa finansowe
5. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
6. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

6.1. Rozliczenia migdzyokresowe kosztow

6.2. Rozliczenia migdzyokresowe z tytutu kontraktow dtugoterminowych

Aktywa trwale zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 3.7

AKTYWA RAZEM

nota

KAPITAL WLASNY

1. Kapitat zaktadowy

2. Pozostate kapitaty rezerwowe
3. Udzialy (akcje) wtasne (-)

4. Kapitat zapasowy

5. Kapitat z akualizacji wyceny

6. Zysk (strata) z lat ubiegtych
7. Zysk (strata) korekta z lat ubiegtych

8. Zysk (strata) netto
ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

1. Zobowigzania dtugoterminowe 3.8

1.1. Rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne
1.3. Kredyty i pozyczki
1.4. Zobowigzania z tytutu emisji obligacji

1.5. Pozostate zobowiazania

1.6. Inne zobowiazania finansowe

8 198
729
69 970
25801
1362
78
1284
29 844
28 997
129
718
361
406
12 196
2123

10073

2291

216 105

Stan na dzien

30.09.2016
78 467

64 468

-51 898

82716

437

-16 996
-1518
1258

137 638
58 118

14 463

100
16 127
14 841

3988

4614

8 670
480

54 212
21 282
45

45

25 027
23 290
237
1500
134
561
7163
883

6 280

2 466

200 510

31.12.2015
75 432

64 468
-51 898
-1 700

70 527
437

-12 250

5848

125 078
47 010

14 097

84

20 462

7681

Strona 9 z 86



B BUMECH sa

Katowice , ul. Krakowska 191

1.7.Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw z tytutu
otrzymanych dotacji

2. Zobowigzania krétkoterminowe od jednostek powiazanych
2.1. Kredyty i pozyczki
2.2. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
2.3. Inne zobowigzania finansowe
2.4. Pozostate zobowigzania
3. Zobowigzania krétkoterminowe od jednostek pozostatych
3.1. Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne
3.2. Pozostate rezerwy
3.3. Kredyty i pozyczki
3.4. Inne zobowiazania finansowe
3.5. Zobowigzania z tytutu emisji obligacji
3.6. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
3.7. Zobowigzania z tyt podatku dochodowego
3.8. Pozostate zobowigzania

3.9. Rozliczenia migdzyokresowe przychodow z tytutu
otrzymanych dotacji

3.10. Rozliczenia migdzyokresowe z tytutu kontraktow
dtugoterminowych

PASYWA RAZEM

Wartosc¢ ksiegowa

Liczba akcji (w szt.)

Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt)
Rozwodniona liczba akcji (w szt.)

Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt)

3985

6 202

240

3764

538

1660

3.8 73318
309

382

20 056

8 390

17 728

24 813

782

858

216 105

78 467

64 468 029
1,22
71133 029
1,10

4 686

1782

1782

76 286
548
415

22172

6 864

11 100

14 335
107

20078

667

200 510

75432

64 468 029
1,17

64 468 029
1,17

2.3Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z wynikéw i pozostatych

catkowitych dochodéw

nota

Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy

Zysk (strata) brutto na
sprzedazy

Koszty sprzedazy
Koszty zarzadu
Pozostate przychody

Pozostate koszty

Zysk (strata) na dziatalnosci
operacyjnej

Okres 3
miesiecy

30.09.2016

Okres 9 Okres 3
miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony

30.09.2016 30.09.2015
29 286 82 799 27 944
24 234 68 799 25 489
5052 14 000 2 455
193 724 552
2232 7 069 2131
260 1 467 3142
270 560 407
2617 7114 2 507

Okres 9

miesiecy
zakonczony
30.09.2015

93 809
77 786
16 023

1464

6 544
22 277
18 341
11951
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Przychody finansowe 49 129 44 178

Koszty finansowe 1051 4902 1455 5140

Zysk (strata) przed
opodatkowaniem

Podatek dochodowy 8 1083 =717 2593
Zysk (strata) netto z

1615 2341 1096 6 989

dziatalnosci kontynuowanej 1607 1258 1813 4396
Dziatalno$¢ zaniechana 0
Zysk (strata) netto 1607 1258 1813 4 396

Pozostale catkowite

dochody netto

Skiadniki, ktére nie zostang 436
przeniesione w pozniejszych

okresach do rachunku zyskow i

strat

przeszacownie nieruchomosci

na dzien zmiany sposobu 538
uzytkowania (MSR 40 par. 62)
korekta z tyt. odroczonego
podatku dochodowego
Skiadniki, ktére mogg zostaé
przeniesione w pozniejszych
okresach do rachunku zyskow i
strat

Inne catkowite dochody

(netto) 0 0 0 436

-102

Catkowite dochody ogétem 1607 1258 1813 4832

Akcjonariuszy jednostki
dominujgcej

Udziaty niedajgce kontroli

Catkowity dochéd ogétem
przypadajgcy na:
Akcjonariuszy jednostki
dominujgce;j

Udziaty niedajace kontroli

1607 1258 1813 4832

Zysk (strata) na jedng akcje 0,02 0,02 0,03 0,07
(w zt/gr na jedna akcje)

Sredniowazona liczba akcji 64 468 029 64 468 029 64 468 029 64 468 029

Sredniowazona rozwodniona

liczba akcji 71133 029 71133 029 64 468 029 64 468 029

Zysk z dziatalnosci
kontynuowanej i zaniechanej:

Zwykty 0,02 0,02 0,03 0,07
Rozwodniony 0,01 0,01 0,03 0,07

Zysk z dziatalnosci
kontynuowanej :

Zwykly 0,02 0,02 0,03 0,07

Strona 11 z 86



S BUMECH sa.

Katowice , ul. Krakowska 191

Rozwodniony

0,01

0,01

0,03

0,07

2.4Srédroczne skréocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale

wlasnym

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym
sporzadzone za okres sprawozdawczy konczacy sie 30 wrzesnia 2016

Stan na dzien 1
stycznia 2016 roku
Korekta lat ubiegtych

Korekta lat ubiegtych

Stan na dzien 1
stycznia 2016 roku po
korektach

Korekty konsolidacyjne

Wynik netto za rok
obrotowy

Sprzedaz akcji
wiasnych
Reklasyfikacja - podziat
wyniku

Catkowite dochody
razem

Stan na dzien 30
wrzesnia 2016 roku

KAPITAL
ZAKLADOWY

64 468

64 468

64 468

NADWYZKA
ZE
SPRZEDAZY
AKCJI

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym
sporzadzone za okres sprawozdawczy konczacy sie 30 wrzesnia 2015

Stan na dzien 1
stycznia 2015 roku

Korekta btedu -
potaczenie odwrotne

objecie konsolidacja
jednostki zaleznej

Stan na dzien 1

stycznia 2015 roku po
korektach

Kotrekta btedu
prezentaciji

Wynik netto za rok
obrotowy

Pozostate catkowice
dochody

Reklasyfikacja - podziat
wyniku

Catkowite dochody
razem

KAPITAL
ZAKLADOWY

12 570

51 898

64 468

NADWYZKA
ZE
SPRZEDAZY
AKCJI

0

AKCJIE
WLASNE

-1 700

-1 700

1700

0

AKCJE
WLASNE

-11 383

-11 383

KAPITAL

70 527

70 527

12189

82 716

KAPITAL

9190

11383

20573

KAPITAL KAPITAL Z
ZAPASOWY REZERWOWY AKTUALIZACJI
WYCENY
-51 898 437
-51 898 437
-51 898 437
KAPITAL KAPITAL Z
ZAPASOWY REZERWOWY AKTUALIZACJI
WYCENY
1
-51 898
-51 898 1
436

62 380

ZYSKI/
STRATY
ZATRZYMANE

-4 884

-1518

-6 402

77

1258

-12 189

-17 256

ZYSKI/
STRATY
ZATRZYMANE

61 292

61 290

-1 615

6011

-62 380

RAZEM
KAPITAL

76 950

-1518

75 432

7

1258

1700

78 467

RAZEM
KAPITAL

83 053

83 052

-1 615

6011

436
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Stan na dzien 30 64 468 0 -11383 82953
wrzesnia 2015 roku
2.5
2.58rodroczne skréocone skonsolidowane

pienieznych

RPP

DZIALALNOSC OPERACYJNA

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Korekty razem:

Amortyzacja

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjgtkiem pozyczek i
kredytow

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych
Inne korekty

Gotowka z dziatalnosci operacyjnej
Podatek dochodowy (zaptacony)/zwrécony

Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci
operacyjnej

DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Wplywy

Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych

Inne wptywy inwestycyjne

Zbycie aktywow finansowych- powigzane
Sptata udzielonych pozyczek

Odsetki

Dywidenda

Wydatki

Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych

Woydatki na aktywa finansowe

Udzielone pozyczki

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
DZIALALNOSCI FINANSOWA

Wplywy

Kredyty i pozyczki

Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

Nr
noty

-51 898 437 3306 87 884
sprawozdanie z przeplywow
Na dzien
30.09.2016 30.09.2015

2341 6 989
4 000 15 884
8471 7 643
0 0
3463 4273
49 27
426 -549
-4 518 4988
222 3963
1276 -9 397
-3 850 -244
-1539 5180
6341 22873
247 -199
6 094 22 674
619 4188
521 692
20 2225
50 20
3 590
25 1
0 660
4 626 6 939
4336 6 501

6
284 438
-4 007 -2 751
36 762 20 194
8 644 19 412

4 000
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Inne wplywy finansowe

Wydatki
Nabycie udziatow (akcji) wlasnych

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli

Inne niz wyptaty na rzecz wtascicieli wydatki z tytutu podziatu zysku
Sptaty kredytoéw i pozyczek

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Z tytutu innych zobowigzan finansowych

Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego
Odsetki

Inne wydatki finansowe

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto, razem

Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym:
- zmiana stanu $srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu (F +/- D), w tym:

24118

39 004

15381

150

12

5800
3 566
14 095
-2 242
-155
-155

561
406

782

41711

2 267

18 713

16 372
4 356

-21 517

-1 594

-1 594

5502
3908
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3. INFORMACJA DODATKOWA DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

3.1 Stwierdzenie, ze w srédrocznym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych
samych zasad (polityki) rachunkowosci i metod obliczeniowych, co w ostatnim
rocznym sprawozdaniu finansowym, albo — jesli zasady te lub metody zostaty
zmienione — opis charakteru i skutkow tej zmiany.

Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2016 r.
do 30 wrzeé$nia 2016 r. zostato sporzgdzone zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczosé
finansowa” .

Sprawozdanie za Il kwartaty 2016 roku zostatlo sporzgdzone w sposdb zapewniajacy
porownywalnos¢ danych przedstawionych w raporcie dla analogicznych okreséw roku poprzedniego z
zastosowaniem tych samych zasad (polityki) rachunkowosci i metod wyceny.

Przyjete zasady rachunkowosci oraz zmiany MSSF

Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaty opublikowane, a nie weszty w zycie.
Nastepujace standardy, zmiany w obowigzujgcych standardach oraz interpretacje nie zostaty przyjete
przez Unie Europejska lub nie sg obowigzujgce na dzien 1 stycznia 2016 roku:

* MSSF 9 Instrumenty finansowe (wraz z aktualizacjami) Zmiana klasyfikacji i wyceny - zastgpienie
aktualnie obowigzujgcych kategorii instrumentéw finansowych dwoma kategoriami; wycenianymi wg
zamortyzowanego kosztu i w wartosci godziwej. Zmiany w rachunkowos$ci zabezpieczenh (1 stycznia
2018);

* MSSF 14 Regulacyjne pozycje odroczone Zasady rachunkowosci i ujawnien dla regulacyjnych
pozycji odroczonych (standard w obecnej wersji nie bedzie obowigzywat w UE);

* MSSF 15 Przychody z uméw z klientami Standard dotyczy wszystkich uméw zawartych z klientami, z
wyjatkiem takich, ktére wchodzg w zakres innych MSSF (tj. uméw leasingu, ubezpieczeniowych i
instrumentéw finansowych). MSSF 15 ujednolica wymogi dotyczgce ujmowania przychodéw (1
stycznia 2018);

* MSSF 16 Leasing Standard znosi rozréznienie na leasing operacyjny i leasing finansowy. Wszystkie
umowy spetniajgce definicje leasingu bedg ujmowane co do zasady jak obecny leasing finansowy (1
stycznia 2019);

* Zmiany do MSR 12 Doprecyzowanie sposobu rozliczania aktywéw z tytutu odroczonego podatku
dotyczgcego niezrealizowanych strat (1 stycznia 2017);

* Zmiany do MSR 7 Inicjatywa dotyczgca zmian w zakresie ujawnienh (1 stycznia 2017);

* Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Zawiera wytyczne dotyczace sprzedazy lub wniesienia aktywéw
przez inwestora do spotki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia (Data nie zostata okreslona);
* Zmiany do MSSF 2 Klasyfikacja i wycena transakcji ptatno$ci na bazie akcji (1 stycznia 2018)

Grupa zamierza przyja¢ wymienione powyzej nowe standardy oraz zmiany standardéw i interpretaciji
MSSF opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lecz
nieobowigzujgce na dzieh sprawozdawczy zgodnie z datg ich wejscia w zycie.

Nastepujace standardy, zmiany do istniejgcych standardéw oraz interpretacje opublikowane przez
Rade

Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR ) oraz zatwierdzone do stosowania w UE
wchodzg w zycie po raz pierwszy w roku 2016

- Zmiany do MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” —Rozliczanie nabycia udziatébw we wspdlnych
operacjach (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1stycznia 2016
roku lub po tej dacie),

- Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdanh finansowych” —Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po
tej dacie),
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- Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 38 ,Aktywa niematerialne” — Wyjasnienia
na temat akceptowalnych metod amortyzacyjnych (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

- Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 41 ,Rolnictwo” — Rolnictwo: uprawy
roslinne (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016
roku lub po tej dacie),

- Zmiany do MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” —Metoda praw wiasnosci w
jednostkowych sprawozdaniach finansowych (obowigzujagce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

-Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2012-2014)” — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 5, MSSF 7, MSR 19 oraz MSR 34)
ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (obowigzujgce w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 lub po tej dacie).

Ww. standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miaty istotnego wpltywu na dotychczas
stosowang polityke rachunkowosci jednostki.

Wplyw nowych regulacji na przyszte sprawozdania Grupy:

a) Nowy standard MSSF 9 Instrumenty finansowe dokonuje fundamentalnych zmian w klasyfikaciji,
prezentacji i wycenie instrumentow finansowych. W ramach standardu wprowadzony zostanie migedzy
innymi nowy model oceny utraty wartosci, ktéry bedzie wymagat bardziej terminowego ujmowania
oczekiwanych strat kredytowych oraz zaktualizowane zasady stosowania rachunkowosci
zabezpieczen. Zmiany te majg na celu przede wszystkim dostosowanie wymagan z zakresu
zarzgdzania ryzykiem, umozliwiajgc sporzadzajgcym sprawozdania lepsze odzwierciedlenie.

b) Nowy standard MSSF 15 Przychody z uméw z klientami ma za zadanie ujednolici¢ zasady
ustalania przychodéw (za wyjatkiem specyficznych przychodéw regulowanych w innych MSSF/MSR)
oraz wskaza¢ zakres wymagan ujawnien. Analiza wptywu standardu nie zostata jeszcze zakonczona,
tym niemniej wstepna ocena wskazuje, iz nie powinien on mieé istothego wptywu na przyszie
sprawozdania finansowe Grupy.

c) Nowy standard MSSF 16 Leasing zmienia zasady ujmowania umodw, spetniajgcych definicje
leasingu. Giéwng zmiang jest odejscie od podziatu na leasing finansowy i operacyjny. Wszystkie
umowy spetniajgce definicje leasingu bedg ujmowane co do zasady jak obecny leasing finansowy.
Wdrozenie standardu bedzie miato nastepujacy efekt:

* w sprawozdaniu z sytuacji finansowej: wzrost wartosci niefinansowych aktywow trwatych oraz
zobowigzah finansowych, w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw: zmniejszenie kosztow
operacyjnych (innych niz amortyzacja), wzrost kosztéw amortyzacji oraz kosztéw finansowych

Zastosowanie standardu nie powinno mie¢ istotnego wplywu na przyszie sprawozdania finansowe
Grupy.

Pozostate standardy oraz ich zmiany nie powinny mie¢ istothego wptywu na przyszie sprawozdania
finansowe Grupy.

METODA SPORZADZANIA SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW SRODKOW PIENIEZNYCH

Grupa sporzgdza sprawozdanie z przeptywéw srodkoéw pienieznych poprzez sumowanie
odpowiednich pozycji rachunkéw przeptywow pienieznych jednostki nadrzednej oraz jednostek
objetych metodg konsolidacji petnej oraz dokonanie korekt konsolidacyjnych tych sum .

ZALOZENIA DOTYCZACE SZACUNKOW

Sporzadzenie sprawozdan finansowych zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzadu Jednostki
Dominujacej ujecia ocen i szacunkow, ktdre majg wpltyw na zastosowane zasady rachunkowosci oraz
wykazywane aktywa, pasywa przychody oraz koszty. Rzeczywiste wartosci tych pozycji mogg sie
rézni¢ od wartosci szacowanych. Oceny i szacunki weryfikowane sg na biezgco. Obszary podlegajace
ocenom i szacunkom wptywajgce na sprawozdanie finansowe sg nastepujace:
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- podatek odroczony — wyliczany jest przy zastosowaniu metody bilansowej, w oparciu o réznice
przejsciowe pomiedzy wartoscig aktywow i zobowigzan ustalong dla celow ksiegowych a ich wartoscig
podatkowg; aktywa z tytulu podatku odroczonego ujmowane sg w wyniku finansowym przy
zachowaniu zasady wysokiego prawdopodobieAstwa odwrécenia przejsciowych réznic ujemnych i
realizacje tego aktywa; oceny wykorzystania strat podatkowych dokonuje Zarzgd na podstawie
szacowanych zyskéw z dziatalnosci podstawowej - w szczegolnosci eksportowej, w ramach nowo
zawartego kontraktu na terytorium Czarnogoéry; przewiduje sie catkowite wykorzystanie straty
podatkowej powstatej w okresie od 2014 roku do Ill kwartatu 2016 roku w wysokosci 24 038 tys. zt;
uwazamy za uzasadnione aktywowanie odroczonego podatku dochodowego z tego tytutu.

- odpisy aktualizujgce naleznosci - wartosci naleznosci aktualizuje sie poprzez dokonanie odpisu
aktualizujgcego uwzgledniajgc stopien prawdopodobiehstwa ich zaptaty; Zarzady Grupy dokonujg
indywidualnej oceny ryzyka niesciggalnosci poszczegoélnych pozycji naleznosci i okreslajg zagrozenie
ich sptaty - na tej podstawie ustala sie wartos$¢ koniecznego odpisu aktualizujgcego;

- stawki amortyzacyjne - wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie
przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci sktadnikow rzeczowego majgtku trwatego oraz
wartosci niematerialnych; Grupa corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej
uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkéw;

w zwigzku z pozyskaniem informacji o okresie ekonomicznej uzytecznosci srodkow trwatych, w |
kwartale 2016 roku zastosowano metode szacunkowych wartosci odpiséw amortyzacyjnych
dotyczacych zmodernizowanych kombajnéw gérniczych na kwote 4 647 tys. zt ; aktualnie przyjety
okres amortyzacji obejmuje rzeczywisty okres konsumpcji modernizacji (ulepszenia) kombajnéw - nie
sg to korekty btedéw ani zmiany zasad (polityki) rachunkowosci;

- nieruchomosci inwestycyjne — szacunek wartosci godziwej odzwierciedla warunki rynkowe na koniec
okresu sprawozdawczego;

aktywem do sprzedazy jest nieruchomos¢ niezabudowana potozona w Wyrach (k/Mikotowa) o pow.1,5
ha; w zwigzku z zamiarem jej zbycia Spétka umieécita na dziatce baner informacyjny.

Aktywa przeznaczone do sprzedazy

Stan na dzien
Wyszczegolnienie

30.06.2016 31.12.2015
Aktywa finansowe
Grunty 2 466 2 466
175
Zmiana wartosci szacunkowych
2291 2 466

Aktywa przeznaczone do sprzedazy, razem

- utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych i obrotowych — Zarzad dokonuje oceny czy istniejg
przestanki wskazujgce na mozliwos¢é wystgpienia utraty wartosci pojedynczych skfadnikéw aktywéw
lub o$rodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne;

koszty wynikajgce z utraty wartosci oraz ostroznej wyceny, zalicza sie w ciezar pozostatych kosztow
operacyjnych; obnizenie wartosci zapaséw od ceny sprzedazy nastepuje w przypadku, gdy: sktadniki
zapasow utracity swa wartos¢ uzytkowg na skutek uszkodzenia, zepsucia itp. oraz na dzien bilansowy,
gdy nastgpit spadek cen rynkowych zapaséw;

dla uproszczenia przy tworzeniu odpiséw przyjeto nastepujgce wielkosci:

- zapasy zalegajace 2-3 lat: 10%

- zapasy zalegajace 3-4 lat: 20%

- zapasy zalegajace 4-5 lat: 40%

- zapasy zalegajgce powyzej 5 lat: 100%

przyjete powyzej wielkosci odpisdw sg uproszczeniem i mogg nie znajdowaé zastosowania we
wszystkich przypadkach;
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odnosnie przydatnosci srodkow trwatych, wartosci niematerialnych oraz zapaséw — w warunkach
kryzysu branzy goérniczej Zarzad podjat dziatania w zakresie optymalizacji wykorzystania wszystkich
zasobow i okreslit, gdzie zostang wykorzystane - co ma zapobiec w przysziosci utracie ich wartosci; ;
Istotna czes¢ aktywow zostanie wykorzystana przy uruchomieniu wydobycia boksytéw w
Czarnogorze:

- rezerwy — rezerwy tworzone sg na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobiehAstwa przyszie
zobowigzania, ktérych kwoty mozna w sposéb wiarygodny oszacowaé; rezerwy wycenia sie w
uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci;

- wycena realizowanych kontraktéw - Emitent oszacowuje wyniki kontraktéw co pozwala na
prawidtowe ujecie kosztéw zaangazowanych proporcjonalnie poszczegélnych uméw do przychodéw w
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw ;

Spoétka zalezna Kobud nie wyceniata za okresy sprawozdawcze 2015 roku kontraktow; obecnie
sporzadza i bedzie kontynuowaé wycene takich uméw w ramach ujednolicenia polityki rachunkowosci
w Grupie Kapitatowej , lecz nie jest w stanie dokona¢ szacunkéw retrospektywnie ze wzgledu na

brak mozliwosci wiarygodnego oszacowania budzetéw;

KOREKTY BLEDQW LAT POPRZEDNICH ORAZ INNE KOREKTY ZAPEWNIAJACE
POROWNYWALNOSC DANYCH

Emitent dokonat korekt btedéw lat poprzednich oraz zmian w prezentacji danych poréwnywalnych na
31.12.2015 roku oraz 30.09.2016 roku.

Ponizej zamieszczono wykaz objasnien do zmian i prezentacje ich wptywu na poszczegdlne elementy
sprawozdania finansowego. Jednoczesnie informujemy, iz dane na dzieh 01.01.2015 roku sg danymi
poréwnywalnymi i nie wymagajg korekt .

1. btad lat poprzednich dotyczgcy wyceny nieruchomosci w chwili przekwalifikowania ze srodkéw trwatych
do nieruchomosci inwestycyjnych na kwote 436 tys. zt

2. prezentacja wartosci srodki trwate w budowie w pozycjach poszczegdlnych grup rodzajowych srodkow
trwatych 3 475 tys. zt

3. korekta prezentacji naleznosci z tytutu dostaw i ustug od podmiotéw powigzanych osobowo w wysokosci
45 tys. zt

4. korekta prezentacji zobowigzan z tytutu dostaw i ustug do podmiotéw powigzanych osobowo w wysokosci
1782 tys. zt tys. zt

5. korekta RMC o raty rozliczen krétkoterminowych w wysokosci 318 tys. zt oraz retrospektywne ujecie
przeksiegowania aktywa dotyczgcego straty z tytutu umowy dzierzawy w wysokosci 1 615 tys. zt - w wynik
lat ubiegtych

6. korekta prezentacji nieruchomosci w wysokosci 10 899 tys. z

7. korekta prezentacji krotkoterminowych aktywdw finansowych ( pozyczka i udziaty przeznaczone do
sprzedazy ) w kwocie 134 tys. zt
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej - aktywa

AKTYWA TRWALE

1. Rzeczowe aktywa trwate
1.1. Srodki trwate

- grunty

- budynki, lokale, obiekty inzynierii Igdowej i wodnej

- urzadzenia techniczne i maszyny
- $rodki transportu
- inne srodki trwate
1.2. Srodki trwate w budowie
1.3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie
2. Warto$ci niematerialne
2.1. Prawo wieczystego uzytkowania
2.2. Koszty zakonczonych prac rozwojowych
2.3. inne wartosci niematerialne
3. Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych
4. Naleznosci dlugoterminowe
5. Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych
6. Naleznosci dtugoterminowe
7. Inwestycje dtugoterminowe
7.1 Dtugoterminowe aktywa finansowe
7. 2 Nieruchomosci

6. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

6.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

6.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
AKTYWA OBROTOWE

1. Zapasy

2. Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powigzanych

2.1. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Stan na

dzien po

korektach
31.12.2015

143 832

109 618

109 618

42

12 897

79 151

1545

15983

8915

3584

4529

802

5158

10991

92

10 899

9150

8 670

480
54 212
21282

45

45

Korekta do
danych
poréwnawczych

9 450

539

2761

151

-3470

24

24

10899

10 899

-1 449

-1 449

45

45

Stan na dzien

przed
korektami Objasnienia

31.12.2015
134 382

109 642 2
106 167
42

12 358 2

76 390 2
1545

15832 2

3470 2

8891 2
3584
4529

778 2

5158

92 6

92

10 599
8 670

1929 5
54 281
21282
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3. Naleznosci krétkoterminowe od jednostek pozostatych
3.1. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
3.2. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
3.3. Pozostate naleznosci

4. Aktywa finansowe

5. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

6. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

6.1. Rozliczenia miedzyokresowe kosztow

6.2. Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu kontraktéw
dtugoterminowych

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy

AKTYWA RAZEM

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowej - pasywa

KAPITAL WLASNY

1. Kapitat zaktadowy

2. Pozostate kapitaty rezerwowe
3. Udzialy (akcje) wtasne (-)

4. Kapitat zapasowy

5. Kapitat z aktualizacji wyceny

6. Zysk (strata) z lat ubiegtych

7. Zysk (strata) netto

ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA
1. Zobowigzania dtugoterminowe

1.1. Rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne

1.3. Kredyty i pozyczki
1.4. Zobowigzania z tytutu emisji obligacji
1.5. Pozostate zobowigzania

1.6. Inne zobowigzania finansowe

1.7.Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw z tytutu
otrzymanych dotacji

2. Zobowigzania krétkoterminowe od jednostek powigzanych

2.1. Kredyty i pozyczki

25027
23290
237
1500
134
561
7163
883

6 280
2 466

200 510

Stan na
dzien po
korekcie

31.12.2015
75432

64 468
-51 898

-1 700
70 527

437
-12 250

5848

125 078
47 010

14 097

84

20 462

7681
4 686
1782

134

-134

-10 899

-1518

Korekta do

danych

poréwnawczych

-1518

-436

436

-1518

1782

25072

23335

237

1500

0

695

7232

952

6 280

13 365

202 028

Stan na dzien
przed korekta

31.12.2015
76 950

64 468

-51 898

-1 700

70 963

1
-12 250

7 366

125 078
47 010

14 097

84

20 462

7681

4 686

Objasnienia
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2.2. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 1782 1782 0 4
2.3. Inne zobowigzania finansowe 0 0
2.4. Pozostate zobowigzania 0 0
3. Zobowigzania krotkoterminowe od jednostek pozostatych 76 286 -1782 78 068
3.1. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 548 548
3.2. Pozostate rezerwy 415 415
3.3. Kredyty i pozyczki 22172 22 172
3.4. Inne zobowigzania finansowe 6 864 6 864
3.5. Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 11 100 11100
3.6. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 14 335 1782 16 117 4
3.7. Zobowigzania z tyt podatku dochodowego 107 107
3.8. Pozostate zobowigzania 20 078 20078

3.9. Rozliczenia migdzyokresowe przychodow z tytutu

. 667 667
otrzymanych dotacji
3.9. Rozliczenia migdzyokresowe z tytutu kontraktow 0 0
dtugoterminowych
0
3.10 Rozliczenia migdzyokresowe z tyt. Kontraktéw DT 0
Zobowiagzania zwigzane bezposrednio z aktywami trwatymi 0
klasyfikowanymi jako przeznaczone do zbycia
PASYWA RAZEM 200 510 -1518 202 028

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow - wersja kalkulacyjna

Stan na Stan na

dzien po dzien przed

korekcie Korekta do danych korekta Objasnienia

poréwnawczych
30.09.2015 30.09.2015

Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 93 809 93 809
Koszt wlasny sprzedazy 77 786 77 786
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 16 023 0 16 023
Koszty sprzedazy 1464 1464
Koszty zarzadu 6 544 6 544
Pozostate przychody 22277 22 277
Pozostate koszty 18 341 1809 16 532
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 11951 -1 809 13 760
Przychody finansowe 178 178
Koszty finansowe 5140 -194 5334
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych 0
Zysk/strata ze zbycia jednostek stowarzyszonych 7 605 0 7 605
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 6 989 -1615 8 604
Podatek dochodowy 2593 2593
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 4 396 -1615 6 011
Dziatalnos¢ zaniechana 0 0
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Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechane;j

Zysk (strata) netto

Pozostate catkowite dochody netto

Skiadniki, ktére nie zostang przeniesione w pdzniejszych okresach
do rachunku zyskow i strat

przeszacownie nieruchomosci na dzieh zmiany sposobu
uzytkowania (MSR 40 par. 62)

korekta z tyt. odroczonego podatku dochodowego

Skiadniki, ktére moga zostaé przeniesione w pdzniejszych okresach
do rachunku zyskow i strat

Inne catkowite dochody (netto)

Catkowite dochody ogotem

Zysk netto przypadajgcy na:
Akcjonariuszy jednostki dominujgcej
Udziaty niedajace kontroli
Catkowity dochéd ogétem przypadajacy na:
Akcjonariuszy jednostki dominujgcej
Udziaty niedajgce kontroli
Zysk (strata) na jedna akcje
(w zl/gr na jedna akcje)
Sredniowazona liczba akgji
Sredniowazona rozwodniona liczba akcji
Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej:
Zwykty
Rozwodniony
Z dziatalnosci kontynuowane; :
Zwykty

Rozwodniony

4 396

436

538
-102

436

4832

4832

0,07

64 468 029
64 468 029

0,07
0,07

0,07
0,07

-1 615

-1 615

-1 615

-0,03

64 468 029
64 468 029

6011

436

538
-102

436

6 447

6 447

0,10

64 468 029
64 468 029

0,10
0,10

0,10
0,10
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych

Str?m'na Strfm’na
ggll’eer;(?lg Kme'fta do danych (l:(ltz)ll'eer;tgrzed Objasnienia
RPP poréwnawczych
30.09.2015 30.09.2015
DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 6 989 -1 615 8 604
Korekty razem: 15884 1615 14 269
Udziat w zyskach wycenianych metodg praw wlasnosci 0
Amortyzacja 7 643 7 643
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 0
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 4273 4273
Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej 27 27
Zmiana stanu rezerw -549 -549
Zmiana stanu zapaséw 4988 4988
Zmiana stanu nalezno$ci 3963 3963
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjgtkiem pozyczek -9 397 -9 397
i kredytow
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -244 1615 -1 859 6
Inne korekty 5180 5180
Gotowka z dziatalnosci operacyjnej 22 873 0 22 873
Podatek dochodowy (zaptacony)/zwrécony -199 -199
Przeptywy srodkow pienigznych netto z dziatalnosci 22 674 0 22 674
operacyjnej
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA 0
Wplywy 4188 0 4188
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 692 692
aktywow trwatych
Inne wptywy inwestycyjne 2225 2225
Zbycie aktywow finansowych 0
Zbycie aktywow finansowych- powigzane 20 20
Sptata udzielonych pozyczek 590 590
Odsetki 1 1
Inne wptywy inwestycyjne 660 660
Sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0
Wydatki 6 939 0 6 939
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 6 501 6 501
Inwestycje w nieruchomosci 0
Wydatki na aktywa finansowe 0
Woydatki na aktywa finansowe- powigzane 0
Inne wydatki inwestycyjne 438 438
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -2 751 0 -2 751
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DZIALALNOSCI FINANSOWA 0

Wplywy 20 194 0 20194
Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akgji) i innych instrumentow 0

kapitatowych oraz doptat do kapitatu

Kredyty i pozyczki 19 412 19 412
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0

Inne wplywy finansowe 782 782
Wydatki 41711 0 41711
Nabycie udziatow (akcji) wlasnych 0

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 2 267 2267
Inne niz wyptaty na rzecz wiascicieli wydatki z tytutu podziatu zysku 0

Sptaty kredytéw i pozyczek 18 713 18 713
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0

Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0

Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 16 372 16 372
Odsetki 4 356 4 356
Inne wydatki finansowe 3 3
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -21 517 0 -21 517
Przeptywy pieniezne netto, razem -1594 0 -1594
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: -1594 0 -1594
- zmiana stanu $srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0

Srodki pieniezne na poczatek okresu 5502 5502
Srodki pieniezne na koniec okresu (F +/- D), w tym: 3908 3908

3.2 Stwierdzenie, czy sprawozdanie finansowe podlegato przeksztatceniu w celu
zapewnienia porownywalnosci danych

Sprawozdanie za Il kwartat 2016 roku podlegato przeksztatlceniom w celu zapewnienia

porownywalnosci danych. Zmiany przedstawiono w punkcie 3.1

3.3 Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Grupy
w prezentowanym okresie.

W Il kwartatach 2016 roku w dziatalnosci Grupy nie zaobserwowano sezonowosci oraz cyklicznosci.
3.4 Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw do wartosci netto mozliwej do uzyskania
i odwroécenie takiego odpisu
ZMIANA WARTOSCI SZACUNKOWYCH ZAPASOW

.. Stan na dzien
Wyszczegolnienie

30.09.2016 31.12.2015
a) materiaty 12 277 10 361
b) potprodukty i produkty w toku 7 026 10 658
c) produkty gotowe 8 510 1945
d) towary 0 44
Zapasy brutto 27 813 23 008
e) odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow 2012 1726
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Zapasy netto

Wyszczegolnienie

Stan odpiséw aktualizujagcych wartos¢ zapaséw na
poczatek okresu

1. Materiaty

- stan na poczatek okresu
- zwiekszenia

- zmniejszenia

- stan na koniec okresu
2.Produkty gotowe

- stan na poczatek okresu
- zwiekszenia

- zmniejszenia

- stan na koniec okresu

Stan odpisow aktualizujagcych warto$¢ zapaséw na
koniec okresu

Stan na dzien

30.09.2016

1725

1175

885
290

550
1172

1722

2012

25 801

31.12.2015

461

461
714

1175

0
550

550

1725

korekty do stanu
poréwnywalnego

-550

-550

550

550

21282

Stan na
dzien

31.12.2015
461

461
1264

1725

0

1725

Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw tworzone sg gtownie ze wzgledu na ewentualne ryzyko utraty

wartosci z powodu okresu zalegania materiatow.

3.5 Ujecie odpisu aktualizujagcego z tytulu utraty wartosci aktywoéw finansowych,
rzeczowych aktywéw trwatych, wartosci niematerialnych lub innych aktywéw

oraz odwrdcenie takiego odpisu.

ZMIANA WARTOSCI SZACUNKOWYCH NALEZNOSCI

Wyszczegdlnienie

Stan na dzien

Korekty do
stanu

poréwnywaln

30.09.2016 31.12.2015 osci
a) Wobec jednostek powigzanych 1362 45 45
- naleznosci z tytutu dostaw i ustug 78 45 45

- naleznosci inne 1284

b) Wobec jednostek pozostatych 29 844 25 027 -45

- z tytutu dostaw i ustug 28 997 23290 45

- z tytutu podatku dochodowego 129 237 0

- z tytutu pozostatych podatkéw 1500 0

- inne 718 0

Naleznosci krétkoterminowe netto, razem 31 206 25072 0

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 16 669 16 948

Naleznosci krétkoterminowe brutto, razem 47 875 42 020 0
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC
KTOTKOTERMINOWYCH

Wyszczegolnienie S CH R
30.09.2016

Stan na poczatek okresu
a) Utworzenie (z tytutu)

- naleznos¢ gtéwna

16 948

0
0

Stan na dzien przed

korektami

31.12.2015

25072

23 335
237
1500

25072
16 948
42 020

NALEZNOSCI

31.12.2015

3799
15175
15 152
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- odsetki

b) Rozwigzanie ( z tytutu)

- naleznos¢ gtéwna

- odsetki

c) Wykorzystanie (z tytutu)
- naleznos¢ gtéwna

- odsetki

Stan odpiséw aktualizujagcych wartos¢ naleznosci
krotkoterminowych na koniec okresu

16

146

141
133

133

669

23
1996
1993

30
29

16 948

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG, PRZETERMINOWANE (BRUTTO) —Z PODZIALEM NA NALEZNOSCI NIE

SPLACONE W OKRESIE

Wyszczegolnienie

a) do 1 miesigca

b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy
c) powyzej 3 miesigca do 6 miesiecy
d) powyzej 6 miesigca do 1 roku

e) powyzej 1 roku
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug, przeterminowane razem
(brutto)

f) korekty aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu
dostaw i ustug, przeterminowane (wielko$¢ ujemna)

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto)

Stan na dzien

30.09.2016

3.6 Rozwiazanie rezerw na koszty restrukturyzaciji

W Il kwartale 2016 roku nie wystgpity rezerwy na koszty restrukturyzaciji.

3793
676
884
614

16 240

22 207

16 364
5843

31.12.2015

9704
7031
1004
330
21909

39978

16 643
23 335

3.7 Nabycie i sprzedaz rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych.

ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) | WARTOSCI NIEMATERIALNYCH

W OKRESIE 01.01.2016 do 30.09.2016

Stan na
dzien

Stan na
dzien

30.09.2016 Zwiekszenia Zmniejszenia Amortyzacja 31.12.2015

118 809 9275 528
1. Rzeczowe 110 754 9206 528
aktywa trwate
1.1. Srodki trwate 110 754 9206 528
- grunty 39

- budynki, lokale,
obiekty inzynierii 15 400 2777
ladowej i wodnej

- urzagdzenia
techniczne i 77 964 5730 528
maszyny

8471

7542

7542
3

274

6 389

118 533

109 618

109 618
42

12 897

79 151

Korekty do
danych
poréwnywalnych
dotyczace ST w
budowie

539

2761

Stan na
31.12.2015

118 533

109 642

109 642
42

12 358

76 390
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- $rodki

transportu 1783 521 283 1545 0 1545
- inne $rodki
trwate 15 568 178 593 15 983 151 15 832
- $rodki trwate w
budowie 0 0 -3 475 3475
2. Wartosci
niematerialne 8 055 69 0 929 8 915 24 8 891
2.1. Prawo
wieczystego 3551 33 3584 3584
uzytkowania
2.2. Koszty
zakonczonych 3774 755 4 529 4529
prac rozwojowych
2.3. Pozostate 730 69 141 802 24 778

AKTYWA PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY

. Stan na dzien
Wyszczegélnienie

30.09.2016 31.12.2015
Aktywa finansowe
Grunty 2 466 2 466
Zmiana wartosci szacunkowych 175
Aktywa przeznaczone do sprzedazy, razem 2291 2 466

3.8 Struktura dtugo i krétkoterminowych zobowigzan.
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE BEZ REZERW

A=yt Stan na dzien
Wyszczegdlnienie

30.09.2016 31.12.2015

a) Wobec jednostek powigzanych
b) Wobec pozostatych jednostek 39 569 28 143
- kredyty i pozyczki 16 127 20 462
- inne zobowigzania finansowe, w tym: 4613 7 681

-zobowigzania z tyt. leasingu 4613 7 681
- zobowiazania z tytutu emisji obligac;ji 14 841
- inne zobowigzania 1250 0
- zobowiazania budzetowe 2738
Zobowiagzania dtugoterminowe, razem 39 569 28 143

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE, O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY

.. Stan na dzien
Wyszczegélnienie

30.09.2016 31.12.2014
a) do 1 roku
b) powyzej 1 roku do 3 lat 39 569 28 143
c) powyzej 3 do 5 lat
d) powyzej 5 lat
Zobowiazania dtugoterminowe wraz z czescia
krétkoterminowa, razem 39 569 28 143
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ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

Wyszczegolnienie

Stan na dzien
31.12.2015

30.09.2016
a) Wobec jednostek powigzanych 6202
- zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 3764
-inne zobowigzania finansowe 538
- pozostate zobowiazania 1660
- kredyty i pozyczki 240
b) Wobec pozostatych jednostek 70 988
- kredyty i pozyczki: 20 056
- inne zobowigzania finansowe ( leasing, faktoring ) 8 390
- zobowiazania z tytutu emisji obligacji
- z tyt. dostaw i ustug 17 728
- z tyt. wynagrodzen 2625
- zobowiazania z tytutu podatku dochodowego
- z tyt. podatkow, cet i ubezpieczen i innych Swiadczen 17 444
- pozostate zobowiazania 4 745
Zobowiazania krotkoterminowe, razem 77 190

STAN ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH Z TYTULU LEASINGU

1782
1782

74 656
22172
6 864
11 100
14 335
2694
107
13382
4002
76 438

Grupa uzytkuje czes¢ sprzetu produkcyjnego oraz srodkéw transportu na podstawie umoéw leasingu
finansowego. Sredni okres obowigzywania umowy leasingu wynosi 3 lata. Grupa ma mozliwo$¢
zakupu wynajmowanego sprzetu za kwote jego wartosci nominalnej na koniec obowigzywania umowy.
Zobowigzania wynikajgce z umoéw leasingu finansowego sg zabezpieczone prawami leasingodawcow

do sktadnikéw aktywow objetych umowa.

Zobowiazania z tytutu leasingu

Stan na dzien

30.09.2016
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu 4613
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu leasingu 5101
RAZEM 9714
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego brutto - 30.09.2016
minimalne optaty leasingowe:
Do 1 roku 5101
Od 1 roku do 5 lat 4613
Ponad 5 lat
Razem 9714
Minus przyszte opfaty finansowe z tytutu leasingu finansowego
Wartos¢ biezagca minimalnych optat leasingowych 9714
(warto$¢ biezgca zobowiagzan z tyt. leasingu finansowego)
Wartos¢ biezagca minimalnych optat leasingowych 30.09.2016
(wartos¢ biezaca zobowiazan z tyt. leasingu finansowego)
Do 1 roku 5101
Od 1 roku do 5 lat 4613
Ponad 5 lat 0
Razem 9714

31.12.2015

7681
6 864
14 545

31.12.2015

6 864
7681

14 545

14 545

31.12.2015

6 864
7681
0

14 545
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STRUKTURA WALUTOWA ZOBOWIAZAN Z TYTULU

LEASINGU 30.09.2016 31.12.2015
a) w walucie polskiej 9714 14 545
Zobowiazania z tyt. leasingu, razem 9714 14 545

3.9 Korekty btedéw poprzednich okreséw.

W Il kwartale 2016 roku dokonano korekt dotyczgcych lat ubiegtych i przedstawiono je w punkcie 3.1

3.10 Rozliczenia z tytutu spraw sadowych.

W Il kwartatach 2016 roku nie dokonano istotnych rozliczen z tytutu spraw sgdowych.

3.11Zmiany warunkéw prowadzenia dziatalnosci i sytuacji gospodarczej, ktore maja
istotny wplyw na wartosé¢ godziwg aktywéw finansowych i zobowiazan
finansowych jednostki, niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowigzania sa
ujete w wartosci godziwej czy po koszcie zamortyzowanym

Nie wystgpity istotne zmiany sytuacji gospodarczej i warunkdéw prowadzenia dziatalnosci, ktére
miatyby istotny wptyw na warto$¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych jednostki.

3.12 Niesptacenie kredytu lub pozyczki lub naruszenie postanowien umowy kredytu
lub pozyczki, w odniesieniu do ktoérych nie podjeto zadnych dziatan
naprawczych do konca okresu sprawozdawczego

W IIl kwartatach 2016 roku nie wystagpito niesptacenie przez ktoérgkolwiek spotke z Grupy kredytu
lub pozyczki lub naruszenie istotnych postanowien umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu
do ktérych nie podjeto zadnych dziatarn naprawczych do korica okresu sprawozdawczego.

W przypadku wystgpienia opdznien w sptacie, ktérych przyczyng sg nieterminowe zaptaty naleznosci
przez gtdwnych kontrahentéw Emitenta, pozostaje on w statym kontakcie z instytucjami finansowymi,
ustalajgc nowe terminy spiaty. Instytucje finansowe majg swiadomosc¢ trudnej sytuacji w branzy, a
wiekszos¢ z nich jest zwigzana ze Spétkg od lat. Majgc wiedze o prowadzonych w Bumech procesach
dostosowawczych banki zazwyczaj przychylnie odnoszg sie do ewentualnych propozycji Spotki w
zakresie wydtuzenia termindw sptaty.

3.13Transakcje z podmiotami powigzanymi
Emitent przedstawia podmioty powigzane z nim kapitatowo i osobowo:

1. Kobud SA (dawne Przedsiebiorstwo ,Kobud” Sp. z 0.0.) — Bumech posiada 100 % akcji
Kobud SA; do listopada 2016 r. wszyscy czionkowie Zarzadu Emitenta byli cztonkami Rady
Nadzorczej Kobud;

2. BUMECH — TECHNIKA GORNICZA Sp. z 0.0. - Bumech posiada 100 % udziatéw w tej
spotce;

3. BUMECH CRNA GORA DRUSTVO SA OGRANICENOM ODGOVORNOSCU NIKSIC —
Bumech jest jedynym wiascicielem tej spdiki, ktéra powstata w celu realizacji kontraktu na
wydobycie boksytéw w Czarnogoérze,

4. ZWG Sp. z 0.0. KOBUD Spdtka Komandytowo - Akcyjna z siedzibg w Iwinach — Emitent ma
100 % udziat w kapitale zakladowym,

5. ZWG Sp. z 0.0. z siedzibg w lwinach - Bumech ma 100 % udziat w kapitale zaktadowym;

6. TECHGOR sp. z 0.0. z siedzibg w Suszcu - jest to podmiot, na ktéry znaczaco wptywajg
osoby bedgce bliskimi cztonkami rodziny Wiceprezesa Zarzgdu Emitenta Dariusza Dzwigot,
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7. EKSPLO-TECH sp. z 0.0. z siedzibg w Suszcu - jest to podmiot, na ktéry znaczgco wptywaja
osoby, bedgce bliskimi cztonkami rodziny Wiceprezesa Zarzgdu Emitenta Dariusza Dzwigot,
8. GEO-PROGRESS sp. z 0.0. z siedzibg w Suszcu - jest to podmiot, na ktéry znaczaco
wptywajg osoby, bedace bliskimi cztonkami rodziny Wiceprezesa Zarzadu Emitenta Dariusza

Dzwigot,

9. Fundacja Przystan w Scinawie - jest podmiotem powigzanym z Bumech poprzez Panig
Dorotg Gizewskg — Wiceprzewodniczacg RN Bumech i Prezesa Fundacji oraz poprzez Pana
Marcina Sutkowskiego — Prezesa Zarzgdu Emitenta i Czionka Rady Fundacji,

10. Macromoney Corporate Finance Sp. z 0.0. — podmiot byt powigzany z Emitentem poprzez
fakt, iz Cztonek Zarzadu Bumech (do dnia 11.10.2016 roku) — Pan tukasz Kliszka oraz
Czlonek Rady Nadzorczej Emitenta - Pan tukasz Rosihski sg jej wspodlnikami; a Pan
Rosinski - dodatkowo Prezesem Zarzadu,

11. G Financial Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie — Prezesem Zarzadu spofki jest Pani Kamila
Kliszka petnigca obowigzki cztonka RN Bumech S.A.,

12. CISE Marcin Tomasz Sutkowski - dziatalno$¢ gospodarcza prowadzona przez Prezesa
Zarzadu Emitenta,

13.SAVINGS LUKASZ KLISZKA — dziatalno$¢ prowadzona przez Czionka Zarzgdu Bumech,
ktéry zrezygnowat z petnionej funkcji z dniem 11.10.2016 roku,

14. Edward Brz6zko — przedstawiciel kluczowego personelu kierowniczego.

W okresie sprawozdawczym Emitent ani jednostki od niego zalezne nie zawieraty transakcji na
warunkach innych niz rynkowe z podmiotami powigzanymi.

Zgodnie z MSR 24 w okresie Ill kwartatéw 2016 roku Emitenta tgczyty transakcje z nastepujgcymi
podmiotami powigzanymi:

Salda pozyczek od jednostek powigzanych podlegajgce wylgczeniu

Stan na

Nazwa spotki
30.09.2016
ZWG Sp z .0.0. Kobud S.K.A. 80
KOBUD S.A. 1
Razem 81

Dnia 10.07.2015 roku ZWG Sp. z o0.0. Kobud SKA udzielita Emitentowi pozyczke w wysokosSci
130 000,00 zt. Pozostato do sptaty 80 tys. zt. z terminem wymagalnosci 31.01.2017r.

Dnia 04.12.2015 roku KOBUD S.A. udzielit Emitentowi pozyczke w wysokosci 700 000,00 zi.
Nominalna warto$¢ pozyczki zostata sptacona w dniu 20.06.2016 r.; do sptaty pozostaty odsetki w
wysokosci 1 tys. zt.

Wartos¢ netto sprzedazy i zakupéw w transakcjach oraz saldo nierozliczonych zobowigzan
i naleznosci brutto z jednostkami powigzanymi kapitatowo podlegajace wytaczeniu:

Wartoéé Nierozliczone Wartogé Nierozliczone
netto saldo brutto netto

AT . N " saldo brutto
Nazwa spotki sprzedazy naleznosci zakupéw

zobowigzan

Okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30.09.2016 roku

ZWG Sp. z .0.0. Kobud S.K.A? 0 0 3080 1535"
KOBUD S.A2 1136 18 407 221"
BUMECH - Technika Goérnicza Sp. z 0.0.* 620 290 7 064 5628
Razem 1756 308 10 551 7384

Saldo nie zawiera zZobowigzah z tytutu pozyczek.

Strona 30 z 86



S BUMECH sa.

Katowice , ul. Krakowska 191

% Wartosci zZakupow wynikajg z napraw i remontéw maszyn i urzgdzen gorniczych

® Wartosé zakupoéw wynika z dzierzawy maszyny gorniczej, a warto$¢ sprzedazy ze sprzedazy ustug serwisowych

maszyn gorniczych

* Wartosé zakupow wynika ze Swiadczenia na rzecz Bumech ustug remontowych i modernizacyjnych maszyn i
urzgdzen goérniczych oraz z tytutu uczestnictwa w konsorcjum przy kontrakcie drgzeniowym na KWK ,Wieczorek”;
wartos¢ sprzedazy dotyczy sprzedazy dla BTG podzespotéw maszyn gorniczych do remontu

Dodatkowo Spotki z Grupy podlegajgce konsolidacji w Il kwartatach 2016 roku dokonywaty transakgciji
Z podmiotami powigzanymi nie bedgcymi jednostkami powigzanymi kapitatowo:

Nazwa spotki

Wartos¢ netto
sprzedazy

Nierozliczone
saldo brutto
naleznosci

zakupow

Nierozliczone

Wartos¢ netto

saldo brutto
zobowigzan

Okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30.09.2016 roku

EKSPLO-TECH Sp. z 0.0.* 210 50 3947 2762
TECHGOR Sp. zo.0.* 100 28 22 12
GEO-PROGRESS Sp. z 0.0.* 0 0 0 1
CISE Marcin Tomasz Sutkowski** 0 0 18 2454
G Financial Sp. z 0.0.*** 11 1284 489 194
Edward Brzézko (powigzany do 08.09.16 r.) 0 0 56 538
Razem 321 1362 4532 5961
*Wartosci zakupow wynikajg z podpisanych umoéw konsorcyjnych i podwykonawczej (Spotka jest w nich Liderem)
zwigzanych z kontraktami drgzeniowymi realizowanymi na Jastrzebskiej Spoice Weglowej S.A.
** Wartos$¢ zakupoéw 18 tys. zt w Il kwartatach 2016 rok wynika z podpisanego kontraktu managerskiego
*** Warto$ci prowizji z umowy faktoringu
**** Wartosc¢ z tytutu umowy doradczej
Ponadto w marcu 2016 roku przydzielono ponizszym osobom/podmiotom powigzanym osobowo
obligacje wyemitowane przez Bumech za nastepujgcg kwote nominalng:
1. CISE Marcin Tomasz Sutkowski — 1 000 000,00 zt
2. G Financial Sp. z 0.0. — 1 000 000,00 z
3. Edward Brzézko - 500 000,00 zt.
Wynagrodzenie kadry kierowniczej:
Okres 9 Okres 9 Okres 9 Okres 9
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30.09.2016 r. 30.09.2016 r. 30.09.2015 r. 30.06.2015 r.
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
jednostka jednostki jednostka jednostki
dominujaca zalezne dominujaca zalezne
Zarzad jednostki 603 212 872 265
Krétkote_rminowe Swiadczenia 603 212 872 265
pracownicze
Swiadczenia po okresie zatrudnienia
Pozostate dlugoterminowe $wiadczenia
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku
pracy
Ptatnosci w formie akc;ji
Rada Nadzorcza jednostki® 159 110 256 100
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Krétkoterminowe Swiadczenia 159 110 256 100
pracownicze

Swiadczenia po okresie zatrudnienia

Pozostate dtugoterminowe swiadczenia

Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku

pracy

Ptatnosci w formie akcji

Pozostali czionkowie gléwnej kadry 198 219 179 201
kierowniczej

Kroétkoterminowe Swiadczenia 198 219 179 291
pracownicze

Swiadczenia po okresie zatrudnienia

Pozostate dtugoterminowe swiadczenia

Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku

pracy

Ptatnosci w formie akcji

Razem 960 541 1307 656

' Ze spotek zaleznych Rade Nadzorcza posiada tylko Kobud SA i na dzier 30.09.2016 roku tworzyli ja Panowie:
Marcin Sutkowski, Dariusz Dzwigof, tukasz Kliszka oraz Edward Brzézko. Dnia 04.11.2016 roku rezygnacje

ztozyt Pan Dariusz Dzwigot, a dnia 15.11.2016 roku — Pan tukasz Kliszka.

Ponadto Czionkowie Zarzadu Bumech S.A. jako osoby zatrudnione na umowe o prace w BTG w Il

kwartatach 2016 roku zarobili 45 990,00 zt; zas w Ill kwartatach 2015 roku — 32 858,52 zi.

3.14 W przypadku instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej —
informacje o zmianie sposobu (metody) jej ustalania

W | kwartale 2016 roku nie wystgpita zmiana sposobu ustalania warto$ci godziwe;.

3.15Przesuniecia miedzy poszczegolnymi poziomami hierarchii wartosci godziwej,
ktora jest stosowana na potrzeby wyceny wartosci godziwej instrumentéw

finansowych

Na dzienn 30 wrzesnia 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku warto$¢ godziwa aktywow i
zobowigzan finansowych nie odbiega istotnie od ich warto$ci ksiegowe;.

3.16Zmiany w klasyfikacji instrumentéow finansowych w wyniku zmiany celu lub

wykorzystania tych aktywow.

Nie dotyczy

3.17Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci

szacunkowych kwot,

ktore byly

prezentowane w poprzednich okresach s$rédrocznych biezacego roku
obrotowego, lub zmiany wartosci szacunkowych kwot, ktére byly prezentowane

w poprzednich latach obrotowych

Dane dotyczace wartosci szacunkowych oméwiono w pkt. 3.1.
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3.18 Rodzaj oraz kwoty pozycji wplywajacych na aktywa, zobowigzania, kapitat
wilasny, zysk netto lub przeptywy pieniezne, ktoére sg nietypowe ze wzgledu na
ich rodzaj, wielkosé lub czestotliwos¢

W Il kwartatach 2016 roku nie wystgpity pozycje wptywajgce na aktywa, zobowigzania, kapitat wtasny,
zysk netto lub przeptywy pieniezne, kitdére sg nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢
lub czestotliwose.

3.19 Emisje, wykup i splaty dluznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W | kwartale 2016 roku Zarzad Bumech postanowit wyemitowa¢ do 5.000 niezabezpieczonych
obligacji na okaziciela serii A1, majgcych forme dokumentu, o wartosci nominalnej 1.000,00 ztotych
kazda obligacja, oprocentowanych wedtug statej stopy procentowej, 0 maksymalnym terminie wykupu
przypadajagcym na dzien 08.09.2018 roku. Z tytutu powyzszej emisji Bumech pozyskat srodki
finansowe o wartosci 4 min zt.

W dniu 31.03.2016 roku w ramach programu zmniejszania zadtuzenia zewnetrznego Spétka na
podstawie umowy podpisanej z Obligatariuszem nabyta 150 sztuk obligacji serii Z wyemitowanych
przez Bumech celem ich umorzenia. Laczna wartos¢ nominalna nabytych przez Emitenta obligacji
wynosi 150 000,00 zi, a cena nabycia jednej obligacji — 1 005,00 zi. Bumech opublikowat powyzszg
informacje raportem biezgcym nr 11/2016 z dnia 31.03.2016 roku.

Emitent dnia 08.08.2016 roku nabyt od Obligatariusza celem umorzenia 451 sztuk obligacji serii A
wyemitowanych przez ZWG S.A. (prawa i obowigzki spotki dziatajgcej pod firmg ZWG S.A. z siedzibg
w lwinach zostatly przejete przez Bumech S.A. wskutek potgczenia z ZWG S.A.).

Nabycie to nastgpito na podstawie umowy podpisanej z Obligatariuszem dnia 08.08.2016 roku.
taczna wartos¢ nominalna nabytych przez Emitenta obligacji wynosi 451 000,00 zl, a cena nabycia
jednej obligacji — 1 014,12 zt (w tym odsetki naroste do dnia rozliczenia od jednej sztuki obligacji w
wysokosci 14,12 z1).

Obligacje zostaty nabyte przez Emitenta w ramach programu zmniejszania zadtuzenia zewnetrznego.
Dnia 09.08.2016 roku Zarzad Emitenta podjgt uchwate o umorzeniu ww. papieréw wartosciowych.
Szczegotowe informacje dotyczace powyzszego zawierat raport biezgcy nr 56/2016 z dnia 09.08.2016
roku.

Bumech SA w dniu 06.09.2016 roku podpisat z jedynym Obligatariuszem obligacji serii A

(wyemitowanych przez ZWG S.A.) porozumienie, na mocy ktérego Obligatariusz wyrazit zgode na

zmiane warunkow emisji obligacji serii A (dalej: WEQ).

WEO w nowym brzmieniu okresla swiadczenia wynikajgce z 9.549 (451 sztuk obligacji Emitent nabyt

od Obligatariusza celem umorzenia, o czym mowa powyzej) sztuk obligacji na okaziciela,

zabezpieczonych, nieposiadajgcych formy dokumentu, serii A, o wartosci nominalnej 1.000,00 ztotych

kazda, sposéb ich realizacji oraz zwigzane z nimi prawa i obowigzki Emitenta i Obligatariuszy (dalej:

Obligacje), ktérych emitentem jest Spotka.

WEO zaktada m.in., ze:

e Termin wykupu obligacji przesuwa sie z 06.09.2016 roku na dzien 06.09.2018 roku;

e Oprocentowanie obligacji (WIBOR 3M powiekszony o marze) pozostaje bez zmian;

o Odsetki ptatne co trzy miesigce;

o W okreslonych przypadkach i na wskazanych zasadach Obligatariusz uprawniony jest do zgdania
wczesniejszego wykupu Obligaciji.

WEDO okresla rowniez szczegdtowo formy i zakres zabezpieczen Obligacii.

Szczegoty nt. zmian WEO zawierat raport biezgcy Emitenta nr 64/2016 z dnia 07.09.2016 roku.

W Il kwartatach 2016 roku Bumech dokonat wyptaty odsetek z tytutu wyemitowanych obligacji w
tacznej kwocie 486.260,88 zt.
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3.20 Wyptacone lub zadeklarowane dywidendy (fgcznie i w przeliczeniu na jedna
akcje) w podziale na akcje zwykle i pozostate akcje

W okresie objetym srédrocznym sprawozdaniem finansowym jednostka dominujgca Bumech S.A. nie
wyptacata dywidendy.

W Il kwartatach 2016 roku Kobud wypfacit dywidende za rok 2014 narzecz Bumech w wysokosci
1 650 tys. zl, a za rok 2015 — 165 tys. zt.

Ponadto dnia 21.06.2016 roku Zgromadzenie Wspodlnikow Przedsiebiorstwa ,Kobud” Sp. z o.o.
(obecnie KOBUD S.A.) postanowito o wyptacie z zysku za rok obrotowy 2015 kwoty 3 240 tys. zt
dywidendy, obnizajac jg decyzjg z dnia 09.08.2016 roku do poziomu 1 644 tys. zt. Bumech jako jedyny
akcjonariusz otrzyma jg w catosci.

3.21 Zdarzenia nastepujace po zakonczeniu okresu srédrocznego, ktore nie zostaly
uwzglednione w sprawozdaniu finansowym za dany okres srédroczny

W IV kwartale 2016 roku Katowicki Holding Weglowy SA (dalej: Zamawiajgcy) dokonat wyboru
najkorzystniejszej oferty w postepowaniu o udzielenie zaméwienia publicznego prowadzonego w
trybie przetargu nieograniczonego pt.: ,Wykonanie wyrobisk przygotowawczych dla rozciecia $ciany
10b-S w poktfadzie 510 na poziomie 900 dla KHW SA KWK Murcki-Staszic”. Ztozyto jg Konsorcjum w
sktadzie: Emitent (Lider Konsorcjum) oraz TRANS-JAN Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach (Uczestnik
Konsorcjum) z ceng 34 641 207,71 zt brutto (raport biezgcy nr 74/2016 z dnia 24.11.2016 roku).

Po zakohczeniu okresu sprawozdawczego Emitent zawart tez umowe na wykonanie wyrobisk
przygotowawczych dla rozciecia sciany wydobywczej tzw. $ciany nr. 333 w pokt. 330 w partii
wschodniej obszaru goérniczego zleconych przez Zamawiajgcego, w zaktadzie gorniczym KWK
+SILESIA” o tgcznej wartosci 2 376 265,29 zt brutto (raport biezacy nr 76/2016 z dnia 25.11.2016
roku).

Ponadto w IV kwartale 2016 roku Jastrzebska Spdétka Weglowa S.A. (dalej: Zamawiajgcy) dokonat
wyboru najkorzystniejszej oferty w przetargu nieograniczonym pt.: ,Wykonanie rozcinki Sciany Il w
poktadzie 408/3 dla JSW SA KWK ,Knuréw-Szczygtowice” Ruch Szczygtowice.” Ziozyto jg
Konsorcjum w skfadzie: TECHGOR Sp. z 0.0. z siedzibg w Suszcu (Lider Konsorcjum), Emitent
(Uczestnik Konsorcjum) oraz EKSPLO-TECH Sp. z 0.0. z siedzibg w Suszcu (Uczestnik Konsorcjum)
z ceng 22 632 000,00 zt brutto. (raport biezacy nr 77/2016 z dnia 29.11.2016 roku).

3.22 Zmiany zobowigzan warunkowych i aktywéw warunkowych, ktére nastapity od
czasu zakonczenia roku obrotowego

Zwigkszenia Zmniejszenia

J.m. Stan na )
(tys. z) 31.12.2015 w okresie od 01.01.2016 do Stan na
30.09.2016 30.09.2016
Bumech SA' 15 446 8911 833 23524
Kobud SA?
52 614 2013 6 409 48 218
é\l’(\’f‘sSp‘ z0.0. KOBUD 5000 10 050 0 15 050
ZWG Sp.zo0.0.* 5000 0 5000 0
BTG Sp.zo0.0.2 0 15 050 0 15 050
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! Na zobowigzania warunkowe skfadajg sie: przystapienie do diugu, sprawy sadowe bylych pracownikéw o odszkodowanie,
poreczenia kredytéw i umowy gwarancji (wadia i nalezyte wykonanie)

2 Na zobowigzania warunkowe sktadajg sie poreczenia kredytow i obligacji, przystgpienia do dtugu, gwarancje ubezpieczeniowe
zapfaty wadium, nalezytego wykonania kontraktu oraz wtasciwego usunigcia wad i usterek.

® Na zobowigzania warunkowe skladajg sie poreczenia obligacji

* Na zobowigzania warunkowe sktadaly sie poreczenia obligacji

Nalezno$ci warunkowe nie wystepujg w zadnej spofce z Grupy.

3.23Przychody i wyniki przypadajagce na poszczegélne segmenty dziatalnosci
lub segmenty geograficzne

Zgodnie z wymaganiami MSSF 8 Spdtka raportuje informacje finansowe i dokonuje opisowych
ujawnien w stosunku do segmentéw sprawozdawczych, ktére sg segmentami operacyjnymi.
Segmenty operacyjne stanowig komponenty jednostki, w stosunku do ktérych istniejg oddzielne
informacje finansowe, stuzgce gtdwnym organom odpowiedzialnym za podejmowanie decyzji
biznesowych, w tym ocene dziatalnosci oraz alokacji zasobdw.

Zgodnie z intencja MSSF 8 Bumech prezentuje informacje segmentowe w oparciu o strukture
raportowania uzywang dla celdw wewnetrznych. Takie podejscie pozwala uzytkownikom na
przewidywanie dziatan zarzadzajgcych jednostkg, ktére w znaczacy sposéb wptywajg na wyniki
dziatalnoéci i przeptywy pieniezne jednostki.

Zasady rachunkowosci segmentéw operacyjnych sg takie same jak zasady polityki rachunkowosci,
wedtug ktérych Spotki Grupy sporzgdzajg sprawozdania finansowe. Grupa ocenia wyniki dziatalnosci
segmentow na podstawie zysku lub straty na dziatalnosci przez uwzglednieniem obcigzen
podatkowych.

Realizowana jest tez podstawowa zasada standardu, tj. ,przedstawienie informacji w sposdb
umozliwiajgcy uzytkownikom sprawozdan finansowych ocene rodzaju i skutkdw finansowych dziatan
gospodarczych, w ktére jednostka jest zaangazowana oraz $rodowiska gospodarczego, w ktérym
prowadzi dziatalnosé¢”.

W tabeli zaprezentowano przychody i koszty oraz efekty dziatalnosci w podziale na istotne dla
dziatalnosci Grupy segmenty. GK prowadzi i bedzie kontynuowac swojg dziatalnos¢ w ramach tych
segmentow w kolejnych okresach.

Segmenty dziatalno$ci dzielimy na:

1. Ustugi goérnicze — w ramach tego segmentu realizowane sg roboty drgzeniowe na kopalniach w
ramach kontraktow gérniczych, a takze dzierzawa maszyn i urzagdzen gorniczych.

2. Ustugi serwisowe maszyn i urzadzen - w ramach tego segmentu realizowane sg ustugi
serwisowe maszyn gorniczych produkcji Bumech jak tez innych maszyn gorniczych
pracujacych na kopalniach.

3. Produkcja wyrobéw gumowych — w ramach tego segmentu realizowana jest produkcja wyrobow
produkowanych w zaktadzie w Iwinach, gumowych i gumowo-metalowych.

4. Produkcja wyrobéw metalowych — w ramach tego segmentu realizowana jest produkcja
wyrobow metalowych po obrébce mechaniczno-cieplnej.

5. Pozostate — wyzej nie zdefiniowane.

Okres 01.01-30.09.2016

Ustugi
Ustugi serwisowe
gornicze maszyn i

Produkcja Produkcja
Rodzaj asortymentu wyrobéw  wyrobow
gumowych metalowych

Pozostate Razem

urzadzen
Przychody ze sprzedazy 4 589 2 665 68 063 4 046 3436 82 799
Koszty Segmentu 5396 1900 55908 2 602 2993 68799
Zyskl(strata) segmentu (marza -807 765 12155 1444 443 14000

brutto)
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Koszty ogdlnego zarzadu i
sprzedazy

Zysk na sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk/(strata) przed
opodatkowaniem

Podatek dochodowy
Zysk/(strata) netto
Aktywa segmentu
Aktywa nieprzypisane
Razem aktywa
Pasywa segmentu
Pasywa nieprzypisane

Razem pasywa

7793

6 207
1 467
560
129
4902

2341

1083
1258

0

216 105
216 105
0

216 105
216 105

Okres 01.01-30.09.2015

Produkcja Produkcj Ustugi
. rogukcja - Froaukcla - yep,gi  serwisowe
Rodzaj asortymentu wyrobow  wyroboéw 3 .~ Pozostale Razem
gumowych metalowych e el '
urzadzen
Przychody ze sprzedazy 5854 2582 75 653 5453 4 267 93 809
Koszty Segmentu 4631 2208 61 479 4186 5282 77 786
Zysk/(strata) segmentu (marza 1223 374 14174 1267 -1015 16 023
brutto)
Koszty o_golnego zarzadu i 8 008
sprzedazy
Zysk na sprzedazy 8 015
Pozostate przychody operacyjne 22 277
Pozostate koszty operacyjne 18 341
Przychody finansowe 178
Koszty finansowe 5140
Zyskl(strata) przed 6 989
opodatkowaniem
Podatek dochodowy 2593
Zyskl(strata) netto 4 396
Aktywa segmentu 0
Aktywa nieprzypisane 219776
Razem aktywa 219776
Pasywa segmentu 0
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Pasywa nieprzypisane 219776
Razem pasywa 219776

Grupa Bumech S.A. w okresie styczeh — wrzesien 2016 roku dziatata gtdéwnie na terenie kraju.

Ujecie geograficzne przychoddw.

Przychéd (w Przychéd (w

Segmenty geograficzne tys. 21) Udziat (w %) tys. 21) Udziat (w %)
111Q 2016 r. Q2016 r. 111Q 2015 . I'Q 2015r.
Kraj 80590 97,3% 91 598 97,6%
Zagranica 2209 2,7% 2211 2,4%
Razem 82799 100,0% 93 809 100,0%

Wiodacym rynkiem zbytu Grupy jest rynek krajowy.
W gronie odbiorcow Bumech, ktoérych udziat w okresie styczen — wrzesien 2016 roku w przychodach
ogotem przekroczyt 10% sa:

Lubelski Wegiel Bogdanka S.A. (31,3%)

Jastrzebska Spdétka Weglowa S.A. (19,9%)

Katowicki Holding Weglowy S.A. (15,4%)

W gronie dostawcéw Bumech, zaden w okresie styczeh — wrzesien 2016 roku przekroczyt udziatu
10%.

4.POZOSTALE INFORMACJE DODATKOWE DO SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

4.1 Opis zmian organizacji Grupy Kapitalowej, w tym w wyniku potaczenia
jednostek, uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz
inwestycjami dlugoterminowymi, a takze podzialu, restrukturyzacji Ilub
zaniechania dziatalnosci oraz wskazanie jednostek podlegajacych konsolidacji

W sktad Grupy Kapitatowej Bumech na dzien publikacji niniejszego Raportu wchodzg nastepujgce
spotki:

1.Bumech Spoétka Akcyjna z siedzibg w Katowicach — podmiot dominujacy; specjalizuje sie w produkcji
kombajnéw chodnikowych oraz $wiadczeniu kompleksowych ustug w zakresie serwisu, utrzymania
ruchu i remontéw maszyn i urzagdzen gorniczych; ponadto Bumech rozwinat dziatalno$¢ polegajgca na
drgzeniu wyrobisk podziemnych, ktéra od 2013 roku jest gtdwnym zrédtem przychodéw Emitenta. Na
skutek przejecia korncem 2014 roku spdtki dziatajgcej pod firmg ZWG S.A. z siedzibg w Iwinach,
dziatalno$¢ Emitenta poszerzyta sie m. in. o produkcje trudnoscieralnych wyrobéw gumowych oraz
gumowo-metalowych.

2.KOBUD S.A. z siedzibg w tecznej - prowadzi dziatalnos¢ gtéwnie w zakresie wykonawstwa robét
gorniczych. Spoétka realizuje specjalistyczne prace gérnicze w podziemnych obiektach Kopalni Wegla
Kamiennego — Lubelski Wegiel ,BOGDANKA” S.A.

3.BUMECH — TECHNIKA GORNICZA Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach - prowadzi dziatalno$é w
zakresie Swiadczenia ustug remontowych maszyn i urzgdzen goérniczych oraz ustug drgzeniowych
przeznaczonych dla gérnictwa wegla kamiennego.

4. ZWG Sp. z o.0. KOBUD Spotka Komandytowo - Akcyjna z siedzibg w Iwinach - prowadzi
dziatalnos¢ w zakresie zarzadzania projektami dofinansowanymi ze srodkéw Unijnych oraz w zakresie
leasingowania srodkéw trwatych (kombajny). Spétka jest leasingobiorcg i leasingodawcg na rzecz
podmiotéw z grupy kapitatowej. Ponadto spétka podjeta dziatalno$¢ w zakresie napraw i remontéw
maszyn i urzgdzen gorniczych.

5. ZWG Sp. z 0.0. z siedzibg w lwinach - prowadzi dziatalno$¢ w zakresie ustug zarzgdzania spotka,
o ktérej mowa w punkcie 4, w ktdrej jest komplementariuszem
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6.BUMECH CRNA GORA DRUSTVO SA OGRANICENOM ODGOVORNOSCU NIKSIC z siedzibg w
NIKSIC — powstata w Ill kwartale br. Jedynym jej udziatowcem jest Emitent. Utworzono jg w celu
realizacji kontraktu na wydobycie boksytu w Czarnogérze.

Sktad Grupy Kapitatowej Bumech S.A na dzien publikacji Raportu przedstawia sie nastepuijaco:

. Udziat w kapitale Udziat w
Lp. Nazwa podmiotu Nr KRS
zakladowym gtosach (%)
1  BumechS.A. 0000291379 e e
2  KOBUDS.A. 0000123096 100% 100%
3 Bumech — Technika Gérnicza Sp. z 0.0. 0000361157 100% 100%
4  ZWG Sp. z0.0. KOBUD SKA 0000483527 100% 100%
BUMECH CRNA GORA DRUSTVO SA 50767990 100 % 100%
5 y » s
OGRANICENOM ODGOVORNOSCU NIKSIC
100%
6 ZWG Sp. z 0.0. 0000430693 100%

Realizujgc polityke sukcesywnej sprzedazy zbednych dla Grupy skfadnikéw majatku, Zarzad Emitenta
w | pétroczu br. podjat decyzje o sprzedazy akcji reprezentujgcych 100 % kapitatu zakladowego spotki
dziatajgcej pod firmg Paczuski 3 Spdétka Komandytowo — Akcyjna z siedzibg w Warszawie (dalej:
Paczuski). Réwnoczesnie ZWG Sp. z o.0. jako komplementariusz Paczuski zbyt na rzecz innego
podmiotu og6t praw i obowigzkéw w Paczuski. Stosowne umowy w powyzszym zakresie sg datowane
na dzien 24.06.2016 roku.

Na dzien 30.09.2016 roku konsolidacji metoda petng podlegaty nastepujgce podmioty:
- Bumech Spétka Akcyjna z siedzibg w Katowicach

- KOBUD Spétka Akcyjna z siedzibg w Lecznej

- BUMECH — TECHNIKA GORNICZA Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach

- ZWG Sp. z 0.0. KOBUD Spdétka Komandytowo — Akcyjna z siedzibg w Iwinach.

4.2 Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitatlowej Emitenta
w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich
dotyczacych

Spotki z Grupy w 1l kwartatach 2016 roku aktywnie poszukiwaty nowych kontraktéw i uczestniczyty w
ogtaszanych przetargach. Okres ten to kolejne podpisane umowy przez Bumech i Kobud. Zostaty one
przedstawione w punkcie 4.9 niniejszego Raportu.

Celem dywersyfikacji dziatalnosci Emitent podjgt aktywne dziatania zmierzajgce do wejscia ze swojg
ofertg na rynki zagraniczne. Starania Spétki zostaty uwienczone sukcesem — dnia 25.04.2016 roku
Bumech w konsorcjum ze spétkg Grottech Sp. z 0.0. podpisat 29 - letni kontrakt na wydobycie rudy
aluminium (boksytu) na rzecz Uniprom Metali d.o.0. w kopalni w Czarnogdrze. Z tytutu realizacji tej
umowy Grupa spodziewa sie stabilnych, wieloletnich przychoddéw.

Mimo braku postawienia do chwili obecnej do dyspozycji Spotki sSrodkow przez BGK z tytutu kredytu
eksportowego, Emitentowi wilasnymi sitami udato sie zrealizowa¢ prace przygotowawcze do
uruchomienia wydobycia boksytu w Czarnogo6rze, co pozwolito rozpoczg¢ w pazdzierniku br.
wydobycie rudy aluminium. W efekcie powyzszego nastgpi dywersyfikacja dziatalnosci Bumech i catej
Grupy poprzez wejscie na nowy rynek — nowy zardowno pod wzgledem terytorialnym (eksport) jak i
sektorowym (wyjScie poza wegiel kamienny). Ponadto osigganie przychodéw =z kontraktu
czarnogorskiego w duzym stopniu powinno wptyng¢ na poprawe ptynnosci Spotki, gdyz okreslone w
nim terminy ptatnosci wynoszg 7 dni, a wiec znacznie krétsze niz w przypadku polskich spoétek
weglowych.
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Szczegotly dotyczace przywotanego wyzej kontraktu Emitent prezentowat w raportach biezgcych o nr:
30/2016 z dnia 26.04.2016 roku, 34/2016 z dnia 13.05.2016 roku, 35/2016 z dnia 31.05.2016 roku,
47/2016 z dnia 12.07.2016 roku, 48/2016 z dnia 18.07.2016 roku, 54/2016 z dnia 03.08.2016 roku,
57/2016 z dnia 11.08.2016 roku, 63/2016 z dnia 07.09.2006 roku, 61/2016 z dnia 26.08.2016 roku,
62/2016 z dnia 31.08.2016 roku oraz 65/2016 z 16.09.2016 roku.

Poza powyzszym w okresie objetym niniejszym Raportem Grupa kontynuowata prowadzong przez
siebie dziatalno$¢ gospodarczg. Wszystkie znaczace informacje zwigzane z funkcjonowaniem GK w |l
kwartatach 2016 r. dostepne sg na stronach internetowych pod adresami: www.bumech.pl. oraz

www.kobud.pl .

4.3Wskazanie czynnikoéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych
istotny wptyw na skrécone sprawozdanie finansowe

Poza czynnikami przedstawionymi w pozostatej czesci niniejszego Raportu nie wystapity inne czynniki
i zdarzenia, w szczegodlnosci o nietypowym charakterze, majgce znaczgcy wptyw na wyniki finansowe
osiggniete przez GK w Il kwartatach 2016 roku.

4.4 Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikobw na dany rok, w Swietle wynikéw
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw
prognozowanych

W 1l kwartatach 2016 roku Emitent nie publikowat prognoz wynikow.

4.5 Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne co najmniej 5% ogoélnej liczby gloséw na walnym
zgromadzeniu Emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego
udzialu w kapitale zakitadowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych i ich
procentowego udzialu w ogdlnej liczbie gtloséw na walnym zgromadzeniu oraz
wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji Emitenta w
okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego
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Struktura akcjonariatu na dzien publikacji raportu okresowego Struktura akcjonariatu na dzien publikacji raportu okresowego
za lll kwartat 2016 roku za | potrocze 2016 roku
AR Udziat w ;::f:v Udzialw  Udziat
Liczba Liczba 5 . . . kapitale Liczba Liczba 5 . . . kapitale glosow
akcji gloséw A TR zaktadowym V\?Za A akcji glosow Sudielytemnas) zakladowym na WZA
W% ) Wo%) (W %)
Fundacja Przystan w Raport biezacy nr 24/2016 Raport biezagcy nr
Scinawie* 9 781 100 9 781 100 oraz 7212016 15,17 15,17 10 327 346 10 327 346 45/2016 16,02 16,02
G Investments Sp. z 0.0. Raport biezacy nr 15.50
(wraz ze Zdzistawem 9987 072 9987 072 Raport biezacy nr 74/2016 15,49 15,49 9 992 050 9 992 050 P 53/2012 y ' 15,50
Gdaniec)**
Edward Brzézko 3819930 3819930 Raport biezacy 45/2016 5,93 5,93 3819 930 3819 930 Raport biezagcy 45/2016 5,93 5,93
Lista Akcjonariuszy Lista Akcjonariuszy
Jarostaw Chodacki 3900 000 3900 000 w zwigzku z NWZ z 6,05 6,05 3900 000 3900 000 w zwigzku z NWZ z 6,05 6,05
18.08.15r. 18.08.15r.

* Fundacja Przystari w Scinawie jest podmiotem powigzanym z Bumech poprzez Panig Dorotg Gizewskg — Wiceprzewodniczacg RN Bumech i Prezesa Fundacji oraz poprzez Pana Marcina
Sutkowskiego — Prezesa Zarzagdu Emitenta i Cztonka Rady Fundacji

" G Investments Sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym od Pana Zdzistawa Gdarica. Ponadto G Investments Sp. z 0.0. do sierpnia br. byt podmiotem powigzanym z Bumech S.A., gdyz funkcje
Prezesa Zarzadu tej spétki petnit Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta — Pan tukasz Rosinski

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta w okresie od przekazania skonsolidowanego raportu okresowego za | pétrocze 2016 roku do dnia publikacji niniejszego
Raportu Fundacja Przystan w Scinawie zmniejszyta zaangazowanie w akcje Bumech o 546 246 sztuk. Ponadto G Investments Sp. z 0.0. (wraz ze
Zdzistawem Gdaniec) zmniejszyto nieznaczenie zaangazowanie o 4 978 sztuk akciji.

Poza powyzszym nie nastgpity inne zmiany w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akgciji.
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4.6 Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujgce Emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego,
wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z oséb

Zestawienie na dzien publikacji raportu Zestawienie na dzien publikacji raportu
za lll kwartaty 2016 roku za | potrocze 2016 roku
Akcjonariusz — T Liczb ——
. . . " artosc¢ rédto iczba artos¢
LiEzEe 2] Liezdz el nominalna informacji akcji nominalna
Marcin Sutkowski — Informacja Informacja
Prezes Zarzadu® 171 000 171 000 Akcjonariusza z 171 000 171 000 Akcjonariusza z
a 23.11.2016 r. 19.09.2016 roku
Dariusz Dawidol — Informacja Informacja
Wiceprezes Zgarz du 33500 33500 Akcjonariusza z 33500 33500 Akcjonariusza z
P a 23.11.2016 1. 19.09.2016 roku
. ) Informacja Informacja
Ié)lil’f(:r?ékKZ“:?;a L 15 659 15 659 Akcjonariuszaz | 15 659 15659  Akcjonariusza z
a 24.11.2016 . 19.09.2016 roku
Dorota Gizewska — Informacja z Informacja z
Wiceprzewodniczaca 0 0 0 0 dnia 20.09.2016
RN* 24.11.2016r. roku
- . Informacja z
Alicja Sutkowska — Informacja z )
Czionek RN 0 0 24.11.2016 1. 0 0 dnia 21.09.2016.
roku
Anna Brz6zko — Informacja z Informacja z
Jaworska - Cztonek 0 0 23.11.2016 1. 0 0 dnia 21.09.2016.
RN roku
cei Informacja Informacja
é‘i‘;::gkRF‘{’;'ﬂfk' 100 100 Akcjonariusza z 100 100 Akcjonariusza z
24.11.2016r. 19.09.2016 roku
) . _— Informacja z Informacja z
Kamila Kliszka 0 0 25.11.2016 1. 0 0 19.09.2016 roku
. ) . Informacja z Informacja z
Michat Kwiatkowski 0 0 23.11.2016 1. 0 0 19.09.2016 roku
. . Informacja z Informacja z
Marcin Rudzki 0 0 23.11.2016 1. 0 0 19.09.2016 roku

*Fundacja Przystai w Scinawie  jest podmiotem powigzanym z Bumech poprzez Panig Dorotg Gizewskg —
Wiceprzewodniczacg RN Bumech i Prezesa Fundacji oraz poprzez Pana Marcina Sutkowskiego — Prezesa Zarzadu Emitenta i
Cztonka Rady Fundacji.

** Pan tukasz Kliszka byt Cztonkiem Zarzadu Emitenta do dnia 11.10.2016 roku i ilo$¢ posiadanych prze niego akcji obrazuje
stan na ten dzien.

*** G Investments Sp. z 0.0. do sierpnia br. byt podmiotem powigzanym z Emitentem poprzez Pana tukasza Rosiriskiego —
Prezesa Zarzadu tej spétki oraz Przewodniczgcego Rady Nadzorczej Bumech. G Investments Sp. z o.0. posiada
8 617 577sztuk akcji Spotki.

**** Matzonek Pani Kamili Kliszki - Pan tukasz Kliszka posiada 15 659 szt. akcji Bumech.

W okresie od przekazania skonsolidowanego raportu okresowego za | pétrocze 2016 roku do dnia

publikacji niniejszego Raportu wedtug najlepszej wiedzy Emitenta nie miaty miejsca zadne zmiany
w stanie posiadania walorow Emitenta przez osoby nadzorujgce i zarzgdzajace.
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4.7 Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego Ilub organem administracji publicznej
z uwzglednieniem informacji w zakresie:
- postepowania dotyczgcego zobowigzan albo wierzytelnosci Emitenta lub jednostki od niego zaleznej,
ktérego warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw witasnych Emitenta, z okresleniem: przedmiotu
postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczetego
postepowania oraz stanowiska Emitenta,
- dwu lub wiecej postepowan dotyczgcych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych tgczna wartosc
stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatéw wiasnych Emitenta, z okresleniem tacznej wartosci
postepowan odrebnie w grupie zobowigzanh oraz wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem Emitenta w tej
sprawie oraz, w odniesieniu do najwiekszych postepowan w grupie zobowigzan i grupie wierzytelnosci
- ze wskazaniem ich przedmiotu, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania oraz stron
wszczetego postepowania

W okresie sprawozdawczym nie toczyty sie postepowania dotyczgce zobowigzan albo wierzytelnosci
Emitenta i jednostek od niego zaleznych przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktérych jednostkowa Ilub tgczna wartosc
stanowitaby odpowiednio co najmniej 10 % kapitatow witasnych Emitenta.

4.8 Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zaleznag
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna wartosé
istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartosé¢ co najmniej 10%
kapitatéw wiasnych Emitenta:

a) nazwy (firmy) podmiotu, ktéremu zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,

b) tacznej kwoty kredytow lub pozyczek, ktdra w catosci lub w okreslonej czesci zostata odpowiednio
poreczona lub gwarantowana,

c) okresu, na jaki zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,

d) warunkéw finansowych, na jakich poreczenia Ilub gwarancje zostaty udzielone,
z okresleniem wynagrodzenia Emitenta lub jednostki od niej zaleznej za udzielenie poreczenh
lub gwaranciji,

e) charakteru powigzan istniejgcych pomiedzy Emitentem a podmiotem, ktéry zaciggnat kredyty
lub pozyczki

Ponizej Emitent przedstawia poreczenia udzielone przez Bumech lub jednostki od niego zalezne wg
stanu na dzien publikacji Raportu:

Poreczenia udzielone przez Bumech:

Maksymalna

. . - Poczatkowa kwota oz Okres Warunki
Lp. Wierzyciel Dtuznik wartosc¢ . .
diugu . poreczenia finansowe
poreczenia
_— ZWG Sp. z 0.0. 12/2013 - .
1 PKO Bankowy Leasing Kobud SKA 5900 5900 11/2019 Nie dotyczy
. 12/2013 - .
2 ING Bank Sigski S.A. KOBUD 5 000 7 500 06/2018 Nie dotyczy
. 01/2014- .
3 ING Bank Slgski S.A. KOBUD 2 000 3000 06/2019 Nie dotyczy
Wszystkie
x zobowigzania Bezterminowo .
4 PKOBPS.A. KOBUD 5 000 Z tytutu od 03/2016 Nie dotyczy
kredytu
* Przystgpienie do dtugu
** Porgczenie na zasadach ogolnych
Poreczenia udzielone przez Kobud:
Maksymalna .
Lp. Wierzycie Diuanik O gy WaosE i finansowe
9 poreczenia pore
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1 Bank Zachodni WBK S.A. * BUMECH S.A. 21780 32670 0(37//22001231 Nie dotyczy
& . « 10/2013 — .
2 ING Bank Slgski S.A BUMECH S.A. 3000 4 425 06/2019 Nie dotyczy
Open Finance Obligaciji 09/2013 - .
3 Przedsiebiorstw FIZ AN BUMECH S.A. 9549 9950 492019 Nie dotyczy
BSWW TRUST Sp. z o.0. jako 12/2015-
4  Administrator zabezpieczen na BUMECH S.A. 950 1650 Nie dotyczy
. . 06/2018
rzecz obligatariuszy
. ZWG Sp. z 0.0. 12/2013 - Nie dotyczy
5 PKO Bankowy Leasing* Kobud SKA 5900 5900 11/2019
. 04/2015 - .
6 Getin Noble Bank S.A. BUMECH S.A. 20 000 8 400 01/2022 Nie dotyczy

* Przystapienie do dtugu

Ponadto Kobud poreczyt Bumech kredyt zaciggniety przez Emitenta w BGK na kwote 4 600 000,00
EUR do wysokosci 1 380 000,00 EUR na okres do 26.08.2021 roku, o czym méwit raport biezacy nr
65/2016 z dnia 16.09.2016 roku.

Poreczenia udzielone przez ZWG Sp. z 0.0. Kobud SKA

Poczatkowa Maksymalna

Lp. Wierzyciel Dtuznik kwota wartosé olzs . .Warunk|
dtugu poreczenia poreczenia  finansowe
Open Finance Obligaciji
Przedsiebiorstw Fundusz 03/2015 - .
L Inwestycyjny Zamkniety Aktywow BUMECH S.A. 9549 15050 09/2019 Nie dotyczy
Niepublicznych
Poreczenia udzielone przez BTG
Poczatkowa Maksymalna .
Lp. Wierzyciel Dhuznik kwota wartosé Oes Wl
dtugu poreczenia poreczenia finansowe
Open Finance Obligaciji
Przedsigbiorstw Fundusz 03/2015 - .
1 Inwestycyjny Zamkniety Aktywow BUMECH S.A. 9549 15050 09/2019 Nie dotyczy

Niepublicznych

Ponadto dnia 06.09.2016 roku Emitentowi zostata udzielona przez Korporacje Ubezpieczeh Kredytéw
Eksportowych S.A. (dalej: KUKE) gwarantowana przez Skarb Panstwa gwarancja ubezpieczeniowa
dotyczaca sptaty kredytu zaciggnietego przez Bumech w BGK na kwote 3 680 000,00 EUR.
Informacja ta zostata zawarta w raporcie biezgcym nr 63/2016 z dnia 07.09.2016 roku.

Dtuznicy sg podmiotami nalezgcymi do Grupy Kapitatowej Bumech.
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4.9 Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Emitenta bedg mialy wplyw
na osiagniete przez Grupe Kapitalowa wyniki w perspektywie co najmniej
kolejnego kwartatu

Koniunktura w branzy wydobywczej wegla kamiennego to najwazniejszy czynnik, ktéry ma wptyw na
dynamike rozwoju Grupy. W odczuciu Emitenta sytuacja na rynku, na ktérym dziatajg spotki z GK
zaczyna sie stabilizowaé. Uzalezniona jest w duzej mierze od cen wegla, ktére w ostatnich latach
ksztattowaty sie na bardzo niskim poziomie. Tymczasem od maja na sSwiatowym rynku wegla ceny
rosng - gtéwnie dzieki Chinom (natozono tam na krajowe kopalnie ograniczenia produkcji i zaostrzono
przepisy w zakresie transportu lagdowego, co przetozyto sie na zwiekszenie stawek frachtowych).
24.11.2016 roku cena wegla energetycznego w portach ARA osiggneta niespetna 90 USD za tone
wegla o okreslonych parametrach - to prawie dwa razy wiecej od miniméw cenowych z wiosny tego
roku.

Na rynku spot, po raz pierwszy od 2011 roku, w listopadzie br. cena wegla koksowego przebita putap
300 USD. Znaczgcym producentem wegla koksowego jest jeden z naszych gtéwnych kontrahentow,
czyli Jastrzgbska Spotka Weglowa S.A. (dalej: JSW). Wiadze JSW zaznaczyly, ze ze wzgledu na
rosngcy popyt chca sie skupi¢ na produkcji wtasnie wegla koksujacego, osiagajac poziom 80 proc. w
roku 2020, rezygnujgc z energetycznego. W tym celu zapowiedzialy modernizacje zakfadow
przerébczych. Prace uda sie zrealizowaé m.in. dzieki srodkom pozyskanym z Funduszu
Restrukturyzacji Przedsiebiorcow (290 min zt).

W sierpniu po raz pierwszy od kilku lat $rednia cena zbytu wegla z polskich kopalh byta wyzsza od
Sredniego koszu produkcji, o ztotébwke na kazdej tonie - wynika z danych katowickiego oddziatu
Agencji Rozwoju Przemystu (ARP). To zastuga wzrostu cen wegla koksowego.(...)

Dyr. Paszcza zaznaczyt, ze uSrednione dane nie sg do konca miarodajne dla sytuacji catego
goérnictwa, poniewaz zauwazalny wzrost cen dotyczy przede wszystkim wegla koksowego (jego
producentem jest gtownie Jastrzebska Spoétka Weglowa - PAP), natomiast w segmencie wegla
energetycznego, cho¢ jego miedzynarodowe ceny rowniez rosng, nie ma to bezposredniego
przetozenia na sytuacje i wyniki producentéw. {(...)

Szef katowickiego oddziatu ARP zastrzegt, ze o ile wzrost Swiatowych cen wegla koksowego szybko,
w perspektywie trzech miesiecy, przektada sie na ceny polskiego producenta, o tyle wegiel
energetyczny trafia z kopalh do energetyki w ramach diuzszych kontraktéw, gdzie ruchy cen na
Swiecie nie majg podstawowego znaczenia.” — Fragment publikacji zamieszczonej na stronie
internetowej pod adresem: http://biznes.pap.pl/pl/news/all/info/1729349,srednia-cena-zbytu-wegla-w-
sierpniu-po-raz-pierwszy-byla-wyzsza-od-kosztu---arp

Analitycy oczekuja, ze kurs wegla koksowego pozostanie powyzej 200 USD/t przez nastepnych 12
miesiecy, dopoki Chiny bedg kontynuowaly dotychczasowg polityke. W ubieglym tygodniu RBC
Capital Markets podwyzszyt prognoze cen na lata 2017-2018 o ponad 50 proc. Ttumaczy to
oczekiwang niedostateczng podazg, ktéra miataby trwa¢ do zrownowazenia rynku za ok. trzy lata.
Jastrzebska Spdétka Weglowa ocenia sytuacje odmiennie. Uwaza, ze ostatnie zmiany cen wegla majg
charakter krétkookresowy i wynikajg z jednorazowych zdarzen na Swiecie.

Fakty sg takie, ze skonsolidowane przychody JSW ze sprzedazy w trzecim kwartale wzrosty w
stosunku do drugiego kwartatlu o 12 proc., osiggajgc poziom 1,7 mld ziotych. Ponadto istotnym
czynnikiem stabilizujgcym sytuacje w tej spétce byto podpisanie w sierpniu br. porozumienia z
Obligatariuszami. Je$li chodzi o Polskg Grupe Gérniczg Sp. z 0.0. (dalej: PGG), to w pazdzierniku br.
zdotata ona wypracowac zysk w wysokosci 15 min zt. Zblizonego wyniku spotka spodziewa sie takze
w listopadzie oraz grudniu. Te wiadomos¢ przekazat 22 listopada wiceminister energii Grzegorz
Tobiszowski. Ponadto PGG od wrzesnia br. wprowadzita podwyzki cen wszystkich sortymentow wegla
dla odbiorcow o ok. 8 proc.

To bardzo wazne trendy na rynku, na ktérym dziata Grupa, poniewaz majg kluczowe znaczenie dla jej
dziatalnosci. Lepsza kondycja producentéw wegla powinna przetozyé sie na skrocenie termindw
ptatnosci, jak rowniez na wzrost inwestycji w wydobycie.

Nalezy podkresli€¢, ze poza wzrostem cen wegla na rynkach Swiatowym, co jest bardzo dobrym
prognostykiem na przyszios¢ w konteksScie dziatalnosci spétek z Grupy, postepujg — w niezbyt
zadawalajgcym tempie - procesy restrukturyzacyjne w branzy gérniczej w Polsce. Komisja Europejska
(dalej: KE) uznata rzgdowy plan wydatkowania 7,95 mld zt na pomoc dla zamykanych kopalrh wegla w
Polsce do 2018 r. za zgodny z zasadami Unii Europejskiej. Zdaniem KE wsparcie takie "nie zaburzy
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nadmiernie" regut konkurencji - poinformowato 18.11.2016 roku biuro prasowe KE. Decyzja w sprawie
wyboru wariantu naprawczego dla Katowickiego Holdingu Weglowego ma zapas¢ do konca roku.
Rozwazane jest dalsze samodzielne dziatanie holdingu, bgdz jego fuzja z PGG. Na obradach Zespotu
Tréjstronnego do spraw Bezpieczenstwa Socjalnego Goérnikéw siodmego listopada br. z udziatem
wiceministra energii Grzegorza Tobiszowskiego przyjeto wspolne stanowisko dotyczgce obcigzen
publiczno-prawnych gérnictwa wegla kamiennego - z postulatem zmniejszenia tych obcigzen, ktore w
chwili obecnej sg bardzo wysokie ($rednie obcigzenie jednej tony wegla z tytutu réznych danin wynosi
ok. 100 zt).

W planach jest przeniesienie do Spdtki Restrukturyzacji Kopalhh Sp. z o.0. (dalej: SRK) kopalni
,Krupinski”, ktorej straty miaty niekorzystny wptyw na efekty dziatalnosci JSW. Ponadto na JSW trwa
wyprzedaz nierentownych aktywéw w celu poprawy pilynnosci a zarazem ograniczenia kosztow
dziatalnosci.

Kryzys i duza presja na obnizke cen na rynku ustug gérniczych spowodowaty wycofanie sie z rynku -
na skutek upaditosci lub z braku zdolnosci finansowej do realizacji prac - wielu przedsiebiorstw
dotychczas konkurujgcych z Emitentem na kontraktach drgzeniowych. W tym fakcie Grupa upatruje
szans na zwiekszenie udziatu w rynku, zwlaszcza ze ilos¢ przetargéw ogtaszanych przez slgskie
spotki weglowe w Il kwartatach 2016 roku w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego
nieco wzrosta.

Spoftki z Grupy aktywnie poszukujg nowych kontraktow i uczestniczg w ogtaszanych przetargach. W
ocenie Zarzadu pozytywny wptyw na wyniki GK w najblizszym okresie bedzie miato tez osiggniecie
przychodéw wynikajgcych z juz realizowanych i ewentualnie z nowo pozyskanych zlecen, zamowien.
W Il kwartatach 2016 roku zostaty podpisane przez Bumech i spétke zalezng Kobud kolejne umowy.
Nalezy wérdd nich wymienic:

- w ramach konsorcjum na dragzenie wyrobisk podziemnych na Lubelskim Weglu ,Bogdanka” S.A. o
wartosci 30 618 065.28 zt brutto (raport biezacy nr 5/2016 z dnia 26.02.2016 roku).

- umowe w ramach konsorcjum na drgzenie wyrobisk przygotowawczych na KWK ,Murcki — Staszic” o
wartosci 13 274 745,73 zt brutto (raport biezacy nr 8/2016 z dnia 02.03.2016 roku);

- dwie umowy w ramach konsorcjum na wykonanie wyrobisk przygotowawczych oraz na wykonanie
pobierki spagu dla Przedsiebiorstwa Gdrniczego "SILESIA” Sp. z 0.0. o tgcznej wartosci 4 919 298,09
zt brutto (raport biezgcy nr 17/2016 z dnia 06.04.2016 roku);

- umowe w ramach konsorcjum na drgzenie wyrobisk na KWK ,Murcki — Staszic” o wartosci
12 539 931,18 zt brutto (raport biezgcy nr 27/2016 z dnia 19.04.2016 roku);

- umowe w ramach konsorcjum na wydobycie rudy aluminium (boksytu) z Czarnogérze o maksymainej
wartosci 458 645 000,00 EURO netto (raport biezacy nr 30/2016 z dnia 26.04.2016 roku oraz 34/2016
z dnia 13.05.2016 roku);

- umowe w ramach konsorcjum na drgzenie wyrobisk na KWK ,Halemba — Wirek” o wartosci 11 660
400,00 zt brutto (raport biezgcy nr 33/2016 z dnia 13.05.2016 roku);

oraz przez Kobud:

- umowe na drgzenie wyrobisk przygotowawczych dla rozcinki Sciany N-3 pokl. 404/1 w JSW S.A.
KWK ,Pnidwek” o fgcznej wartosci 20 418 000,00 zt brutto (raport biezgcy nr 55/2016 z dnia
09.08.2016 roku);

- umowe w ramach konsorcjum na drgzenia pochylni metanowej Xlla-S badawczej w poktadzie 501 na
poziomie 900 m dla potrzeb KHW S.A. KWK ,Murcki - Staszic” o wartosci 10 759 380,72 zt brutto
(raport biezacy nr 58/2016 z dnia 17.08.2016 roku);

- umowe w ramach konsorcjum na przebudowe wyrobiska — warsztatu hydraulicznego na poziomie
960 o szacunkowej tgcznej diugosci 83 metréw w polu Bogdanka, w kopalni Lubelski Wegiel
,B8ogdanka” S.A. (roboty budowlane) o wartosci 2 164 800,00 zt brutto.

Celem dywersyfikacji dziatalnosci Emitent podjgt aktywne dziatania zmierzajgce do wejscia ze swojg
ofertg na rynki zagraniczne. Starania Spétki zostaty uwiehczone sukcesem — dnia 25.04.2016 roku
Bumech w konsorcjum ze spétkg Grottech Sp. z 0.0. podpisat 29 - letni kontrakt na wydobycie rudy
aluminium (boksytu) na rzecz Uniprom Metali d.o.0. w kopalni w Czarnogoérze. Z tytutu realizacji tej
umowy Grupa spodziewa sie stabilnych, wieloletnich przychoddw.

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego Emitent zawart tez umowe na wykonanie wyrobisk
przygotowawczych dla rozciecia sciany wydobywczej tzw. Sciany nr. 333 w pokt. 330 w partii
wschodniej obszaru goérniczego zleconych przez Zamawiajgcego, w zaktadzie gorniczym KWK
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+SILESIA” o tgcznej wartosci 2 376 265,29 zt brutto (raport biezgcy nr 76/2016 z dnia 25.11.2016
roku).

W IV kwartale 2016 roku Katowicki Holding Weglowy SA (dalej; Zamawiajgcy) dokonat wyboru
najkorzystniejszej oferty w postepowaniu o udzielenie zaméwienia publicznego prowadzonego w
trybie przetargu nieograniczonego pt.: ,Wykonanie wyrobisk przygotowawczych dla rozciecia $ciany
10b-S w pokiadzie 510 na poziomie 900 dla KHW SA KWK Murcki-Staszic”. Ztozyto jg Konsorcjum w
skfadzie: Emitent (Lider Konsorcjum) oraz TRANS-JAN Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach (Uczestnik
Konsorcjum) z ceng 34 641 207,71 zt brutto (raport biezgcy nr 74/2016 z dnia 24.11.2016 roku).
Ponadto w IV kwartale 2016 roku Jastrzebska Spétka Weglowa S.A. (dalej: Zamawiajgcy) dokonat
wyboru najkorzystniejszej oferty w przetargu nieograniczonym pt.: ,Wykonanie rozcinki $ciany Il w
pokfadzie 408/3 dla JSW SA KWK ,Knuréw-Szczygtowice” Ruch Szczygtowice.” Ziozyto jg
Konsorcjum w skfadzie: TECHGOR Sp. z 0.0. z siedzibg w Suszcu (Lider Konsorcjum), Emitent
(Uczestnik Konsorcjum) oraz EKSPLO-TECH Sp. z 0.0. z siedzibg w Suszcu (Uczestnik Konsorcjum)
z ceng 22 632 000,00 zt brutto. (raport biezacy nr 77/2016 z dnia 29.11.2016 roku).

Powyzsze okolicznosci w ocenie Emitenta stwarzajg podstawe do tego, aby przez pryzmat
dziatalnosci spoétek z Grupy, patrze¢ w przyszto$¢ z optymizmem. Sytuacja polskiego gérnictwa jest
jednak daleka od dobrej. Podstawowym problemem sg wysokie zobowigzania i brak ptynnosci
finansowej. W koncu sierpnia zadtuzenie siegato 13,5 mld zl, przy naleznos$ciach rzedu 1,8 mid zi. To
powoduje konieczno$¢ ponoszenia przez spotki okotogoérnicze istotnych kosztéw finansowych.
Tymczasem instytucje finansowe w zasadzie zawiesity kredytowanie branzy gérniczej. W zwigzku z
rosngcymi cenami wegla na rynkach swiatowych oczekuje sie jednak skrécenia terminéw ptatnosci
przez spotki weglowe oraz powrotu bankéw do finansowania sektora gérniczego.

W swojej biezacej dziatalnosci Grupa nie bagatelizuje zagrozen i ryzyk zidentyfikowanych ponizej,
gdyz moga one mie¢ wptyw na wyniki kolejnych okreséw sprawozdawczych:

* Ryzyko dekoniunktury w branzy gérniczej

GK dostosowata sie do dziatania w warunkach kryzysu w branzy surowcowej, ktéry w przypadku
wegla jest szczegdlnie odczuwalny z powodu sytuacji finansowej najwiekszych producentéw wegla w
Polsce. W celu zminimalizowania negatywnego wptywu tego ryzyka Zarzagd Emitenta podjat
kompleksowe dziatania, ktére pozwalajg elastycznie reagowaé na sytuacje rynkowg. Staty sie one
gtéwnym czynnikiem sukcesu GK w okresie dekoniunktury. Grupa kontynuuje dziatania podjete we
wczesniejszych okresach:

- rozszerza zakres dziatalnosci produkcyjnej o rynki poza gérnicze, a w obszarze ustug goérniczych
zwieksza swojg aktywnos¢ poza rynkiem gornoslgskim;

- oferuje kompleksowg ustuge, w ramach ktérej dostarcza maszyny, zapewnia utrzymanie ruchu i
serwis oraz wykonuje roboty zwigzane z drgzeniem wyrobisk podziemnych;

- sukcesywnie poszerza oferte produktows i ustugows;

- poprawia efektywnos¢ celem zachowania marzy;

- wychodzi z ustugami nie tylko poza rynek krajowy, ale réwniez rynek innych kopalh niz wegla
kamiennego.

* Ryzyko zwigzane z globalnym spowolnieniem gospodarczym

Problemy sektora surowcowego majg charakter globalny. Ostatnio obserwowane wzrosty cen wegla
na rynkach $wiatowych (szczegdlnie w przypadku wegla koksujgcego) moga sSwiadczyé o
wychodzeniu branzy z kryzysu. Zatem ryzyko to w opinii Emitenta zostato znacznie ograniczone.

* Ryzyko zwigzane ze zmiang stopy procentowej

Spotki z Grupy prowadzac dziatalno$¢ wykorzystujg m.in. finansowanie zewnetrzne pochodzgce z
kredytéw bankowych, leasingdw, obligacji, faktoringu, ktérych oprocentowanie oparte jest gtéwnie na
stopie zmiennej. Ewentualny spadek/wzrost stop procentowych moze przetozy¢é sie na
zmniejszony/zwiekszony poziom ptaconych odsetek. Zwazywszy na obecny poziom stép to ryzyko jest
niskie.

* Ryzyko zwigzane z kursem walutowym

Grupa w lll kwartatach 2016 roku nie odnotowata znaczgcego eksportu i importu produktow i ustug.
Nie byta zatem narazona na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji. Zaréwno sprzedaz, jak i
zakupy dokonywane poza granicami kraju nie stanowity istotnego procentu w catosci obrotéw Grupy.
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Intensyfikacja eksportu — zwlaszcza w kontekscie podpisanego kontraktu czarnogérskiego - moze to
jednak zmienic.

* Ryzyko ograniczonej dywersyfikacji zrédet przychodéw

Powyzsze ryzyko zostato znacznie zmniejszone dzieki strategicznemu ruchowi — potgczeniu z Grupg
Kapitalowg ZWG. Przychody ze sprzedazy generowane na Goérnym Slgsku stanowig obecnie
znacznie mniejszy procent przychodéw GK. To znaczaca zmiana uzyskana w ostatnim czasie, na
rzecz rynkéw, na ktérych Emitent nie byt dotychczas obecny - Dolnego Slaska i Zagtebia Lubelskiego.
Ponadto w zwigzku z zawartym kontraktem na wydobycie boksytow w Czarnogérze nastgpi
dywersyfikacja dziatalnosci Grupy poprzez wejscie na nowy rynek — nowy zaréwno pod wzgledem
terytorialnym (eksport) jak i branzowym (wyjscie poza sektor wegla kamiennego).

* Ryzyko zwigzane z dzialalnoscia konkurencji

Trwajgca dekoniunktura zweryfikowata pozycje konkurencyjne firm branzy okotogorniczej
specjalizujgcych sie w pracach przygotowawczych. Po okresie zaostrzonej konkurencji cenowej
sytuacja stabilizuje sie réwniez z powodu zmniejszenia sie liczby firm konkurencyjnych wobec
Emitenta. Kluczowa dla skutecznego konkurowania byta przeprowadzona restrukturyzacja i uzyskana
w ten sposob elastycznos¢ cenowa. Zarzgd Emitenta bedzie kontynuowat dziatania w tym zakresie,
podnosit jako$¢ ustug i produktéw, rozszerzat i dywersyfikowat dziatalnos¢ tak, aby mozliwie obnizy¢
to ryzyko.

*Ryzyko zwigzane z brakiem rzetelnosci i nieterminowoscig ustug swiadczonych przez
podwykonawcow i konsorcjantow

Spotki wechodzagce w sktad GK tworzgc konsorcja sprawdzajg sytuacje finansowg potencjalnych
partneréw, jak rowniez monitorujg jg w ftrakcie realizacji kontraktu. Zgodnie z wewnetrznymi
procedurami nowi kontrahenci mogg uzyskiwac zlecenia o ograniczonej wartosci, a dopiero nalezyte
wykonanie przez nich prac kwalifikuje ich do dalszej wspétpracy. Spétki z Grupy niezaleznie od tego
stale monitorujg mozliwosci lokowania zlecen na rynku, aby uzyskaé najkorzystniejsze ceny. Nalezy
dodaé, zZe realizujgc strategie na okres kryzysu, Zarzad ograniczyt udziat podwykonawcow, a zatem
ryzyko to zostato dodatkowo zminimalizowane.

* Ryzyko awarii urzadzen produkcyjnych

W celu zapobiegania powyzszym awariom Spoétka dokonuje okresowych przeglgddw i serwisow
urzadzen, a takze je ubezpiecza. Wazng role odgrywajg w tym przypadku réwniez odpowiednio
wyszkoleni pracownicy, ktérzy sg w stanie w krotkim okresie czasu usung¢ awarie. Ryzyko ocenia sie
jako bardzo niskie.

* Ryzyko zwigzane z zabezpieczeniami na majatku Spétki

Jedng z form zabezpieczenia udzielonego przez banki finansowania sg hipoteki na nieruchomosciach
oraz zastawy rejestrowe na majgtku ruchomym. W dotychczasowej dziatalnosci GK nie wystapita
realizacja tego ryzyka. Emitent sptaca kredyty zabezpieczone na majgtku i tym samym ogranicza to
ryzyko.

* Ryzyko zwigzane z utratg kluczowych pracownikéw

Dla spétek z Grupy jednym z najwazniejszych zasobOw sg pracownicy. Aby zminimalizowa¢ powyzsze
ryzyko GK Bumech dba o udziat zatogi w specjalistycznych kursach podnoszacych kwalifikacje.
Emitent ocenia ryzyko wystapienia w najblizszej przysziosci tego typu ryzyka u siebie jako niskie. W
Spotce funkcjonujg programy motywacyjne, ktére przynoszg zaktadane przez Zarzad efekty w formie
wzrostu rentownosci i jakosci produkcji. Wyzszy dozér goérniczy to zespdt osdb o wysokich
kwalifikacjach, wieloletnim doswiadczeniu w branzy i dlugim stazu pracy. Obecna sytuacja na rynku
niosgca za sobg jako konsekwencje zmniejszenie liczby miejsc pracy w branzy dodatkowo stabilizuje
kadry GK. Ponadto czynnikiem stabilizujgcym kadre jest zmniejszajgca sie liczba firm
konkurencyjnych, ktére obnizajg zatrudnienie albo wyptacajg pensje w ratach.

*Ryzyko kar umownych i zmniejszenia planowanych przychodéw wynikajacych z realizacji
kontraktéw

Ryzyko zwigzane z karami za niewykonanie lub nieterminowe wykonanie robdt dotyczacych realizaciji
umow jest uwarunkowane wieloma czynnikami niezaleznymi i zaleznymi od samej Spotki jak i
przedsiebiorstw wspotpracujgcych z Emitentem. Roboty realizowane w ramach zaméwien publicznych
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sg uzaleznione od warunkéw geologiczno-gorniczych i kazdorazowo w zadaniu mogg wystgpic¢ z tym
zwigzane, wczesniej nieprzewidziane trudnosci. Biorgc pod uwage powyzsze moze nastgpic
pdzniejsze przekazanie frontu robot lub wydtuzenie prac. Ponadto Zamawiajgcy w okreslonych
przypadkach (m. in.: recesja na rynkach $wiatowych, sytuacja kryzysowa na rynku wegla i stali,
niemozliwe a w zwigzku z tym niepelne rozeznanie warunkéw geologiczno-gérniczych) moze
ograniczy¢ zakres prac. Dodatkowo terminowos¢ wykonania robot jest uzalezniona od ewentualnego
podwykonawcy i/lub konsorcjanta, z ktérym $cisle wspotpracuje sie przy realizacji danego kontraktu.
Wszystkie te czynniki mogg powodowac natozenie na Emitenta kar umownych, odroczenie w czasie
realizacji przychodéw lub osiggniecie przychodéw na poziomie nizszym od poczgtkowo planowanych.
W dotychczasowej dziatalnosci Emitent nie byt ukarany z tytutu nieprawidtowej realizacji kontraktow.
Prace byty realizowane terminowo, a dobdér i monitorowanie podwykonawcéw réwniez takim
konsekwencjom skutecznie zapobiegaty.

* Ryzyko kredytowe

Spotki z Grupy prowadzac dziatalno$é wykorzystujg m.in. finansowanie pochodzgce z kredytéw
bankowych, leasingdw i obligacji. Ryzyko to istotnie zmniejsza sie poprzez systematyczng sptate
zobowigzan z tytulu kredytow i leasingdw, jak rowniez rozterminowania rat, tak aby ich wplyw na
biezgce wydatki Spotki byt na poziomie gwarantujgcym terminowe regulowanie tych zobowigzan.

* Ryzyko utraty ptynnosci

Ryzyko to zostato szczegétowo opisane w ,Informacji ogdinej o raporcie okresowym” (pkt 1.1). W tym
miejscu warto wspomnie¢, ze w ocenie Zarzadu spoétki z Grupy w najblizszej przysziosci utrzymaé
ptynnos¢ finansowa na poziomie umozliwiajgcym kontynuowanie dziatalno$ci gospodarczej.

* Ryzyko zwigzane z prowadzong dziatalnoscig operacyjna na czynnych obiektach kopaln

Z dziatalnoscig spotek z Grupy, zwtaszcza w przypadku wykonywania prac drgzeniowych na czynnych
obiektach kopaln, wigzg sie zagrozenia polegajace miedzy innymi na mozliwosci wystgpienia awarii
skutkujgcej stratami ludzkimi i materialnymi. GK przeciwdziata temu zagrozeniu poprzez state
szkolenie i nadzér bhp, wyposazanie pracownikédw w nowoczesny sprzet ochrony osobistej oraz
ubezpieczenie dziatalnosci od odpowiedzialnosci cywilnej.

* Ryzyko podatkowe zwigzane z transakcjami z podmiotami powigzanymi

Wszelkie transakcje z podmiotami powigzanymi zawierane sg na warunkach rynkowych.
Dokumentacja tych transakcji byta w przesziosci, tj. w 2013 roku przedmiotem kontroli organéw
podatkowych u Emitenta. Organ kontrolny nie wnosit do niej zadnych zastrzezen, co moze
potwierdza¢, ze wystgpienie powyzszego ryzyka jest znacznie ograniczone.

* Ryzyko zwigzane z rozpoczeciem strajkdw przez pracownikéw gtéwnych odbiorcéw

W zwigzku z koniecznoscig przeprowadzenia restrukturyzacji gérnictwa w Polsce oraz co sie z tym
taczy obnizeniem kosztéw zatrudnienia przez gtdéwnych odbiorcow, istnieje zagrozenie strajkiem
pracownikow spotek weglowych. Biorgc jednak pod uwage, ze obecnie rzgdzgcy szczegdlnie dbajg o
spokdj spoteczny w branzy goérniczej, w ocenie Emitenta ryzyko konfliktu ze zwigzkami zawodowymi
spada.

* Spotka Kobud narazona jest na dodatkowe ryzyko wynikajace z faktu bycia gwarantem i
poreczycielem wielu zobowigzan Emitenta. Skorzystanie przez wierzycieli Emitenta z mozliwosci
wystgpienia z zadaniem wczesniejszej sptaty zobowigzan finansowych, handlowych czy przy
jednoczesnym zachwianiu ptynnosci Bumech moze spowodowac koniecznos¢ sptaty tych zobowigzan
przez Kobud — jako poreczyciela i gwaranta — i pdzniejsze dochodzenie ich zwrotu od Emitenta. W
ocenie Emitenta w chwili obecnej poziom tego ryzyka jest niski.

4.10 Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta s istotne dla oceny jego sytuaciji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz
informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez
Grupe Kapitatlowa
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Pomimo trudnej sytuacji na rynku gérniczym sptata zaciggnietych przez spétki z Grupy zobowigzan z
tytutu kredytow, obligacji oraz uméw leasingowych w Ill kwartatach 2016 roku nastepowata z
incydentalnymi zaktéceniami. Poziom ptynnosci biezacej nie jest zadawalajgcy.

Na skutek stosowania przez kontrahentéw dtugich terminéw zaptaty za ustugi $wiadczone przez
Spotke, wystepujg opdznienia w sptacie jej zobowigzan w stosunku do instytucji finansowych oraz
dostawcow. Wieloletnia wspétpraca instytucji finansowych pozwala Bumech w porozumieniu z nimi
dostosowywaé mozliwosci w zakresie sptaty zadtuzenia do nowych okolicznosci. Zobowigzania
finansowe stanowig istotny udziat w wydatkach Spétki i sg przedmiotem nieustannej analizy przez
Zarzad, poniewaz ich poziom musi by¢ dostosowany do poziomu nadwyzek generowanych przez
Spotke. W ostatnich okresach byly zawierane porozumienia zmieniajgce terminy.

W stosunku do dostawcow rowniez podejmowane sg rozmowy, zawierane porozumienia zmieniajgce
terminy zaptaty. Podmioty te w wiekszosci funkcjonujg w tej samej branzy, co Spétka i jest im znana
sytuacja w zakresie op6znien w terminach zaptaty przez producentéw wegla. Stagd tez mozliwe jest
uzgodnienie nowych warunkéw zaptaty, najczesciej bez konsekwencji w postaci odsetek. Zarzad
prébuje dostosowac terminy ptatnosci za zobowigzania Spétki do termindéw narzucanych przez
producentéw wegla. Zamowienia sg lokowane u dostawcow dajgcych najlepsze warunki handlowe,
rowniez w zakresie terminu zapfaty. Spdétka pozostaje w kontakcie z gtéwnymi dostawcami,
monitorujac, czy poziom zadtuzenia miesci sie w uzgodnionych z nimi wartosciach.

W zakresie zobowigzan publiczno-prawnych Spétka korzysta z mozliwych form pomocy panstwa w
postaci odroczonej sptaty ratalnej. Emitent podpisat umowy rozterminowujgce spfate zobowigzan z
tytutu VAT oraz skladek na ZUS. Terminowo$¢ sptaty zobowigzan podatkowych jest rowniez
przedmiotem uwagi Zarzadu Spotki ze wzgledu na czeste przypadki zapytan instytucji finansowych o
brak zalegtosci publiczno-prawnych, jak réwniez konieczno$¢ posiadania takich zaswiadczeh ze
wzgledu na udziat w przetargach publicznych.

Zarzad Emitenta jest Swiadom, iz czynniki takie jak m.in.: niepowodzenie lub problemy z realizacjg
kontraktu w Czarnogérze, brak uruchomienia kredytu z BGK, zgtoszenie Zgdania wczesniejszego
wykupu obligacji przez ktéregos z Obligatariuszy, postawienie kredytu w natychmiastowg
wymagalnos¢ czy tez znaczne ograniczenie lub wstrzymanie przez producentéw wegla inwestycji w
nowe ztoza mogg spowodowaé problemy ptynnosciowe Bumech. Nieznaczny wzrost ilosci przetargdéw
ogtaszanych przez spotki weglowe w Il kwartatach 2016 roku w stosunku do analogicznego okresu
roku poprzedniego wskazuje na to, iz zagrozenie to jest raczej mato prawdopodobne.

Dodatkowo w zwigzku z rosngcymi cenami wegla na rynkach swiatowych oczekuje sie skrécenia
termindw ptatnosci przez spétki weglowe oraz powrotu bankéw do finansowania sektora gérniczego.-
W znacznie lepszej kondycji finansowej pozostaje spétka zalezna — Kobud. Terminy ptatnoéci od jego
gtébwnego kontrahenta — Lubelski Wegiel ,Bogdanka” S.A. sg znacznie krotsze niz obowigzujgce w
przypadku $lgskich spoétek weglowych. Z drugiej strony ze wzgledéw ptynnosciowych nie bez
znaczenia pozostaje fakt, iz Kobud jest gwarantem i poreczycielem wielu zobowigzah Emitenta.

W dniu 04.01.2016 roku Spotka zaciggneta kredyt obrotowy na finansowanie biezgcej dziatalnosci w
Slgskim Banku Spoétdzielczym ,Silesia” w kwocie 1 400 000,00 zt z terminem sptaty do 05.02.2016
roku. Oprocentowanie kredytu byto zmienne oparte o stawke WIBOR 1M powiekszong o marze
Banku. Kredyt zostat w catosci sptacony.

W dniu 09.02.2016 roku Spétka zaciggneta kredyt ptatniczy na finansowanie biezgcej dziatalnosci w
Konsorcjum ztozonym z Banku Spétdzielczego w Zorach oraz Banku Spoétdzielczego w Miedznej w
kwocie 1 000 000,00 zt z terminem spfaty do 16.05.2016 roku. Od wykorzystanego limitu Bank pobiera
odsetki o statej stopie procentowej. Kredyt zostat catkowicie sptacony dnia 05.05.2016 roku.

Dnia 10.03.2016 roku Spoétka zaciggneta kredyt ptatniczy na finansowanie biezgcej dziatalnosci w
Konsorcjum ztozonym z Banku Spétdzielczego w Zorach oraz Banku Spoétdzielczego w Miedznej w
kwocie 1 050 000,00 zt na okres 4 miesiecy, tj. od marca 2016 roku do lipca 2016 roku. Od
wykorzystanego kredytu Bank pobiera odsetki o statej stopie procentowej. Kredyt zostat catkowicie
sptacony dnia 04.07.2016 roku.
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W dniu 10.05.2016 roku Spodtka zaciggneta kredyt pfatniczy na finansowanie biezacej dziatalnosci w
Konsorcjum ztozonym z Banku Spétdzielczego w Zorach oraz Banku Spoétdzielczego w Miedznej w
kwocie 1 000 000,00 zt z terminem spfaty do 31.08.2016 roku. Od wykorzystanego limitu Bank pobiera
odsetki o statej stopie procentowej. Kredyt zostat catkowicie sptacony dnia 04.08.2016 roku.

Dnia 28.06.2016 roku podpisana zostata umowa o $wiadczenie ustug faktoringowych z ldea Money
SA. Wartos¢ limitu faktoringowego wynosi 5 000 000,00 zt. Faktor pobiera stalg prowizje za jeden
dzien finansowania. Celem zabezpieczenia sptaty wszelkich wierzytelnosci pienieznych wynikajacych
z umowy faktoringu ustanowiony zostat zastaw rejestrowy do najwyzszej sumy zabezpieczenia w
wysokosci 17 000 000 ztotych na zapasach stanowigcych srodki obrotowe Emitenta. Szczegdtowe
informacje nt. powyzszego zastawu Emitent przedstawit w raporcie biezacym nr 50/2016 z dnia
25.07.2016 roku.

W dniu 07.07.2016 roku Spétka zaciggneta kredyt ptatniczy na finansowanie biezgcej dziatalnosci w
Konsorcjum zlozonym z Banku Spétdzielczego w Zorach oraz Banku Spétdzielczego w Miedznej w
kwocie 1 000 000,00 zt z terminem sptaty do listopada 2016 roku. Od wykorzystanego limitu Bank
pobiera odsetki o statej stopie procentowej. Kredyt ten zostat sptacony w catosci w IV kwartale br.

Dnia 10.08.2016 roku Spotka zaciggneta kredyt platniczy na finansowanie biezgcej dziatalnosci w
Konsorcjum ztozonym z Banku Spétdzielczego w Zorach oraz Banku Spoétdzielczego w Miedznej w
kwocie 1 000 000,00 zt z terminem sptaty do 09 grudnia 2016 roku. Od wykorzystanego limitu Bank
pobiera odsetki o statej stopie procentowe;j.

Dnia 26.08.2016 roku pomiedzy Bankiem Gospodarstwa Krajowego z siedzibg w Warszawie
(Kredytodawca) a Emitentem (Kredytobiorca) i jego spotkg zalezng, tj. Przedsiebiorstwem ,Kobud” Sp.
z 0.0. (Gwarant) zostata zawarta umowa terminowego kredytu eksportowego z przeznaczeniem na
finasowanie wydobycia boksytu na rzecz Uniprom Metali d.o.0. w czarnogérskiej kopalni. W ramach
powyzszej umowy Kredytodawca oddaje do dyspozycji Kredytobiorcy kredyt terminowy w tgcznej
kwocie rownej 4 600 000 EUR; Okres udostepnienia - okres od dnia zawarcia niniejszej umowy do
dnia 31 grudnia 2016 roku. Ostateczna data sptaty kredytu przypada w drugg rocznice podpisania
umowy kredytu, jednak nie pdzniej niz miesigc do daty wygasniecia Gwarancji Korporacji Ubezpieczen
Kredytéw Eksportowych S.A. z siedzibg w Warszawie. Oprocentowanie kredytu na poziomie
EURIBOR + marza. Emitent informowat szczegétowo o kredycie raportem biezgcym nr 61/2016 z
dnia 26.08.2016 roku oraz 65/2016 z dnia 16.09.2016 roku.

Dnia 15.04.2016 roku podpisany zostat kolejny aneks do umowy kredytu zawartej 14.02.2013 roku
miedzy Spotkg a Getin Noble Bank SA zmniejszajgcy kwote kredytu do wysoko$ci nieprzekraczajgcej
4 200 000 ztotych (z 5 600 000,00 zt) oraz wydtuzajacy termin sptaty do 30.03.2017 roku. O powyzsze;j
umowie Spotka szczegdtowo informowata w raportach biezgcych nr 28/2013 z dnia 15.02.2013 roku,
38/2013 z dnia 07.03.2013 roku oraz 39/2013 z dnia 12.03.2013 roku.

W dniu 15.01.2016 oraz 06.06.2016 roku zostaty podpisane aneksy do umowy pozyczki w kwocie
130 000,00 zt udzielonej Emitentowi przez ZWG Sp. z 0.0. Kobud SKA w dniu 10.07.2015 odraczajgce
termin sptaty do 31.01.2017 roku.

Dnia 18.03.2016 roku zostat podpisany kolejny aneks do umowy pozyczki w kwocie 700 000,00 z
udzielonej Spoétce przez Kobud w dniu 04.12.2015 roku wydtuzajacy termin sptaty do 31.07.2016 roku.
Warto$¢ nominalna pozyczki zostata sptacona 20.06.2016 roku.

Dnia 29.07.2016 roku podpisany zostat kolejny aneks do umowy kredytu zawartej 31.10.2013 roku z
ING Bank Slgski SA, na mocy ktérego Bank udziela Emitentowi kredytu obrotowego w wysoko$ci 2
600 000,00 zt na finansowanie biezgcej dziatalnosci gospodarczej. Okres kredytowania ustalono od
dnia udostepnienia do dnia 30.06.2018 roku.

Dnia 07.01.2016 roku zostat catkowicie sptacony kredyt obrotowy zaciggniety 05.11.2015 roku w
Slgskim Banku Spétdzielczym ,Silesia” w kwocie 962 721,00 zt z terminem sptaty do 08.01.2016 roku.
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W | kwartale 2016 roku nastgpita rowniez catkowita sptata kredytu pfatniczego zaciggnietego
09.12.2015 roku w Banku Spotdzielczym w Zorach w kwocie 1 300 000,00 zt z terminem sptaty do
15.03.2016 roku.

Dnia 10.06.2016r. zostaty sptacone w catosci dwie pozyczki udzielone Emitentowi przez BTG dnia
10.06.2015 roku: jedna w wysokosci 125 000,00 zt a druga — 1 116 000,00 z

Dnia 16.08.2016 roku zostat catkowicie sptacony kredyt w rachunku biezgcym w wysokosci
3 000 000,00 zt z dnia 06.05.2010 roku zaciggniety w Deutsche Bank Polska SA.

W dziatalnosci Spotki najwieksze znaczenie majg kontrakty dlugoterminowe. Ich wycena ma istotny
wplyw na ujawniane w sprawozdaniach efekty dziatalnos$ci. Zgodnie z miedzynarodowymi i krajowymi
regulacjami rachunkowosci, przychody i koszty zwigzane z kontraktami dtugoterminowymi Bumech o
okresie realizacji dluzszym niz szesS¢ miesiecy ustala sie na dzien bilansowy proporcjonalnie do
stopnia wykonania umowy. Metoda ,stopnia zaawansowania” moze by¢ zastosowana, poniewaz
poziom realizacji ustug, jak réwniez spodziewane tgczne koszty ich wykonania mozna wiarygodnie
oszacowacé. Przychody i koszty ich osiggniecia ustala sie za okres od rozpoczecia danej umowy do
dnia bilansowego. Wedlug miedzynarodowych i krajowych regulacji rachunkowosci stopien
zaawansowania mierzony jest nastepujgco: — okresla sie udziat procentowy przychodow
poniesionych od dnia zawarcia umowy do dnia bilansowego w poréwnaniu z tgcznymi przychodami
wykonania ustugi.

Poziom szacowanych kosztéw z kontraktéw dtugoterminowych oblicza sie za pomocag wzoru:

Kt =K x WZ (%),

gdzie:

K — globalny budzet kosztéw umowy (koszty zrealizowane + budzetowane),

WZ (%) — stopien zaawansowania umowy obliczany jako stosunek przychoddéw zrealizowanych do
przychodow zabudzetowanych dla catej umowy.

W zwigzku z wystepowaniem réznic przejsciowych, wywotanych rozbieznosciami miedzy stopniem
zaawansowania prac a kosztami poniesionymi, Spodtka postuguje sie kontem ,Rozliczenia
miedzyokresowe”. Konta rozliczerh miedzyokresowych przychodéw i kosztéw mogg wykazywaé salda
w trakcie realizacji kontraktéw dtugoterminowych. Po ich zakonczeniu salda tych kont sg zerowe.

Poza informacjami wskazanymi powyzej oraz pozostatymi, ktére zostaty opublikowane w niniejszym
Raporcie w opinii Zarzgdu Emitenta nie wystepujg inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej,
majgtkowej i finansowej Bumech, jego wyniku finansowego i ich zmian oraz mozliwosci realizaciji
zobowigzah przez Spétke.

4.11 Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej
lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaty zawarte na innych
warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci.

W okresie sprawozdawczym Emitent ani jednostki od niego zalezne nie zawieraly transakcji na
warunkach innych niz rynkowe.
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5.SRODROCZNE

JEDNOSTKOWE
SPORZADZONE ZGODNIE Z MIEDZYNARODOWYMI
SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ

SPRAWOZDANIE

5.1 Wybrane dane finansowe $rédrocznego skréconego
finansowego
Wybrane dane skréconego Okres Okres Okres
jednostkowego sprawozdania 01.01.2016- 01.01.2015- 01.01.2016-
finansowego za okres | kwartatu 30.09.2016 30.09.2015 30.09.2016
zakonczonego 30.09.2016 roku PLN PLN EUR
Przychqdy netto ze s.przeda_zy' 44 554 64 466 10 198
produktow, towaréw i materiatow
Zysk (st_rata_l) na dziatalnosci 5 749 12 316 1316
operacyjnej
Zysk (strata) brutto 1508 11818 345
Zysk (strata) netto 888 9540 203
Przeptywy pienigzne netto 2 160 25014 494
z dziatalnosci operacyjnej
Przeplywy pienigzne netto 2648 4115 -606
Z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeplywy pienigzne netto 316 116 785 72
z dziatalnosci finansowe;j
Przeptywy pieniezne netto razem -172 4114 -39
Stan na Stan na Stan na
30.09.2016 31.12.2015 30.09.2015
PLN PLN EUR
Aktywa razem 189 264 180 396 43 892
Aktywa trwate 128 558 129 472 29814
Aktywa obrotowe 58 415 48 408 13 547
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 2291 2516 531
Kapitat wtasny 77 244 74 656 17914
Kapitat akcyjny 64 468 64 468 14 951
Zobow.|azan.|a i rezerwa na 112 020 105 740 25 979
zobowigzania
- w tym krétkoterminowe 63517 65 816 14 729
- w tym dtugoterminowe 48 503 39924 11 248
Liczba akcji w sztukach 64 468 029 64 468 029 64 468 029
Liczba akcji rozwodniona w sztukach 71133029 64468029 71133029
Warto$¢ ksiegowa na akcje (zi/euro) 1,20 1,16 0,28
Ro;wodnlona wartos¢ ksiegowa na 1,09 1,16 0.25
akcje (zt/euro)
Zysk netto na akcje zwyktg (zt/euro) 0,01 0,15 0,00
Rozwodniony zysk netto na akcje 0.01 0.15 0.00

(zt/euro)

FINANSOWE
STANDARDAMI

sprawozdania

Okres
01.01.2015-
30.09.2015
EUR

15502

2962

2842
2294

6 015

-990

-4 036
989

Stan na
31.12.2015

EUR
42 332

30 382
11 359

590
17 519
15128

24 813

15 444
9 369

64 468 029
64 468 029

0,27

0,27

0,04

0,04
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5.2 Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA TRWALE
1. Rzeczowe aktywa trwate

1.1. Srodki trwate

- budynki, lokale, obiekty inzynierii Igdowej i wodnej

- urzadzenia techniczne i maszyny

- $rodki transportu

- inne $rodki trwate

2. Wartosci niematerialne

2.1. Prawo wieczystego uzytkowania

2.2. Koszty zakonczonych prac rozwojowych

2.3. Pozostate
3. Inwestycje dtugoterminowe
3.1. Dlugoterminowe aktywa finansowe
4. Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
4.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
AKTYWA OBROTOWE
1. Zapasy
2. Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powiazanych
2.1. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
2.2. Inne naleznosci
3. Naleznosci krétkoterminowe od jednostek pozostatych
3.1. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
3.2. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
3.3. Inne naleznosci
4. Aktywa finansowe (udziaty i akcje, pozyczki, inne)
5. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
6. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

6.1. Rozliczenia migdzyokresowe kosztow

6.2. Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu kontraktéw diugoterminowych

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

AKTYWA RAZEM

nota

6.8

6.8

6.8

6.6

6.7

6.7

6.8

Stan na dzien

30.09.2016

128 558

95 560

95 560

14730

63 933

1335

15562

8 033

3551

3774

708

17 624
17 624
7341
7341
58 415
25076
3069
386
2683
21168
20 640
129
399
356
358

8 388
1011

7377

2291

189 264

31.12.2015
129 472

94 643

94 643

12 209

65 179

1280

15975

8 888

3584

4529

775
17 665
17 665

8 276
8 276
48 408
20 595
2165
515
1650
18 933
17 231
177
1525
74

530

6111
313

5798

2516

180 396
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nota Stan na dzien
30.09.2016 31.12.2015
KAPITAL WEASNY 77 244 74 656
1. Kapitat zaktadowy 64 468 64 468
2. Pozostate kapitaty rezerwowe - potgczenie odwrotne -51 898 -51 898
3. Udzialy (akcje) wtasne (-) -1 700
4. Kapitat zapasowy 75 542 66 649
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych -11 756 -11 756
6. Zysk (strata) netto 888 8 893
ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 112 020 105 740
1. Zobowigzania dtugoterminowe 6.9 48 503 39924
g c1) .C1H0Rdz€\:eer\évg z tytutu odroczonego podatku 11 825 12 140
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 84 84
1.3. Kredyty i pozyczki od jednostek powiazanych 127
1.4. Kredyty i pozyczki od jednostek pozostatych 15 197 19 199
1.5. Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 14 841
1.6. Inne zobowiazania finansowe 517 3688
1.7. Zobowigzania pozostate 2053
dgigélj'\;ozliczenia miedzyokresowe przychodéw z tytutu otrzymanych 3986 4686
2. Zobowigzania krétkoterminowe od jednostek powiazanych 6.9 16 043 5083
2.1. Kredyty i pozyczki 321 904
2.2. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 13170 3366
2.3. Inne zobowigzania finansowe 558 813
2.3. Pozostate zobowigzania 1994
3. Zobowigzania krétkoterminowe od jednostek pozostatych 47 474 60 733
3.1. Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 158 370
3.2. Pozostate rezerwy 382 415
3.3. Kredyty i pozyczki 15 649 18 735
3.4. Inne zobowiazania finansowe 6724 4009
3.5. Zobowigzania z tytutu emisji obligac;ji 0 11 100
3.6. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 13 048 12 750
3.7. Pozostate zobowigzania 10731 12 687
3.8. Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw z tytutu otrzymanych 782 667

dotac;ji
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Zobowiazania zwigzane bezposrednio z aktywami trwatymi
klasyfikowanymi jako przeznaczone do zbycia

PASYWA RAZEM 189 264 180 396
Wartosc¢ ksiegowa 77 244 74 656
Liczba akcji (w szt.) 64 468 029 64 468 029
Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 1,20 1,16
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 71133 029 64 468 029
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 1,09 1,16
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5.3Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z wynikéw i pozostatych

catkowitych dochodow

Dziatalnosé¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy

Koszt wlasny sprzedazy

Zysk (strata) brutto na sprzedazy
Koszty sprzedazy

Koszty zarzadu

Pozostate przychody

Pozostate koszty

Zysk (strata) na dziatlalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej

Dziatalno$¢ zaniechana

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej

Zysk (strata) netto

Pozostale catkowite dochody netto

Skiadniki, ktére nie zostang przeniesione w
poézniejszych okresach do rachunku zyskoéw i strat

przeszacowanie nieruchomosci na dzien zmiany
sposobu uzytkowania (MSR 40 par. 62)

korekta z tyt. odroczonego podatku dochodowego

Skiadniki, ktére mogg zostaé przeniesione w
pozniejszych okresach do rachunku zyskoéw i strat

Inne catkowite dochody (netto)

Catkowite dochody ogétem

Zysk netto przypadajacy na:

Akcjonariuszy jednostki dominujgcej

Udziaty niedajgce kontroli

nota

Okres 3
miesiecy
zakonczony
30.09.2016

14723
10 077
4646
156
1545
-1 440
155
1350
24
1097
277

64
213

213

213

Okres 9 Okres 3
miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony
30.09.2016  30.09.2015
44 554 15 960
35743 14733
8811 1227
661 520
4915 1345
3322 3231
808 362
5749 2231
102 413
4343 1374
1508 1270
620 -908
888 2178
888 2178
0 0
0 0
0 0
888 2178

Okres 9
miesiecy
zakonczony
30.09.2015

64 466
52 210
12 256
1414
4325
22 227
16 428
12 316
4249
4747
11 818
2278

9 540

9 540

9540
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Catkowity dochéd ogétem przypadajacy na:

Akcjonariuszy jednostki dominujgcej

Udziaty niedajgce kontroli

Zysk (strata) na jedna akcje
(w zt/gr na jedng akcje)

Sredniowazona liczba akgji

Sredniowazona rozwodniona liczba akgji

Z dziatalnosci kontynuowane;j i zaniechane;j:

Zwykty
Rozwodniony

Z dziatalno$ci kontynuowane;j :
Zwykty

Rozwodniony

213

0,00

64 468 029
71133 029

0,00

0,00

0,00
0,00

888

0,01

64 468 029
71133 029

0,01

0,01

0,01
0,01

2178

0,03

64 468 029
64 468 029

0,03

0,03

0,03
0,03

9 540

0,15

64 468 029
64 468 029

0,15

0,15

0,15
0,15

5.4 Srédroczne skréocone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale

wiasnym

OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY 30 WRZESNIA 2016 ROKU (NIEBADANE)

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym
sporzadzone za okres sprawozdawczy konczacy sie 30 wrzesnia 2016

KAPITAL NADWYZKA

ZAKLADOWY

ZE

SPRZEDAZY

Stan na dzien 1 64 468
stycznia 2016 roku

Stan na dzien 1 64 468
stycznia 2016 roku po

korektach

Wynik netto za rok
obrotowy

Sprzedaz akcji
wiasnych
Reklasyfikacja - podziat
wyniku

Catkowite dochody
razem

Stan na dzien 30 64 468
wrzesnia 2016 roku

AKCJI

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym
sporzadzone za okres sprawozdawczy konczacy sie 30 wrzesnia 2015

AKCJE
WLASNE

-1 700

-1 700

1700

0

KAPITAL KAPITAL KAPITAL Z
ZAPASOWY REZERWOWY AKTUALIZACJI
WYCENY
66 649 -51 898
66 649 -51 898
8 893
75 542 -51 898

ZYSKI/
STRATY
ZATRZYMANE

-2 863

-2 863

888

-8 893

888

-10 868

RAZEM
KAPITAL

74 656

74 656

888

1700

77 244
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KAPITAL NADWYZKA AKCJE
ZAKLADOWY ZE WLASNE
SPRZEDAZY
AKCJI

Stan na dzien 1 64 468 0 -11 195

stycznia 2015 roku

Stan na dzien 1 64 468 0 -11 195

stycznia 2015 roku po
korektach

Wynik netto za rok
obrotowy
Reklasyfikacja - podziat
wyniku

Catkowite dochody
razem

Stan na dzien 30 64 468 0 -11 195

wrzesnia 2015 roku

KAPITAL
ZAPASOWY

5851

5851

60 798

66 649

KAPITAL

-51 898

-51 898

-51 898

KAPITAL Z
REZERWOWY  AKTUALIZACJI
WYCENY

ZYSKI/
STRATY
ZATRZYMANE

60 798 68 024

60 798 68 024

9 540

-60 798

9 540

9 540 77 564

5.5 Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeplywéw pienigeznych

RPP

DZIALALNOSC OPERACYJNA

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Korekty razem:

Amortyzacja

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu nalezno$ci

Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjgtkiem
pozyczek i kredytow

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych
Inne korekty

Gotowka z dziatalnosci operacyjnej
Podatek dochodowy (zaptacony)/zwrécony

Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci
operacyjnej

DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Wptywy

Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych

Zbycie aktywow finansowych- powigzane
Dywidendy i udziaty w zyskach

Sptata pozyczek

Wydatki

Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych

nota

Okres 12 m-cy zakonczony

30.09.2016

1508
603

6 643
2909
49
-245
-4 481
-5 079
3495

-2 863
175
2111
49
2160

2469
521

50

1895

5117
4831

30.09.2015

11818
13 196
5923

2 556
-526
-400

6 691
8165
-12 746

-941
4474
25014

25014

1910

1910

6 025
4776
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Wydatki na aktywa finansowe

Pozyczki udzielonae - powigzane

Inne wydatki inwestycyjne

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej
DZIALALNOSCI FINANSOWA

Wplywy
Kredyty i pozyczki
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

Inne wplywy finansowe

Wydatki
Sptaty kredytéw i pozyczek

Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych

Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego
Odsetki

Inne wydatki finansowe

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Przeplywy pieniezne netto, razem

Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym:

- zmiana stanu $srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu (F +/- D), w tym:

284

-2 648

35590
7 690
4000

23900

35274
15 507

150

2639
2908
14 070
316
-172
-172

530
358

1249
-4 115

18 199
18192

34 984
16 840

14 335
3 806

-16 785

4114
4114

1998
6112
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6. INFORMACJA DODATKOWA DO SKROCONEGO JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

6.1 Stwierdzenie, ze w Srédrocznym sprawozdaniu finansowym przestrzegano
tych samych zasad (polityki) rachunkowosci i metod obliczeniowych,
co w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym, albo - jesli metody
zostaty zmienione — opis charakteru i skutkoéw tej zmiany.

Skrocone $rddroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2016 r.
do 30 wrzesnia 2016 r. zostato sporzgdzone zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczosé
finansowa” .

Sprawozdanie za Il kwartat 2016 roku zostato sporzgdzone w sposéb zapewniajacy porownywalnosc
danych przedstawionych w raporcie dla analogicznych okreséw roku poprzedniego z zastosowaniem
tych samych zasad (polityki) rachunkowosci i metod wyceny.

Przyjete zasady rachunkowosci oraz zmiany MSSF

Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaty opublikowane, a nie weszty w zycie.
Nastepujgce standardy, zmiany w obowigzujgcych standardach oraz interpretacje nie zostaty przyjete
przez Unie Europejskg lub nie sg obowigzujgce na dzieh 1 stycznia 2016 roku:

* MSSF 9 Instrumenty finansowe (wraz z aktualizacjami) Zmiana klasyfikacji i wyceny - zastgpienie
aktualnie obowigzujgcych kategorii instrumentéw finansowych dwoma kategoriami; wycenianymi wg
zamortyzowanego kosztu i w wartosci godziwej. Zmiany w rachunkowosci zabezpieczen (1 stycznia
2018);

*+ MSSF 14 Regulacyjne pozycje odroczone Zasady rachunkowosci i ujawnien dla regulacyjnych
pozycji odroczonych (standard w obecnej wersji nie bedzie obowigzywat w UE);

* MSSF 15 Przychody z uméw z klientami Standard dotyczy wszystkich uméw zawartych z klientami, z
wyjatkiem takich, ktére wchodzg w zakres innych MSSF (tj. uméw leasingu, ubezpieczeniowych i
instrumentéw finansowych). MSSF 15 ujednolica wymogi dotyczgce ujmowania przychodéw (1
stycznia 2018);

* MSSF 16 Leasing Standard znosi rozréznienie na leasing operacyjny i leasing finansowy. Wszystkie
umowy spetniajgce definicje leasingu bedg ujmowane co do zasady jak obecny leasing finansowy (1
stycznia 2019);

* Zmiany do MSR 12 Doprecyzowanie sposobu rozliczania aktywoéw z tytutu odroczonego podatku
dotyczacego niezrealizowanych strat (1 stycznia 2017);

* Zmiany do MSR 7 Inicjatywa dotyczgca zmian w zakresie ujawnien (1 stycznia 2017);

* Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Zawiera wytyczne dotyczace sprzedazy lub wniesienia aktywow
przez inwestora do spotki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia (Data nie zostata okreslona);
* Zmiany do MSSF 2 Klasyfikacja i wycena transakcji ptatno$ci na bazie akcji (1 stycznia 2018)
Emitent zamierza przyja¢ wymienione powyzej nowe standardy oraz zmiany standardéw i interpretaciji
MSSF opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci lecz
nieobowigzujgce na dzieh sprawozdawczy zgodnie z datg ich wejscia w zycie.

Nastepujace standardy, zmiany do istniejgcych standardéw oraz interpretacje opublikowane przez
Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR ) oraz zatwierdzone do stosowania w
UE wchodzg w zycie po raz pierwszy w roku 2016

- Zmiany do MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” —Rozliczanie nabycia udziatdw we wspdinych
operacjach (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1stycznia 2016
roku lub po tej dacie),

- Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdanh finansowych” —Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po
tej dacie),
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- Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 38 ,Aktywa niematerialne” — Wyjasnienia
na temat akceptowalnych metod amortyzacyjnych (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

- Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 41 ,Rolnictwo” — Rolnictwo: uprawy
roslinne (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016
roku lub po tej dacie),

- Zmiany do MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” —Metoda praw wiasnosci w
jednostkowych sprawozdaniach finansowych (obowigzujagce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

-Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2012-2014)” — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 5, MSSF 7, MSR 19 oraz MSR 34)
ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodno$ci i uscislenie stownictwa (obowigzujgce w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 lub po tej dacie).

Ww. standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miaty istotnego wpltywu na dotychczas
stosowang polityke rachunkowosci jednostki.

Wplyw nowych regulacji na przyszte sprawozdania Emitenta:

a) Nowy standard MSSF 9 Instrumenty finansowe dokonuje fundamentalnych zmian w klasyfikacji,
prezentacji i wycenie instrumentow finansowych. W ramach standardu wprowadzony zostanie migedzy
innymi nowy model oceny utraty wartosci, ktéry bedzie wymagat bardziej terminowego ujmowania
oczekiwanych strat kredytowych oraz zaktualizowane =zasady stosowania rachunkowosci
zabezpieczen. Zmiany te majg na celu przede wszystkim dostosowanie wymagan z zakresu
zarzgdzania ryzykiem, umozliwiajgc sporzgdzajgcym sprawozdania lepsze odzwierciedlenie.

b) Nowy standard MSSF 15 Przychody z uméw z klientami ma za zadanie ujednolici¢ zasady
ustalania przychodéw (za wyjatkiem specyficznych przychodéw regulowanych w innych MSSF/MSR)
oraz wskaza¢ zakres wymagan ujawnien. Analiza wptywu standardu nie zostata jeszcze zakonczona,
tym niemniej wstepna ocena wskazuje, iz nie powinien on mieé istothego wptywu na przyszie
sprawozdania finansowe Emitenta.

¢) Nowy standard MSSF 16 Leasing zmienia zasady ujmowania umow, spetniajgcych definicje
leasingu. Giéwng zmiang jest odejscie od podziatu na leasing finansowy i operacyjny. Wszystkie
umowy spetniajgce definicje leasingu bedg ujmowane co do zasady jak obecny leasing finansowy.
Wdrozenie standardu bedzie miato nastepujgcy efekt:

* w sprawozdaniu z sytuacji finansowej: wzrost wartosci niefinansowych aktywoéw trwatych oraz
zobowigzah finansowych, w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw: zmniejszenie kosztow
operacyjnych (innych niz amortyzacja), wzrost kosztéw amortyzacji oraz kosztéw finansowych

Zastosowanie standardu nie powinno mie¢ istotnego wptywu na przyszte sprawozdania finansowe
Emitenta.

Pozostate standardy oraz ich zmiany nie powinny mie¢ istothego wptywu na przyszie sprawozdania
finansowe Emitenta .

METODA SPORZADZANIA SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW SRODKOW PIENIEZNYCH

Emitent sporzgdza sprawozdanie z przeptywow srodkéw pienieznych poprzez sumowanie
odpowiednich pozycji rachunkéw przeptywow pienieznych jednostki nadrzednej oraz jednostek
objetych metodg konsolidacji petnej oraz dokonanie korekt konsolidacyjnych tych sum .

ZALOZENIA DOTYCZACE SZACUNKOW

Sporzadzenie sprawozdan finansowych zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzadu Jednostki
Dominujacej ujecia ocen i szacunkow, ktére majg wplyw na zastosowane zasady rachunkowosci oraz
wykazywane aktywa, pasywa przychody oraz koszty. Rzeczywiste wartosci tych pozycji mogg sie
rézni¢ od wartosci szacowanych. Oceny i szacunki weryfikowane sg na biezgco. Obszary podlegajace
ocenom i szacunkom wptywajgce na sprawozdanie finansowe sg nastepujgce:
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- podatek odroczony — wyliczany jest przy zastosowaniu metody bilansowej, w oparciu o réznice
przejsciowe pomiedzy wartoscig aktywow i zobowigzan ustalong dla celow ksiegowych a ich wartoscig
podatkowg; aktywa z tytulu podatku odroczonego ujmowane sg w wyniku finansowym przy
zachowaniu zasady wysokiego prawdopodobiehAstwa odwrdcenia przejsciowych réznic ujemnych i
realizacje tego aktywa; oceny wykorzystania strat podatkowych dokonuje Zarzad na podstawie
szacowanych zyskéw z dziatalnosci podstawowej - w szczegolnosci eksportowej, w ramach nowo
zawartego kontraktu na terytorium Czarnogoéry; przewiduje sie catkowite wykorzystanie straty
podatkowej powstatej w okresie od 2014 roku do Il kwartatu 2016 roku w wysokosci 24 038 tys. zt;
uwazamy za uzasadnione aktywowanie odroczonego podatku dochodowego z tego tytutu.

- odpisy aktualizujgce naleznosci - wartosci naleznosci aktualizuje sie poprzez dokonanie odpisu
aktualizujgcego uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty; Zarzady Grupy dokonujg
indywidualnej oceny ryzyka niesciggalnosci poszczegoélnych pozycji naleznosci i okreslajg zagrozenie
ich sptaty - na tej podstawie ustala sie wartos¢ koniecznego odpisu aktualizujgcego;

- stawki amortyzacyjne - wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie
przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci sktadnikow rzeczowego majatku trwatego oraz
wartosci niematerialnych; Grupa corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej
uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkéw;

w zwigzku z pozyskaniem informacji o okresie ekonomicznej uzytecznosci srodkéw trwatych, w Il
kwartale 2016 roku zastosowano metode szacunkowych wartosci odpiséw amortyzacyjnych
dotyczacych zmodernizowanych kombajnéw gérniczych na kwote 4 647 tys. zt ; aktualnie przyjety
okres amortyzacji obejmuje rzeczywisty okres konsumpcji modernizacji (ulepszenia) kombajnéw - nie
sg to korekty btedéw ani zmiany zasad (polityki) rachunkowosci;

- nieruchomosci inwestycyjne — szacunek wartosci godziwej odzwierciedla warunki rynkowe na koniec
okresu sprawozdawczego;

aktywem do sprzedazy jest nieruchomos¢ niezabudowana potozona w Wyrach (k/Mikofowa) o pow.1,5
ha; w zwigzku z zamiarem jej zbycia Spétka umieécita na dziatce baner informacyjny.

Aktywa przeznaczone do sprzedazy

Stan na dzien
Wyszczegolnienie

30.06.2016 31.12.2015
Aktywa finansowe 50
Grunty 2 466 2 466
175
Zmiana wartosci szacunkowych
2291 2516

Aktywa przeznaczone do sprzedazy, razem

- utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych i obrotowych — Zarzad dokonuje oceny czy istniejg
przestanki wskazujgce na mozliwosé wystgpienia utraty wartosci pojedynczych sktadnikow aktywow
lub o$rodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne;

koszty wynikajgce z utraty wartosci oraz ostroznej wyceny, zalicza sie w ciezar pozostatych kosztéw
operacyjnych; obnizenie wartosci zapaséw od ceny sprzedazy nastepuje w przypadku, gdy: sktadniki
zapasow utracity swa wartos¢ uzytkowg na skutek uszkodzenia, zepsucia itp. oraz na dzien bilansowy,
gdy nastgpit spadek cen rynkowych zapaséw;

dla uproszczenia przy tworzeniu odpiséw przyjeto nastepujgce wielkosci:

- zapasy zalegajace 2-3 lat: 10%

- zapasy zalegajace 3-4 lat: 20%

- zapasy zalegajace 4-5 lat: 40%

- zapasy zalegajgce powyzej 5 lat: 100%

przyjete powyzej wielkosci odpiséw sg uproszczeniem i mogg nie znajdowac zastosowania we
wszystkich przypadkach;
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odnos$nie przydatnosci srodkéw trwatych, wartosci niematerialnych oraz zapaséw — w warunkach
kryzysu branzy goérniczej Zarzad podjat dziatania w zakresie optymalizacji wykorzystania wszystkich
zasobow i okreslit, gdzie zostang wykorzystane - co ma zapobiec w przysztosci utracie ich wartosci; ;
Istotna czes¢ aktywow zostanie wykorzystana przy uruchomieniu wydobycia boksytéw w
Czarnogorze:

- rezerwy — rezerwy tworzone sg na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobiehAstwa przyszie
zobowigzania, ktérych kwoty mozna w sposéb wiarygodny oszacowac; rezerwy wycenia sie w
uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci;

- wycena realizowanych kontraktéw - Emitent oszacowuje wyniki kontraktéw co pozwala na
prawidtowe ujecie kosztéw zaangazowanych proporcjonalnie poszczegélnych umoéw do przychodéw w
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw ;

Spotka zalezna Kobud nie wyceniata za okresy sprawozdawcze 2015 roku kontraktéw; obecnie
sporzadza i bedzie kontynuowaé wycene takich uméw w ramach ujednolicenia polityki rachunkowosci
w Grupie Kapitatowe] , lecz nie jest w stanie dokonaé szacunkoéw retrospektywnie ze wzgledu na

brak mozliwosci wiarygodnego oszacowania budzetéw;

KOREKTY BLEDQW LAT POPRZEDNICH ORAZ INNE KOREKTY ZAPEWNIAJACE
POROWNYWALNOSC DANYCH

Emitent dokonat korekt btedéw lat poprzednich oraz zmian w prezentacji danych poréwnywalnych na
31.12.2015 roku oraz 30.09.2016 roku.

Ponizej zamieszczono wykaz objasnien do zmian i prezentacje ich wptywu na poszczegoélne elementy
sprawozdania finansowego. Jednoczesnie informujemy, iz dane na dzien 01.01.2015 roku sg danymi
poréwnywalnymi i nie wymagajg korekt.

1. prezentacja wartosci srodki trwate w budowie i zaliczki w pozycjach poszczegdlnych grup rodzajowych
Srodkow trwatych 3 334 tys. zt

Stan na dzien Korekta do Stanp?zaegzieﬁ o
31.12.20-15

AKTYWA TRWALE 129 472 0 129 472
1. Rzeczowe aktywa trwate 94 643 -24 94 667
1.1. Srodki trwate 94 643 3310 91 333 1
- grunty 0 0 0

- budynki, lokale, obiekty inzynierii Igdowej i wodnej 12 209 539 11 670

- urzadzenia techniczne i maszyny 65 179 2620 62 559

- $rodki transportu 1280 1280

- inne $rodki trwate 15975 151 15 824 1
1.2. Srodki trwate w budowie 0 -3 329 3329 1
1.3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0 -5 5 1
2. Wartosci niematerialne 8 888 24 8 864

2.1. Prawo wieczystego uzytkowania 3584 3584

2.2. Koszty zakonczonych prac rozwojowych 4529 4529

2.3. Pozostate 775 24 751 1
3. Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 0 0
4. Naleznosci dtugoterminowe 0 0
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4.1. Od jednostek powigzanych 0 0
4.2. Od jednostek pozostatych 0 0
5. Inwestycje dtugoterminowe 17 665 17 665
5.1. Nieruchomosci 0
5.2. Wartosci niematerialne 0 0
5.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 17 665 17 665
5.4. Inne inwestycje dtugoterminowe 0 0
6. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 8 276 8 276
6.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8 276 8 276
6.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0 0
AKTYWA OBROTOWE 48 408 48 408
1. Zapasy 20595 20595
2. Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powiazanych 2165 2165
2.1. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 515 515
2.2. Inne naleznosci 1650 1650
3. Naleznosci krétkoterminowe od jednostek pozostatych 18 933 18 933
3.1. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 17 231 17 231
3.2. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 177 177
3.3. Inne naleznosci 1525 1525
4. Aktywa finansowe (udziaty i akcje, pozyczki, inne) 74 74
5. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 530 530
6. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 6111 6111
6.1. Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 313 313
dfu.gzé)tl'\e’cr);lii%svr;jghmiedzyokresowe z tytutu kontraktow 5798 5798
0
Qgrxjaa;r;vale zaklasyfikowane jako przeznaczone do 2516 2516
0
AKTYWA RAZEM 180 396 180 396

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej - pasywa

Stan na dzien

Korekta do

Stan na dzien

po korektach ’danych ko?ézk‘tegmi Objasnienia
31.12.2015 poréwnawczych 31.12.20-15
KAPITAL WEASNY 74 656 0 74 656
1. Kapitat zaktadowy 64 468 64 468
2. Pozostate kapitaty rezerwowe - potgczenie odwrotne -51 898 -51 898
3. Udzialy (akcje) whasne (-) -1 700 -1 700
4. Kapitat zapasowy 66 649 66 649
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5. Kapitat z akualizacji wyceny 0

6. Pozostate kapitaty rezerwowe 0

5. Zysk (strata) z lat ubiegtych -11 756 -11 756

6. Zysk (strata) netto 8 893 8 893

ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 105 740 105 740

1. Zobowigzania dtugoterminowe 39924 39924

dg;:ho?jﬁs\?eng;vg z tytutu odroczonego podatku 12 140 12 140
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 84 84
1.3. Kredyty i pozyczki od jednostek powiazanych 127 127
1.4. Kredyty i pozyczki od jednostek pozostatych 19 199 19 199
1.5. Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 0
1.6. Inne zobowiazania finansowe 3688 3688
1.7. Zobowigzania pozostate 0

. :r.zf;.rigﬁl)ilccieggatargjiiedzyokresowe przychodéw z tytutu 4686 4686

2. Zobowigzania krétkoterminowe od jednostek powiazanych 5083 5083
2.1. Kredyty i pozyczki 904 904
2.2. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 3 366 3 366
2.3. Inne zobowigzania finansowe 813 813
2.3. Pozostate zobowigzania 0

3. Zobowigzania krétkoterminowe od jednostek pozostatych 60 733 60 733
3.1. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 370 370
3.2. Pozostate rezerwy 415 415
3.3. Kredyty i pozyczki 18 735 18 735
3.4. Inne zobowiazania finansowe 4 009 4009
3.5. Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 11 100 11100
3.6. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 12 750 12 750
3.7. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 0 0
3.7. Pozostate zobowigzania 12 687 12 687
3.8. Rozliczenia migdzyokresowe przychodow z tytutu 667 667

otrzymanych dotacji
3.9. Rozljczenia miedzyokresowe z tytutu kontraktow 0 0

dtugoterminowych

Zobowiazania zwigzane bezposrednio z aktywami trwatymi

klasyfikowanymi jako przeznaczone do zbycia

PASYWA RAZEM 180 396 180 396
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6.2 Stwierdzenie, czy sprawozdanie finansowe podlegato przeksztatceniu w
celu zapewnienia porownywalnosci danych

Sprawozdanie za Il kwartat 2016

roku podlegato przeksztatceniom w celu zapewnienia

poréwnywalnosci danych. Opis zmian zamieszczono w punkcie 6.1.

6.3Zmiany stosowanych

zasad

rachunkowosci i sposobu

(polityki)

sporzadzania sprawozdania finansowego, dokonanych w stosunku do
poprzedniego roku obrotowego (lat obrotowych)

Spotka nie dokonata zmian zasad (polityki) rachunkowosci i sposobu sporzadzania sprawozdania

finansowego w okresach objetych sprawozdaniem.

6.4 Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw
wywotanych tym skutkow finansowych na sytuacje majatkowsq i finansowa,
ptynnos$¢ oraz wynik finansowy i rentownos¢

W Il kwartale 2016 roku Spotka nie dokonata korekt btedéw podstawowych.

6.5 Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta

w prezentowanym okresie.

W Il kwartale 2016 roku w dziatalnosci Bumech nie zaobserwowano sezonowosci oraz cyklicznosci.

6.6 Informacje o odpisach aktualizujacych wartos¢ zapaséw do wartosci netto
mozliwej do uzyskania i odwréceniu odpisow z tego tytutu

ZMIANA WARTOSCI SZACUNKOWYCH ZAPASOW

Wyszczegolnienie

a) materiaty

b) poétprodukty i produkty w toku

c) produkty gotowe

d) towary

Zapasy brutto

e) odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow

Zapasy netto

Wyszczegoblnienie

Stan odpiséw aktualizujagcych wartos¢ zapaséw na
poczatek okresu

1. Materiaty

- stan na poczatek okresu
- zwigkszenia

- zmniejszenia

Stan na dzien

30.09.2016 31.12.2015

11 553 9672
7 026 10 658
8 509 1945
45
27 088 22 320
2012 1725
25076 20 595

Stan na dzien korekty do stanu gi?gﬁna

poréwnywalnego
30.09.2016 31.12.2015 31.12.2015
1725 461 461
1175 461 461
714 -550 1264
885

Strona 66 z 86



S BUMECH ;A

Katowice , ul. Krakowska 191

- stan na koniec okresu
2.Produkty gotowe

- stan na poczatek okresu
- zwiekszenia

- zmniejszenia

- stan na koniec okresu

Stan odpiséw aktualizujgcych warto$¢ zapaséw na

koniec okresu

290 1175
550 0
1172 550
1722 550
2012 1725

-550 1725
0

550
550 0
1725

6.7 Informacje o odpisach aktualizujagcych z tytutu utraty wartosci aktywow
finansowych, rzeczowych aktywéw trwalych, wartosci niematerialnych
i prawnych lub innych aktywéw oraz odwréceniu takich odpisow.

ZMIANA WARTOSCI SZACUNKOWYCH NALEZNOSCI

Wyszczegolnienie

Stan na dzien

30.09.2016
a) Wobec jednostek powigzanych 3069
- naleznosci z tytutu dostaw i ustug 386
- naleznosci inne 2683
b) Wobec jednostek pozostatych 21168
- Z tytutu dostaw i ustug 20 640
- z tytutu podatku dochodowego 129
- z tytutu pozostatych podatkéw
- inne 399
Naleznosci krotkoterminowe netto, razem 24 237
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 15 376
Naleznosci krétkoterminowe brutto, razem 39613
Stan na dzien
Wyszczegodlnienie
30.09.2016 31.12.2015
a) Wobec jednostek powigzanych 3069 2 165
- naleznosci z tytutu dostaw i ustug 386 515
- naleznosci inne 2 683 1650
b) Wobec jednostek pozostatych 21168 18 933
- Z tytutu dostaw i ustug 20 640 17 231
- z tytutu podatku dochodowego 129 177
- Z tytutu pozostatych podatkow 60
- inne 399 1465
Naleznosci krotkoterminowe netto, razem 24 237 21 098
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 15 376 15 655
Naleznosci krétkoterminowe brutto, razem 39613 36 753
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC
KTOTKOTERMINOWYCH
.. Stan na dzien
Wyszczegdlnienie
30.09.2016
Stan na poczatek okresu 15 655
a) Utworzenie (z tytutu) 0
- naleznos¢ gtéwna 0
- odsetki
b) Rozwigzanie ( z tytutu) 146
- naleznos¢ gtéwna 5

31.12.2015
2165
515
1650
18 933
17 231
177
60
1465
21 098
15 655
36 753

NALEZNOSCI

31.12.2015

2496
15152
15152

1993
1993
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- odsetki

c) Wykorzystanie (z tytutu)
- naleznos¢ gtéwna

- odsetki

Stan odpiséw  aktualizujacych  wartos¢ naleznosci
krotkoterminowych na koniec okresu

15

141
133

133

376

15655

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG, PRZETERMINOWANE (BRUTTO) —Z PODZIALEM

NA NALEZNOSCI NIE SPLACONE W OKRESIE

Wyszczegolnienie

a) do 1 miesigca

b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy

c) powyzej 3 miesigca do 6 miesiecy

d) powyzej 6 miesigca do 1 roku

e) powyzej 1 roku

Naleznosci z tytutlu dostaw i ustug, przeterminowane razem
(brutto)

f) korekty aktualizujgce warto$é naleznosci z tytutu dostaw
i ustug, przeterminowane (wielko$¢ ujemna)

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto)

Stan na
30.09.2016
3620

198
462
15434

19714

15376
4338

dzien

6.8 Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy
aktywow trwatych i wartosci niematerialnych.

31.12.2015
558
2020
4179
11 987
12

18 756
15 655

3101

rzeczowych

ZMIANY RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) | WARTOSCI
NIEMATERIALNYCH W OKRESIE OD 01.01.2016 DO 30.09.2016

Stan na

30.09.2016 Zwiekszenia Zmniejszenia Amortyzacja

103 593 7 232
1. Rzeczowe aktywa 95 560 7177
trwate
1.1. Srodki trwate 95 560 7177
- grunty 0

- budynki, lokale,
obiekty inzynierii 14 730 2777
ladowej i wodnej

Stan na
31.12.2015
528 6 642 103 531
528 5732 94 643
528 5732 94 643
256 12 209

sK;r:kty e Stan na
,u 31.12.201
poréwnyw 5
alnego
103 531
-24 94 667
3310 91 333
0
539 11 670
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- urzadzenia

K . 63 933

techniczne i maszyny

- $rodki transportu 1335
- inne $rodki trwate 15 562
Srodki trwate w
budowie
Zaliczki na ST
2._ Wartospl 8033
niematerialne

2.1. Prawo
wieczystego 3551
uzytkowania

2.2. Koszty
zakonczonych prac 3774
rozwojowych

2.3. Pozostate 708

AKTYWA PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY

Wyszczegolnienie

Aktywa finansowe

Grunty

Zmiana wartosci szacunkowych

Aktywa przeznaczone do sprzedazy, razem

3962

263
175

55

55

528 4 680

208
588

0 910

33

755

122

6.9 Struktura dtugo i krétkoterminowych zobowiagzan.

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE BEZ REZERW

Wyszczegodlnienie

a) Wobec jednostek powigzanych

b) Wobec pozostatych jednostek

- kredyty i pozyczkKi

- inne zobowigzania finansowe, w tym:
-zobowigzania z tyt. leasingu

- zobowiazania z tyt. Emisji dluznych papieréow warosciowych

- inne zobowigzania
Zobowiazania dtugoterminowe, razem

65179

1280
15975

8 888

3584

4529

775

2620 62 559

0 1280

151 15824
-3329 3329
-5 5

24 8 864

0 3584

0 4529

24 751

Stan na dzien

30.09.2016

2 466
175
2291

31.12.2015
50
2 466

2516

Stan na dzien

30.09.2016

32 608
15 197
517
517

14 841
2053

32 608

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE, O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY

Wyszczegolnienie

a) do 1 roku

b) powyzej 1 roku do 3 lat
c) powyzej 3 do 5 lat

d) powyzej 5 lat

Zobowiazania dtugoterminowe wraz z czescia
krétkoterminowa, razem

31.12.2015
127
23014
19 199
3688
3688

0
0

23014

Stan na dzien

30.09.2016

32 608

32 608

31.12.2015

23014

23014
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ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

Wyszczegolnienie

a) Wobec jednostek powigzanych
- zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
- kredyty i pozyczki
- inne zobowiazania finansowe
- pozostate zobowiazania
b) Wobec pozostatych jednostek
- kredyty i pozyczki:
- z tyt. emisji dluznych papieréw wartosciowych
- inne zobowigzania finansowe ( leasing , faktoring )
- z tyt. dostaw i ustug
- z tyt. wynagrodzen
- z tyt. podatkow, cet i ubezpieczen i innych swiadczen
- pozostate
Zobowiazania krotkoterminowe, razem

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE Z TYTULU LEASINGU

Stan na dzien

30.09.2016

16 043

13170
321
558

1994
46 152
15 649

0

6724
13 048

1030

5815

3 886
62 195

31.12.2015

5083

3 366
904

813
59 281
18 735
11 100

4 009
12750
1114
6912
4661
64 364

BUMECH S.A. uzytkuje czes¢ sprzetu produkcyjnego oraz srodkéw transportu na podstawie uméw
leasingu finansowego. Sredni okres obowigzywania umowy leasingu wynosi 3 lata. BUMECH S.A.
ma mozliwos¢ zakupu wynajmowanego sprzetu za kwote jego wartosci nominalnej na koniec
obowigzywania umowy. Zobowigzania wynikajgce z uméw leasingu finansowego sg zabezpieczone
prawami leasingodawcow do skfadnikow aktywow objetych umowa.

Zobowiazania z tytutu leasingu

Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu
RAZEM

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego brutto -
minimalne optaty leasingowe:
Do 1 roku

Od 1 roku do 5 lat

Ponad 5 lat

Razem

Minus przyszte opfaty finansowe z tytutu leasingu finansowego

Wartos¢ biezaca minimalnych optat leasingowych
(wartos¢ biezaca zobowiazan z tyt. leasingu finansowego)

Wartos¢ biezagca minimalnych optat leasingowych
(wartos¢ biezgca zobowiazan z tyt. leasingu finansowego)
Do 1 roku

Od 1 roku do 5 lat
Ponad 5 lat
Razem

Stan na dzien

30.09.2016

30.09.2016

30.09.2016

517
3993
4510

3993
517

4510

4510

3993
517

4510

31.12.2015

3 688
4009
7697

31.12.2015

4009
3 688

7697

7697

31.12.2015

4 009
3688

0
7697
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STRUKTURA WALUTOWA ZOBOWIAZAN Z TYTULU

LEASINGU 30.09.2016 31.12.2015
a) w walucie polskiej 4510 7697
Zobowiazania z tyt. leasingu, razem 4510 7 697

6.9 Opis czynnikow i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze,
majacych znaczacy wplyw na osiggniete wyniki finansowe

Poza czynnikami przedstawionymi w pozostatej czesci niniejszego Raportu okresowego nie wystgpity
inne czynniki i zdarzenia, w szczegdélnosci o nietypowym charakterze, majgce znaczacy wptyw na
wyniki finansowe osiagniete przez Emitenta w okresie od 1.01.2016 do 30.09.2016 roku.

6.10 Wskazanie korekt bledéw poprzednich okreséw.

W okresie od 1.01.2016 do 30.09.2016 roku dokonano korekt dotyczacych lat ubiegtych i
przedstawiono w pkt 6.1

6.11 Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sadowych.

W okresie od 1.01.2016 do 30.09.2016 roku Emitent nie dokonat istotnych rozliczeh z tytutu spraw
sadowych.

6.12Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie,
ktorego dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen
dotyczacych Emitenta

Spotka w Il kwartatach 2016 roku aktywnie poszukiwata nowych kontraktdw i uczestniczyta w
ogtaszanych przetargach. Okres ten to kolejne podpisane umowy przez Bumech. Zostaly one
przedstawione w punkcie 7.7 niniejszego Raportu.

Celem dywersyfikacji dziatalnosci Emitent podjgt aktywne dziatania zmierzajgce do wejscia ze swojg
ofertg na rynki zagraniczne. Starania Spoétki zostaty uwienczone sukcesem — dnia 25.04.2016 roku
Bumech w konsorcjum ze spétkg Grottech Sp. z 0.0. podpisat 29 - letni kontrakt na wydobycie rudy
aluminium (boksytu) na rzecz Uniprom Metali d.o.0. w kopalni w Czarnogorze. Z tytutu realizacji tej
umowy Emitent spodziewa sie stabilnych, wieloletnich przychodow.

Mimo braku postawienia do chwili obecnej do dyspozycji Spotki Srodkéw przez BGK z tytutu kredytu
eksportowego, Emitentowi wilasnymi sitami udato sie zrealizowa¢ prace przygotowawcze do
uruchomienia wydobycia boksytu w Czarnogérze, co pozwolito rozpoczaé w pazdzierniku br.
wydobycie rudy aluminium. W efekcie powyzszego nastgpi dywersyfikacja dziatalno$ci Bumech i catej
Grupy poprzez wejscie na nowy rynek — nowy zaréwno pod wzgledem terytorialnym (eksport) jak i
sektorowym (wyjscie poza wegiel kamienny). Ponadto osigganie przychodéw 2z kontraktu
czarnogorskiego w duzym stopniu powinno wptyng¢ na poprawe ptynnosci Spotki, gdyz okreslone w
nim terminy pfatnosci wynoszg 7 dni, a wiec znacznie krétsze niz w przypadku polskich spotek
weglowych.

Szczegoly dotyczace przywotanego wyzej kontraktu Emitent prezentowat w raportach biezgcych o nr:
30/2016 z dnia 26.04.2016 roku, 34/2016 z dnia 13.05.2016 roku, 35/2016 z dnia 31.05.2016 roku,
47/2016 z dnia 12.07.2016 roku, 48/2016 z dnia 18.07.2016 roku, 54/2016 z dnia 03.08.2016 roku,
57/2016 z dnia 11.08.2016 roku, 63/2016 z dnia 07.09.2006 roku, 61/2016 z dnia 26.08.2016 roku,
62/2016 z dnia 31.08.2016 roku oraz 65/2016 z 16.09.2016 roku.

Poza powyzszym w okresie objetym niniejszym Raportem Grupa kontynuowata prowadzong przez

siebie dziatalno$¢ gospodarczg. Wszystkie znaczace informacje zwigzane z funkcjonowaniem GK w |l
kwartatach 2016 r. dostepne sg na stronach internetowych pod adresami: www.bumech.pl.
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6.13Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw
prowadzenia dzialalnosci, ktére maja istotny wptyw na wartos¢ godziwag
aktywow finansowych i zobowiazan finansowych jednostki, niezaleznie od
tego, czy te aktywa i zobowigzania sg ujete w wartosci godziwej czy w
skorygowanej cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym)

Nie wystgpity zmiany sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére miatyby
istotny wptyw na warto$¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych jednostki.

6.14 Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych
postanowien umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie
podjeto zadnych dziatan naprawczych do konca okresu sprawozdawczego

W 1l kwartatach 2016 roku nie wystgpito niesptacenie przez ktérgkolwiek spotke z Grupy kredytu
lub pozyczki lub naruszenie istotnych postanowiern umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu
do ktoérych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do koinca okresu sprawozdawczego.

W przypadku wystgpienia opdznien w sptacie, ktérych przyczyng sg nieterminowe zaptaty naleznosci
przez gtdéwnych kontrahentéw Emitenta, pozostaje on w statym kontakcie z instytucjami finansowymi,
ustalajgc nowe terminy spfaty. Instytucje finansowe majg $wiadomos$¢ trudnej sytuacji w branzy, a
wiekszos$¢ z nich jest zwigzana ze Spétkg od lat. Majgc wiedze o prowadzonych w Bumech procesach
dostosowawczych banki zazwyczaj przychylnie odnoszg sie do ewentualnych propozycji Spotki w
zakresie wydtuzenia terminow sptaty.

6.15Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zaleznag
jednej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaly
zawarte na innych warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich
wartosci.

W okresie sprawozdawczym Emitent ani jednostki od niego zalezne nie zawieraty transakcji na
warunkach innych niz rynkowe z podmiotami powigzanymi. Szczegdétowe informacje na temat
transakcji z podmiotami powigzanymi zostaty przedstawione w punkcie 3.13 niniejszego Raportu.

6.16Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty nieudzialowych i
kapitatowych papieréw wartosciowych

W | kwartale 2016 roku Zarzad Bumech postanowit wyemitowa¢ do 5.000 niezabezpieczonych
obligacji na okaziciela serii A1, majgcych forme dokumentu, o wartosci nominalnej 1.000,00 ztotych
kazda obligacja, oprocentowanych wedtug statej stopy procentowej, 0 maksymalnym terminie wykupu
przypadajgcym na dzien 08.09.2018 roku. Z tytutu powyzszej emisji Bumech pozyskat Srodki
finansowe o wartosci 4 min zt.

W dniu 31.03.2016 roku w ramach programu zmniejszania zadtuzenia zewnetrznego Spétka na
podstawie umowy podpisanej z Obligatariuszem nabyta 150 sztuk obligacji serii Z wyemitowanych
przez Bumech celem ich umorzenia. taczna warto$¢ nominalna nabytych przez Emitenta obligacji
wynosi 150 000,00 zi, a cena nabycia jednej obligacji — 1 005,00 zi. Bumech opublikowat powyzszg
informacje raportem biezgcym nr 11/2016 z dnia 31.03.2016 roku.

Emitent dnia 08.08.2016 roku nabyt od Obligatariusza celem umorzenia 451 sztuk obligacji serii A
wyemitowanych przez ZWG S.A. (prawa i obowigzki spotki dziatajgcej pod firmg ZWG S.A. z siedzibg
w lwinach zostaty przejete przez Bumech S.A. wskutek potgczenia z ZWG S.A.).

Nabycie to nastgpito na podstawie umowy podpisanej z Obligatariuszem dnia 08.08.2016 roku.
taczna wartos¢ nominalna nabytych przez Emitenta obligacji wynosi 451 000,00 z, a cena nabycia
jednej obligacji — 1 014,12 zt (w tym odsetki naroste do dnia rozliczenia od jednej sztuki obligacji w
wysokosci 14,12 z1).
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Obligacje zostaty nabyte przez Emitenta w ramach programu zmniejszania zadtuzenia zewnetrznego.
Dnia 09.08.2016 roku Zarzad Emitenta podjat uchwate o umorzeniu ww. papieréw wartosciowych.
Szczegotowe informacje dotyczace powyzszego zawierat raport biezgcy nr 56/2016 z dnia 09.08.2016
roku.

Bumech SA w dniu 06.09.2016 roku podpisat z jedynym Obligatariuszem obligacji serii A

(wyemitowanych przez ZWG S.A.) porozumienie, na mocy ktérego Obligatariusz wyrazit zgode na

zmiane warunkow emisji obligaciji serii A (dalej: WEO).

WEO w nowym brzmieniu okresla swiadczenia wynikajgce z 9.549 (451 sztuk obligacji Emitent nabyt

od Obligatariusza celem umorzenia, o czym mowa powyzej) sztuk obligacji na okaziciela,

zabezpieczonych, nieposiadajgcych formy dokumentu, serii A, o wartosci nominalnej 1.000,00 ztotych

kazda, sposdb ich realizacji oraz zwigzane z nimi prawa i obowiazki Emitenta i Obligatariuszy (dalej:

Obligacje), ktérych emitentem jest Spotka.

WEO zaktada m.in., ze:

o Termin wykupu obligacji przesuwa sie z 06.09.2016 roku na dzien 06.09.2018 roku;

¢ Oprocentowanie obligacji (WIBOR 3M powiekszony o marze) pozostaje bez zmian;

o (Odsetki ptatne co trzy miesigce;

o W okreslonych przypadkach i na wskazanych zasadach Obligatariusz uprawniony jest do zgdania
wczesniejszego wykupu Obligacji.

WEO okresla rowniez szczegdtowo formy i zakres zabezpieczenh Obligacii.

Szczegoty nt. zmian WEO zawierat raport biezgcy Emitenta nr 64/2016 z dnia 07.09.2016 roku.

W Il kwartatach 2016 roku Bumech dokonat wyptaty odsetek z tytutu wyemitowanych obligacji w
tacznej kwocie 486.260,88. zt.

6.17 Informacja dotyczace wyptaconej (lub zdeklarowanej) dywidendy, tacznie
i w przeliczeniu na jedng akcje z podziatem na akcje zwykle i
uprzywilejowane

W okresie sprawozdawczym jednostka dominujgca Bumech S.A. nie wyptacata ani tez nie
deklarowata dywidendy.

W 1l kwartatach 2016 roku Kobud wyptacit dywidende za rok 2014 na rzecz Bumech w wysoko&ci
1 650 tys. zt, a za rok 2015 — 165 tys. zt.

Ponadto dnia 21.06.2016 roku Zgromadzenie Wspolnikow Przedsigbiorstwa ,Kobud” Sp. z o.o.
(obecnie KOBUD S.A) postanowito o wyptacie z zysku za rok obrotowy 2015 kwoty 3 240 tys. z
dywidendy, obnizajgc jg decyzjg z dnia 09.08.2016 roku do poziomu 1 644 tys. zt. Bumech jako jedyny
akcjonariusz otrzyma jg w catosci.

6.18Wskazanie zdarzen, ktére nastapily po dniu, na ktéry sporzadzono
kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym
sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposob wplyngé na przyszie
wyniki finansowe Emitenta

W IV kwartale 2016 roku Katowicki Holding Weglowy SA (dalej: Zamawiajacy) dokonat wyboru
najkorzystniejszej oferty w postepowaniu o udzielenie zaméwienia publicznego prowadzonego w
trybie przetargu nieograniczonego pt.: ,Wykonanie wyrobisk przygotowawczych dla rozciecia $ciany
10b-S w pokiadzie 510 na poziomie 900 dla KHW SA KWK Murcki-Staszic”. Ztozyto jg Konsorcjum w
skfadzie: Emitent (Lider Konsorcjum) oraz TRANS-JAN Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach (Uczestnik
Konsorcjum) z ceng 34 641 207,71 zt brutto (raport biezgcy nr 74/2016 z dnia 24.11.2016 roku).

Po zakohczeniu okresu sprawozdawczego Emitent zawart tez umowe na wykonanie wyrobisk

przygotowawczych dla rozciecia $ciany wydobywczej tzw. sciany nr. 333 w pokt. 330 w partii
wschodniej obszaru gorniczego zleconych przez Zamawiajgcego, w zaktadzie gorniczym KWK
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+SILESIA” o tgcznej wartosci 2 376 265,29 zt brutto (raport biezgcy nr 76/2016 z dnia 25.11.2016
roku).

Ponadto w IV kwartale 2016 roku Jastrzebska Spdtka Weglowa S.A. (dalej: Zamawiajacy) dokonat
wyboru najkorzystniejszej oferty w przetargu nieograniczonym pt.: ,Wykonanie rozcinki $ciany Ill w
poktadzie 408/3 dla JSW SA KWK ,Knuréw-Szczygtowice” Ruch Szczygtowice.” Ziozyto jg
Konsorcjum w sktadzie: TECHGOR Sp. z o.0. z siedzibg w Suszcu (Lider Konsorcjum), Emitent
(Uczestnik Konsorcjum) oraz EKSPLO-TECH Sp. z 0.0. z siedzibg w Suszcu (Uczestnik Konsorcjum)
z ceng 22 632 000,00 zt brutto. (raport biezacy nr 77/2016 z dnia 29.11.2016 roku).

6.19Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywow
warunkowych, ktére nastgpity od czasu zakonczenia ostatniego roku

obrotowego
Zwigkszenia Zmniejszenia
J.m. Stan na
(tys. zt) 31.12.2015 w okresie od 01.01.2016 do Stan na
30.09.2016 30.09.2016
Bumech SA® 15 446 8911 833 23524

Na zobowigzania warunkowe sktadajg sie zobowigzanie z tytutu podatku od towaréw i ustug wynikajgce z ostatecznej decyzji
UKS w Katowicach, od ktérej Emitent wniost skarge do WSA w Gliwicach, przystgpienie do dfugu, sprawa sgdowa bytego
pracownika o odszkodowanie, poreczenia kredytow

Naleznos$ci warunkowe w Bumech nie wystepuja.
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7.POZOSTALE INFORMACJE DODATKOWE DO SKROCONEGO
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

7.1 Opis Grupy Kapitatowej Emitenta

Szczegotowy sklad Grupy Kapitatowej Emitenta zostat przedstawiony w punkcie 4.1 niniejszego
Raportu.

7.2Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczes$niej
publikowanych prognoz wynikébw na dany rok, w sSwietle wynikéw
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw
prognozowanych

Emitent nie publikowat prognoz wynikow.

7.3Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne co najmniej 5% ogélnej liczby gloséw na walnym
zgromadzeniu Emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz
ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego
udzialu w kapitale zakiadowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych i ich
procentowego udziatlu w ogolnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu oraz
wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji Emitenta w
okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego
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Struktura akcjonariatu na dzien publikacji raportu okresowego Struktura akcjonariatu na dzien publikacji raportu okresowego
za lll kwartat 2016 roku za | potrocze 2016 roku
AR Udziat w ;::f:v Udzialw  Udziat
Liczba Liczba z . - T kapitale Liczba Liczba 5 . - - kapitale glosow
akcji gloséw AR D EE] zakladowym V\?Za A akcji glosow Sudielytemnas) zakladowym na WZA
W% ) Wo%) (W %)
Fundacja Przystan w Raport biezacy nr 24/2016 Raport biezagcy nr
Scinawie* 9 781 100 9781100 oraz 72/2016 15,17 15,17 10 327 346 10 327 346 45/2016 16,02 16,02
G Investments Sp. z 0.0. Raport biezacy nr 15.50
(wraz ze Zdzistawem 9987 072 9987 072 Raport biezacy nr 74/2016 15,49 15,49 9 992 050 9 992 050 P 53/2012 y ' 15,50
Gdaniec)**
Edward Brzézko 3819930 3819930 Raport biezacy 45/2016 5,93 5,93 3819 930 3819 930 Raport biezagcy 45/2016 5,93 5,93
Lista Akcjonariuszy Lista Akcjonariuszy
Jarostaw Chodacki 3900 000 3900 000 w zwigzku z NWZ z 6,05 6,05 3900 000 3900 000 w zwigzku z NWZ z 6,05 6,05
18.08.15r. 18.08.15r.

* Fundacja Przystari w Scinawie jest podmiotem powigzanym z Bumech poprzez Panig Dorotg Gizewskg — Wiceprzewodniczacg RN Bumech i Prezesa Fundacji oraz poprzez Pana Marcina
Sutkowskiego — Prezesa Zarzagdu Emitenta i Cztonka Rady Fundacji

" G Investments Sp. z o.0. jest podmiotem zaleznym od Pana Zdzistawa Gdarica. Ponadto G Investments Sp. z 0.0. do sierpnia br. byt podmiotem powigzanym z Bumech S.A., gdyZ funkcje
Prezesa Zarzgdu tej spétki petnit Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta — Pan tukasz Rosinski

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta w okresie od przekazania skonsolidowanego raportu okresowego za | pétrocze 2016 roku do dnia publikacji niniejszego
Raportu Fundacja Przystan w Scinawie zmniejszyta zaangazowanie w akcje Bumech o 546 246 sztuk. Ponadto G Investments Sp. z 0.0. (wraz ze
Zdzistawem Gdaniec) zmniejszyto nieznaczenie zaangazowanie o 4 978 sztuk akciji.

Poza powyzszym nie nastgpity inne zmiany w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akgciji.
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7.4 Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujgce Emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego,
wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z oséb

Zestawienie na dzien publikacji raportu Zestawienie na dzien publikacji raportu
za |l kwartaty 2016 roku za | potrocze 2016 roku
Akcjonariusz .
Liczba Liczba Wartosé nominalna Zrédto Liczba Wartos¢
akcji akcji informacji akcji nominalna
Marcin Sutkowski — Informacja Informacja
Prezes Zarzadu* 171 000 171 000 Akcjonariusza z 171 000 171 000 Akcjonariusza z
a 23.11.2016r. 19.09.2016 r.
. A Informacja Informacja
\E/)v?ggsrzeggglzgao:z g 33500 33 500 Akcjonariusza z 33 500 33 500 Akcjonariusza z
P a 23.11.2016 1. 19.09.2016 .
tukasz Kliszka - Informacja Informacja
Crlonek Zarzadu* 15 659 15 659 Akcjonariusza z 15 659 15 659 Akcjonariusza z
4 24.11.2016r. 19.09.2016 r.
\E,)vc_)rota Glzews!(a N Informacja z Informacja z dnia
iceprzewodniczaca 0 0 24.11.2016 1 0 0 20.09.2016 r
RN* A1 . .09. .
Alicja Sutkowska — 0 0 Informacja z 0 0 Informacja z dnia
Czionek RN 24.11.2016r. 21.09.2016. .
JAgvr\llerIZO-ZiC(gh_)nek 0 0 Informacja z 0 0 Informacja z dnia
RN 23.11.2016 r. 21.09.2016. r.
t ukasz Rosifski — Informacja Informacja
Czlonek RN*** 100 100 Akcjonariusza z 100 100 Akcjonariusza z
24.11.2016r. 19.09.2016 r.
) . — Informacja z Informacja z
Kamila Kliszka 0 0 25.11.2016 . 0 0 19.09.2016 1.
. . . Informacja z Informacja z
Michat Kwiatkowski 0 0 23.11.2016 1. 0 0 19.09.2016 roku
. . Informacja z Informacja z
Marcin Rudzki 0 0 23.11.2016 1. 0 0 19.09.2016 roku

*Fundacja Przystan w Scinawie  jest podmiotem powigzanym z Bumech poprzez Panig Dorotg Gizewskg -
Wiceprzewodniczacg RN Bumech i Prezesa Fundacji oraz poprzez Pana Marcina Sutkowskiego — Prezesa Zarzadu Emitenta i
Cztonka Rady Fundacji.

** Pan tukasz Kliszka byt Cztonkiem Zarzadu Emitenta do dnia 11.10.2016 roku i iloS¢ posiadanych prze niego akcji obrazuje
stan na ten dzien.

*** G Investments Sp. z 0.0. do sierpnia br. byt podmiotem powigzanym z Emitentem poprzez Pana tukasza Rosirskiego —
Prezesa Zarzadu tej spotki oraz Przewodniczgcego Rady Nadzorczej Bumech. G Investments Sp. z o.0. posiada
8 617 577sztuk akcji Spotki.

**** Matzonek Pani Kamili Kliszki - Pan tukasz Kliszka posiada 15 659 szt. akcji Bumech.
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W okresie od przekazania skonsolidowanego raportu okresowego za | pétrocze 2016 roku do dnia
publikacji niniejszego Raportu wedtug najlepszej wiedzy Emitenta nie miaty miejsca zadne zmiany
w stanie posiadania walorow Emitenta przez osoby nadzorujgce i zarzgdzajgce.

7.5Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego Ilub organem administracji publicznej z
uwzglednieniem informacji w zakresie:

postepowania dotyczgcego zobowigzan albo wierzytelnosci Emitenta lub jednostki od niego zaleznej,
ktérego wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatdw wiasnych Emitenta, z okresleniem: przedmiotu
postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczetego
postepowania oraz stanowiska Emitenta,

dwu lub wiecej postepowarn dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych tgczna wartosc
stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatow wiasnych Emitenta, z okresleniem igcznej wartosci
postepowan odrebnie w grupie zobowigzan oraz wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem Emitenta w tej
sprawie oraz, w odniesieniu do najwiekszych postepowan w grupie zobowigzan i grupie wierzytelnosci
- ze wskazaniem ich przedmiotu, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania oraz stron
wszczetego postepowania

W okresie sprawozdawczym nie toczyly sie postepowania dotyczgce zobowigzan albo wierzytelnosci
Emitenta przed sgdem, organem wilasciwym dla postepowania arbitrazowego Iub organem
administracji publicznej, ktérych jednostkowa lub fgczna wartos¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10
% kapitatéw wtasnych Emitenta.

7.6 Informacje o udzieleniu przez Emitenta poreczen kredytu lub pozyczki lub
udzieleniu gwarancji - tagcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od
tego podmiotu, jezeli tgczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji
stanowi rownowartos¢ co najmniej 10% kapitalow wiasnych Emitenta

z okresleniem:

a) nazwy (firmy) podmiotu, ktéremu zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,

b) tacznej kwoty kredytéw lub pozyczek, ktéra w catosci lub w okreslonej czesci zostata odpowiednio
poreczona lub gwarantowana,

c) okresu, na jaki zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,

d) warunkéw finansowych, na jakich poreczenia Ilub gwarancje zostaty udzielone,
z okresleniem wynagrodzenia Emitenta lub jednostki od niego zaleznej za udzielenie poreczen lub
gwarancji,

e) charakteru powigzan istniejgcych pomiedzy Emitentem a podmiotem, ktéry zaciggnat kredyty lub
pozyczki

Poreczenia udzielone przez Bumech:

Maksymalna

Poczatkowa kwota Okres Warunki

Lp. Wierzyciel Dtuznik dtugu wartosc_ poreczenia finansowe
poreczenia

_— ZWG Sp. z 0.0. 12/2013 - .
1 PKO Bankowy Leasing Kobud SKA 5900 5900 11/2019 Nie dotyczy
2 ING Bank Slaski S.A. KOBUD 5000 7500 15533138‘ Nie dotyczy
3 ING Bank Slaski S.A. KOBUD 2000 3000 %2022%11‘3 Nie dotyczy

Wszystkie

o zobowigzania Bezterminowo .

4 PKOBPS.A. KOBUD 5 000 2 tytutu od 03/2016 Nie dotyczy
kredytu

* Przystgpienie do dtugu
** Poreczenie na zasadach ogdlnych
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7.7 Wskazanie czynnikdéw, ktéore w ocenie Emitenta bedg mialy wplyw
na osiggniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Koniunktura w branzy wydobywczej wegla kamiennego to najwazniejszy czynnik, ktéry ma wptyw na
dynamike rozwoju Bumech. W odczuciu Emitenta sytuacja na rynku, na ktérym dziata zaczyna sie
stabilizowa¢. Uzalezniona jest w duzej mierze od cen wegla, ktére w ostatnich latach ksztattowaty sie
na bardzo niskim poziomie. Tymczasem od maja na swiatowym rynku wegla ceny rosng - gtéwnie
dzieki Chinom (natozono tam na krajowe kopalnie ograniczenia produkcji i zaostrzono przepisy w
zakresie transportu lagdowego, co przetozyto sie na zwiekszenie stawek frachtowych).

24.11.2016 roku cena wegla energetycznego w portach ARA osiggneta niespetna 90 USD za tone
wegla o okreslonych parametrach - to prawie dwa razy wiecej od miniméw cenowych z wiosny tego
roku.

Na rynku spot, po raz pierwszy od 2011 roku, w listopadzie br. cena wegla koksowego przebita putap
300 USD. Znaczacym producentem wegla koksowego jest jeden z naszych gtéwnych kontrahentow,
czyli Jastrzgbska Spodtka Weglowa S.A. (dalej: JSW). Wiadze JSW zaznaczyty, ze ze wzgledu na
rosngcy popyt chca sie skupi¢ na produkcji wtasnie wegla koksujacego, osiagajac poziom 80 proc. w
roku 2020, rezygnujgc z energetycznego. W tym celu zapowiedzialy modernizacje zakfadow
przerobczych. Prace uda sie zrealizowa¢ m.in. dzieki srodkom pozyskanym 2z Funduszu
Restrukturyzacji Przedsiebiorcow (290 min z).

W sierpniu po raz pierwszy od kilku lat Srednia cena zbytu wegla z polskich kopaln byta wyzsza od
$redniego koszu produkcji, o ztotowke na kazdej tonie - wynika z danych katowickiego oddziatu
Agencji Rozwoju Przemystu (ARP). To zastuga wzrostu cen wegla koksowego.(...)

Dyr. Paszcza zaznaczyt, ze usrednione dane nie sg do konca miarodajne dla sytuacji catego
gornictwa, poniewaz zauwazalny wzrost cen dotyczy przede wszystkim wegla koksowego (jego
producentem jest gtownie Jastrzebska Spotka Weglowa - PAP), natomiast w segmencie wegla
energetycznego, cho¢ jego miedzynarodowe ceny rowniez rosng, nie ma to bezpo$redniego
przetozenia na sytuacje i wyniki producentoéw. (...)

Szef katowickiego oddziatu ARP zastrzegt, ze o ile wzrost Swiatowych cen wegla koksowego szybko,
w perspektywie trzech miesiecy, przekiada sie na ceny polskiego producenta, o tyle wegiel
energetyczny trafia z kopalh do energetyki w ramach diuzszych kontraktéw, gdzie ruchy cen na
Swiecie nie majg podstawowego znaczenia.” — Fragment publikacji zamieszczonej na stronie
internetowe] pod adresem: http://biznes.pap.pl/pl/news/all/info/1729349,srednia-cena-zbytu-wegla-w-
sierpniu-po-raz-pierwszy-byla-wyzsza-od-kosztu---arp

Analitycy oczekuja, ze kurs wegla koksowego pozostanie powyzej 200 USD/t przez nastepnych 12
miesiecy, dopdki Chiny bedg kontynuowaty dotychczasowg polityke. W ubiegtym tygodniu RBC
Capital Markets podwyzszyt prognoze cen na lata 2017-2018 o ponad 50 proc. Ttumaczy to
oczekiwang niedostateczng podaza, ktéra miataby trwa¢ do zréwnowazenia rynku za ok. trzy lata.
Jastrzebska Spdétka Weglowa ocenia sytuacje odmiennie. Uwaza, ze ostatnie zmiany cen wegla majg
charakter krétkookresowy i wynikajg z jednorazowych zdarzen na Swiecie.

Fakty sg takie, ze skonsolidowane przychody JSW ze sprzedazy w trzecim kwartale wzrosty w
stosunku do drugiego kwartatlu o 12 proc., osiggajagc poziom 1,7 mld ziotych. Ponadto istotnym
czynnikiem stabilizujgcym sytuacje w tej spétce bylo podpisanie w sierpniu br. porozumienia z
Obligatariuszami. Je$li chodzi o Polskg Grupe Gérniczg Sp. z 0.0. (dalej: PGG), to w pazdzierniku br.
zdotata ona wypracowac zysk w wysokosci 15 min zt. Zblizonego wyniku spotka spodziewa sie takze
w listopadzie oraz grudniu. Te wiadomos¢ przekazat 22 listopada wiceminister energii Grzegorz
Tobiszowski. Ponadto PGG od wrzes$nia br. wprowadzita podwyzki cen wszystkich sortymentéw wegla
dla odbiorcéw o ok. 8 proc.

To bardzo wazne trendy na rynku, na ktérym dziata Bumech, poniewaz majg kluczowe znaczenie dla
jej dziatalnosci. Lepsza kondycja producentéw wegla powinna przetozy¢ sie na skrécenie terminow
ptatnosci, jak réwniez na wzrost inwestycji w wydobycie.

Nalezy podkresli¢, ze poza wzrostem cen wegla na rynkach swiatowym, co jest bardzo dobrym
prognostykiem na przysztos¢ w kontekscie dziatalnosci spoétki, postepujg — w niezbyt zadawalajgcym
tempie - procesy restrukturyzacyjne w branzy goérniczej w Polsce. Komisja Europejska (dalej: KE)
uznata rzgdowy plan wydatkowania 7,95 mld zt na pomoc dla zamykanych kopaln wegla w Polsce do
2018 r. za zgodny z zasadami Unii Europejskiej. Zdaniem KE wsparcie takie "nie zaburzy nadmiernie"
regut konkurencji - poinformowato 18.11.2016 roku biuro prasowe KE. Decyzja w sprawie wyboru

Strona 79 z 86


http://biznes.pap.pl/pl/news/all/info/1729349,srednia-cena-zbytu-wegla-w-sierpniu-po-raz-pierwszy-byla-wyzsza-od-kosztu---arp
http://biznes.pap.pl/pl/news/all/info/1729349,srednia-cena-zbytu-wegla-w-sierpniu-po-raz-pierwszy-byla-wyzsza-od-kosztu---arp

S BUMECH sa

Katowice , ul. Krakowska 191

wariantu naprawczego dla Katowickiego Holdingu Weglowego ma zapas¢ do konca roku. Rozwazane
jest dalsze samodzielne dziatanie holdingu, bgdz jego fuzja z PGG. Na obradach Zespotu
Tréjstronnego do spraw Bezpieczenstwa Socjalnego Goérnikéw siodmego listopada br. z udziatem
wiceministra energii Grzegorza Tobiszowskiego przyjeto wspdlne stanowisko dotyczgce obcigzen
publiczno-prawnych gérnictwa wegla kamiennego - z postulatem zmniejszenia tych obcigzen, ktore w
chwili obecnej sg bardzo wysokie ($rednie obcigzenie jednej tony wegla z tytutu réznych danin wynosi
ok. 100 zt).

W planach jest przeniesienie do Spdiki Restrukturyzacji Kopaln Sp. z o.0. (dalej: SRK) kopalni
,Krupinski”, ktorej straty miaty niekorzystny wptyw na efekty dziatalnosci JSW. Ponadto na JSW trwa
wyprzedaz nierentownych aktywéw w celu poprawy ptynnosci a zarazem ograniczenia kosztéw
dziatalnosci.

Kryzys i duza presja na obnizke cen na rynku ustug goérniczych spowodowaty wycofanie sie z rynku -
na skutek upaditosci lub z braku zdolnoéci finansowej do realizacji prac - wielu przedsiebiorstw
dotychczas konkurujgcych z Emitentem na kontraktach drgzeniowych. W tym fakcie Spotka upatruje
szans na zwiekszenie udziatu w rynku, zwlaszcza ze ilos¢ przetargéw ogtaszanych przez Slgskie
spotki weglowe w Il kwartatach 2016 roku w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego
nieco wzrosta.

Spotka aktywnie poszukuje nowych kontraktéw i uczestniczy w ogtaszanych przetargach. W ocenie
Zarzadu pozytywny wptyw na wyniki Bumech w najblizszym okresie bedzie miato tez osiggniecie
przychoddéw wynikajgcych z juz realizowanych i ewentualnie z nowo pozyskanych zlecen, zamowien.
W Il kwartatach 2016 roku zostaty podpisane przez Bumech kolejne umowy. Nalezy wsrdd nich
wymienic:

- umowe w ramach konsorcjum na drgzenie wyrobisk przygotowawczych na KWK ,Murcki — Staszic” o
wartosci 13 274 745,73 zt brutto (raport biezgcy nr 8/2016 z dnia 02.03.2016 roku);

- dwie umowy w ramach konsorcjum na wykonanie wyrobisk przygotowawczych oraz na wykonanie
pobierki spagu dla Przedsiebiorstwa Gorniczego "SILESIA” Sp. z 0.0. o tgcznej wartosci 4 919 298,09
zt brutto (raport biezacy nr 17/2016 z dnia 06.04.2016 roku);

- umowe w ramach konsorcjum na drgzenie wyrobisk na KWK ,Murcki — Staszic” o wartosci
12 539 931,18 zt brutto (raport biezgcy nr 27/2016 z dnia 19.04.2016 roku);

- umowe w ramach konsorcjum na wydobycie rudy aluminium (boksytu) z Czarnogérze o maksymaine;j
wartosci 458 645 000,00 EURO netto (raport biezgcy nr 30/2016 z dnia 26.04.2016 roku oraz 34/2016
z dnia 13.05.2016 roku);

- umowe w ramach konsorcjum na drgzenie wyrobisk na KWK ,Halemba — Wirek” o wartosci 11 660
400,00 zt brutto (raport biezgcy nr 33/2016 z dnia 13.05.2016 roku);

- umowe na drgzenie wyrobisk przygotowawczych dla rozcinki sciany N-3 pokl. 404/1 w JSW S.A.
KWK ,Pnidbwek” o fgcznej wartosci 20 418 000,00 zt brutto (raport biezacy nr 55/2016 z dnia
09.08.2016 roku);

- umowe w ramach konsorcjum na drgzenia pochylni metanowej Xlla-S badawczej w poktadzie 501 na
poziomie 900 m dla potrzeb KHW S.A. KWK ,Murcki - Staszic” o wartosci 10 759 380,72 zt brutto
(raport biezgcy nr 58/2016 z dnia 17.08.2016 roku);

- umowe w ramach konsorcjum na przebudowe wyrobiska — warsztatu hydraulicznego na poziomie
960 o szacunkowej tgcznej diugosci 83 metréw w polu Bogdanka, w kopalni Lubelski Wegiel
,B8ogdanka” S.A. (roboty budowlane) o wartosci 2 164 800,00 zt brutto.

Celem dywersyfikacji dziatalnosci Emitent podjat aktywne dziatania zmierzajgce do wejscia ze swojg
ofertg na rynki zagraniczne. Starania Spétki zostaty uwiehczone sukcesem — dnia 25.04.2016 roku
Bumech w konsorcjum ze spétkg Grottech Sp. z 0.0. podpisat 29 - letni kontrakt na wydobycie rudy
aluminium (boksytu) na rzecz Uniprom Metali d.o.0. w kopalni w Czarnogoérze. Z tytutu realizacji tej
umowy Grupa spodziewa sie stabilnych, wieloletnich przychoddw.

Po zakohczeniu okresu sprawozdawczego Emitent zawart tez umowe na wykonanie wyrobisk
przygotowawczych dla rozciecia $ciany wydobywczej tzw. $ciany nr. 333 w pokt. 330 w partii
wschodniej obszaru gorniczego zleconych przez Zamawiajgcego, w zaktadzie gorniczym KWK
+SILESIA” 0 tgcznej wartosci 2 376 265,29 zt brutto (raport biezgcy nr 76/2016 z dnia 25.11.2016
roku).

W IV kwartale 2016 roku Katowicki Holding Weglowy SA (dalej: Zamawiajgcy) dokonat wyboru
najkorzystniejszej oferty w postepowaniu o udzielenie zaméwienia publicznego prowadzonego w
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trybie przetargu nieograniczonego pt.: ,Wykonanie wyrobisk przygotowawczych dla rozciecia $ciany
10b-S w poktadzie 510 na poziomie 900 dla KHW SA KWK Murcki-Staszic”. Ztozyto jg Konsorcjum w
skfadzie: Emitent (Lider Konsorcjum) oraz TRANS-JAN Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach (Uczestnik
Konsorcjum) z ceng 34 641 207,71 zt brutto (raport biezgcy nr 74/2016 z dnia 24.11.2016 roku).
Ponadto w IV kwartale 2016 roku Jastrzebska Spdtka Weglowa S.A. (dalej: Zamawiajacy) dokonat
wyboru najkorzystniejszej oferty w przetargu nieograniczonym pt.: ,Wykonanie rozcinki $ciany Ill w
poktadzie 408/3 dla JSW SA KWK ,Knuréw-Szczygtowice” Ruch Szczygtowice.” Ziozyto jg
Konsorcjum w sktadzie: TECHGOR Sp. z 0.0. z siedzibg w Suszcu (Lider Konsorcjum), Emitent
(Uczestnik Konsorcjum) oraz EKSPLO-TECH Sp. z 0.0. z siedzibg w Suszcu (Uczestnik Konsorcjum)
z ceng 22 632 000,00 zt brutto. (raport biezacy nr 77/2016 z dnia 29.11.2016 roku).

Powyzsze okoliczno$ci w ocenie Emitenta stwarzajg podstawe do tego, aby przez pryzmat
dziatalnosci Bumech, patrze¢ w przyszios¢ z optymizmem. Sytuacja polskiego gornictwa jest jednak
daleka od dobrej. Podstawowym problemem sg wysokie zobowigzania i brak ptynnosci finansowej. W
kohAcu sierpnia zadtuzenie siegato 13,5 mld zt, przy naleznosciach rzedu 1,8 mid z. To powoduje
konieczno$¢ ponoszenia przez spotki okotogornicze istotnych kosztow finansowych. Tymczasem
instytucje finansowe w zasadzie zawiesily kredytowanie branzy goérniczej. W zwigzku z rosngcymi
cenami wegla na rynkach swiatowych oczekuje sie jednak skrdocenia terminéw pfatnosci przez spéiki
weglowe oraz powrotu bankéw do finansowania sektora gérniczego.

W swojej biezgcej dziatalnosci Grupa nie bagatelizuje zagrozen i ryzyk zidentyfikowanych w punkcie
4.9 Raportu, gdyz mogg one mie¢ wptyw na wyniki kolejnych okreséw sprawozdawczych.

7.8Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta s3g istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz
informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez
Emitenta

Pomimo trudnej sytuacji na rynku gérniczym sptata zaciggnietych przez spétke zobowigzan z tytutu
kredytdéw, obligacji oraz uméw leasingowych w Il kwartatach 2016 roku nastepowata z incydentalnymi
zakiéceniami. Poziom ptynnosci biezacej nie jest zadawalajgcy.

Na skutek stosowania przez kontrahentéw diugich termindéw zaptaty za ustugi Swiadczone przez
Spotke, wystepujg opdznienia w sptacie jej zobowigzan w stosunku do instytucji finansowych oraz
dostawcéw. Wieloletnia wspétpraca instytucji finansowych pozwala Bumech w porozumieniu z nimi
dostosowywa¢ mozliwosci w zakresie splaty zadtuzenia do nowych okolicznosci. Zobowigzania
finansowe stanowig istotny udziat w wydatkach Spofki i sg przedmiotem nieustannej analizy przez
Zarzad, poniewaz ich poziom musi by¢ dostosowany do poziomu nadwyzek generowanych przez
Spotke. W ostatnich okresach byly zawierane porozumienia zmieniajgce terminy.

W stosunku do dostawcow réwniez podejmowane sg rozmowy, zawierane porozumienia zmieniajgce
terminy zaptaty. Podmioty te w wiekszosci funkcjonujg w tej samej branzy, co Spoétka i jest im znana
sytuacja w zakresie op6znieh w terminach zaptaty przez producentéw wegla. Stad tez mozliwe jest
uzgodnienie nowych warunkoéw zaptaty, najczesciej bez konsekwencji w postaci odsetek. Zarzad
prébuje dostosowac terminy ptatnosci za zobowigzania Bumech do terminéw narzucanych przez
producentow wegla. Zamoéwienia sg lokowane u dostawcow dajacych najlepsze warunki handlowe,
rowniez w zakresie terminu zapfaty. Spoétka pozostaje w kontakcie z gtéwnymi dostawcami,
monitorujac, czy poziom zadituzenia miesci sie w uzgodnionych z nimi wartosciach.

W zakresie zobowigzan publiczno-prawnych Spétka korzysta z mozliwych form pomocy parnstwa w
postaci odroczonej sptaty ratalnej. Emitent podpisat umowy rozterminowujgce sptate zobowigzan z
tytutu VAT oraz skladek na ZUS. Terminowo$¢ sptaty zobowigzan podatkowych jest réwniez
przedmiotem uwagi Zarzadu Spotki ze wzgledu na czeste przypadki zapytan instytucji finansowych o
brak zalegtosci publiczno-prawnych, jak réwniez konieczno$¢ posiadania takich zaswiadczen ze
wzgledu na udziat w przetargach publicznych.

Zarzad Emitenta jest Swiadom, iz czynniki takie jak m.in.: niepowodzenie lub problemy z realizacjg
kontraktu w Czarnogérze, brak uruchomienia kredytu z BGK, zgtoszenie zgdania wczesniejszego
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wykupu obligacji przez ktéregos z Obligatariuszy, postawienie kredytu w natychmiastowg
wymagalnos$¢ czy tez znaczne ograniczenie lub wstrzymanie przez producentéw wegla inwestycji w
nowe ztoza mogg spowodowaé problemy ptynnosciowe Bumech. Nieznaczny wzrost ilosci przetargéw
ogtaszanych przez spotki weglowe w Il kwartatach 2016 roku w stosunku do analogicznego okresu
roku poprzedniego wskazuje na to, iz zagrozenie to jest raczej mato prawdopodobne.

Dodatkowo w zwigzku z rosngcymi cenami wegla na rynkach swiatowych oczekuje sie skrdcenia
terminow ptatnosci przez spétki weglowe oraz powrotu bankéw do finansowania sektora gérniczego.

W dniu 04.01.2016 roku Spotka zaciggneta kredyt obrotowy na finansowanie biezgcej dziatalnosci w
Slgskim Banku Spotdzielczym ,Silesia” w kwocie 1 400 000,00 zt z terminem sptaty do 05.02.2016
roku. Oprocentowanie kredytu byto zmienne oparte o stawke WIBOR 1M powiekszong o marze
Banku. Kredyt zostat w catosci sptacony.

W dniu 09.02.2016 roku Spotka zaciggneta kredyt ptatniczy na finansowanie biezgcej dziatalnosci w
Konsorcjum zlozonym z Banku Spétdzielczego w Zorach oraz Banku Spétdzielczego w Miedznej w
kwocie 1 000 000,00 zt z terminem spfaty do 16.05.2016 roku. Od wykorzystanego limitu Bank pobiera
odsetki o statej stopie procentowej. Kredyt zostat catkowicie sptacony dnia 05.05.2016 roku.

Dnia 10.03.2016 roku Spétka zaciggneta kredyt ptatniczy na finansowanie biezgcej dziatalnosci w
Konsorcjum ztozonym z Banku Spétdzielczego w Zorach oraz Banku Spétdzielczego w Miedznej w
kwocie 1 050 000,00 zt na okres 4 miesiecy, tj. od marca 2016 roku do lipca 2016 roku. Od
wykorzystanego kredytu Bank pobiera odsetki o statej stopie procentowej. Kredyt zostat catkowicie
sptacony dnia 04.07.2016 roku.

W dniu 10.05.2016 roku Spétka zaciggneta kredyt ptatniczy na finansowanie biezacej dziatalnosci w
Konsorcjum zlozonym z Banku Spétdzielczego w Zorach oraz Banku Spétdzielczego w Miedznej w
kwocie 1 000 000,00 zt z terminem spfaty do 31.08.2016 roku. Od wykorzystanego limitu Bank pobiera
odsetki o statej stopie procentowej. Kredyt zostat catkowicie sptacony dnia 04.08.2016 roku.

Dnia 28.06.2016 roku podpisana zostata umowa o $wiadczenie ustug faktoringowych z ldea Money
SA. Wartos¢ limitu faktoringowego wynosi 5 000 000,00 zt. Faktor pobiera statg prowizje za jeden
dzien finansowania. Celem zabezpieczenia sptaty wszelkich wierzytelnosci pienieznych wynikajacych
z umowy faktoringu ustanowiony zostat zastaw rejestrowy do najwyzszej sumy zabezpieczenia w
wysokosci 17 000 000 ztotych na zapasach stanowigcych srodki obrotowe Emitenta. Szczegotowe
informacje nt. powyzszego zastawu Emitent przedstawit w raporcie biezgcym nr 50/2016 z dnia
25.07.2016 roku.

W dniu 07.07.2016 roku Spétka zaciggneta kredyt ptatniczy na finansowanie biezgcej dziatalnosci w
Konsorcjum ztozonym z Banku Spétdzielczego w Zorach oraz Banku Spoétdzielczego w Miedznej w
kwocie 1 000 000,00 zt z terminem sptaty do listopada 2016 roku. Od wykorzystanego limitu Bank
pobiera odsetki o statej stopie procentowej. Kredyt ten zostat sptacony w catosci w IV kwartale br.

Dnia 10.08.2016 roku Spotka zaciagneta kredyt pfatniczy na finansowanie biezgcej dziatalnosci w
Konsorcjum ztozonym z Banku Spétdzielczego w Zorach oraz Banku Spoétdzielczego w Miedznej w
kwocie 1 000 000,00 zt z terminem sptaty do 09 grudnia 2016 roku. Od wykorzystanego limitu Bank
pobiera odsetki o statej stopie procentowe;.

Dnia 26.08.2016 roku pomiedzy Bankiem Gospodarstwa Krajowego z siedzibg w Warszawie
(Kredytodawca) a Emitentem (Kredytobiorca) i jego spotkg zalezng, tj. Przedsiebiorstwem ,Kobud” Sp.
z 0.0. (Gwarant) zostata zawarta umowa terminowego kredytu eksportowego z przeznaczeniem na
finasowanie wydobycia boksytu na rzecz Uniprom Metali d.o.0. w czarnogérskiej kopalni. W ramach
powyzszej umowy Kredytodawca oddaje do dyspozycji Kredytobiorcy kredyt terminowy w fgcznej
kwocie rownej 4 600 000 EUR; Okres udostepnienia - okres od dnia zawarcia niniejszej umowy do
dnia 31 grudnia 2016 roku. Ostateczna data sptaty kredytu przypada w drugg rocznice podpisania
umowy kredytu, jednak nie pdzniej niz miesigc do daty wygasniecia Gwarancji Korporacji Ubezpieczen
Kredytéw Eksportowych S.A. z siedzibg w Warszawie. Oprocentowanie kredytu na poziomie
EURIBOR + marza. Emitent informowat szczegdétowo o kredycie raportem biezagcym nr 61/2016 z
dnia 26.08.2016 roku oraz 65/2016 z dnia 16.09.2016 roku.
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Dnia 15.04.2016 roku podpisany zostat kolejny aneks do umowy kredytu zawartej 14.02.2013 roku
miedzy Spotkg a Getin Noble Bank SA zmniejszajgcy kwote kredytu do wysokosci nieprzekraczajgcej
4 200 000 ztotych (z 5 600 000,00 zt) oraz wydtuzajacy termin sptaty do 30.03.2017 roku. O powyzsze;j
umowie Spotka szczegodtowo informowata w raportach biezacych nr 28/2013 z dnia 15.02.2013 roku,
38/2013 z dnia 07.03.2013 roku oraz 39/2013 z dnia 12.03.2013 roku.

W dniu 15.01.2016 oraz 06.06.2016 roku zostaty podpisane aneksy do umowy pozyczki w kwocie
130 000,00 zt udzielonej Emitentowi przez ZWG Sp. z 0.0. Kobud SKA w dniu 10.07.2015 odraczajgce
termin sptaty do 31.01.2017 roku.

Dnia 18.03.2016 roku zostat podpisany kolejny aneks do umowy pozyczki w kwocie 700 000,00 zt
udzielonej Spoétce przez Kobud w dniu 04.12.2015 roku wydtuzajacy termin sptaty do 31.07.2016 roku.
Warto$¢ nominalna pozyczki zostata sptacona 20.06.2016 roku.

Dnia 29.07.2016 roku podpisany zostat kolejny aneks do umowy kredytu zawartej 31.10.2013 roku z
ING Bank Slgski SA, na mocy ktérego Bank udziela Emitentowi kredytu obrotowego w wysokos$ci 2
600 000,00 zt na finansowanie biezgcej dziatalnosci gospodarczej. Okres kredytowania ustalono od
dnia udostepnienia do dnia 30.06.2018 roku.

Dnia 07.01.2016 roku zostat catkowicie sptacony kredyt obrotowy zaciggniety 05.11.2015 roku w
Slgskim Banku Spétdzielczym ,Silesia” w kwocie 962 721,00 zt z terminem spfaty do 08.01.2016 roku.

W | kwartale 2016 roku nastgpita rowniez catkowita sptata kredytu pfatniczego zaciggnigtego
09.12.2015 roku w Banku Spoétdzielczym w Zorach w kwocie 1 300 000,00 zt z terminem sptaty do
15.03.2016 roku.

Dnia 10.06.2016r. zostaty sptacone w catosci dwie pozyczki udzielone Emitentowi przez BTG dnia
10.06.2015 roku: jedna w wysokosci 125 000,00 zt a druga — 1 116 000,00 z

Dnia 16.08.2016 roku zostat catkowicie sptacony kredyt w rachunku biezgcym w wysokoSci
3 000 000,00 zt z dnia 06.05.2010 roku zaciggniety w Deutsche Bank Polska SA.

W dziatalnosci Spotki najwieksze znaczenie majg kontrakty diugoterminowe. Ich wycena ma istotny
wplyw na ujawniane w sprawozdaniach efekty dziatalnosci. Zgodnie z miedzynarodowymi i krajowymi
regulacjami rachunkowosci, przychody i koszty zwigzane z kontraktami dtugoterminowymi Bumech o
okresie realizacji dtuzszym niz szes¢ miesiecy ustala sie na dzien bilansowy proporcjonalnie do
stopnia wykonania umowy. Metoda ,stopnia zaawansowania” moze by¢ zastosowana, poniewaz
poziom realizacji ustug, jak rowniez spodziewane tgczne koszty ich wykonania mozna wiarygodnie
oszacowaé. Przychody i koszty ich osiggniecia ustala sie za okres od rozpoczecia danej umowy do
dnia bilansowego. Wedtug miedzynarodowych i krajowych regulacji rachunkowosci stopien
zaawansowania mierzony jest nastepujgco: — okresla sie udziat procentowy przychodow
poniesionych od dnia zawarcia umowy do dnia bilansowego w poréwnaniu z tgcznymi przychodami
wykonania ustugi.

Poziom szacowanych kosztow z kontraktéw dtugoterminowych oblicza sie za pomoca wzoru:

Kt =K x WZ (%),

gdzie:

K — globalny budzet kosztow umowy (koszty zrealizowane + budzetowane),

WZ (%) — stopieh zaawansowania umowy obliczany jako stosunek przychoddéw zrealizowanych do
przychodéw zabudzetowanych dla catej umowy.

W zwigzku z wystepowaniem réznic przejsciowych, wywotanych rozbieznosciami miedzy stopniem
zaawansowania prac a kosztami poniesionymi, Spodtka postuguje sie kontem ,Rozliczenia
miedzyokresowe”. Konta rozliczen miedzyokresowych przychodoéw i kosztéw mogg wykazywaé salda
w trakcie realizacji kontraktéw dtugoterminowych. Po ich zakonczeniu salda tych kont sg zerowe.

Poza informacjami wskazanymi powyzej oraz pozostatymi, ktére zostaty opublikowane w niniejszym
Raporcie w opinii Zarzgdu Emitenta nie wystepujg inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej,
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majgtkowej i finansowej Bumech, jego wyniku finansowego i ich zmian oraz mozliwosci realizaciji
zobowigzan przez Spotke.

7.9Przychody i wyniki przypadajagce na poszczegolne segmenty dziatalnosci
lub segmenty geograficzne, w zaleznosci od tego, ktéory sposéb
sprawozdawczosci w podziale na segmenty jest gitdwnym sposobem przyjetym
przez Grupe

Zgodnie z wymaganiami MSSF 8 Spétka raportuje informacje finansowe i dokonuje opisowych
ujawnien w stosunku do segmentéw sprawozdawczych, ktére sg segmentami operacyjnymi.
Segmenty operacyjne stanowig komponenty jednostki, w stosunku do ktérych istniejg oddzielne
informacje finansowe, stuzgce gtdbwnym organom odpowiedzialnym za podejmowanie decyzji
biznesowych, w tym ocene dziatalnosci oraz alokacji zasobdw.

Zgodnie z intencja MSSF 8 Bumech prezentuje informacje segmentowe w oparciu o strukture
raportowania uzywang dla celdow wewnetrznych. Takie podejscie pozwala uzytkownikom na
przewidywanie dziatan zarzadzajgcych jednostkg, ktére w znaczacy sposob wptywajg na wyniki
dziatalnoéci i przeptywy pieniezne jednostki.

Realizowana jest tez podstawowa zasada standardu, tj. ,przedstawienie informacji w sposdb
umozliwiajgcy uzytkownikom sprawozdan finansowych ocene rodzaju i skutkdéw finansowych dziatan
gospodarczych, w ktére jednostka jest zaangazowana oraz srodowiska gospodarczego, w ktorym
prowadzi dziatalnosé¢”.

W tabeli zaprezentowano przychody i koszty oraz efekty dziatalnosSci w podziale na istotne dla
dziatalnosci Spdétki segmenty. Emitent prowadzi i bedzie kontynuowaé swojg dziatalnos¢ w ramach
tych segmentow w kolejnych okresach.

Segmenty dziatalnosci dzielimy na:

1. Ustugi goérnicze — w ramach tego segmentu realizowane sg roboty drgzeniowe na kopalniach w
ramach kontraktow gérniczych a takze dzierzawa maszyn i urzgdzen gérniczych.

2. Ustugi serwisowe maszyn i urzadzen - w ramach tego segmentu realizowane sg ustugi
serwisowe maszyn gorniczych produkcji Bumech jak tez innych maszyn gérniczych
pracujgcych na kopalniach.

3. Produkcja wyrobéw gumowych — w ramach tego segmentu realizowana jest produkcja wyrobow
produkowanych w zaktadzie w Iwinach, gumowych i gumowo-metalowych.

4. Produkcja wyrobow metalowych — w ramach tego segmentu realizowana jest produkcja
wyrobow metalowych po obrébce mechaniczno-cieplnej.

5. Pozostate — wyzej nie zdefiniowane.

Okres 01.01-30.09.2016

Ustugi
Ustugi serwisowe
gornicze maszyn i

Produkcja Produkcja
Rodzaj asortymentu wyrobow wyrobow
gumowych metalowych

Pozostatle Razem

urzadzen

Przychody ze sprzedazy 4 589 2 665 31834 4 046 1420 44 554
Koszty Segmentu 5396 1900 25 444 2 602 400 35742
Zyskd ()Strata) segmentu (marza -807 765 6 390 1444 1020 8812
;(Fc))rszit()j/aozgyolnego zarzadu i 5576
Zysk na sprzedazy 3236
Pozostate przychody operacyjne 3322
Pozostate koszty operacyjne

Przychody finansowe

Koszty finansowe 4343
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Zyskl/(strata) przed

opodatkowaniem 1508
Podatek dochodowy 620
Zyskl/(strata) netto 888
Aktywa segmentu 0
Aktywa nieprzypisane 189 264
Razem aktywa 189 264
Pasywa segmentu 0
Pasywa nieprzypisane 189 264
Razem pasywa 189 264
Okres 01.01-30.09.2015
. : Ustugi
. Produkcja  Produkcja  yep,gi  serwisowe
Rodzaj asortymentu wyrobéw  wyrobow . .~ Pozostate Razem
gumowych metalowych elelinferds skl '
urzadzen
Przychody ze sprzedazy 5 854 2582 45 390 3702 6 938 64 466
Koszty Segmentu 4631 2208 36 437 2018 6 916 52 210
Zyski(strata) segmentu (marza 1223 374 8 953 1684 22 12 256
brutto)
Koszty o_gc’)lnego zarzadu i 5739
sprzedazy
Zysk na sprzedazy 6 517
Pozostate przychody operacyjne 22 227
Pozostate koszty operacyjne 16 428
Przychody finansowe 4 249
Koszty finansowe 4 747
Zyskl(strata) przed 11 818
opodatkowaniem
Podatek dochodowy 2278
Zysk/(strata) netto 9540
Aktywa segmentu 0
Aktywa nieprzypisane 189 944
Razem aktywa 189 944
Pasywa segmentu 0
Pasywa nieprzypisane 189 944
Razem pasywa 189 944
Spotka Bumech S.A. w okresie styczen — wrzesieh 2016 roku dziatata gtéwnie na terenie kraju.
Ujecie geograficzne przychodéw.
. Przychéd (w . o Przychéd (w . o
Segmenty geograficzne tys. z) Udziat (w %) tys. zf) Udziat (w %)
I1Q 2016 . I1Q 2016 r. Q2015 . I1Q 2015 .
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Kraj 42 345 95,0% 62 255 96,6%
Zagranica 2209 5,0% 2211 3,4%
Razem 44 554 100,0% 64 466 100,0%

Wiodgcym rynkiem zbytu Grupy jest rynek krajowy.

W gronie odbiorcéw Bumech, ktérych udziat w okresie styczen — wrzesien 2016 roku w przychodach
ogotem przekroczyt 10% sa:

- Jastrzebska Spdétka Weglowa S.A. (36,9%)

- Katowicki Holding Weglowy S.A. (28,7%)

W gronie dostawcéw Bumech, zaden w okresie styczen — wrzesien 2016 roku przekroczyt udziatu
10%.

7.10Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w
wyniku potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek
Grupy Kapitatlowej Emitenta, inwestycji dlugoterminowych, podziatu,
restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

Realizujac polityke sukcesywnej sprzedazy zbednych dla Grupy sktadnikdw majatku, Zarzad Emitenta
w | pétroczu br. podjat decyzje o sprzedazy akcji reprezentujgcych 100 % kapitatu zakladowego spofki
dziatajgcej pod firmg Paczuski 3 Spétka Komandytowo — Akcyjna z siedzibg w Warszawie (dalej:
Paczuski). Réwnoczesnie ZWG Sp. z o.0. jako komplementariusz Paczuski zbyt na rzecz innego
podmiotu ogét praw i obowigzkéw w Paczuski. Stosowne umowy w powyzszym zakresie sg datowane
na dzien 24.06.2016 roku.

Powyzsza transakcja nie wywotata w zasadzie zadnych zmian z punktu widzenia dziatalnosci i
wynikéw finansowych Grupy, gdyz Paczuski nie prowadzit dziatalno$ci gospodarczej.

Strona 86 z 86



