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1. Opis zmian organizacji Grupy Kapitalowej Emitenta, w tym w wyniku potaczenia jednostek,
uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami dtugoterminowymi, a
takze podziatu, restrukturyzacji lub zaniechania dzialalnosci oraz wskazania jednostek
podlegajacych konsolidacji, a w przypadku Emitenta bedacego jednostka dominujaca, ktéry na
podstawie obowigzujagcych go przepiséw nie ma obowigzku Ilub moze nie sporzadzaé
skonsolidowanych sprawozdan finansowych - rowniez wskazanie przyczyny i podstawy prawnej
braku konsolidacji

Sktad Grupy Kapitatowej Bumech S.A. (dalej: Grupa, GK) na dzieh 30.06.2020 roku przedstawiat sie nastepujgco:

1 | Bumech S.A.— podmiot dominujgcy 0000291379 -—- -—-

2 | Bumech Mining Sp. z 0.0 0000701042 100 % 100 %
3 | Bumech Crna Gora d.o.o. Niksi¢ 50767990 100 % 100 %
4 | Bumech — Technika Goérnicza Sp. z 0.0. 0000361157 100 % 100 %
5 | "KOBUD" S.A. w upadtosci 0000634653 86,96 % 86,96 %

W okresie sprawozdawczym konsolidacji metodag petng podlegaty nastepujgce podmioty:
- Bumech Spétka Akcyjna z siedzibg w Katowicach (dalej: Bumech, Spétka, Emitent);

- Bumech Mining Sp. z 0.0 z siedzibg w Katowicach (dalej: BMining);

- Bumech Crna Gora d.o.0. NikSi¢ z siedzibg w Niksic (Czarnogéra) (dalej: BCG);

- BUMECH — TECHNIKA GORNICZA Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach (dalej: BTG).

llekro¢ w Sprawozdaniu Zarzgdu Bumech S.A. z dziatalno$ci Bumech SA oraz Grupy Kapitatowej Bumech S.A za
okres od 01.01.20120 roku do 30.06.2020 roku (dalej: Sprawozdanie) jest mowa o spdtkach wchodzgcych w sktad
Grupy Kapitatowej lub nalezacych do Grupy albo tez o Grupie, sformulowania te nie odnoszg sie do Kobud S.A.
w upadtosci z siedzibg w tecznej (dalej: Kobud), chyba ze tres¢ lub kontekst wskazuje na cos innego. Emitent za
pierwsze poétrocze 2020 roku nie objat konsolidacjg Kobudu, gdyz utracit kontrole nad ta spétkg zalezng z powodu
toczacego sie jej postepowania upadtosciowego. Zatem peing kontrole nad Kobud sprawuje powotany przez Sad
Syndyk masy upadtosci, ktéry podlega nadzorowi sedziego komisarza.

2. Zwiezly opis istotnych dokonan i niepowodzen Emitenta w okresie, ktérego raport dotyczy wraz ze
wskazaniem najwazniejszych zdarzen dotyczacych Emitenta

Mimo trudnej sytuacji gospodarczej spétki z Grupy Kapitatowej Bumech SA aktywnie biorg udziat w ogtaszanych
przetargach i zawierajg nowe kontrakty. W okresie sprawozdawczym BMining (dalej: Dostawca) podpisata umowe
z Mercus Logistyka sp. z 0.0. z siedzibg w Polkowicach (operator logistyczny Grupy Kapitalowej KGHM Polska
Miedz S.A.), ktérej przedmiotem byta dostawa czesci gumowych oraz gumowo — metalowych do maszyn dla
KGHM Polska MiedZ SA oraz Grupy Kapitatowej KGHM Polska MiedZz SA. Umowa obowigzuje do dnia 31.12.2020
roku oraz na czas realizacji ztozonych na jej podstawie zamowien i okresu gwarancji i rekojmi. Warto$¢ umowy
moze wynie$¢ 1 163 211,00 zt brutto (raport biezgcy nr 3/2020).

Dnia 20.02.2020 roku podpisana zostata roéwniez umowa pomiedzy Emitentem, a KGHM Polska Miedz S.A.
z siedzibg w Lubinie (dalej: Odbiorca), ktérej przedmiotem jest dostawa wykfadzin gumowych zbrojonych na lata
2020 - 2022. taczna orientacyjna maksymalna warto$¢ przedmiotu umowy wynosi 2 361 600,00 zt brutto (raport
biezgcy nr 4/2020).

Ponadto dnia 05.06.2020 roku Konsorcjum ztozone z: Emitenta (Lider Konsorcjum) oraz Bumech — Technika
Gornicza Sp. z o.0., Przedsiebiorstwa Robot Specjalistycznych Wschdd S.A. z siedzibg w Lublinie i Lubelskich
Zaktadéw Remontowych Sp. z 0.0. z siedzibg w Lublinie jako Cztonkéw Konsorcjum zawarto umowe z Jastrzebskag
Spotkg Weglowg SA na drgzenie pochylni S-1 w pokt. 405/2 i chodnika S-1 w pokt. 405/2 w JSW S.A. KWK
.Pniowek”. Wynagrodzenie wynikajgce z przedmiotowej umowy wynosi 16 560 347,31 zt brutto (raport biezgcy nr
20/2020).

Po okresie sprawozdawczym Emitent podpisat tez umowe z Jastrzebskimi Zaktadami Remontowymi Sp. z o.0.
(dalej: Zamawiajacy) na wykonywanie ustugi kooperacyjnej obejmujgcej roboty Slusarsko — spawalnicze
w obszarze remontu i modernizacji maszyn i urzgdzen goérniczych. Warto$¢ umowy nie przekroczy 2 000 000, 00 zt
brutto (1 626 016,26 netto).

Ponadto Konsorcjum ztozone z Emitenta (Lider Konsorcjum) oraz Bumech Mining Sp. z 0.0. (Cztlonek Konsorcjum)
wygrato przetarg o wartosci 2 720 000,00 netto na ,Drgzenie przecinki W-10 z poktadu 362/1 do poktadu 361 w
JSW S.A. KWK Pniéwek”. Stosowna umowa w powyzszym zakresie zostata zawarta dnia 25.09.2020 roku (raporty
biezgce nr 41/2020 oraz 42/2020).
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Pozytywnie nastraja fakt, iz w spotce zaleznej - Bumech Crna Gora d.o.o. NikSi¢, mimo pandemii koronawirusa,
prace w okresie sprawozdawczym przebiegaty planowo. Poziom wydobycia rudy boksytu na kontrakcie
w Czarnogorze wynidst w pierwszym pétroczu 2020 roku tgcznie 168 499 ton (w tym w styczniu — 30 698, lutym —
20 348, marcu - 30 030, kwietniu - 30 260, maju - 30 422 oraz czerwcu - 26 741 ton). BCG zgodnie z planem
udostepnito w pierwszej potowie br. nowy poziom wydobywczy, kiérego eksploatacja juz ruszyta (raport biezgcy nr
29/2020).

Konncem pierwszego kwartatu 2020 roku wybuchta pandemia koronawirusa SARS-CoV-2, w zwigzku z czym
wszystkie podmioty zaczelty podejmowac dziatania adaptacyjne do nowej, nie dajgcej sie przewidzieé
rzeczywistosci gospodarczej. W $lad za tym, celem wzmocnienia biezacej ptynnoéci finansowej, w zwigzku
z ostroznym podejsciem do mozliwosci negatywnego wptywu pandemii na Emitenta, Bumech na podstawie
prawomocnej decyzji Sadu, ktéra pozwala mu na samodzielne ksztattowanie rat uktadowych, zdecydowat sie
zmniejszy¢ ich wysokos¢ dla wierzytelnosci grupy drugiej i trzeciej oraz zwrécit sie o zgode w ramach grupy
pierwszej. Opisywana zgoda (pomimo oczekiwan wynikajgcych z zaistnienia obiektywnych okolicznosci
zwigzanych z pandemig) nie zostata udzielona przez gtéwnych wierzycieli tej grupy. W zwigzku z tym Bumech
dokonat doptat do rat dla grupy pierwszej i na dzien publikacji niniejszego Sprawozdania nie posiada zalegtosci
w zapfacie rat uktadowych, réwnych dla grupy pierwszej oraz proporcjonalnych dla pozostatych grup.

Bumech, dotychczasowymi dziataniami udowodnit, ze pomimo przeciwnosci potrafi profesjonalnie i skutecznie
realizowa¢ wyznaczone cele, a obrany kierunek restrukturyzacji jest stuszny, jednakze wybuch pandemii
i zwigzane z tym zawirowania w drugim kwartale 2020 roku stanowig zagrozenie dla kontynuacji dziatalnosci
Emitenta, szczegdlnie w sytuacji ponownego ,zamrozenia” gospodarki. Niepewnos$¢ sytuacji gospodarczej,
szczegllnie w sektorze wegla kamiennego, spowodowata koniecznos¢ dokonania stosownych odpisow
ksiegowych.

Kwestie wptywu pandemii koronawirusa na funkcjonowanie Grupy zostaly szerzej opisane w Nocie XXI
Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

3. Wskazanie czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majgcych istotny wplyw na
skrocone sprawozdanie finansowe

W toku przegladu sprawozdan finansowych Emitenta i jego Grupy Kapitatowej, podjeto analizie stopieh aktualnego
i prawdopodobnego w przysztosci wykorzystania kombajnéw chodnikowych do realizacji kontraktow drgzeniowych.
Ze wzgledu na trudng sytuacje gospodarczg spowodowang rozprzestrzenianiem sie koronawirusa SARS-CoV-2
oraz zwigzang z tym - i z brakiem wyczekiwanej przez rynek strategii dla gérnictwa - niepewnoscig co do dalszych
perspektyw rozwoju Grupy, Zarzad Spodtki podjgt decyzje o utworzeniu odpiséw z tytutu utraty wartoSci
na kombajny pracujgce i niepracujace w tgcznej kwocie 12 171 448,95 zt.

W wyniku otrzymania przez Spoétke testéw na utrate wartosci Srodkéw trwatych oraz zapaséw, postanowiono takze
o dokonaniu odpisu aktualizujgcego wartos¢ aktywow niefinansowych w kwocie 1 379 728 zt.

Ponadto w zwigzku z nieuzyskaniem dotacji na dofinansowanie projektu pn.: ,/Innowacyjny pojazd do zatadunku
materiatéw sypkich EV-LKP1” zdecydowano o zamknieciu projektu i rozliczeniu go w koszty drugiego kwartatu
2020 roku w kwocie 622 434,02 zt.

Utworzone odpisy oraz rozliczenie kosztow zwigzanych z zakonczeniem projektu wptywajg w istotny sposob
na wyniki finansowe Emitenta oraz jego Grupy Kapitatowej za pierwsze pétrocze 2020 roku i sg efektem zdarzen
nadzwyczajnych i jednorazowych (z wyjatkiem testoéw na utrate wartosci).

4. Zasady sporzagdzenia potrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Bumech S.A. oraz Grupy Kapitatowej Bumech S.A. za okres
od 01.01.2020 do 30.06.2020 roku (dalej: SF) zostaty sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” oraz zgodnie z odpowiednimi Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, a takze interpretacjami wydanymi przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci zatwierdzonymi przez Unie Europejskg na mocy Rozporzadzenia w sprawie MSSF
(Komisja Europejska 1606/2002).

Dane w SF wykazane zostaty w tysigcach ztotych, chyba ze w konkretnych sytuacjach podane zostaty z wiekszg
doktadnoscia. Walutg funkcjonalna, jak i sprawozdawczg jest ztoty polski (dalej: zt lub PLN).

llekro¢ w SF jest mowa o spdétkach wchodzgcych w sktad Grupy lub nalezgcych do Grupy albo tez o Grupie,
sformutowania te nie odnoszg sie do Kobud S.A. w upadtosci, chyba ze tre$¢ lub kontekst wskazuje na co$ innego.
W zwigzku z upaditoscig Kobud zarzgd nad masg upaditosci, a zatem petng kontrole nad tg spotkg sprawuje
powotany przez Sad Syndyk masy upadtosci, ktéry podlega nadzorowi sedziego komisarza.
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SF zostaty sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej Emitenta oraz Grupy przez okres
co najmniej 12 miesiecy, liczgc od konca okresu sprawozdawczego. Okoliczno$ci i czynniki, ktore mogg stanowi¢
potencjalne zagrozenie dla kontynuowania dziatalnosci w okresie kolejnych 12 miesiecy zostaty przedstawione w
czesci D punkt Il sprawozdania jednostkowego i czesci D punkt IV sprawozdania skonsolidowanego za pierwsze
potrocze 2020 roku.

5. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do
wynikéw prognozowanych

Spotki z GK nie publikowaty prognozy finansowej na rok obrotowy 2020.

6. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta na dzien przekazania raportu
kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego
udziatu w kapitale zakladowym, liczby gloséw z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w
ogolnej liczbie glosé6w na walnym zgromadzeniu, a takze wskazanie zmian w strukturze wlasnosci
znacznych pakietéw akcji Emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Na dzien publikacji niniejszego Sprawozdania akcjonariat Emitenta przedstawia sie nastepujgco:

Udziat w ogdlnej liczbie
glosow na Walnym
Zgromadzeniu (w %)

Udziat w kapitale

Akcjonariusz llos¢ akcji/glosow zaktadowym (w %)

Marcin Sutkowski wraz z podmiotem zaleznym 4562 779 31,51 31,51
»Industry & Trade Investment Fund" d.o.o. Podgorica

Open Finance Obligacji Przedsiebiorstw FIZ AN 1396 513 9,64 9,64

G Investments Sp. z o. o. 924 747 6,39 6,39

Na dzien publikacji niniejszego Sprawozdania, w poréwnaniu ze stanem na dzien publikacji raportu okresowego za
pierwszy kwartat 2020 roku, tj. 26.06.2020 roku, akcjonariat Emitenta ulegt zmianie — zaangazowanie zwiekszyt
Pan Marcin Sutkowski (z 1 319 259 do 1 442 714 akcji); ponadto w akcjonariacie pojawit sie podmiot zalezny od
Pana Marcina Sutkowskiego, tj. ,/ndustry & Trade Investment Fund" d.o.o. Podgorica z 21,55 % udziatem w
kapitale zakladowym Spotki.

7. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i
nadzorujgce Emitenta na dzien przekazania raportu pétrocznego, wraz ze wskazaniem zmian w
stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego, odrebnie dla
kazdej z os6b

Na dzien publikacji niniejszego Sprawozdania stan posiadania akcji Emitenta przez cztonkéw organéw przedstawia
sie nastepujgco:

Akcjonariusz llosé¢ akcji/glosow

Andrzej Buczak — Prezes Zarzadu" 0
Jozef Aleszczyk — Przewodniczacy RN 0
Marcin Biatkowski — Wiceprzewodniczgcy RN 0
Andrzej Bukowczyk — Sekretarz RN 0
Dorota Gizewska — Cztonek RN 0
Marek Otto - Czionek RN 0
Cezary Hermanowski - Cztonek RN 0

"Prezes Zarzgdu — Andrzej Buczak petni funkcje od 01.07.2020 roku
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W poréwnaniu ze stanem prezentowanym w raporcie okresowym za pierwszy kwartat 2020 roku, tj. 26.06.2020
roku akcje zbyt cztonek Rady Nadzorczej — Pan Marek Otto.

8. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem wilasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych zobowigzan albo
wierzytelnosci Emitenta lub jego jednostki zaleznej ze wskazaniem przedmiotu postepowania,
wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczetego postepowania oraz
stanowiska Emitenta

Bumech S.A. oraz Uniprom Metali d.o.0. z siedzibg w Czarnogérze (dalej: Uniprom, Zamawiajgcy) tgczy umowa na
wydobycie boksytu zawarta dnia 25.04.2016 roku (dalej: Umowa). Do realizacji przedmiotowego kontraktu zostata
powotana spétka celowa - Bumech Crna Gora d.o.o. Niksi¢ (dalej: BCG), ktéra zajmuje sie rowniez rozliczeniami
z Zamawiajgcym. We wrzesniu 2019 roku Uniprom wystawit BCG note w kwocie 500 000 EURO netto + VAT
w zwigzku z zastrzezeniami co do jakosci rudy (zbyt duza ilos¢ kamienia). Emitent i BCG nie dos$¢, ze nie zgadzajg
sie z przedstawionymi zarzutami, to dodatkowo kwestionujg ten dokument ze wzgledu na brak uregulowanh
umownych dotyczacych parametréw jakosci rudy (brak zwigzanych z tym kar umownych w Umowie), odebranie jej
przez Zamawiajgcego bez zastrzezen, dokumentami zdawczo-odbiorczymi w miesigcach styczen — marzec 2019
roku oraz zaptacenie faktur (uznanie naleznosci). Réwnoczes$nie Zamawiajgcy wbrew zapisom umownym potrgcit
wierzytelnos¢ wynikajgcg z noty ze swoimi zobowigzaniami wobec BCG. Wobec takiego obrotu sprawy, braku
pozytywnego nastawienia Unipromu do polubownego zakonczenia sporu, a nastepnie negatywnego oddzwieku na
przedsagdowe wezwanie do zaptaty, BCG 18.10.2019 roku ztozyta wniosek do komornika o $ciggniecie naleznosci
w postepowaniu komorniczym. Poniewaz nie doprowadzito ono do wyegzekwowania zapfaty, a Uniprom ziozyt
sprzeciw, komornik przekazat sprawe do Sadu Gospodarczego Czarnogoéry. Sad przyjgt sprzeciw Uniprom
i skierowat sprawe do postepowania przygotowawczego. Dnia 03.02.2020 roku miata miejsce pierwsza
przygotowawcza rozprawa sgdowa. W toku postepowania sgdowego Uniprom wystgpit z pozwem przeciwko BCG
oraz rozszerzyt swoje powodztwo takze o Bumech S.A. (przy czym Emitent do chwili obecnej nie otrzymat zadnego
pozwu), wystepujgc z roszczeniem o odszkodowanie z tytutu nienalezytego wykonania Umowy. BCG nie zgadza
sie z takim stanowiskiem, gdyz spory wynikajgce z Umowy powinny by¢ - zgodnie z jej postanowieniami -
rozstrzygane przez Sad w Katowicach. Sprawa jest w toku. Emitent dgzy do polubownego zakonczenia sporu
i podejmuje w tej sprawie stosowne dziatania, gdyz istnieje mozliwosé wydtuzania sie sporu i przeniesienia go do
Sadu w Polsce, co moze znaczgco wydtuzy¢ termin rozstrzygniecia.

Nie wystepuijg inne istotne postepowania sgdowe dotyczace Bumech oraz jego spétek zaleznych.

9. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powigzanymi, jezeli zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe, wraz ze
wskazaniem ich wartosci, przy czym informacje dotyczace poszczegdlnych transakcji moga byé
zgrupowane wedtug rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat poszczegélinych
transakcji sa niezbedne do zrozumienia ich wplywu na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik
finansowy Emitenta

Wszystkie transakcje zawierane przez Emitenta i jego jednostki zalezne z podmiotami powigzanymi w okresie
sprawozdawczym byty oparte na cenach rynkowych.

Szczegotowy opis transakcji z podmiotami powigzanymi zostat zamieszczony w nocie XIV zaréwno w czesci D
jednostkowego jak i skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

10. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji - 1gcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji jest znaczaca, z okresleniem:

- firmy podmiotu, ktéremu zostaty poreczenia lub gwarancje,

- tacznej kwoty kredytow lub pozyczek, ktéra w catosci lub okreslonej czesci zostata odpowiednio poreczona
lub gwarantowana,

- okresu, na jaki zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,

- warunkow finansowych, na jakich zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje, ze wskazaniem
wynagrodzenia Emitenta lub jednostki od niego zaleznej za udzielenie poreczen lub gwaranciji,

- charakteru powigzan istniejgcych miedzy Emitentem a podmiotem, ktéry zaciagnat pozyczki lub kredyty.

W okresie sprawozdawczym Emitent ani jego spétki zalezne nie poreczaty pozyczki ani kredytu ani tez nie
udzielaty gwarancji zadnemu podmiotowi.

Szczegotowy wykaz poreczeh znajduje sie w nocie XVI w czesci D jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za pierwsze pétrocze 2020 roku.
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11. Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie Emitenta beda mialy wplyw na osiagniete przez Grupe
Kapitatlowa wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

W 2020 roku spétki z Grupy aktywnie braty i biorg udziat w ogtaszanych przetargach, podpisujgc nowe umowy.
Uczestnictwo w niektorych przetargach odbywa sie bez obecnosci zewnetrznego konsorcjanta, co pozwala
zatrzymacé znaczng cze$¢ przychodoéw wewnagtrz Grupy (patrz punkt 2 niniejszego Sprawozdania).

Istotne znaczenie w tym aspekcie ma réwniez pozytywnie przebiegajgca realizacja kontraktu w Czarnogoérze. Mimo
pandemii koronawirusa, prace w okresie sprawozdawczym nastepowaty tam planowo. Poziom wydobycia boksytu
wyniést w pierwszym potroczu 2020 roku fgcznie 168 499 ton (w tym w styczniu — 30 698, lutym — 20 348, marcu -
30 030, kwietniu - 30 260, maju - 30422 oraz czerwcu - 26 741 ton). BCG zgodnie z planem udostepnito
w pierwszej potowie br. nowy poziom wydobywczy, ktérego eksploatacja juz ruszyta (raport biezgcy nr 29/2020).

Niezwykle istotnym czynnikiem, ktéry wptywa na perspektywy rozwoju Grupy jest realizacja uktadu zgodnie
z przyjetymi na Zgromadzeniu Wierzycieli dnia 12.07.2018 roku propozycjami ukfadowymi. Wedtug Zarzadu
Emitenta uprawdopodobnienie realizacji uktadu i dalszego dlugoterminowego funkcjonowania Grupy Kapitatowej
stanowig ponizsze fakty i okolicznosci:

1. Grupa Kapitatowa posiada w swoim portfelu aktywne zlecenia w Polsce oraz za granicg. Spdtki z GK

sukcesywnie biorg aktywny udziat w ogtaszanych przetargach — minimalizujgc udziat podmiotéw
zewnetrznych. Prawidtowa realizacja kontraktéw umozliwia¢ bedzie stopniowg sptate zobowigzah wobec
Wierzycieli;

2. Terminy ptatnosci u gtéwnych odbiorcow ustug Grupy (spotki weglowe) ulegajg stopniowemu skréceniu,
m. in. w zwigzku z wej$ciem w zycie ustawy o przeciwdziataniu nadmiernym opdznieniom w transakcjach
handlowych;

3. Grupa na poziomie operacyjnym generuje dodatnie przeptywy finansowe.

W zwigzku z epidemig koronawirusa, Emitent na podstawie prawomocnej decyzji Sadu, ktéra pozwala mu na
samodzielne ksztattowanie wysokosci rat uktadowych, zdecydowat sie zmniejszy¢ ich wysokos¢ dla wierzytelnosci
grupy drugiej i trzeciej oraz zwrdcit sie 0 zgode w ramach grupy pierwszej, celem wzmocnienia ptynnosci
finansowej biezacej w zwigzku z ostroznym podejsciem do mozliwosci negatywnego wptywu pandemii na
Emitenta. Opisywana zgoda (pomimo oczekiwan wynikajgcych z zaistnienia obiektywnych okolicznosci zwigzanych
z pandemig) nie zostata podmiotowi udzielona przez gtéwnych wierzycieli z grupy pierwszej. W zwigzku z tym
Bumech dokonat doptat do rat dla grupy pierwszej i na dzien publikacji niniejszego Sprawozdania nie posiada
zalegtosci w zaptacie rat uktadowych, réwnych dla grupy pierwszej oraz proporcjonalnych dla pozostatych grup.

Wahania koniunktury w branzy wydobywczej wegla kamiennego i ilo$¢ ogtaszanych przetargéw na roboty goérnicze
to kolejne czynniki, ktére majg wptyw na dynamike rozwoju Grupy. W chwili obecnej rynek oczekuje na strategie
dla catego sektora gdrniczego i energetycznego, ktéra zapewne bedzie miata duze przetozenie na perspektywy
rozwoju spotek okotogérniczych. W zwigzku z powyzszym nalezy sie rowniez spodziewacé strajkdw wsrdd gornikow.

Mimo trudnej sytuacji rynkowej, zdecydowanie dobre wiesci naptynety dla JSSW — a tym samym i dla Grupy -
z Komisji Europejskiej, ktéra ponownie wpisata wegiel koksowy na liste surowcéw strategicznych, potwierdzajgc
tym samym znaczenie tego surowca dla rozwoju europejskiej gospodarki. Zgodnie z informacja prasowg ,(...) Co
istotne dla przyszto$ci spotki - roboty przygotowawcze sg od lipca realizowane zgodnie z wcze$niej przyjetymi
ustaleniami. Spétka planuje w 2020 roku wykonac okoto 70 km wyrobisk gorniczych. &

Niezwykle duze znaczenie dla rozwoju Grupy w najblizszym okresie bedzie miat wptyw pandemii koronawirusa
oraz zwigzane z tym przypadki kwarantanny i zachorowan na COVID-19 wsréd zatogi, a takze obostrzenia
administracyjne, a przede wszystkim wynikajgce z nich decyzje spotek weglowych. Istotnym w tym aspekcie jest
tez poziom otrzymanego przez Grupe dofinansowania wynikajacy z programoéw wsparcia dla przedsiebiorcow
wprowadzone przez witadze publiczne (szczegdty w nocie XXI Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego). Nie nalezy roéwniez zapomina¢ o spowolnieniu, ktére dotyka catg gospodarke, a jego skala jest
w chwili obecnej trudna do oszacowania.

Emitent pozytywnie przetrwat przestoje kontraktowe w Il kwartale br., jednakze kosztem zmniejszenia sie kapitatu
obrotowego. W przypadku nasilenia sie podobnych perturbacji w miesigcach jesiennych, istnieje zagrozenie
kontynuacji dziatalnosci, w szczegodlnosci dla Bumech SA, ktéra to obcigzona jest zobowigzaniami uktadowymi
oraz zatrudnia najwiekszg grupe pracownikéw. Dodatkowo, z daleko posunietej ostroznosci, Zarzad wskazuje, ze
zagrozeniem dla kontynuaciji dziatalnosci Grupy moze by¢ jednak brak mozliwosci realizacji uktadu z Wierzycielami
przez Spotke ze wzgledu na zespét ryzyk, na jakie narazony jest Bumech, a ktére to zostaty szeroko zdefiniowane
w punkcie 13 niniejszego Sprawozdania.

! https:/Mmww.wnp.pl/gornictwo/nie-tylko-bruksela-chiny-i-australia-tez-sprzyjaja-jsw,418621.html
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12. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez Grupe Kapitatowa

Dnia 07.01.2020 roku Sad Rejonowy Katowice — Wschod w Katowicach, VIII Wydziata Gospodarczy KRS dokonat
wpisu podwyzszeni kapitatu zakladowego spoiki zaleznej — BTG z kwoty 1 922 000,00 zt (jeden milion dziewieéset
dwadziescia dwa tysigce, 00/100) do kwoty 3 072 000,00 zt (trzy miliony siedemdziesigt dwa tysigce, 00/100).
Wszystkie nowe udziaty zostaty objete przez Bumech S.A., ktdéry posiada ich teraz 30 720 (trzydziesci tysiecy
siedemset dwadziedcia) o warto$ci nominalnej 100,00 zt (sto ztotych, 00/100) kazdy i nadal pozostaje jedynym
wiascicielem BTG.

W trosce o bezpieczenstwo i zycie pracownikow, wspotpracownikow i kontrahentow, Emitent i jego spoétki zalezne,
w oparciu o zalecenia stuzb sanitarnych, podjety szereg dziatan organizacyjno-technicznych, zaréwno na
oddziatach gorniczych, produkcyjnych, jak i w zapleczu administracyjnym, majgcych na celu minimalizacje ryzyka
zwigzanego z rozprzestrzenianiem sie koronawirusa SARS-CoV-2.

Oprocz aspektu zdrowotnego pandemia ma wymiar ekonomiczno — gospodarczy. W zwigzku z tym dziatania
spotek z Grupy caty czas koncentrujg sie z jednej strony na respektowaniu zalecen stuzb sanitarnych majgcych na
celu zapewnieniu, w jak najwiekszym stopniu bezpieczenstwa pracownikom, przy jednoczesnym umozliwieniu
nieprzerwanej pracy produkcyjne;.

Waznym elementem walki z konsekwencjami pandemii sg programy wsparcia dla przedsiebiorcéw oferowane
przez administracje rzgdowa, z ktorych spdtki z Grupy korzystajg. Narzedzia te nie pozwalajg jednak w pemni
zrekompensowac negatywnych skutkédw ekonomicznych spowodowanych rozprzestrzenianiem sie koronawirusa.
Na chwile obecng mozna jednoznacznie stwierdzi¢, iz Grupa Kapitatowa Bumech SA (bez uwzglednienia Bumech
Crna Gora d.o.0. NikSi¢) odnotowata spadek przychodéw w drugim kwartale br. w porodwnaniu z pierwszym br.
o prawie 30%. Zas poszczegolne spotki w okreslonych miesigcach nawet powyzej 90%.

Szczegotowe informacje dotyczace wplywu rozprzestrzeniania sie pandemii koronawirusa na funkcjonowanie
Grupy Emitenta, perspektywy rozwoju oraz jej wyniki finansowe zawierajg nota XX skréconego sprawozdania
finansowego Emitenta oraz nota XXl skonsolidowanego skréconego sprawozdania finansowego za pierwsze
potrocze 2020 roku.

Poza wskazanymi w tym punkcie oraz w innych czesciach niniejszego Sprawozdania za pierwsze poétrocze 2020
roku, Emitent nie identyfikuje innych informaciji, ktére sg istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowe;,
finansowej, wyniku finansowego Grupy oraz informacji, ktére sg istotne dla oceny mozliwos$ci realizacji zobowigzan
przez Spotki z GK.

13. Podstawowe zagrozenia i ryzyka zwigzane z pozostatlymi miesigcami roku obrotowego

Ryzyko zwigzane ze skutkami pandemii koronawirusa, w tym wystgpienie ,sity wyzszej”

W zwigzku z ogtoszong przez Swiatowg Organizacje Zdrowia pandemig koronawirusa SARS-CoV-2, na terenie
Rzeczypospolitej Polskiej dnia 20.03.2020 roku wprowadzono do odwotania stan epidemii. Zwigzane z tym
restrykcje administracyjne w istotny sposdb wptywajg na funkcjonowanie obrotu gospodarczego. Ograniczenia w
przemieszczaniu sie, kwarantanna, nieobecnos¢ zatogi, zaburzenia tancucha dostaw to nadzwyczajne okolicznosci
moggce w okreslonych przypadkach wrecz uniemozliwiC realizacje zobowigzan umownych. Zdarzenia te moga
wyczerpywac znamiona ,sity wyzszej’, co stwarza mozliwo$¢ renegocjacji umow badz uchylenia sie od roszczen
powstatych na skutek ich niewykonania.

Kontrakty dtugoterminowe realizowane przez Spdétki w GK Bumech zawierane sg czesto w oparciu o przepisy
ustawy Prawo zamoéwien publicznych, ktdére dopuszczajg w pewnych sytuacjach zmiany umowy. ,Specustawa”
wprowadzita rowniez mozliwosé dla Zamawiajgcego w uzgodnieniu z wykonawcg na dokonanie zmiany umowy
w sprawie zamodwienia publicznego, ktéra pozwoli na korzystniejsze uksztattowanie sytuacji wykonawcy. Co
niezwykle istotne - okolicznosci zwigzane z COVID-19 nie mogg stanowi¢ samodzielnej podstawy do wykonania
umownego prawa odstgpienia od umowy.

Spowolnienie gospodarcze spowodowane pandemig doprowadzito do zmniejszenia zapotrzebowanie na wegiel
w zwigzku z ograniczeniem mocy produkcyjnych oraz zapotrzebowania na energie. Istnieje zatem ryzyko
zmniejszenia inwestycji oraz powstania zatoréw pfatniczych w catej gospodarce.

Kolejny aspekt niniejszego ryzyka to zagrozenie zdrowia i zycia pracownikéw spoétek z GK. Podejmowane sg
dziatania organizacyjno-techniczne, zaréwno na oddziatach gérniczych, produkcyjnych, jak i w zapleczu
administracyjnym, majgce na celu minimalizacje zagrozenia dla pracownikéw, wspotpracownikoéw i kontrahentow.
Wypetniane sg réwniez wszelkie zalecenia sanitarne w tym zakresie. Pracownicy wykonujgcy prace na terenie
zaktadéw gorniczych sg zobowigzani przestrzegaé wszelkich polecen stuzb Zamawiajgcego, wynikajgcych
z zagrozenia epidemicznego. Zabiegi te nie pozwolity jednak w petni zapobiec przypadkom zachorowan na
COVID-19 wérdd zatogi prowadzacych do dezorganizacji pracy. Nalezy jednak zwréci¢ uwage, ze zdecydowana
wiekszos¢é chorych rozwija przeciwciata. Zgodnie z medialnymi informacjami i naszym doswiadczeniem
wynikajgcym z monitorowania zachorowan wsrdd pracownikow, az okoto 97 proc. gornikéw przechodzi chorobe
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bezobjawowo. Swiadczy¢ to moze o potencjalnym zmniejszeniu zagrozen wynikajgcych ze wzrostu zachorowan
wsrod pracownikéw.

Z uwagi na dynamicznie zmieniajgca sie sytuacje, aktualnie nie da sie oszacowac¢ wptywu przedmiotowego ryzyka
na funkcjonowanie spotek z Grupy, perspektywy rozwoju oraz ich wyniki finansowe. Jest to tym bardziej
niemozliwe, iz nie do przewidzenia sg np. czas trwania pandemii oraz potencjalnie moggce wystgpi¢ ograniczenia
naktadane na przedsiebiorcow, kontrahentéw i ludnosé. Prognozy gospodarcze renomowanych organizacji
przewidujg mozliwos¢é wystgpienia znaczgcych perturbacji w najblizszych okresach z powodu wyhamowania, czy
wrecz kurczenia sie gospodarek. Sytuacja bedzie odmienna dla réznych branz, jednakze wptywa i na pewno
bedzie wptywaé na spotki z GK Emitenta w najblizszej przysztosci.

Nalezy jednak zwrdci¢ uwage, ze Spotki Weglowe stopniowo odwotujg wprowadzony stan sity wyzszej. Nastgpit
rébwniez gwattowny spadek zachorowan ws$rdd pracownikow przy réwnoczesnym, skokowym wzroscie
ozdrowiencow. Zarzad Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. w dniu 09 lipca 2020 roku podjat uchwate o odwotaniu
stanu sity wyzsze;.

W zwigzku z powyzszym Zarzad Emitenta ocenia przedmiotowe ryzyko jako wysokie, ktére w szerokim zakresie
juz sie zrealizowalo (patrz nota XX skréconego sprawozdania finansowego Spotki za pierwsze poétrocze 2020
roku).

Ryzyko zwigzane ze zmiang stopy procentowe;.

Wiegkszos¢ zobowigzan spétki bedzie podlegaé sptacie na zasadach zawartego z wierzycielami prawomocnego
uktadu, tak wiec zmiany stép procentowych w przypadku zobowigzan, od ktérych zgodnie z trescig tego uktadu
dtuznik musi uregulowaé réowniez odsetki, mogg mie¢ istotne znaczenie dla wysokosci ptaconych rat uktadowych.
Aktualnie Zarzgd Emitenta ocenia to ryzyko jako bardzo niskie.

Ryzyko zwigzane z kursem walutowym.

Ryzyko kursowe zwigzane jest z transakcjami rozliczanymi lub denominowanymi przez Spétke w walutach obcych.
Wahania kursowe majg wptyw na wielko$¢ przychodoéw ze sprzedazy i koszty zakupu materiatow. Spotka
ogranicza istniejgce ryzyko kursowe wynikajgce z ekspozycji walutowej netto poprzez stosowanie wybranych
instrumentdw i dziatah zwigzanych z zabezpieczeniem przed ryzykiem kursowym, w oparciu o biezgca i planowang
ekspozycje walutowg netto. W zakresie przychodow z dziatalnosci eksportowej zabezpieczenie przed ryzykiem
walutowym w pierwszej kolejnosci odbywa sie poprzez mechanizm zabezpieczenia naturalnego, polegajgcego na
zawieraniu umow z podwykonawcami w walucie kontraktu i tym samym przenoszeniu na nich tego ryzyka. Intencjg
Spofki jest domykanie pozycji walutowej poprzez rownowazenie transakcji walutowych dotyczgcych przychodéw i
kosztow.

Grupa w pierwszym potroczu 2020 roku nie odnotowata znaczgcego importu produktéw i ustug, zas eksport
stanowit 33% jej catkowitych przychodéw, co wynika gtéwnie z realizacji kontraktu czarnogorskiego. Umocnienie
waluty krajowej ma negatywny wptyw na rentownos¢ eksportu oraz sprzedaz krajowg denominowang w walutach
obcych, a z kolei ostabienie waluty krajowej ma wptyw pozytywny na w/w rentownos¢. Emitent w roku 2020 udzielit
do spétki zaleznej Bumech CRNA Gora pozyczki denominowanej w walucie EUR. Grupa w szczegdlnosci
narazona jest na wahania kursow EUR/PLN, w zwigzku z czym w sposéb ciggty analizuje sie wahania tej pary
walut. Spétki z Grupy nie zawierajg transakcji pochodnych w celu zabezpieczenia przed ryzykiem kursowym,
jednakze nie mozna wykluczy¢ skorzystania w przysztosci z instrumentéw finansowych zabezpieczajgcych ryzyko
kursowe.

Ryzyko zwigzane z dziatalnoscig konkurengiji.

Dekoniunktura w branzy zweryfikowata pozycje konkurencyjne podmiotéw okotogdrniczych specjalizujgcych sie
w pracach drgzeniowych dla kopaln wegla kamiennego. Po okresie zaostrzonej konkurencji cenowej sytuacja
ustabilizowata sie réwniez z powodu zmniejszenia sie liczby podmiotéw konkurencyjnych wobec Bumech i jego
spétek zaleznych. Kluczowa dla skutecznego konkurowania byta przeprowadzona restrukturyzacja i uzyskana
w ten sposéb elastycznosé cenowa. W obliczu pandemii koronawirusa oraz planowanej restrukturyzacji sektora
gorniczego ponownie wzrasta ryzyko upadtosci i przeje¢ przedsiebiorstw okotogérniczych. Zarzady spétek z Grupy
bedg zatem kontynuowaty dziatania restrukturyzacyjne podjete w przesztosci, dokonujgc dalszej optymalizaciji
kosztéw, podnoszac jakosé ustug i produktéw, rozszerzajgc i dywersyfikujgc dziatalno$¢ tak, aby mozliwie obnizy¢
to ryzyko.

Ryzyko zwigzane z brakiem rzetelnosci i nieterminowoscig ustug $wiadczonych przez podwykonawcéw
i konsorcjantéw.

Spotki z Grupy, tworzgc konsorcja z podmiotami zewnetrznymi, sprawdzajg sytuacje finansowg potencjalnych
partneréw, jak réwniez monitorujg jg w trakcie realizacji kontraktu. Realizujgc strategie na okres kryzysu, Zarzad
Emitenta ograniczyt udziat podwykonawcéw i konsorcjantéw, a zatem ryzyko to zostato dodatkowo
zminimalizowane. Stosunkowo czesto uczestnictwo w przetargach odbywa sie bez obecnosci zewnetrznego
konsorcjanta, co pozwala utrzymac kontrakty gérnicze wewnatrz Grupy.

Ryzyko awarii urzgdzen produkcyjnych.
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W celu zapobiegania awariom urzgdzen produkcyjnych spétki z Grupy Kapitatowej dokonujg okresowych
przegladdéw i serwisdéw urzadzen, a takze je ubezpieczajg. Wazng role odgrywajg w tym przypadku rowniez
odpowiednio wyszkoleni pracownicy, ktorzy sg w stanie w krétkim czasie usungé awarie. Ryzyko ocenia sie jako
bardzo niskie.

Ryzyko zwigzane z zabezpieczeniami na majgtku spotki.

Jedng z form zabezpieczenia udzielonego przez banki finansowania sg hipoteki na prawach do nieruchomosci
diuznika oraz zastawy rejestrowe na jego majgtku ruchomym. W dotychczasowej dziatalnosci spotek z Grupy nie
wystgpita sytuacja, aby instytucja finansujgca skorzystata z zabezpieczen. Wczesniej Bumech podlegat ochronie
prawnej w tym wzgledzie, natomiast po uprawomocnieniu sie uktadu z Wierzycielami brak sptaty wierzytelnosci
objetych prawomocnym uktadem mogtby zmieni¢ ten stan rzeczy. Emitent ocenia przedmiotowe ryzyko jako
umiarkowane.

Ryzyko zwigzane z brakiem kluczowych pracownikow

Dla spotek z Grupy jednym z najwazniejszych zasobdéw sg pracownicy. Kwestia mozliwosci ich pozyskania
pozostaje w chwili obecnej niewiadoma. Sytuacje wyklaruje przyjecie dlugo wyczekiwanej przez rynek strategii dla
sektora goérniczego. Strategia ta pokaze, czy podmioty okotogdrnicze bedg miaty petng swobode w zatrudnianiu
pracownikéw odchodzgcych z kopalh, czy tez bedg obowigzywaty jakies obwarowania w tej kwestii.

Ryzyko kar umownych i zmniejszenia planowanych przychodéw wynikajgcych z realizacji kontraktéw.

Ryzyko zwigzane z karami za niewykonanie lub nieterminowe wykonanie robot bedgcych przedmiotem umoéw z
zamawiajgcymi jest uwarunkowane wieloma czynnikami niezaleznymi i zaleznymi od samej Spotki jak
i przedsiebiorstw z nig wspotpracujgcych.

Stopien realizacji robét w ramach zamowien ze strony Spotek Weglowych i co za tym idzie pozyskiwanie
przychodow z tego tytutu — jest uzalezniony od warunkéw geologiczno-gérniczych oraz od zabezpieczenia przez
zamawiajgcego robét pod katem logistycznym i organizacyjno — technicznym. Kazdorazowo w zadaniu moga
wystagpi¢ wczesniej nieprzewidziane trudnosci, takie jak: pdézniejsze przekazanie frontu robét, warunki gérniczo —
geologiczne odbiegajagce od pierwotnych zatozen kontraktowych, brak synergii infrastruktury kopalnianej
z oddziatem Spotki pod wzgledem organizacji i logistyki przy realizacji robét, co w konsekwenciji przekfada sie na
wydtuzenie realizacji prac i zwiekszeniem kosztéw w stosunku do planéw. Trudna sytuacja w branzy gorniczej
negatywnie rzutuje na wywigzywanie sie zamawiajgcych z warunkéw umoéw, powodujgc braki materiatow
eksploatacyjnych i ztg organizacje czasu pracy. Przektada sie to w sposob bezposredni na tempo pozyskiwania
przez spotki z Grupy przychodow.

Dodatkowo terminowo$¢ wykonania robot jest uzalezniona od ewentualnego podwykonawcy i/lub konsorcjanta,
z ktorym Scisle wspotpracuje sie przy realizacji danego kontraktu. Wszystkie te czynniki mogg powodowac
natozenie na spétki z Grupy kar umownych, odroczenie w czasie realizacji przychodow lub osiagniecie przychodéw
na poziomie nizszym od poczatkowo planowanych. Zarzad spotki ocenia ww. ryzyko jako wysokie, zwtaszcza ze
spetnito sie w przesztosci

Ryzyko zwigzane z prowadzong dziatalnoscig operacyjng na czynnych obiektach kopaln.

Z dziatalnoscig Bumech i spétek zaleznych, zwlaszcza w przypadku wykonywania prac drgzeniowych na czynnych
obiektach kopaln, wigzg sie zagrozenia polegajgce miedzy innymi na mozliwosci wystgpienia awarii skutkujgcej
stratami ludzkimi i materialnymi. Spoftki przeciwdziatajg temu zagrozeniu poprzez state szkolenie i Scisty nadzor
bhp.

Ryzyko konfliktu ze zwigzkami zawodowymi w Spoétkach Weglowych.

W ocenie spotki ryzyko konfliktu ze zwigzkami zawodowymi w Spétkach Weglowych istnieje i moze sie nasila¢ w
zwigzku z trwajgcymi pracami nad nowg strategig dla sektora gérniczego. Ewentualne strajki pracownikéw tych
zaktadéw mogg utrudni¢ planowg prace spétkom okotogérniczym.

Ryzyko zwigzane z ograniczeniem zakresu rzeczowedo i finansowego realizowanych kontraktéw drgzeniowych i
eksploatacyjnych.

Kontrakty podpisywane z krajowymi oraz zagranicznymi partnerami zawierajg postanowienia dotyczgace mozliwosci
ograniczenia przez nich zardwno zakresu rzeczowego, jak i finansowego realizowanych robot, co moze wptynagé na
znaczgce ograniczenie przychodéw przy zaangazowaniu inwestycyjnym towarzyszgcym tego typu pracom.
Historycznie rzecz ujmujgc, wystgpity przyktady realizacji niniejszego ryzyka, cho¢ Zarzad Bumech stara sie je
zminimalizowaC poprzez prowadzenie negocjacji w sprawie zlecania spotkom z GK robot zamiennych w ramach
obowigzujgcych procedur prawnych.

Ryzyko zwigzane z brakiem realizacji prawomocnego uktadu

Zarzad Spofki wierzy w powodzenie sptaty rat uktadowych. Nie nalezy jednak wykluczyé, iz Bumech nie bedzie
wywigzywat sie z postanowienn uktadowych na skutek akumulacji ryzyk gospodarczych opisanych powyzej.
W okresie sprawozdawczym Bumech dokonuje ptatnosci rat uktadowych dla wszystkich Wierzycieli, ktérzy nie
zdecydowali sie na konwersje dtugu na kapitat. Emitent ocenia przedmiotowe ryzyko jako znaczne.
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