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OSWIADCZENIA ZARZADU BUMECH S.A.

OSWIADCZENIE ZARZADU
w sprawie zgodnosci potrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz
sprawozdania z dziatlalnosci Grupy Kapitalowej Bumech

My nizej podpisani oswiadczamy, ze wedle naszej najlepszej wiedzy, pétroczne skrocone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Bumech i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z
obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majgtkows i finansowg oraz wynik finansowy Grupy Kapitatowej Bumech.

Oswiadczamy ponadto, iz potroczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Bumech zawiera
prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej Bumech, w tym opis podstawowych
zagrozen i ryzyka.

Marcin Sutkowski — Prezes Zarzadu

Dariusz Dzwigot — Wiceprezes Zarzadu

tukasz Kliszka — Cztonek Zarzadu

OSWIADCZENIE ZARZADU
w sprawie wyboru podmiotu uprawnionego
do badania skonsolidowanych sprawozdan finansowych

My nizej podpisani oswiadczamy, Ze podmiot uprawniony do badania sprawozdah finansowych,
dokonujgcy przegladu poétrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Bumech zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci
dokonujacy tego przegladu spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu
tegoz sprawozdania, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i standardami zawodowymi.

Marcin Sutkowski — Prezes Zarzadu

Dariusz Dzwigot — Wiceprezes Zarzgdu

tukasz Kliszka — Cztonek Zarzadu
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OSWIADCZENIE ZARZADU
w sprawie zgodnosci pétrocznego skroconego sprawozdania finansowego
oraz
sprawozdania z dziatalnosci Bumech S.A.

My nizej podpisani oswiadczamy, ze wedle naszej najlepszej wiedzy, potroczne skrécone sprawozdanie
finansowe Bumech S.A. i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majagtkowg i
finansowg oraz wynik finansowy Bumech S.A. oraz jego wynik finansowy.

Oswiadczamy ponadto, iz pétroczne sprawozdanie z dziatalnosci Bumech S.A. zawiera prawdziwy obraz
rozwoju i osiggniec¢ oraz sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Marcin Sutkowski — Prezes Zarzadu

Dariusz Dzwigot — Wiceprezes Zarzadu

tukasz Kliszka — Cztonek Zarzgdu

OSWIADCZENIE ZARZADU
w sprawie wyboru podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdan finansowych

My nizej podpisani oswiadczamy, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujacy przegladu pétrocznego skréconego sprawozdania finansowego Bumech S.A. zostat wybrany
zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujgcy tego przegladu spetniali
warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu tegoz sprawozdania, zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami i standardami zawodowymi.

Marcin Sutkowski — Prezes Zarzgdu

Dariusz Dzwigot — Wiceprezes Zarzadu

tukasz Kliszka — Cztonek Zarzadu
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1. WSTEP

1.1. Informacje ogdine o raporcie okresowym

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Bumech S.A. oraz skrocone
jednostkowe sprawozdanie finansowe Bumech S.A. za okres od 01.01.2016 do 30.06.2016 roku (dalej:
Sprawozdania) sporzgdzone zostaty zgodnie z zasadami rachunkowosci wynikajgcymi  z
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzgdzen Komisji Europejskiej,
a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci i
wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych.

Sprawozdania sg zgodne z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 34: , Srédroczna
sprawozdawczo$¢ finansowa”, ktéry zostat zatwierdzony przez Unie Europejskg oraz innych
obowigzujgcych przepiséw.

Dane w Sprawozdaniach wykazane zostaty w tysigcach ztotych, chyba Zze w konkretnych sytuacjach
podane zostaly z wiekszg dokfadnoscig. Waluta funkcjonalng, jak i sprawozdawczg jest ztoty polski (dalej:
zt lub PLN).

Srédroczne skonsolidowane skrécone sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2016 do 30.06.2016
roku zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez okres co najmniej
12 miesiecy liczagc od konca okresu sprawozdawczego.

Zdaniem Zarzadu Bumech S.A. (dalej: Emitent, Bumech, Spétka) okolicznosci, ktére mogtyby skutkowac
zagrozeniem kontynuacji dziatalno$ci Bumech, jak i catej Grupy Kapitatowej w okresie kolejnych 12
miesiecy, w zwigzku z zagrozeniem utraty ptynnosci finansowej, sg nastepujace:

1. Brak restrukturyzacji gérnictwa i kolejne ograniczenia przez banki akcji kredytowej dla sektora, co
moze skutkowacd skroceniem okreséw splaty zobowigzan kredytowych, czy tez sptaty w wyzszych
kwotach. To zagrozenie w $wietle ostatnich komunikatéw z JSW SA, czy PGG Sp. z o.0. jest
raczej mato prawdopodobne.

2. Potencjalna mozliwos¢ dalszego wydtuzania terminéw pfatnoéci przez producentéw wegla. W
Swietle informacji o wzroscie cen wegla na Swiatowych rynkach i ograniczeniu wydobycia w
Chinach ryzyko wystgpienia tego zagrozenia oceniamy jako ograniczone.

3. Niepowodzenie lub problemy z realizacjg kontraktu w Czarnogdrze. Kontrakt ten jest finansowany
przez Bank Gospodarstwa Krajowego. Problemy z jego realizacja mogg przetozy¢ sie
bezposrednio na obstuge zadiluzenia z tego tytutu. Jak dotychczas prace przygotowawcze
przebiegajg bez wigkszych zaktocenh.

4. Skorzystanie przez Obligatariuszy z mozliwosci wystgpienia do Emitenta z Zadaniem
wczesniejszego wykupu obligacji w przypadkach okreslonych w warunkach emisji obligacji albo
postawienie kredytu w natychmiastowg wymagalno$¢ zgodnie z warunkami umow kredytowych.
Zwazywszy na fakt, iz w poprzednich okresach instytucje finansowe zezwolity na rozterminowanie
ptatnosci oraz ze we wrzesniu br. Obligatariusz bedgcy posiadaczem obligacji wyemitowanych
przez Bumech o wartosci nominalnej 9,5 min zt wyrazit zgode na przesuniecie terminu spfaty tych
papieréw wartosciowych o dwa lata, Emitent ocenia prawdopodobienstwa ziszczenia sie tego
scenariusza jako niskie.

5. Znaczne ograniczenie lub wstrzymanie przez producentéw wegla inwestycji zwigzanych gtéwnie z
udostepnianiem nowych zt6z. Wzrost ilosci przetargéw ogtaszanych przez te podmioty w | potroczu
2016 roku w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego wskazuje na to, iz zagrozenie
to jest raczej mato prawdopodobne.

6. KOBUD S.A. udzielit znaczacych poreczen i gwarancji na rzecz Bumech. Skorzystanie przez
wierzycieli Emitenta z mozliwosci wystgpienia z zgdaniem wczesniejszej sptaty zobowigzan
kredytowych, handlowych czy z tytutu przedterminowego wykupu obligacji przy jednoczesnym
zachwianiu ptynnosci Spétki moze spowodowaé koniecznosé sptaty tych zobowigzah przez Kobud
— i pézniejsze dochodzenie ich zwrotu od Bumech. W ocenie Emitenta w chwili obecnej poziom
tego ryzyka jest niski.
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Reasumujgc, Zarzgd Emitenta uwaza, iz ryzyko utraty ptynnosci przez spétki nalezgce do Grupy
Kapitatowej Bumech jest niskie. Na poparcie tej tezy pragnie zwréci¢ uwage na fakt, iz w Il kwartale br. w
ramach realizacji strategii rozwoju i dywersyfikacji dziatalnosci (wyjscie poza krajowy rynek wydobycia
wegla) Spotce udato sie:

1. Pozyska¢ z Banku Gospodarstwa Krajowego kredyt eksportowy z przeznaczeniem na finasowanie
wydobycia boksytu na rzecz Uniprom Metali d.o.0. w czarnogorskiej kopalni w kwocie 4 600 000,00
EUR oraz zawrze¢ umowe gwarancji ubezpieczeniowej dotyczacej sptaty ww. kredytu w kwocie 3
680 000,00 EUR podpisanej miedzy Bumech a Korporacjg Ubezpieczeniowg Kredytow
Eksportowych S.A. W efekcie tego nastgpi dywersyfikacja dziatalnosci poprzez wejscie na nowy
rynek — nowy zaréwno pod wzgledem terytorialnym (eksport) jak i branzowym (wyjs$cie poza sektor
wegla kamiennego). Ponadto realizacja przychoddw z kontraktu czarnogérskiego w duzym stopniu
wptynie na poprawe ptynnosci — okreslone w nim terminy ptatnosci wynoszg 7 dni, a wiec znacznie
mniej niz w przypadku polskich spétek weglowych.

2. Uzyska¢ od posiadaczy obligacji serii A1 deklaracje co do tego, iz obejmg oni obligacje serii B1
zamienne na akcje serii G i skorzystajg z prawa zamiany na akcje (na warunkach okreslonych
Uchwatami Walnego Zgromadzenia Bumech z dnia 29.03.2016 roku), ktore zostang przez Bumech
wyemitowane po dokonaniu stosownych wpiséw przez wiasciwy Sgd Rejestrowy, co powinno mieé
miejsce do konca br. Pozwoli to Emitentowi zmniejszy¢ zadtuzenie o 4 min zt i znacznie poprawi¢
wskaznik wyliczany wedtug wzoru: EBIDTA/zadtuzenie finansowe.

3. Pozyska¢ w jednej ze spoétek finansowanie w postaci faktoringu na znacznie korzystniejszych
warunkach niz dotychczasowe.

Ponadto w zwigzku z rosngcymi cenami wegla na rynkach $wiatowych oczekuje sie skrocenia terminow
ptatnosci przez spotki weglowe oraz powrotu bankéw do finansowania sektora gérniczego - Emitent podjat
juz rozmowy z jedng z wiodgcych instytucji finansowych w tym zakresie. Realizacja tego scenariusza
powinna doprowadzi¢ do zmniejszenia kosztéw finansowych oraz poprawy rentownosci.

W ocenie Zarzadu powyzsze okolicznosci i zdarzenia pozwolg Spoétce i Grupie w najblizszej przysztosci
utrzymaé ptynno$¢ finansowg na zadawalajgcym poziomie umozliwiajgcym sprawne prowadzenie
dziatalnosci gospodarcze;.

1.2. Opis Grupy Kapitatowej

W skiad Grupy Kapitatowej Bumech S.A. (dalej: Grupa, GK) na dzien 30.06.2016 roku oraz w dniu
publikacji niniejszego skonsolidowanego raportu obejmujgcego pierwsze pétrocze 2016 roku
sporzgdzonego wg. Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (dalej: Raport)
wchodzity nastepujace spoiki:

1. Bumech Spétka Akcyjna z siedzibg w Katowicach — podmiot dominujacy; specjalizuje sie
w drgzeniu wyrobisk podziemnych oraz swiadczeniu kompleksowych ustug w zakresie serwisu,
utrzymania ruchu iremontéw maszyn i urzgdzen goérniczych, a takze produkcji kombajnow
chodnikowych. Na skutek przejecia ZWG S.A. (dalej: ZWG) dziatalno$¢ Emitenta poszerzyta sie o
produkcje trudno$cieralnych wyrobéw gumowych oraz gumowo-metalowych.

2. KOBUD S.A. (przedtem, tj. do 29.08.2016 roku jako: Przedsiebiorstwo ,KOBUD” Sp. z 0.0.) z
siedzibg w tecznej (dalej: Kobud) - prowadzi dziatalnos§¢ w zakresie wykonawstwa robét
gorniczych. Spodtka ta realizuje specjalistyczne prace gornicze gtéwnie w podziemnych obiektach
Kopalni Wegla Kamiennego — Lubelski Wegiel ,BOGDANKA” S.A;;

3. BUMECH — TECHNIKA GORNICZA Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach (dalej: BTG) - prowadzi
dziatalno$¢ w zakresie swiadczenia ustug remontowych maszyn i urzgdzen gorniczych oraz ustug
drgzeniowych przeznaczonych dla goérnictwa wegla kamiennego;

4. ZWG Sp. z o.0. KOBUD Spédtka Komandytowo - Akcyjna z siedzibg w Iwinach - prowadzi
dziatalnos¢ w zakresie zarzadzania projektami dofinansowanymi ze s$rodkow Unijnych oraz w
zakresie leasingowania srodkow trwatych (kombajny). Spoétka jest leasingobiorcg i leasingodawcyg
na rzecz spotek z grupy kapitatowej. Ponadto spétka podjeta dziatalno$¢ w zakresie napraw i
remontéw maszyn i urzgdzen gorniczych.

5. ZWG Sp. z 0.0. z siedzibg w lwinach - prowadzi dziatalno$¢ w zakresie ustug zarzadzania spotka,
o ktoérej mowa w punkcie 4, w ktérej jest komplementariuszem
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6. BUMECH CRNA GORA DRUSTVO SA OGRANICENOM ODGOVORNOSCU NIKSIC
z siedzibg w NIKSIC — Bumech jest jedynym udziatlowcem tej spétki otworzonej w celu realizaciji
kontraktu na wydobycie boksytu w Czarnogérze.

Sktad Grupy Kapitatowej Bumech S.A na dzien publikacji Raportu przedstawia sie nastepujaco*:

: Udziat w kapitale Udziat w
Lp. Nazwa podmiotu Nr KRS
zakladowym gtosach (%)

1  BumechS.A. 0000291379 e e
2  KOBUDS.A. 0000123096 100% 100%
3 Bumech — Technika Gérnicza Sp. z o.0. 0000361157 100% 100%
. ZWG Sp. z 0.0. KOBUD Spétka Komandytowo- 0000483527 100% 100%

Akcyjna

BUMECH CRNA GORA DRUSTVO SA 50767990 100 % 100%
5 y y .

OGRANICENOM ODGOVORNOSCU NIKSIC
5  ZWG Sp. z0.0. 0000430693 100% 100%

" Do dnia 24.06.2016 roku w sktad Grupy wchodzita spétka dziatajgca pod firmg: Paczuski 3 Spdtka
Komandytowo — Akcyjna, ktéra nie prowadzita dziatalnosci gospodarcze;j

Do konsolidacji Grupy Kapitatowej Bumech metodg petng wchodzg nastepujgce spofki:
1. Bumech Spotka Akcyjna z siedzibg w Katowicach
2. BUMECH — TECHNIKA GORNICZA Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach
3. Przedsiebiorstwo ,KOBUD” Sp. z 0.0. z siedzibg w Lecznej
4. ZWG Sp. z 0.0. KOBUD Spdtka Komandytowo — Akcyjna z siedzibg w tecznej

Konsolidacja danych finansowych ZWG Sp. z 0.0. oraz BUMECH CRNA GORA DRUSTVO SA

OGRANICENOM ODGOVORNOSCU NIKSIC ze wzgledu na wielko$é przychodéw i sume bilansowg nie
miataby wptywu na prawidtowg prezentacje danych Grupy Kapitatowej ze wzgledu na brak istotnosci.
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1.3. Informacje dotyczace skladu osobowego Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Emitenta

Zarzad:

Na dzien 31.12.2015 roku oraz na chwile przekazania niniejszego Raportu Zarzad Spotki tworzyli:

. Marcin Sutkowski — Prezes Zarzgdu
. Dariusz Dzwigot — Wiceprezes Zarzadu
. tukasz Kliszka — Cztonek Zarzadu

Rada Nadzorcza:

Sktad Rady Nadzorczej (dalej: Rada, RN) na dzien 31.12.2015 roku tworzyli:

Piotr Wojnar — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Dorota Gizewska — Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej
Alicja Sutkowska — Cztonek Rady Nadzorcze;j

Pawet Ruka - Czlonek Rady Nadzorczej

Wojciech Szymon Kowalski — Cztonek Rady Nadzorczej
tukasz Rosinski - Cztonek Rady Nadzorczej

Anna Brz6zko — Jaworska - Cztonek Rady Nadzorczej

Dnia 06.04.2016 roku Pan Pawet Ruka — Czlonek Rady ztozyt rezygnacje z petnionej funkcji ze skutkiem
na dzien 06.04.2016 rok. Ponadto ze skutkiem na dzien 07.04.2016 roku rezygnacje ziozyt Pan Piotr
Wojnar.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki zwotane na dzien 29.03.2016 roku po wznowieniu obrad w
dniu 07.04.2016 roku odwotato z funkcji Cztonka Rady Spoétki Pana Wojciecha Kowalskiego, powotujgc do
sktadu RN nastepujgce osoby: Panig Kamile Kliszke, Pana Marcina Rudzkiego oraz Pana Michata
Kwiatkowskiego. Zmiany w organie nadzorczym, ktére miaty miejsce w 2016 roku Emitent opisat w
raportach biezacych nr: 18/2016 z dnia, 20/2016 i 22/2016 z dnia 07.04.2016 roku oraz nr 23/2016 z dnia
08.04.2016 roku.

Zatem na dzieh 30.06.2016 roku oraz na dzien publikacji niniejszego Raportu skfad RN jest nastepujacy:

tukasz Rosinski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Dorota Gizewska - Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej
Marcin Rudzki - Sekretarz Rady Nadzorczej

Alicja Sutkowska — Cztonek Rady Nadzorcze;j

Anna Brz6zko — Jaworska - Cztonek Rady Nadzorczej
Kamila Kliszka - Cztonek Rady Nadzorcze;j

Michat Kwiatkowski - Cztonek Rady Nadzorczej
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1.4. Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EURO

W okresie sprawozdawczym oraz w okresie poréwnywalnym notowania srednich kurséw wymiany ziotego
w stosunku do EURO, ustalone przez Narodowy Bank Polski przedstawiaty sie nastepujaco:

Sredni kurs Kurs na ostatni
Okres .1 .
w okresie dzien okresu
01.01 - 30.06.2016 4,3805 4,4255
01.01 - 30.06.2015 4,1341 4,1944
01.01 - 31.12.2015 4,1848 4,2615

Wybrane pozycje srodrocznego skroconego skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania z sytuacji
finansowej, sprawozdania z wynikéw i pozostatych catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z
przeptywdw pienieznych przeliczono na EURO zgodnie ze wskazang, obowigzujaca zasadg przeliczenia:
e Sprawozdanie z sytuacji finansowej wedlug kursu obowigzujgcego na ostatni dzien odpowiedniego
okresu,
e Sprawozdanie z wynikow i pozostatych catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywow
pienieznych wedtug kurséw srednich w odpowiednim okresie, obliczonych jako $rednia arytmetyczna
kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie.

Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi wyzej kursami wymiany przez podzielenie wartosci
wyrazonych w ztotych przez kurs wymiany.

! Srednia kurséw obowiazujacych na ostatni dzier kazdego miesigca w danym okresie
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2. SRODROCZNE

SKROCONE SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 6 MIESIECY
ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2016 ROKU SPORZADZONE
ZGODNIE y4 MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI
RACHUNKOWOSCI

2.1. Wybrane dane finansowe skréconego srédrocznego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego

Wybrane dane skréconego
skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za okres | kwartatu
zakonczonego 30.06.2016 roku

Przychody netto ze sprzedazy
produktéw, towaréw i materiatéw
Zysk (strata) na dziatalnosci
operacyjnej

Zysk (strata) brutto

Zysk (strata) netto

Przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto
Z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy pienigzne netto
Z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne netto razem

Aktywa razem

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Aktywa przeznaczone do sprzedazy
Kapitat wlasny

Kapitat akcyjny

Zobowigzania i rezerwa na
zobowigzania

- w tym krotkoterminowe
- w tym dtugoterminowe

Liczba akcji w sztukach
Liczba akcji w sztukach
Wartos$¢ ksiegowa na akcje (zl/euro)

Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na
akcje (zi/euro)

Zysk netto na akcje zwyktg (zt/euro)

Rozwodniony zysk netto na akcje
(zt/euro)

Okres Okres
01.01.2016- 01.01.2015-
30.06.2016 30.06.2015

PLN PLN
52 841 65 865
4 556 11 253
592 7 605
484 4 295
-4 605 12 882
-905 -3 852
5318 -12 929
-192 -3 899

Stan na Stan na

30.06.2016 31.12.2015
209 652 206 830
145 313 134 382
62 048 59 083
2291 13 365
77 139 76 950
64 468 64 468
132 524 129 880
85 853 82 870
46 671 47 010
64 468 029 64 468 029
71133029 64468 029
1,20 1,19
1,08 1,19
0,01 0,07
0,01 0,07

Okres

01.01.2016- Okres 01.01.2015-

30.06.2016
EUR

12 063

1040

135
110

-1051

-207

1214

-44

Stan na

30.06.2016
47 374
32835

14 021

518

17 431

14 567

29 946

19 400
10 546

64 468 029
71133 029
0,27

0,25
0,00
0,00

30.06.2015 EUR

15932

2722

1840
1039

3116

-932

-3127

-943
Stan na

31.12.2015

48 535
31534
13 864

3136
18 057
15128

30478

19 446
11 032

64 468 029
64 468 029
0,28

0,28
0,02
0,02
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2.2. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

nota Stan na dzien
30.06.2016 31.12.2015
AKTYWA TRWALE 145 314 134 382
1. Rzeczowe aktywa trwate 3.4 109 476 109 642
2. Wartosci niematerialne 3.4 8 317 8 891
2.1. Prawo wieczystego uzytkowania 3562 3584
2.3. inne wartosci niematerialne 4755 5331
3. Wartos¢ firmy jednostek podporzgdkowanych 6 266 5158
4. Naleznosci diugoterminowe
5. Inwestycje dtugoterminowe 10 950 92
5.1. Nieruchomosci 10 899 92
5.2 Wartosci niematerialne
5.3 Dilugoterminowe aktywa finansowe 51
5.4 Inne inwestycje diugoterminowe
6. Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 10 305 10 599
6.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8323 8670
6.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 1982 1929
AKTYWA OBROTOWE 62 048 59 083
1. Zapasy 3.3 20 416 21282
2. Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powiazanych 3.3 87 6 037
2.1. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 87 6 037
2.2. Pozostate naleznosci
3. Naleznosci krétkoterminowe od jednostek pozostatych 3.3 30 318 23837
3.1. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 27 702 23290
3.2. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 211 237
3.3. Pozostate naleznosci 2 405 310
4. Aktywa finansowe 77
5. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 369 695
6. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 10781 7232
6.1. Rozliczenia migdzyokresowe kosztow 1558 952
6.2. Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu kontraktéw dtugoterminowych 9223 6 280
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 2291 13 365
AKTYWA RAZEM 209 653 206 830
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nota Stan na dzien
30.06.2016 31.12.2015

KAPITAL WEASNY 77 140 76 950
1. Kapitat zaktadowy 64 468 64 468
2. Pozostate kapitaty rezerwowe -51 898 -51 898
3. Udzialy (akcje) wtasne (-) -1 700 -1 700
4. Kapitat zapasowy 82 716 70 963
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 437 1
6. Zysk (strata) z lat ubiegtych -16 399 -12 250
7. Zysk (strata) netto -484 7 366
ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 132 513 129 880
1. Zobowigzania dtugoterminowe 46 660 47 010
. ;I) grl.oRdgsveer\évg z tytutu odroczonego podatku 13 848 14 097

1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 100 84

1.3. Kredyty i pozyczki 15952 20 462

1.4. Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 4000

1.5. Zobowigzania z tytutu podatkoéw i optat 2738

1.6. Zobowigzania z tytutu leasingdw 5842 7 681
o:r.zi;rigﬁlili?egii ggjiiedzyokresowe przychodéw z tytutu 4180 4686
2. Zobowigzania krétkoterminowe od jednostek powigzanych 5411 6 584

2.1. Kredyty i pozyczki 0

2.2. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 2422 1782

2.3. Inne zobowigzania finansowe 91

2.4. Pozostate zobowigzania 2898 4 802
3. Zobowigzania krétkoterminowe od jednostek pozostatych 80 442 76 286

3.1. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 354 548

3.2. Pozostate rezerwy 1323 415

3.3. Kredyty i pozyczki 26 674 22172

3.4. Zobowigzania z tytutu leasingow 8872 6 864

3.5. Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 11 341 11 100

3.6. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 10 859 14 335

3.7. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 0 0

3.7. Zobowigzania z tyt podatku dochodowego 423 107

3.8. Pozostate zobowigzania 18 683 20 078

3.9. Rozliczenia miedzyokresowe przychodow z tytutu 782 667
otrzymanych dotacji

3.9. Rozliczenia migdzyokresowe z tytutu kontraktow 0 0

dtugoterminowych
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3.10 Rozliczenia miedzyokresowe z tyt. Kontraktéw DT 1131

Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami trwatymi
klasyfikowanymi jako przeznaczone do zbycia

PASYWA RAZEM 209 653 206 830
Wartos¢ ksiegowa 77 140 76 950
Liczba akcji (w szt.) 64 468 029 64 468 029
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 1,20 1,19
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 71133 029 64 468 029
Rozwodniona wartos¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt) 1,08 1,19

2.3. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z wynikéw
i pozostatych catkowitych dochodow

nota Stan na dzien
30.06.2016 30.06.2015

Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 52 841 65 865
Koszt witasny sprzedazy 43 823 52 297
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 9018 13 568
Koszty sprzedazy 531 912
Koszty zarzagdu 4 837 4413
Pozostate przychody 1207 19 135
Pozostate koszty 301 16 125
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 4 556 11 253
Przychody finansowe 80 134
Koszty finansowe 4044 3782
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 592 7 605
Podatek dochodowy 1076 3310
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -484 4 295
Dziatalnos¢ zaniechana 0
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto -484 4 295
Pozostale catkowite dochody netto
Sktadniki, ktére nie zostang przeniesione w pozniejszych 0
okresach do rachunku zyskéw i strat
pr.zeszacoyvanie nieruchomosci na dzien zmiany sposobu 538
uzytkowania (MSR 40 par. 62)
korekta z tyt. odroczonego podatku dochodowego
Sktadniki, ktére mogg zostaé przeniesione w pdézniejszych 0
okresach do rachunku zyskéw i strat
Inne catkowite dochody (netto) 0 538
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Catkowite dochody ogotem

Zysk netto przypadajacy na:
Akcjonariuszy jednostki dominujgcej

Udziaty niedajace kontroli

Catkowity dochdd ogétem przypadajacy na:

Akcjonariuszy jednostki dominujgcej

Udziaty niedajace kontroli

Zysk (strata) na jedng akcje
(w zlt/gr na jedng akcje)

Sredniowazona liczba akcji

Sredniowazona rozwodniona liczba akgji

Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej:

Zwykty
Rozwodniony

Z dziatalnosci kontynuowane; :
Zwykty

Rozwodniony

-484

0,00

64 468 029
71133029

-0,01

-0,01

-0,01
-0,01

4 833

4833

0,07

64 468 029
64 468 029

0,07

0,07

0,07
0,07
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2.4,
wilasnym

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

sporzadzone za okres sprawozdawczy konczacy sie 30 czerwca 2016

KAPITAL NADWYZKA
ZAKLADOWY ZE
SPRZEDAZY
AKCJI

Stan na dzien 1 64 468 0
stycznia 2016 roku
Stan na dzien 1
stycznia 2016 roku po

korektach

64 468 0

Zwiekszenia

Wynik netto za rok
obrotowy
Reklasyfikacja - podziat
wyniku

Catkowite dochody
razem

Stan na dzien 30 64 468 0

czerwca 2016 roku

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

AKCJE KAPITAL

WELASNE ~ ZAPASOWY
-1 700 70 963
-1 700 70 963

11753
-1 700 82 716

sporzadzone za okres sprawozdawczy konczacy sie 30 czerwca 2015

KAPITAL NADWYZKA
ZAKLADOWY ZE
SPRZEDAZY
AKCJI

Stan na dzien 1 12 570 0

stycznia 2015 roku

Stan na dzien 1 12 570 0
stycznia 2015 roku po

korektach

Objecie konsolidacja
jednostki zaleznej

korekta btedu
prezentacji

Wynik netto za rok
obrotowy

pozostate catkowicie
dochody

Reklasyfikacja - podziat 51 898

wyniku

Catkowite dochody
razem

Stan na dzien 30 64 468 0

czerwca 2015 roku

AKCJE KAPITAL
WELASNE ~ ZAPASOWY
9190

0 9190

1

-11 383 11383
62 380

-11 383 82 954

KAPITAL KAPITAL Z

REZERWOWY  AKTUALIZACJI
WYCENY

-51 898 1

-51 898 1

436

-51 898 437
KAPITAL KAPITAL Z

REZERWOWY  AKTUALIZACJI
WYCENY

1

0 1

538

-51 898
-51 898 539

ZYSKI/

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale

RAZEM

STRATY KAPITAL
ZATRZYMANE
-4.884 76 950
-4.884 76 950
674 674
-484
-12 189
-16 883 77 140
ZYSKI/ RAZEM
STRATY KAPITAL
ZATRZYMANE
61292 83 053
61292 83 053
-2 -1
0
4295 4295
538
-62 380 0
3207 87 885
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2.5. Srédroczne skréocone skonsolidowane

pienieznych

RPP

DZIALALNOSC OPERACYJNA

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Korekty razem:

Amortyzacja

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu nalezno$ci

Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjgtkiem
pozyczek i kredytow

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych
Inne korekty
Gotéwka z dziatalnos$ci operacyjnej

Podatek dochodowy (zaptacony)/zwrécony

Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci

operacyjnej
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Wplywy

Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywoéw trwatych

Inne wptywy inwestycyjne

Zbycie aktywow finansowych

Zbycie aktywow finansowych- powigzane
Sptata udzielonych pozyczek

WydatKki

Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych

Wydatki na aktywa finansowe

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej
DZIALALNOSCI FINANSOWA

Wplywy
Kredyty i pozyczki
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

Inne wptywy finansowe

WydatKki
Sptaty kredytéw i pozyczek

nota

sprawozdanie

z przeptywow

Stan na dzien

30.06.2016

592
-5 009
5595

-292

49

729
867
5136
-14 337

-2 816
60

-4 417
-188
-4 605

608
556

50

1513
1511

-905

28 067
9 064
4000

15003

22749
9675

30.06.2015

7 605
5277
5871

424
2623

105

-390
1693
-5 689
-2 358

3108
-110
12 882

12 882

611
106

36

469

4 463
4 463

-3 852

16 935
16 548

387

29 864
11 819
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Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
Z tytutu innych zobowigzan finansowych

Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego
Odsetki

Inne wydatki finansowe

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne netto, razem

Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym:

- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu (F +/- D), w tym:

150

3671
2 445
6 808
5318
-192
-192

561
369

13 408
3027
1610

-12 929

-3 899

-3 899

5502
1603
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3. INFORMACJA DODATKOWA DO SRODROCZNEGO
SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

3.1. Stwierdzenie, ze w $rédrocznym sprawozdaniu finansowym przestrzegano
tych samych zasad (polityki) rachunkowosci i metod obliczeniowych,
co w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym, albo - jesli metody zostaty
zmienione — opis charakteru i skutkow tej zmiany.

Zmiana nastgpita w zakresie stosowania standardu MSR 2. Celem tego standardu jest uregulowanie
sposobu ksiegowania zapaséw, w tym réwniez sposobu tworzenia odpiséw. Wg aktualizacji polityki
rachunkowosci na dzieh bilansowy dokonuje sie odpiséw aktualizacyjnych warto$ci materiatow, wyrobow
gotowych, produkcji w toku, potfabrykatow — jezeli wystepujg przyczyny uzasadniajgce ich dokonanie, tj. w
zwigzku z utratg wartosci oraz wynikajgce z wyceny wg cen sprzedazy netto (tzw. ostrozna wycena), ktére
zalicza sie w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych. Obnizenie wartosci zapaséw od ceny sprzedazy
nastepuje w przypadku, gdy: sktadniki zapaséw utracity swg wartos¢ uzytkowg na skutek uszkodzenia,
zepsucia itp. oraz na dzien bilansowy, gdy ceny rynkowe zapaséw zmalaty.

Dla uproszczenia przy tworzeniu odpiséw przyjeto nastepujgce wielkosci:

- zapasy zalegajace 2-3 lat: 10%

- zapasy zalegajace 3-4 lat: 20%

- zapasy zalegajace 4-5 lat: 40%

- zapasy zalegajace powyzej 5 lat: 100%

Przyjete powyzej wielkosci odpiséw sg uproszczeniem i mogg nie znajdowa¢ zastosowania we wszystkich
przypadkach.

Zmiana dotyczy prezentacji faktoringu niepetnego, ktory byt ujety w sprawozdaniu za rok 2015 w pozyc;ji
bilansu pasywa ,zobowigzania krétkoterminowe pozostate”. W niniejszym raporcie faktoring jest
prezentowany w przypadku podmiotu powigzanego w pozycji ,zobowigzania krétkoterminowe wobec
podmiotéw powigzanych”, natomiast pozostate faktoringi w pozycji ,zobowigzania krétkoterminowe
finansowe inne”

Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2016 r.
do 30 czerwca 2016 r. zostatlo sporzgdzone zgodnie z MSR 34 ,Srodroczna sprawozdawczosé
finansowa” .

Sprawozdanie za | potrocze 2016 roku zostato sporzadzone w sposéb zapewniajgcy porownywalnosé
danych przedstawionych w raporcie dla analogicznych okreséw roku poprzedniego z zastosowaniem tych
samych zasad (polityki) rachunkowosci i metod wyceny.

Nowe standardy, zmiany w obowigzujacych standardach oraz interpretacje, ktére nie zostaty przyjete przez
Unie Europejska:

[1 MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (opublikowany w dniu 24 lipca 2014 roku) - ma zastosowanie dla
okresow rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

[1 MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe” (opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku),
zgodnie z decyzjg

Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie zainicjowany przed
ukazaniem

sie standardu w wers;ji ostatecznej - ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2016 roku

lub pdzniej,

[1 MSSF 15 ,Przychody z tytutu umoéw z klientami” (opublikowany w dniu 28 maja 2014 roku) obejmujgcy
zmiany
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do MSSF 15 ,Data wejscia w zycie MSSF 15” (opublikowane dnia 11 wrzesnia 2015 roku) - ma
zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

[1 MSSF 16 ,Leasing” (opublikowany w dniu 13 stycznia 2016) - ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej,

[1 Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnianie informacji na
temat udziatéw

w innych jednostkach” i MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdélnych
przedsiewzigciach”: Jednostki

inwestycyjne: zastosowanie wyjatku od konsolidacji (opublikowane w dniu 18 grudnia 2014 roku) - majace
zastosowanie

do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku,

[1 Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” i MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych

i wspolnych przedsiewzieciach”: Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy inwestorem a
jego jednostkg

stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem (opublikowane w dniu 11 wrzesnia 2014 roku) - prace
prowadzace

do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odiozone bezterminowo, termin wejscia w zycie
zostat odroczony

przez RMSR na czas nieokreslony,

[1 Zmiany do MSR 12: Ujmowanie aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynikajgcych z
nierozliczonych

strat podatkowych (opublikowano dnia 19 stycznia 2016 roku) — majgce zastosowanie dla okreséw
rocznych

rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej,

[1 Zmiany do MSR 7: Inicjatywa w zakresie ujawniania informacji (opublikowano dnia 29 stycznia 2016
roku) — majgce
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej,

[ Wyjasnienia do MSSF 15 ,Przychody z tytutu umdw z klientami” (opublikowano dnia 12 kwietnia 2016
roku) — majgce
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdznie;j,

[1 Zmiany do MSSF 2: Klasyfikacja oraz wycena transakcji ptatnosci opartych na akcjach (opublikowano
dnia 20 czerwca

2016 roku) — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub
péznie;.

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego ze standardéw, interpretacji lub zmian,
ktore nie weszty

dotychczas w zycie. Zarzad Spoiki jest w trakcie analizy i oceny ich wptywu na stosowane przez Grupe
zasady (polityki)

rachunkowosci oraz przyszte sprawozdania finansowe.

3.2. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Grupy
w prezentowanym okresie.

W | pétroczu 2016 roku w dziatalnosci Grupy nie zaobserwowano sezonowosci oraz cyklicznosci.
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3.3. Informacje o odpisach aktualizujagcych wartos¢ zapaséw do wartosci netto
mozliwej do uzyskania i odwroceniu odpiséw z tego tytutu

Wyszczegolnienie

Stan na dzien

30.06.2016 31.12.2015
a) materiaty 9 854 10 361
b) potprodukty i produkty w toku 2723 10 658
c) produkty gotowe 9851 1945
d) towary 0 44
Zapasy brutto 22 428 23008
e) odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw 2012 1726
Zapasy netto 20416 21 282
Stan na dzien
Wyszczegolnienie
30.06.2016 31.12.2015
g;argszdpiséw aktualizujacych wartos¢é zapaséw na poczatek 1726 461
1. Materiaty
- stan na dzien 1.01.2016 1726 461
- zwigkszenia 714
- zmniejszenia 1436
- stan na dzien 30.06.2016 290 1175
2.Produkty gotowe
- stan na dzien 1.01.2016 0
- zwigkszenia 1722 550
- zmniejszenia
- stan na dzien 30.06.2016 1722 550
Stan odpisow aktualizujagcych wartos¢ zapaséw na koniec 2012 1726

okresu

Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw tworzone sg gtéwnie ze wzgledu na ewentualne ryzyko utraty

wartosci z powodu okresu zalegania materiatow.
Dane za rok 2015

zostaly doprowadzone do poréwnywalnosci
aktualizujgcego do odpowiedniej grupy zasobow, tj. w roku 2015 i zmieniono warto$¢ pozyciji:

poprzez dostosowanie odpisu

Z pozycji odpis na materiaty zostat przeniesiono do pozycji odpis na produkty gotowe kwote 550 tys. co nie

miato wptywu na wartos$¢ pozycje bilansowg — zapasy.

Informacje o odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywoéw finansowych, rzeczowych aktywéow

trwatych, wartosci niematerialnych lub innych aktywéw oraz odwréceniu takich odpisow.

ZMIANA WARTOSCI SZACUNKOWYCH NALEZNOSCI

Wyszczegdlnienie 30.06.2016 31.12.2015
Naleznosci krotkoterminowe 30 405 29 874
- od jednostek powigzanych 87 6 037
- od pozostatych jednostek 30 318 23 837
Odpisy aktualizujgce (warto$¢ dodana) 16 669 16 948
Naleznosci krétkoterminowe brutto 47 074 46 822

Strona 23 z 93



B BUMECH sa

ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC NALEZNOSCI KTOTKOTERMINOWYCH

Wyszczegolnienie

Stan na dzien

30.06.2016 31.12.2015
Stan na poczatek okresu 16 948 3799
a) Utworzenie (z tytutu) 0 15175
- naleznos¢ gtéwna 0 15152
- odsetki 23
b) Rozwigzanie ( z tytutu) 146 1996
- naleznos¢ gtéwna 5 1993
- odsetki 141 3
c) Wykorzystanie (z tytutu) 133 31
- naleznos¢ gtéwna 30
- odsetki 133 1
Stgn od;_)lsow aktualn_zulqcych wartos¢  naleznosci 16 669 16 948
krétkoterminowych na koniec okresu
NALEZNOSCI 4 TYTULU DOSTAW | USLUG,
PRZETERMINOWANE (BRUTTO) - Z PODZIALEM NA
NALEZNOSCI NIE SPLACONE W OKRESIE
L. Stan na dzien
Wyszczegolnienie
30.06.2016 31.12.2015
a) do 1 miesigca 3297 9704
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 259 7031
c) powyzej 3 miesigca do 6 miesiecy 1349 1004
d) powyzej 6 miesigca do 1 roku 602 330
e) powyzej 1 roku 16 391 21909
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane razem 21898 39978
(brutto)
_f) korekty_aktuallzma_ce wz’arto§c naleznosci z tytutu dostaw 16 364 16 643
i ustug, przeterminowane (wielko$¢ ujemna)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 5534 23335
3.4. Informacje o transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow
trwatych.
Stan na dzien
Stan na Korekty
. Korekty do
SR AUE kOI"IS?;![d o Amortyzacja 30.06.2016 Zwigkszenia Zmniejszenia Amortyzacja 31.12.2015 danych 31S’E|_a2n2l2)?_5
poprzednich poréwnywalnych T

¢§Jv\2’zé 117 793 -2 009 -84 119 718 7389 528 5676 118 533 118 533
1. Rzeczowe 109 462 -2 009 -84 111387 7366 528 5069 109618 109 642
aktywa trwate
tlﬁnllé{se“’dki 109 462 2009 84 111387 7 366 528 5060 109 618 106 167
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- grunty 40 40 2 42

- budynki,
lokale, obiekty

inzynierii 12 762 12 762 48 183 12 897 539

ladowej i
wodnej

- urzadzenia

techniczne i 79 321 -2 009 -84 81 246 6922 528 4299 79 151 2761

maszyny

- $rodki

1616 1616 258 187 1545
transportu

- inne $rodki
trwate

- $rodki

trwate w -3 475

budowie

2. Wartosci

: - 8331 0 0 8331 23 0 607 8915
niematerialne

2.1. Prawo
wieczystego 3562 3562 22 3584
uzytkowania

2.2. Koszty
zakonczonych
prac
rozwojowych

2.3.
Pozostate

4026 4026 503 4529

743 743 23 82 802

15723 15723 138 398 15983 151

42

12 658

76 390

1545

15832

3475

8891

3584

4529

778

3.5. Informacje o poczynionych zobowigzaniach na rzecz dokonania zakupu
rzeczowych aktywow trwatych.

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE Z TYTULU LEASINGU

Grupa uzytkuje czes¢ sprzetu produkcyjnego oraz Srodkéw transportu na podstawie umoéw leasingu
finansowego. Sredni okres obowigzywania umowy leasingu wynosi 3 lata. Grupa ma mozliwo$¢ zakupu
wynajmowanego sprzetu za kwote jego wartosci nominalnej na koniec obowigzywania umowy.
Zobowigzania wynikajgce z uméw leasingu finansowego sg zabezpieczone prawami leasingodawcéw do
sktadnikow aktywéw objetych umowa.

Stan na dzien

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU
30.06.2016 31.12.2015

Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu 5842 7 681
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu 6 975 6 864
RAZEM 12 817 14 545

Wymienione w tabeli zobowigzania leasingowe zostaty zaciggniete we wczesniejszych okresach, tj. przed
rokiem 2014. Spotka nie zacigga obecnie nowych zobowigzah leasingowych.

W ftrakcie sptaty Bumech wystepowata o rozterminowania niektérych uméw lub tez podpisywata
porozumienia, co do zmiany terminu sptaty. Dziatania te miaty na celu dostosowanie wydatkéw Spétki do
generowanych nadwyzek finansowych. W sptacie wystepowaly opdznienia, kitére sg pochodng
nieterminowej spfaty naleznosci przez gtéwnych kontrahentow Emitenta. Relacje z leasingodawcami sg
statym przedmiotem uwagi Spétki. Poziom zobowigzan z tytutu leasingéw istotnie obnizyt sie w ostatnich
okresach sprawozdawczych, co swiadczy o systematycznej ich sptacie.

3.6. Wskazanie korekt btedéw poprzednich okreséw.

W | pétroczu 2016 roku nie dokonano korekt dotyczgcych lat ubiegtych.
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Zmiana dotyczy prezentacji faktoringu niepetnego, ktéry byt ujety w sprawozdaniu za rok 2015 w pozycji
bilansu pasywa ,zobowigzania krétkoterminowe pozostate”. W niniejszym Raporcie faktoring jest
prezentowany w przypadku podmiotu powigzanego w pozycji ,zobowigzania krotkoterminowe wobec
podmiotéw powigzanych”, natomiast pozostate faktoringi w pozycji ,zobowigzania krétkoterminowe
finansowe inne”.

3.7. Informacje o rozliczeniach z tytutu spraw sadowych.

W | poétroczu 2016 roku Bumech ani zadna jednostka zalezna nie dokonaty istotnych rozliczen z tytutu
spraw sgdowych.

3.8. Informacje na temat zmian warunkéw prowadzenia dziatalnosci i sytuaciji
gospodarczej, ktore majg istotny wplyw na wartosé¢ godziwg aktywow
finansowych i zobowigzan finansowych jednostki, niezaleznie od tego, czy te
aktywa izobowigzania sa ujete w wartosci godziwej czy po koszcie
zamortyzowanym

Nie wystapity zmiany sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére miatyby istotny
wptyw na wartos¢ godziwg aktywdw finansowych i zobowigzan finansowych jednostki.

3.9. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu postanowien
umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych
dziatan naprawczych do konca okresu sprawozdawczego

W Bumech S.A. oraz w zadnej ze spoétek zaleznych nie wystgpito niesptacenie kredytu lub pozyczki
lub naruszenie istotnych postanowien umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto
zadnych dziatah naprawczych do kohca okresu sprawozdawczego.

W przypadku wystgpienia op6znien w sptacie, ktdrych przyczyng sg nieterminowe zaptaty naleznosci przez
gtéwnych kontrahentow Emitenta, pozostaje on w statym kontakcie z instytucjami finansowymi, ustalajgc
nowe terminy sptaty. Instytucje finansowe majg $wiadomos¢ trudnej sytuacji w branzy, a wiekszo$¢ z nich
jest zwigzana ze Spdtkg od lat. Majac wiedze o prowadzonych w Bumech procesach dostosowawczych
banki przychylnie odnoszg sie do ewentualnych propozycji Spétki w zakresie wydtuzenia termindw sptaty.

3.10. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng
transakcji z podmiotami powigzanymi

Emitent przedstawia podmioty powigzane z nim kapitatowo i osobowo:

1. TECHGOR sp. z 0.0. z siedzibg w Suszcu - jest to podmiot, na ktéry znaczaco wptywajg osoby
bedgce bliskimi cztonkami rodziny Wiceprezesa Zarzgdu Emitenta Dariusza DZwigota,

2. EKSPLO-TECH sp. z 0.0. z siedzibg w Suszcu - jest to podmiot, na ktéry znaczgco wptywajg
osoby, bedgce bliskimi cztonkami rodziny Wiceprezesa Zarzgdu Emitenta Dariusza Dzwigota,

3. GEO-PROGRESS sp. z 0.0. z siedzibg w Suszcu - jest to podmiot, na ktéry znaczaco wpltywajg
osoby, bedgce bliskimi cztonkami rodziny Wiceprezesa Zarzgdu Emitenta Dariusza Dzwigota,

4. Fundacja Przystan w Scinawie - jest podmiotem powigzanym z Bumech poprzez Panig Dorotg

Gizewskg — Wiceprzewodniczaca RN Bumech i Prezesa Fundacji oraz poprzez Pana Marcina
Sutkowskiego — Prezesa Zarzadu Emitenta i Cztonka Rady Fundaciji,

5. Macromoney Corporate Finance Sp. z 0.0. — podmiot powigzany z Emitentem poprzez fakt, iz
Czlonek Zarzgdu Bumech — Pan tukasz Kliszka oraz Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta - Pan tukasz
Rosinski sg jej wspoélnikami; a Pan Rosinski - dodatkowo Prezesem Zarzadu

6. G Financial Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie — Prezesem Zarzadu spofki jest Pani Kamila Kliszka
petnigca obowigzki cztonka RN Bumech S.A,,

7. CISE Marcin Tomasz Sutkowski - dziatalnos¢ gospodarcza prowadzona przez Prezesa Zarzadu
Emitenta,
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8. Kobud SA (dawne Przedsigbiorstwo ,Kobud” Sp. z 0.0.) — wszyscy cztonkowie Zarzadu Emitenta
sg cztonkami Rady Nadzorczej Kobud SA; ponadto Bumech ma 100 % akcji Kobud SA
9 BUMECH — TECHNIKA GORNICZA Sp. z 0.0. - Bumech posiada 100 % udziatow w tej spétce;

10. ZWG Sp. z 0.0. KOBUD Spétka Komandytowo - Akcyjna z siedzibg w Iwinach — Emitent ma 100 %
udziat w kapitale zaktadowym,

11. ZWG Sp. z 0.0. z siedzibg w lwinach - Bumech ma 100 % udziat w kapitale zaktadowym;

12. BUMECH CRNA GORA DRUSTVO SA OGRANICENOM ODGOVORNOSCU NIKSIC — Bumech
jest jedynym wiascicielem tej spdtki, ktora powstata w celu realizacji kontraktu na wydobycie
boksytéw w Czarnogorze,

13. Edward Brzézko — przedstawiciel kluczowego personelu kierowniczego.

W okresie sprawozdawczym Emitent ani jednostki od niego zalezne nie zawieraty transakcji na warunkach
innych niz rynkowe z podmiotami powigzanymi.

Zgodnie z MSR 24 w okresie | potrocza 2016 roku Emitenta tgczyly transakcje z nastepujgcymi podmiotami
powigzanymi:

Salda pozyczek od jednostek powigzanych

Stan na

Nazwa spotki
30.06.2016
ZWG Sp z .0.0. Kobud S.K.A. 80
KOBUD S.A. 1
Razem 81

Dnia 10.06.2015 roku Bumech — Technika Goérnicza Sp. z 0.0. udzielita Bumech S.A. pozyczki w wysokosci
1116 000,00 zt na okres 12 miesiecy oraz pozyczki w wysokosci 125 000,00 zt na okres 24 miesiecy.
Pozyczka zostata sptacona w catosci w dniu 10.06.2016r.

Dnia 10.07.2015 roku ZWG Sp. z o0.0. Kobud SKA udzielita Emitentowi pozyczke w wysokosci 130 000,00
zt. Pozostato do sptaty 80 000,00 zt. z terminem wymagalnosci 31.01.2017r.

Dnia 04.12.2015 roku Przedsiebiorstwo Kobud Sp. z o.0. (aktualnie KOBUD S.A.) udzielit Emitentowi
pozyczke w wysokosci 700 000,00 zt. Nominalna warto$¢ pozyczki zostata sptacona w dniu 20.06.2016r.;
do sptaty pozostaty odsetki w wysokosci 1 098,78 zi.

Wartos¢ netto sprzedazy i zakupéw w transakcjach oraz saldo nierozliczonych zobowiagzan
i naleznosci brutto z jednostkami powigzanymi kapitatowo:

Nierozliczone L. Nierozliczone
sl e Wartos¢ netto

leznosci zakupow saldo brutto

najeznosci zobowigzan

Wartos¢ netto

Nazwa spotki sprzedazy

Okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30.06.2016 roku

ZWG Sp. z .0.0. Kobud S.K.A.** 0 0 1657 1287*
KOBUD S.A.*** 1089 74 166 45*
BUMECH - Technika Gornicza Sp. z 0.0.**** 479 0 6 883 6775
Razem 1568 74 8 706 8 107*

*Saldo nie zawiera zobowigzan z tytutu pozyczek.

** Wartosci zakupow wynikajg z napraw i remontéw maszyn i urzadzen gorniczych

*** Warto$é zakupéw wynika z dzierzawy maszyny gorniczej, a warto$¢ sprzedazy ze sprzedazy ustug serwisowych maszyn
gorniczych

**** Warto$¢ zakupdw wynika ze $wiadczenia na rzecz Bumech ustug remontowych i modernizacyjnych maszyn i urzadzen
gorniczych oraz z tytutu uczestnictwa w konsorcjum przy kontrakcie drazeniowym na KWK ,Wieczorek”; wartos¢ sprzedazy dotyczy
sprzedazy dla BTG podzespotdw maszyn gorniczych do remontu
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Dodatkowo Bumech w | pétroczu 2016 roku dokonywat transakcji z podmiotami powigzanymi nie bedgcymi
jednostkami powigzanymi kapitatowo:

Nierozliczone . Nierozliczone
Wartos¢ netto
saldo brutto

leznosci zakupow saldo brutto
naleznosci zobowiazan

Wartos¢ netto

Nazwa spotki sprzedazy

Okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30.06.2016 roku

EKSPLO-TECH Sp. z 0.0.* 137 28 2 498 2419
TECHGOR Sp. zo.0.* 60 58 14 2
GEO-PROGRESS Sp. z 0.0.* 0 0 0 1
CISE Marcin Tomasz Sutkowski** 0 0 1228 858
G Financial Sp. z 0.0.*** 0 0 373 0
Edward Brzézko 0 472 38 0
Razem 197 558 4151 3330

*Wartosci zakupoéw wynikajg z podpisanych uméw konsorcyjnych i podwykonawczej (Spétka jest w nich Liderem) zwigzanych z
kontraktami drgzeniowymi realizowanymi na Jastrzebskiej Spéfce Weglowej S.A.

** Wartosci zakupdw wynika z podpisanego kontraktu managerskiego oraz umowy o swiadczenie ustug o charakterze marketingowym
*** Wartosci zakupow wynikajg z podpisanej umowy faktoringu

Ponadto w okresie sprawozdawczym ponizszym podmiotom powigzanym osobowo przydzielono za nastepujacg kwote
nominalng obligacje wyemitowane przez Bumech:

1. CISE Marcin Tomasz Sutkowski — 1 000 000,00 z

2. G Financial Sp. z 0.0. — 1 000 000,00 zt

3. Edward Brzézko - 500 000,00 zt

3.11. Przesuniecia pomiedzy poszczegélnymi poziomami hierarchii wartosci
godziwej, ktoéra jest stosowana na potrzeby wyceny wartosci godziwej
instrumentéw finansowych

Na dzien 30 czerwca 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku wartos¢ godziwa aktywow i
zobowigzan finansowych nie odbiega istotnie od ich wartosci ksiegowe;.

3.12. Rodzaj oraz kwoty pozycji zmian wartosci szacunkowych kwot, ktore byty
prezentowane w poprzednich okresach s$rédrocznych biezagcego roku
obrotowego, lub zmiany wartosci szacunkowych kwot, ktére byly prezentowane
w poprzednich latach obrotowych

W zwigzku z pozyskaniem informacji o okresie ekonomicznej uzyteczno$ci srodkéw trwatych, w | pétroczu
2016 roku zastosowano metode szacunkowych warto$ci odpiséw amortyzacyjnych dotyczacych
zmodernizowanych kombajnéw goérniczych. Aktualnie przyjety okres amortyzacji obejmuje rzeczywisty
okres konsumpcji modernizacji (ulepszenia) kombajnéw. Nie sg to korekty btedéw ani zmiany zasad
(polityki) rachunkowosci.

Z tego tytutu nie tworzono rezerw, aktualizacja dokonywana jest zgodnie z politykg rachunkowosci.
Aktywem do sprzedazy jest nieruchomos¢ niezabudowana potozona w Wyrach (k/Mikotowa) o pow.1,5 ha.
W zwigzku z zamiarem jej zbycia Spotka umiescita na dziatce banner informacyjny.

3.13. Zmiany w klasyfikacji instrumentéw finansowych w wyniku zmiany celu lub
wykorzystania tych aktywow

Nie dotyczy
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3.14. Rodzaj oraz kwoty pozycji wplywajacych na aktywa, zobowigzania, kapitat
wilasny, zysk netto lub przeptywy pieniezne, ktére sg nietypowe ze wzgledu na ich
rodzaj, wielkos¢ lub czestotliwosé¢

W | pétroczu 2016 roku brak pozycji wptywajacych na aktywa, zobowigzania, kapitat wkasny, zysk netto lub
przeptywy pieniezne, ktére sg nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub czestotliwosc.

3.15. Emisje, wykup i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W | kwartale 2016 roku Zarzad Bumech postanowit wyemitowa¢ do 5.000 niezabezpieczonych obligacji na
okaziciela serii A1, majacych forme dokumentu, o warto$ci nominalnej 1.000,00 zlotych kazda obligacja,
oprocentowanych wedtug statej stopy procentowej, o maksymalnym terminie wykupu przypadajgcym na
dzien 08.09.2018 roku. Z tytutu powyzszej emisji Bumech pozyskat srodki finansowe o wartosci 4 min zt.

W dniu 31.03.2016 roku w ramach programu zmniejszania zadtuzenia zewnetrznego Spétka na podstawie
umowy podpisanej z Obligatariuszem nabyta 150 sztuk obligacji serii Z wyemitowanych przez Bumech
celem ich umorzenia. Laczna wartos¢ nominalna nabytych przez Emitenta obligacji wynosi 150 000,00 zt, a
cena nabycia jednej obligacji — 1 005,00 zi. Bumech opublikowat powyzszg informacje raportem biezgcym
nr 11/2016 z dnia 31.03.2016 roku.

W | potroczu 2016 roku Bumech dokonat wyptaty odsetek z tytutu wyemitowanych obligacji w tagczne;j
kwocie 243 946,50 zt.

Dnia 21.06.2016 roku Zgromadzenie Wspolnikow Przedsiebiorstwa ,Kobud” Sp. z 0.0. podjeto decyzje o
wyptacie z zysku za rok obrotowy 2015 kwoty 3 240 000,00 zt na dywidende. Bumech jako jedyny
akcjonariusz otrzyma jg w catosci (w Il kwartale 2016 roku nastgpito przeksztatcenie Przedsiebiorstwa
,Kobud” Sp. z 0.0. w KOBUD Spoétka Akcyjna)

Emitent dnia 08.08.2016 roku nabyt od Obligatariusza celem umorzenia 451 sztuk obligacji serii A
wyemitowanych przez ZWG S.A. (prawa i obowigzki spotki dziatajgcej pod firmg ZWG S.A. z siedzibg w
Iwinach zostaty przejete przez Bumech S.A. wskutek potagczenia z ZWG S.A)).

Nabycie to nastgpito na podstawie umowy podpisanej z Obligatariuszem dnia 08.08.2016 roku. taczna
wartos¢ nominalna nabytych przez Emitenta obligacji wynosi 451 000,00 zl, a cena nabycia jednej obligacji
—1 014,12 zt (w tym odsetki naroste do dnia rozliczenia od jednej sztuki obligacji w wysoko$ci 14,12 zt).
Obligacje zostaty nabyte przez Emitenta w ramach programu zmniejszania zadtuzenia zewnetrznego.

Dnia 09.08.2016 roku Zarzad Emitenta podjgt uchwate o umorzeniu ww. papieréw wartosciowych.
Szczegotowe informacje dotyczgce powyzszego zawierat raport biezgcy nr 56/2016 z dnia 09.08.2016
roku.

Bumech SA w dniu 06.09.2016 roku podpisat z jedynym Obligatariuszem obligacji serii A (wyemitowanych
przez ZWG S.A.) porozumienie, na mocy ktérego Obligatariusz wyrazit zgode na zmiane warunkéw emisji
obligaciji serii A (dalej: WEO).
WEO w nowym brzmieniu okresla swiadczenia wynikajgce z 9.549 (451 sztuk obligacji Emitent nabyt
od Obligatariusza celem umorzenia, o czym mowa powyzej) sztuk obligacji na okaziciela,
zabezpieczonych, nieposiadajgcych formy dokumentu, serii A, o wartosci nominalnej 1.000,00 zlotych
kazda, sposob ich realizacji oraz zwigzane z nimi prawa i obowigzki Emitenta i Obligatariuszy (dalej:
Obligacje), ktérych emitentem jest Spotka.
WEO zaktada m.in., ze:
e Termin wykupu obligacji przesuwa sie z 06.09.2016 roku na dzien 06.09.2018 roku;
e Oprocentowanie obligacji (WIBOR 3M powiekszony o marze) pozostaje bez zmian;
e Odsetki ptatne co trzy miesigce;
e W okreslonych przypadkach i na wskazanych zasadach Obligatariusz uprawniony jest do zadania
wczesniejszego wykupu Obligaciji;
o Emitent jest zobowigzany do dokonania wczesniejszego wykupu:
a) 555 sztuk Obligacji do dnia 30 wrzes$nia 2016 r. oraz
b) 80 sztuk Obligacji miesiecznie poczgwszy od pazdziernika 2016 r. (wtgcznie) do grudnia 2016 r.
oraz
c) 110 sztuk Obligacji miesiecznie poczgwszy od stycznia 2017 r. (wtgcznie) do marca 2017 r. oraz
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d) 210 sztuk Obligacji miesiecznie poczgwszy od kwietnia 2017 r. (wtgcznie) do dnia wykupu;

o W przypadku zbycia przez Emitenta lub podmioty nalezgce do Grupy Kapitatowej Emitenta
srodkow trwatych, Spétka jest zobowigzana kazdorazowo przeznaczyé na wczesniejszy wykup
Obligacji 65 % kwoty pozyskanych w wyniku takiej transakcji Srodkow;

¢ Emitent zobowigzany jest kazdorazowo przeznaczy¢ na wczesniejszy wykup Obligacji kwote
stanowigcg iloczyn wartosci wskazanej w pozycji Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej pomniejszonej o wartosé: kosztu obstugi zadtuzenia, i wartosci 0,5.

WEDO okresla rowniez szczegbtowo formy i zakres zabezpieczen Obligacii.
Szczegoty nt. zmian WEO zawierat raport biezgcy Emitenta nr 64/2016 z dnia 07.09.2016 roku.

Dnia 21.07.2016 roku, na mocy upowaznienia nadanego Zarzgdowi Emitenta Uchwatg nr 5/2014 przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie z dnia 08.12.2014, poza rynkiem regulowanym odbyta sie transakcje
zbycia 1 700 010 sztuk akcji wkasnych Bumech o wartosci nominalnej 1 700 010 ztotych.

Akcje stanowity 2,64% udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta oraz uprawniaty do 1 700 010 gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Spoftki, co stanowito udziat 2,64% w ogolnej liczbie gtosow na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta.

Akcje wlasne Spotka nabyta w drodze sukcesji uniwersalnej w zwigzku z przejeciem ZWG SA. Akcje te z
chwilg zarejestrowania potgczenia staty sie akcjami wtasnymi Emitenta.

Nabywca akcji jest wiodaca, polska instytucja finansowa. Cena transakcji wynosita 1 700 010 ztotych.
Przychéd ze sprzedazy przeznaczony zostat na redukcje zadtuzenia zewnetrznego Spdtki. Po dokonaniu
transakcji sprzedazy Emitent nie posiada akcji wlasnych. Sprzedaz akcji wtasnych Spoétka opisata
szczegobtowo w raporcie biezacym nr 49/2016 z dnia 22.07.2016.

3.16. Wyplacone dywidendy (fgcznie lub w przeliczeniu na jedng akcje) w podziale
na akcje zwykle i pozostate akcje

W okresie objetym $rédrocznym sprawozdaniem finansowym jednostka dominujgca Bumech S.A. nie
wypftacata dywidendy.
W | pétroczu 2016 roku Spétka Kobud wyptacita dywidende na rzecz Bumech w wysokosci 1 124 tys. zi.

Ponadto dnia 21.06.2016 roku Zgromadzenie Wspdlnikéw Przedsiebiorstwa ,Kobud” Sp. z 0.0. podjeto
decyzje o wyptacie z zysku za rok obrotowy 2015 kwoty 3 240 000,00 zt na dywidende. Bumech jako
jedyny akcjonariusz otrzyma jg w catosci (w Il kwartale 2016 roku nastgpito przeksztatcenie
Przedsiebiorstwa ,Kobud” Sp. z 0.0. w KOBUD Spotka Akcyjna).

3.17. Podstawowe zagrozenia i ryzyka zwigzane z pozostalymi miesigcami roku
obrotowego

. Ryzyko dekoniunktury w branzy gérniczej

GK dostosowata sie do dziatania w warunkach kryzysu w branzy surowcowej, ktéry w przypadku wegla jest
szczegolnie odczuwalny z powodu sytuacji finansowej najwiekszych producentéow wegla w Polsce. W celu
zminimalizowania negatywnego wpltywu tego ryzyka Zarzad Emitenta podjat kompleksowe dziatania, ktére
pozwalajg elastycznie reagowaé na sytuacje rynkowa. Staly sie one gtéwnym czynnikiem sukcesu GK w
okresie dekoniunktury. Grupa kontynuuje dziatania podjete we wczesniejszych okresach:

- rozszerza zakres dziatalno$ci produkcyjnej o rynki pozagornicze, a w obszarze ustug gorniczych zwigksza
swojg aktywnos$¢ poza rynkiem gornoslgskim;

- oferuje kompleksowg ustuge, w ramach ktérej dostarcza maszyny, zapewnia utrzymanie ruchu i serwis
oraz wykonuje roboty zwigzane z drgzeniem wyrobisk podziemnych;

- sukcesywnie poszerza oferte produktows i ustugows;

- poprawia efektywnos¢ celem zachowania marzy;

- wychodzi z ustugami nie tylko poza rynek krajowy, ale réwniez rynek innych kopaln niz wegla
kamiennego.

. Ryzyko zwigzane z globalnym spowolnieniem gospodarczym

Problemy sektora surowcowego majg charakter globalny. Ostatnio obserwowane wzrosty cen wegla na
rynkach swiatowych (szczegdlnie w przypadku wegla koksujgcego) mogg swiadczyé o wychodzeniu branzy
z kryzysu. Zatem ryzyko to w opinii Emitenta zostato znacznie ograniczone.
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J Ryzyko zwigzane ze zmiang stopy procentowej

Spétki z Grupy prowadzgc dziatalno$¢ wykorzystujg m.in. finansowanie zewnetrzne pochodzace z
kredytow bankowych, leasingdw, obligaciji, faktoringu, ktérych oprocentowanie oparte jest gtdéwnie na stopie
zmiennej. Ewentualny spadek/wzrost stop procentowych moze przetozyé sie na zmniejszony/zwiekszony
poziom ptaconych odsetek. Zwazywszy na obecny poziom stop to ryzyko jest niskie.

. Ryzyko zwigzane z kursem walutowym

Grupa w | pétroczu 2016 roku nie odnotowata znaczgcego eksportu i importu produktéw i ustug. Nie byta
zatem narazona na ryzyko walutowe z tytulu zawieranych transakcji. Zarbwno sprzedaz, jak i zakupy
dokonywane poza granicami kraju nie stanowity istotnego procentu w catosci obrotéw Grupy. Intensyfikacja
eksportu — zwtaszcza w kontekscie podpisanego kontraktu czarnogérskiego - moze to jednak zmienic.

. Ryzyko ograniczonej dywersyfikacji zrodet przychodow

Powyzsze ryzyko zostalo znacznie zmniejszone dzieki strategicznemu ruchowi — potgczeniu z Grupag
Kapitatowg ZWG. Przychody ze sprzedazy generowane na Gérnym Slgsku stanowig obecnie znacznie
mniejszy procent przychodoéw GK. To znaczgca zmiana uzyskana w ostatnim czasie, na rzecz rynkéw, na
ktorych Emitent nie byt dotychczas obecny - Dolnego Slgska i Zagtebia Lubelskiego. Ponadto w zwigzku z
zawartym kontraktem na wydobycie boksytéw w Czarnogorze nastgpi dywersyfikacja dziatalnosci Grupy
poprzez wejscie na nowy rynek — nowy zaréwno pod wzgledem terytorialnym (eksport) jak i branzowym
(wyjscie poza sektor wegla kamiennego).

. Ryzyko zwigzane z dziatalnoscig konkurencji

Trwajaca dekoniunktura zweryfikowata pozycje konkurencyjne firm branzy okotogérniczej specjalizujgcych
sie w pracach przygotowawczych. Po okresie zaostrzonej konkurencji cenowej sytuacja stabilizuje sie
rowniez z powodu zmniejszenia sie liczby firm konkurencyjnych wobec Emitenta. Kluczowa dla
skutecznego konkurowania byta przeprowadzona restrukturyzacja i uzyskana w ten sposob elastycznosé
cenowa. Zarzad Emitenta bedzie kontynuowat dziatania w tym zakresie, podnosit jakos¢ ustug i produktow,
rozszerzat i dywersyfikowat dziatalnos¢ tak, aby mozliwie obnizy¢ to ryzyko.

. Ryzyko zwigzane z brakiem rzetelnosci i nieterminowoscia ustug swiadczonych przez
podwykonawcow i konsorcjantow

Spotki wehodzgce w sktad GK tworzac konsorcja sprawdzajg sytuacje finansowg potencjalnych partnerow,
jak roéwniez monitorujg jg w trakcie realizacji kontraktu. Zgodnie z wewnetrznymi procedurami nowi
kontrahenci mogg uzyskiwac zlecenia o ograniczonej wartosci, a dopiero nalezyte wykonanie przez nich
prac kwalifikuje ich do dalszej wspotpracy. Spoétki z Grupy niezaleznie od tego stale monitorujg mozliwosci
lokowania zlecen na rynku, aby uzyska¢ najkorzystniejsze ceny. Nalezy doda¢, ze realizujgc strategie na
okres kryzysu, Zarzad ograniczyt udziat podwykonawcow i konsorcjantow, a zatem ryzyko to zostato
dodatkowo zminimalizowane.

. Ryzyko awarii urzadzen produkcyjnych

W celu zapobiegania powyzszym awariom Spétka dokonuje okresowych przegladéw i serwiséw urzgdzen,
a takze je ubezpiecza. Wazng role odgrywajg w tym przypadku réwniez odpowiednio wyszkoleni
pracownicy, ktorzy sg w stanie w krétkim okresie czasu usungé awarie. Ryzyko ocenia sie jako bardzo
niskie.

J Ryzyko zwigzane z zabezpieczeniami na majatku Spotki

Jedng z form zabezpieczenia udzielonego przez banki finansowania sg hipoteki na nieruchomosciach oraz
zastawy rejestrowe na majgtku ruchomym. W dotychczasowej dziatalnosci GK nie wystgpita realizacja tego
ryzyka. Emitent sptaca kredyty zabezpieczone na majgtku i tym samym ogranicza to ryzyko. Emitent
stopniowo uwalnia majatek od zabezpieczen, renegocjujgc ich poziom proporcjonalnie do spadku
zadtuzenia.

. Ryzyko zwigzane z utratg kluczowych pracownikéw

Dla spoétek z Grupy jednym z najwazniejszych zasobdéw sg pracownicy. Aby zminimalizowaé powyzsze
ryzyko GK Bumech dba o udziat zatogi w specjalistycznych kursach podnoszacych kwalifikacje. Emitent
ocenia ryzyko wystgpienia w najblizszej przysziosci tego typu ryzyka u siebie jako niskie. W Spotce
funkcjonujg programy motywacyjne, ktére przynoszg zaktadane przez Zarzad efekty w formie wzrostu
rentownosci i jakosci produkcji. Wyzszy dozér goérniczy to zespdt oséb o wysokich kwalifikacjach,
wieloletnim doswiadczeniu w branzy i dtugim stazu pracy. Obecna sytuacja na rynku niosgca za sobg jako
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konsekwencje zmniejszenie liczby miejsc pracy w branzy dodatkowo stabilizuje kadry GK. Ponadto
czynnikiem stabilizujgcym kadre jest zmniejszajgca sie liczba firm konkurencyjnych, ktére obnizajg
zatrudnienie albo wyptacajg pensje w ratach.

. Ryzyko kar umownych i zmniejszenia planowanych przychodéw wynikajacych z realizacji
kontraktow

Ryzyko zwigzane z karami za niewykonanie lub nieterminowe wykonanie robo6t dotyczacych realizacii
umoéw jest uwarunkowane wieloma czynnikami niezaleznymi i zaleznymi od samej Spotki jak i
przedsiebiorstw wspotpracujgcych z Emitentem. Roboty realizowane w ramach zamowien publicznych sg
uzaleznione od warunkéw geologiczno-gorniczych i kazdorazowo w zadaniu mogg wystgpi¢ z tym
zwigzane, wczesniej nieprzewidziane trudnosci. Biorgc pod uwage powyzsze moze nastgpi¢ pdzniejsze
przekazanie frontu robét lub wydtuzenie prac. Ponadto Zamawiajgcy w okreslonych przypadkach (m. in.:
recesja na rynkach swiatowych, sytuacja kryzysowa na rynku wegla i stali, niemozliwe a w zwigzku z tym
niepetne rozeznanie warunkéw geologiczno-gérniczych) moze ograniczy¢é zakres prac. Dodatkowo
terminowos¢ wykonania robét jest uzalezniona od ewentualnego podwykonawcy i/lub konsorcjanta, z
ktérym Scisle wspotpracuje sie przy realizacji danego kontraktu. Wszystkie te czynniki mogg powodowaé
natozenie na Emitenta kar umownych, odroczenie w czasie realizacji przychoddow lub osiggniecie
przychodow na poziomie nizszym od poczgtkowo planowanych.

W dotychczasowej dziatalnosci Emitent nie byt ukarany z tytutu nieprawidtowej realizacji kontraktéw. Prace
byly realizowane terminowo, a dobdér i monitorowanie podwykonawcow rowniez takim konsekwencjom
skutecznie zapobiegaty.

. Ryzyko kredytowe

Spotki z Grupy prowadzac dziatalnosé wykorzystuja m.in. finansowanie pochodzace z kredytow
bankowych, leasingéw i obligacji. Ryzyko to istotnie zmniejsza sie poprzez systematyczng sptate
zobowigzan z tytutu kredytéw i leasingdw, jak rowniez rozterminowania rat, tak aby ich wptyw na biezgce
wydatki Spotki byt na poziomie gwarantujgcym terminowe regulowanie tych zobowigzan.

. Ryzyko utraty ptynnosci

Ryzyko to zostato szczegdétowo opisane w ,Informacji ogdlnej o raporcie okresowym” (pkt 1.1). W tym
miejscu warto wspomnieé, ze w ocenie Zarzgdu spétki z Grupy w najblizszej przysztosci utrzymac ptynnosé
finansowg na zadawalajgcym poziomie umozliwiajgcym sprawne prowadzenie dziatalno$ci gospodarczej.

J Ryzyko zwigzane z prowadzong dziatalnoscig operacyjna na czynnych obiektach kopaln

Z dziatalnoscig spotek z Grupy, zwtaszcza w przypadku wykonywania prac drgzeniowych na czynnych
obiektach kopaln, wigzg sie zagrozenia polegajgce miedzy innymi na mozliwosci wystgpienia awarii
skutkujgcej stratami ludzkimi i materialnymi. GK przeciwdziata temu zagrozeniu poprzez state szkolenie i
nadzoér bhp, wyposazanie pracownikbw w nowoczesny sprzet ochrony osobistej oraz ubezpieczenie
dziatalnosci od odpowiedzialnosci cywilnej. Nalezy dodaé, ze Emitent prowadzi prace na kopalniach o
najwyzszych poziomach zagrozenia metanem i w testach jakosciowych przeprowadzanych przez stuzby
tych kopaln uzyskuje wysokie oceny.

. Ryzyko podatkowe zwigzane z transakcjami z podmiotami powigzanymi

Wszelkie transakcje z podmiotami powigzanymi zawierane sg na warunkach rynkowych. Dokumentacja
tych transakcji byta w przesziosci, tj. w 2013 roku przedmiotem kontroli organéw podatkowych u Emitenta.
Organ kontrolny nie wnosit do niej zadnych zastrzezen, co moze potwierdzac¢, ze wystgpienie powyzszego
ryzyka jest znacznie ograniczone.

. Ryzyko zwigzane z rozpoczeciem strajkéw przez pracownikéw giéwnych odbiorcéw

W zwigzku z koniecznoscig przeprowadzenia restrukturyzacji gornictwa w Polsce oraz co sie z tym fgczy
obnizeniem kosztéw zatrudnienia przez gtéwnych odbiorcow, istnieje zagrozenie strajkiem pracownikéw
spoétek weglowych. Biorgc jednak pod uwage, ze obecnie rzgdzgcy szczegdlnie dbajg o spokdj spoteczny w
branzy gérniczej, w ocenie Emitenta ryzyko konfliktu ze zwigzkami zawodowymi spada.

. Kobud narazony jest dodatkowe ryzyko wynikajace z faktu bycia gwarantem i poreczycielem
wielu zobowigzan Emitenta. Skorzystanie przez wierzycieli Emitenta z mozliwosci wystgpienia z
zgdaniem wczes$niejszej sptaty zobowigzan finansowych, handlowych czy przy jednoczesnym zachwianiu
ptynnosci Bumech moze spowodowaé koniecznosé sptaty tych zobowigzan przez Kobud - jako
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poreczyciela i gwaranta — i pdzniejsze dochodzenie ich zwrotu od Emitenta. W ocenie Emitenta w chwili
obecnej poziom tego ryzyka jest niski.

3.18. Wpydarzenia nastepujace po zakonczeniu okresu srédrocznego nieujete
w sprawozdaniu za dany okres srédroczny

Emitent dnia 08.08.2016 roku nabyt od Obligatariusza celem umorzenia 451 sztuk obligacji serii A
wyemitowanych przez ZWG S.A. (prawa i obowigzki spotki dziatajgcej pod firmg ZWG S.A. z siedzibg w
Iwinach zostaly przejete przez Bumech S.A. wskutek potgczenia z ZWG S.A.).

Nabycie to nastgpito na podstawie umowy podpisanej z Obligatariuszem dnia 08.08.2016 roku. taczna
wartos¢ nominalna nabytych przez Emitenta obligacji wynosi 451 000,00 zt, a cena nabycia jednej obligacji
—1 014,12 zt (w tym odsetki naroste do dnia rozliczenia od jednej sztuki obligacji w wysokosci 14,12 zi).
Obligacje zostaty nabyte przez Emitenta w ramach programu zmniejszania zadtuzenia zewnetrznego.

Dnia 09.08.2016 roku Zarzad Emitenta podjgt uchwate o umorzeniu ww. papieréw warto$ciowych.
Szczegotowe informacje dotyczagce powyzszego zawierat raport biezgcy nr 56/2016 z dnia 09.08.2016
roku.

Bumech SA w dniu 06.09.2016 roku podpisat z jedynym Obligatariuszem obligacji serii A (wyemitowanych
przez ZWG S.A.) porozumienie, na mocy ktérego Obligatariusz wyrazit zgode na zmiane warunkéw emis;ji
obligaciji serii A (dalej: WEO).

WEO w nowym brzmieniu okresla swiadczenia wynikajgce z 9.549 (451 sztuk obligacji Emitent nabyt
od Obligatariusza celem umorzenia, o czym mowa powyzej) sztuk obligacji na okaziciela,
zabezpieczonych, nieposiadajgcych formy dokumentu, serii A, o wartosci nominalnej 1.000,00 zlotych
kazda, sposoéb ich realizacji oraz zwigzane z nimi prawa i obowigzki Emitenta i Obligatariuszy (dalej:
Obligacje), ktérych emitentem jest Spotka.

WEO zaktada m.in., ze:

e Termin wykupu obligacji przesuwa sie z 06.09.2016 roku na dzien 06.09.2018 roku;

e Oprocentowanie obligacji (WIBOR 3M powiekszony o marze) pozostaje bez zmian;

o Odsetki ptatne co trzy miesigce;

e W okreslonych przypadkach i na wskazanych zasadach Obligatariusz uprawniony jest do zagdania
wczesniejszego wykupu Obligacii;

o Emitent jest zobowigzany do dokonania wczesniejszego wykupu:

e) 555 sztuk Obligacji do dnia 30 wrzesnia 2016 r. oraz

f) 80 sztuk Obligacji miesiecznie poczawszy od pazdziernika 2016 r. (wkgcznie) do grudnia 2016 r.
oraz

g) 110 sztuk Obligacji miesiecznie poczgwszy od stycznia 2017 r. (wlgcznie) do marca 2017 r. oraz

h) 210 sztuk Obligacji miesiecznie poczgwszy od kwietnia 2017 r. (wtgcznie) do dnia wykupu;

o W przypadku zbycia przez Emitenta lub podmioty nalezgce do Grupy Kapitatowej Emitenta
srodkow trwatych, Spoétka jest zobowigzana kazdorazowo przeznaczy¢ na wczesniejszy wykup
Obligacji 65 % kwoty pozyskanych w wyniku takiej transakcji Srodkéw;

o Emitent zobowigzany jest kazdorazowo przeznaczy¢ na wczeéniejszy wykup Obligacji kwote
stanowigcg iloczyn wartosci wskazanej w pozycji Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej pomniejszonej o wartosé: kosztu obstugi zadtuzenia, i wartosci 0,5.

WEO okresla rowniez szczegdtowo formy i zakres zabezpieczen Obligacii.
Szczegoty nt. zmian WEO zawierat raport biezgcy Emitenta nr 64/2016 z dnia 07.09.2016 roku.

Dnia 21.07.2016 roku, na mocy upowaznienia nadanego Zarzadowi Emitenta Uchwatg nr 5/2014 przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie z dnia 08.12.2014, poza rynkiem regulowanym odbyta sie transakcje
zbycia 1 700 010 sztuk akcji wkasnych Bumech o wartosci nominalnej 1 700 010 zlotych.

Akcje stanowity 2,64% udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta oraz uprawniaty do 1 700 010 gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Spofki, co stanowito udziat 2,64% w ogolnej liczbie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta.

Akcje wilasne Spdtka nabyta w drodze sukcesji uniwersalnej w zwigzku z przejeciem ZWG SA. Akcje te z
chwilg zarejestrowania potgczenia staty sie akcjami wtasnymi Emitenta.

Nabywcg akcji jest wiodaca, polska instytucja finansowa. Cena transakcji wynosita 1 700 010 zlotych.
Przychéd ze sprzedazy przeznaczony zostat na redukcje zadtuzenia zewnetrznego Spétki. Po dokonaniu
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transakcji sprzedazy Emitent nie posiada akcji wtasnych. Sprzedaz akcji wltasnych Spoétka opisata
szczegobtowo w raporcie biezagcym nr 49/2016 z dnia 22.07.2016.

Bumech jako jedyny udziatowiec spotki dziatajgcej pod firmg Przedsiebiorstwo ,Kobud” spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w tecznej (dalej: Kobud, Spoétka Przeksztatcana), dnia
12.07.2016 roku, dziatajgc jako Zgromadzenie Wspdlnikéw Kobud (dalej: Zgromadzenie) dokonato
przeksztatcenia Kobud w spoétke dziatajacg pod firmg: KOBUD Spétka Akcyjna z siedzibg w tecznej
(KOBUD S.A.) zgodnie z Planem Przeksztatcenia ztozonym uprzednio do wtasciwego Sgdu Rejestrowego.
Na podstawie art. 563 pkt 2 Kodeksu spotek handlowych Zgromadzenie postanowito, iz kapitat zaktadowy
KOBUD S.A. wynosi 1.000.000,00 zt i dzieli¢ sie bedzie na 1.000.000 akcji na okaziciela serii A o wartosci
nominalnej 1,00 zt kazda. Akcje KOBUD S.A. przystugujg BUMECH S.A. w taki sposob, ze za kazdy 1
(jeden) udziat w Spétce Przeksztatcanej wydanych zostanie 10.000 (dziesie¢ tysiecy) akcji na okaziciela
serii A KOBUD S.A.

W zwigzku z uchwalonym przeksztatceniem nie nastgpita zadna zmiana wysokosci ani struktury kapitatu
zaktadowego.

Wiasciwy Sad Rejonowy dokonat wpisu przeksztatcenia Przedsigbiorstwa ,Kobud” Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig w KOBUD Spoétka Akcyjna dnia 30.08.2016 roku. Kapitat zaktadowy KOBUD S.A. w
chwili obecnej wynosi 1 000 000,00 zt i dzieli sie na 1.000.000 nieuprzywilejowanych akcji na okaziciela
serii A o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda. Emitent pozostaje jedynym akcjonariuszem KOBUD S.A. O
powyzszym przeksztatceniu Bumech informowat raportami biezgcymi nr: 46/2016 z dnia 12.07.2016 roku
oraz 62/2016 z dnia 31.08.2016 roku.

Dnia 15.07.2016 roku do Centralnego Rejestru Przedsiebiorcéw (CRPS) w Czarnogorze zostata wpisana
spotka — corka Bumech, tj. BUMECH CRNA GORA DRUSTVO SA OGRANICENOM ODGOVORNOSCU
NIKSIC z siedzibg w NIKSIC. Jej jedynym udziatowcem jest Emitent. Podmiot ten zostat utworzony w celu
realizacji kontraktu na wydobycie boksytu w Czarnogérze. O powstaniu ww. spotki — corki Bumech
informowat raportami biezgcymi nr: 47/2016 z dnia 12.07.2016 roku oraz 48/2016 z dnia 18.07.2016 roku.

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego Emitent zawart rowniez istotne umowy. Nalezy wsrdd nich
wymienic:

- umowe na drgzenie wyrobisk przygotowawczych dla rozcinki $ciany N-3 pokl. 404/1 w JSW S.A. KWK
.Pniowek” o tgcznej wartosci 20 418 000,00 zt brutto (raport biezgcy nr 55/2016 z dnia 09.08.2016 roku);

- umowe w ramach konsorcjum na drgzenia pochylni metanowej Xlla-S badawczej w poktadzie 501 na
poziomie 900 m dla potrzeb KHW S.A. KWK ,Murcki - Staszic” o wartosci 10 759 380,72 zt brutto (raport
biezgcy nr 58/2016 z dnia 17.08.2016 roku);

- umowe terminowego kredytu eksportowego z przeznaczeniem na finasowanie wydobycia boksytu na
rzecz Uniprom Metali d.0o.0. w czarnogorskiej kopalni zawartg z Bankiem Gospodarstwa Krajowego z
siedzibg w Warszawie w kwocie 4 600 000,00 EUR oraz umowe o udzielenie gwarantowanej przez Skarb
Panstwa gwarancji ubezpieczeniowej dotyczacej sptaty ww. kredytu w kwocie 3 680 000,00 EUR
podpisanej miedzy Bumech a Korporacjg Ubezpieczeniowg Kredytéw Eksportowych S.A. z siedzibg w
Warszawie. Umowy z BGK oraz z KUKE zawieraly zapisy dotyczgce szeregu zabezpieczen, ktére Emitent
opisat odpowiednio w raportach nr 65/2016 z dnia 16.09.2016 roku oraz 63/2016 z dnia 07.09.2016 roku.

3.19. Zmiany zobowigzan warunkowych i aktywoéw warunkowych, ktére nastapity
od czasu zakonczenia roku obrotowego

Zwiekszenia Zmniejszenia

J.m. Stan na i
(tys. z) 31.12.2015 w okresie od 01.01.2016 do Stan na
31.06.2016 30.06.2016
Bumech SA* 15 446 8911 811 23546
Kobud SA?
52 614 1593 1444 52 763
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ZWG Sp. zo.0. KOBUD

SKA3 5000 0 0 5000
ZWG Sp.z0.0.° 5000 0 0 5000
BTG Sp. zo.o. 0 0 0 0

! Szczegotowy wykaz zobowigzan warunkowych Bumech zawiera Tabela ponizej
2 Na zobowigzania warunkowe sktadajg sie poreczenia Kredytow i obligacji, przystgpienia do dfugu, gwarancje ubezpieczeniowe
zapfaty wadium, nalezytego wykonania kontraktu oraz wiasciwego usunigcia wad i usterek.

% Na zobowigzania warunkowe skfadajg sie poreczenia obligacji

Nazwa i _ Wartos¢ max
LP |. : Rodzaj Opis
jednostki (w PLN)
) poreczenie do kwoty 5,9 min PLN, wierzyciel PKO Bankowy
1 BUMECH SA | Poreczenie . . 5900 000,00
Leasing, Dtuznik ZWG Sp z o0.0. Kobud SKA wazne do 2019/11
. poreczenie do kwoty 7,5 min PLN, wierzyciel ING Bank Slgski
2 BUMECH SA | Poreczenie . 7 500 000,00
SA, Dtuznik KOBUD S.A.., wazne do 2018/06
. poreczenie do kwoty 3,0 min PLN, Wierzyciel ING Bank Slgski
3 BUMECH SA | Poreczenie . 3 000 000,00
SA, Dtuznik KOBUD S.A., wazne do 2019/06
. poreczenie do kwoty 5 min PLN, wierzyciel PKO BP S.A. SA,
4 BUMECH SA | Poreczenie . . 5 000 000,00
Dtuznik KOBUD S.A.., wazne bezterminowo
naleznos¢ gtowna 21,75 tys. PLN, Alicia Jankowska c-a
5 BUMECH SA | Sprawa sgdowa ] 21 758,28
Bumech SA (. sprawa pracownicza)
naleznosc¢ gtéwna 7,78 tys. PLN; Marta Mrozik c-a Bumech SA
6 BUMECH SA | Sprawa sgdowa . 7 788,00
(sprawa pracownicza)
. Umowa generalna (wadia, nalezyte wykonanie) SU 2 min,
7 BUMECH SA | Gwarancja ) ) 2 000 000,00
Wierzyciel GENERALI
naleznos$¢ gtéwna 90 tys PLN, odsetki 26,55 tys PLN, Piotr
8 BUMECH SA | Sprawa sgdowa ) . 116 550,00
tawik c-a Bumech SA (sprawa pracownicza)
Razem 23 546 096,28

Naleznosci warunkowe nie wystepujg w zadnej spotce z Grupy.

3.20. Przychody i wyniki przypadajace na poszczegdélne segmenty dziatalnosci
lub segmenty geograficzne, w zaleznosci od tego, ktéry sposéb
sprawozdawczosci w podziale na segmenty jest gldbwnym sposobem przyjetym
przez Grupe

Zgodnie z wymaganiami MSSF 8 Spétka raportuje informacje finansowe i dokonuje opisowych ujawnien
w stosunku do segmentéw sprawozdawczych, ktére sg segmentami operacyjnymi. Segmenty operacyjne
stanowig komponenty jednostki, w stosunku do ktérych istniejg oddzielne informacje finansowe, stuzace
gtébwnym organom odpowiedzialnym za podejmowanie decyzji biznesowych, w tym ocene dziatalnosci oraz
alokacji zasobow.

Zgodnie z intencjg MSSF 8 Bumech prezentuje informacje segmentowe w oparciu o strukture raportowania
uzywang dla celéw wewnetrznych. Takie podejscie pozwala uzytkownikom na przewidywanie dziatan
zarzgdzajacych jednostkg, ktére w znaczacy sposdb wpltywajg na wyniki dziatalnosci i przeptywy pieniezne
jednostki.
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Realizowana jest tez podstawowa zasada standardu, tj. ,przedstawienie informacji w sposéb umozliwiajgcy
uzytkownikom sprawozdan finansowych ocene rodzaju i skutkéw finansowych dziatan gospodarczych, w
ktére jednostka jest zaangazowana oraz srodowiska gospodarczego, w ktérym prowadzi dziatalnos¢”.

W tabeli zaprezentowano przychody i koszty oraz efekty dziatalnosci w podziale na istotne dla dziatalno$ci
Grupy segmenty. GK prowadzi i bedzie kontynuowa¢ swojg dziatalnos¢ w ramach tych segmentéw w

kolejnych okresach.

PRZYCHODY | WYNIKI PRZYPADAJACE NA POSZCZEGOLNE SEGMENTY BRANZOWE ZA OKRES
6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2016 ROKU

Okres 01.01-30.06.2016

: . Ustugi
Produkcja Produkcja . .
_ Ustugi serwisowe
Rodzaj asortymentu wyrobow wyrobow .. . Pozostate Razem
gornicze maszyn i
gumowych metalowych ;
urzadzen
Przychody ze
. 2575 1763 44 942 2601 960 52 841
sprzedazy
Koszty Segmentu 2634 1477 36 849 1923 940 43 823
Zysk/(strata) segmentu
. -59 286 8 093 678 20 9018
(marza brutto)
Koszt ogolnego
y ) 9 . 9 5368
zarzadu i sprzedazy
Zysk na sprzedazy 3 650
Pozostate rzychod
_ przy Yy 1207
operacyjne
Pozostate koszty
. 301
operacyjne
Przychody finansowe 80
Koszty finansowe 4044
Zyskl(strata rzed
ysk/( ) | p 592
opodatkowaniem
Podatek dochodowy 1076
Zysk/(strata) netto -484
Aktywa segmentu 0
Aktywa nieprzypisane 209 653
Razem aktywa 209 653
Pasywa segmentu 0
Pasywa nieprzypisane 209 653
Razem pasywa 209 653

PRZYCHODY | WYNIKI PRZYPADAJACE NA POSZCZEGOLNE SEGMENTY BRANZOWE ZA OKRES
6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2015 ROKU

Okres 01.01-30.06.2015
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. : Ustugi
Produkcja Produkcja . .
_ ) ] Ustugi serwisowe
Rodzaj asortymentu wyrobow wyrobow .. . Pozostale Razem
gornicze maszyn i
gumowych  metalowych ;
urzadzen
Przychody ze sprzedazy 3 655 1791 52 774 3043 37 61 300
Koszty Segmentu 2704 1536 41 651 1379 667 47 937
Zysk/(strata) segmentu
951 255 11123 1664 13 363
(marza brutto)
Koszty ogdlnego zarzadu i
y ogoineg ] 5325
sprzedazy
Zysk na sprzedazy 8 038
Pozostate rzychod
. prey y 19 135
operacyjne
Pozostate koszty
. 16 125
operacyjne
Przychody finansowe 134
Koszty finansowe 3782
Zyskl/(strata rzed
yski( ) ) P 7 400
opodatkowaniem
Podatek dochodowy 3310
Zysk/(strata) netto 4 090
Aktywa segmentu 0
Aktywa nieprzypisane 228 135
Razem aktywa 228 135
Pasywa segmentu 0
Pasywa nieprzypisane 228 135
Razem pasywa 228 135
Grupa kapitatowa w okresie styczen — czerwiec 2016 roku dziatata gtéwnie na terenie kraju.
Ujecie geograficzne przychoddw.
Segmenty geograficzne Przychc;g e, Udziat (w %) Przych:g e, Udziat (w %)
I1Q2016r. I1Q2016r. I1Q2015r. I1Q2015r.
Kraj 51 508 97,5% 59 744 97,5%
Zagranica 1333 2,5% 1 556 2,5%
Razem 52 841 100,0% 61 300 100,0%

Wiodacym rynkiem zbytu Grupy jest rynek krajowy.

W gronie odbiorcow Bumech, ktérych udziat w okresie styczen - czerwiec 2016 roku

ogotem przekroczyt 10% sa:
Jastrzebska Spotka Weglowa S.A. (20,7%)
Katowicki Holding Weglowy S.A. (15,1%)
Lubelski Wegiel Bogdanka S.A. (31,8%)

w przychodach
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W gronie dostawcow Bumech, zaden w okresie styczen - czerwiec 2016 roku przekroczyt udziatu 10%.
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4. POLROCZNE SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY
KAPITALOWEJ BUMECH

4.1. Opis zmian organizacji Grupy Kapitalowej Emitenta, w tym w wyniku
potaczenia jednostek, uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz
inwestycjami dlugoterminowymi, a takze podziatu, restrukturyzacji lub zaniechania
dziatalnosci oraz wskazania jednostek podlegajacych konsolidacji, a w przypadku
Emitenta bedacego jednostka dominujgca, ktéry na podstawie obowigzujacych go
przepisow nie ma obowigzku lub moze nie sporzadzaé skonsolidowanych
sprawozdan finansowych - réwniez wskazanie przyczyny i podstawy prawnej braku
konsolidacji

Realizujgc polityke sukcesywnej sprzedazy zbednych dla Grupy sktadnikéw majatku, Zarzad Emitenta w |
potroczu br. podjgt decyzje o sprzedazy akcji reprezentujgcych 100 % kapitatu zaktadowego spofki
dziatajgcej pod firmg Paczuski 3 Spdétka Komandytowo — Akcyjna z siedzibg w Warszawie (dalej:
Paczuski). Réwnoczesnie ZWG Sp. z o0.0. jako komplementariusz Paczuski zbyt na rzecz innego podmiotu
0got praw i obowigzkéw w Paczuski. Stosowne umowy w powyzszym zakresie sg datowane na dzien
24.06.2016 roku.

Szczegotowy opis organizacji Grupy Kapitatowej Bumech wraz ze wskazaniem metody konsolidacji
zawiera punkt 1.2 niniejszego Raportu.

4.2. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikbw na dany rok, w sSwietle wynikéw
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikow
prognozowanych

Emitent i jego spoétki zalezne nie publikowaty Zadnych prognoz wynikéw, ktére obejmowatyby zakresem rok
obrotowy 2016.

4.3. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne co najmniej 5% ogodlnej liczby gtloséw na walnym zgromadzeniu
Emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz
ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego
udzialu w kapitale zakiadowym, liczby gloséw z nich wynikajacych i ich
procentowego udziatlu w ogoélnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu oraz
wskazanie zmian w strukturze wiasnosci znacznych pakietéw akcji Emitenta w
okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego
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Struktura akcjonariatu na dzien publikacji raportu okresowego Struktura akcjonariatu na dzien publikacji raportu okresowego
za | pétrocze 2016 roku za | kwartat 2016 roku
. Udziat . .

; : Udziat w n Udziat w Udziat
A OETILE? Liczba Liczba Zrodio informacii kapitale gk:]saow Liczba Liczba Zrédio informacii kapitale glosow
akcji gloséw ) zaktadowym WZA akcji glosow ) zakladowym na WZA

(w %) W %) (w %) (W %)

Fundacja Przystan w . Raport biezagcy nr
Scinawie* 10 327 346 10 327 346 Raport biezacy nr 45/2016 16,02 16,02 10 327 346 10 327 346 24/2016 16,02 16,02

Distressed Assets Fundusz

Inwestycyjny Zamknigty = ----e- oo Raport biezacy 41/2016 - - 3372 000 3372 000 Raport biezacy 19/2016 5,23 5,23
Aktywow Niepublicznych

G Investments Sp.

2 0.0. (wraz ze Zdzistawem 9992 050 9992 050 Raport biezacy nr 53/2016 15,50 15,50 10 174 257 10 174 257 Raport biezacy 32/2016 15,78 15,78
Gdaniec)**
MONEA XII Sp.z0.0. = —semememee e Raport biezacy 60/2016 ~ ------- e 6 440 000 6 440 000 Raport biezacy 26/2016 9,99 9,99
Edward Brzézko 3819930 3819930 Raport biezgcy 45/2016 5,93 5,93 4 670 000 4 670 000 Raport biezgcy 24/2016 7,24 7,24
Lista Akcjonariuszy Lista Akcjonariuszy
Jarostaw Chodacki 3900 000 3900 000 w zwigzku z NWZ z 6,05 6,05 3900 000 3900 000 w zwigzku z NWZ z 6,05 6,05
18.08.15r. 18.08.15r.

* Fundacja Przystari w Scinawie jest podmiotem powigzanym z Bumech poprzez Panig Dorotg Gizewskg — Wiceprzewodniczacg RN Bumech i Prezesa Fundacji oraz poprzez Pana Marcina
Sutkowskiego — Prezesa Zarzagdu Emitenta i Cztonka Rady Fundacji

" G Investments Sp. z o.0. jest podmiotem zaleznym od Pana Zdzistawa Gdarica. Ponadto G Investments Sp. z 0.0. do sierpnia br. byt podmiotem powigzanym z Bumech S.A., gdyz funkcje
Prezesa Zarzadu tej spotki petnit Cztonek Rady Nadzorczej Emiitenta — Pan tukasz Rosinski

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta w okresie od przekazania skonsolidowanego raportu okresowego za | kwartat 2016 roku do dnia publikacji niniejszego
Raportu zaangazowanie w akcje Bumech zmniejszyli: MONEA Xl Sp. z o0.0. oraz Distressed Assets Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow
Niepublicznych, ktérzy to przestali by¢ akcjonariuszami Emitenta. G Investments Sp. z 0.0. (wraz ze Zdzistawem Gdaniec) zmniejszyt zaangazowanie o
182 207 sztuki akcji, a Pan Edward Brzézko o 850 000 sztuk walorow.

Ponadto Emitent dnia 21.07.2016 roku zbyt 1 700 010 akcji wtasnych, o czym informowat raportem biezgcym nr 49/2016 z dnia 22.07.2016 roku.

Poza powyzszym w okresie sprawozdawczym nie nastgpity inne zmiany w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akgciji.
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4.4, Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich
przez osoby zarzadzajace i nadzorujagce Emitenta na dzien przekazania raportu
kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z os6b

Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzgdzajgce
i nadzorujgce Emitenta na dzien publikacji raportu okresowego za | pétrocze 2016 roku przedstawia

sie nastepujgco:

Zestawienie na dzien publikacji raportu Zestawienie na dzien publikacji raportu
za | pétrocze 2016 roku za | kwartat 2016 roku
P Liczba LTS Zrédto DL
akcji nominal informacii Liczba akcji nominaln  Zrédto informacji
na a
Marcin Sutkowski — Informacja Os$wiadczenie
Prezes Zarzadu® 171 000 171 000 Akcjonariusza z 171 000 171 000 Akcjonariusza z
a 19.09.2016 roku 11.05.2016 roku
Dariusz Dzwigot — Informacja Os$wiadczenie
. 33500 33500 Akcjonariusza z 33500 33500 Akcjonariusza z
Wiceprezes Zarzadu 19.09.2016 roku 11.05.2016 roku
tukasz Kliszka - Informacja Informacja
Cotonek Zarzadu 15 659 15 659 Akcjonariusza z 15 659 15 659 Akcjonariusza z
a 19.09.2016 roku 11.05.16 roku
Dorota Gizewska — . . . .
. . Informacja z dnia Informacja z dnia
i 0 0 20.09.2016 roku 0 0 12.05.16 roku
Alicja Sutkowska — 0 0 Informacja z dnia 0 0 Informacja z dnia
Cztonek RN 21.09.2016. roku 12.05.16 roku
Anna Brzézko — . . .
Informacja z dnia Informacja z
Jawworska - Gztonek 0 0 21.09.2016. roku 0 0 11.05.2016 roku
t ukasz Rosifski — Informacja Informacja
Cotonek RN** 100 100 Akcjonariusza z 100 100 Akcjonariusza z
19.09.2016 roku 11.05.16 roku
. . Informacja z Informacja z
Kamila Kliszka 0 0 19.09.2016 roku 0 0 12.05.2016 roku
. . . Informacja z Informacja z
Michat Kwiatkowski 0 0 19.09.2016 roku 0 0 11.05.2016 roku
. . Informacja z Informacja z
Marcin Rudzki 0 0 19.09.2016 roku 0 0 11.05.2016 roku

*Fundacja Przystai w Scinawie  jest podmiotem powigzanym z Bumech poprzez Panig Dorotg Gizewskg —
Wiceprzewodniczagcg RN Bumech i Prezesa Fundacji oraz poprzez Pana Marcina Sutkowskiego — Prezesa Zarzgdu Emitenta i
Cztonka Rady Fundacji. Fundacja posiada 10 327 346 sztuk akcji Bumech.

** G Investments Sp. z o.0. do sierpnia br. byt podmiotem powigzanym z Emitentem poprzez Pana tukasza Rosifskiego —
Prezesa Zarzadu tej spotki oraz Przewodniczgcego Rady Nadzorczej Bumech. G Investments Sp. z o.0. posiada 9 282 257
sztuk akcji Spotki.
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W okresie od przekazania skonsolidowanego raportu okresowego za | kwartat 2016 roku do dnia
publikacji niniejszego Raportu wedtug najlepszej wiedzy Emitenta nie miaty miejsca zadne zmiany
w stanie posiadania waloréw Emitenta przez osoby nadzorujgce i zarzgdzajace.

4.5, Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem
wlasciwym dla postepowania arbitrazowego Iub organem administraciji
publicznej z uwzglednieniem informacji w zakresie:

a) postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci Emitenta lub jednostki
od niego zaleznej, ktérego wartosé¢ stanowi co najmniej 10% kapitaléw wiasnych
Emitenta, z okresleniem: przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty
wszczecia postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska
Emitenta,

b) dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych
faczna wartos¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Emitenta,
z okresleniem tacznej wartosci postepowan odrebnie w grupie zobowigzan oraz
wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem Emitenta w tej sprawie oraz, w odniesieniu do
najwiekszych postepowan w grupie zobowigzan i grupie wierzytelnosci - ze
wskazaniem ich przedmiotu, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia
postepowania oraz stron wszczetego postepowania

W okresie sprawozdawczym nie toczyty sie postepowania dotyczgce zobowigzan albo wierzytelnosci
Emitenta i jednostek od niego zaleznych przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego Ilub organem administracji publicznej, ktérych jednostkowa lub taczna wartosc
stanowitaby odpowiednio co najmniej 10 % kapitatdw wtasnych Emitenta.

4.6. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zaleznag
jednej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaty zawarte na
innych warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci, przy czym
informacje dotyczace poszczegdinych transakcji moga byé zgrupowane wedtug
rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat poszczegodinych
transakcji sa niezbedne dla zrozumienia ich wptywu na sytuacje majatkowa,
finansowa i wynik finansowy Emitenta

wraz z przedstawieniem:

. informacji o podmiocie, z ktérym zostata zawarta transakcja,

. informacji o powigzaniach Emitenta lub jednostki od niego zaleznej z podmiotem
bedacym strong transakcji,

o informacji o przedmiocie transakc;ji,

. istotnych warunkéw transakcji, ze szczegélnym uwzglednieniem warunkéw

finansowych oraz wskazaniem okreslonych przez strony specyficznych warunkéw,
charakterystycznych dla tej umowy, w szczegélnosci odbiegajacych od warunkéw
powszechnie stosowanych dla danego typu umoéw;

. innych informacji dotyczacych tych transakcji, jezeli sa niezbedne do zrozumienia
sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego Emitenta,
. wszelkich zmian transakcji z podmiotami powigzanymi, opisanych w ostatnim

sprawozdaniu rocznym, ktére mogly mieé istotny wplyw na sytuacje majatkowa, finansowg i
wynik finansowy Emitenta,

- przy czym jezeli odpowiednie informacje zostaly przedstawione w poétrocznym skréconym
sprawozdaniu finansowym, obowigzek uznaje si¢ za spetniony poprzez wskazanie miejsca
zamieszczenia tych informacji.

Wszystkie transakcje zawierane przez Emitenta z podmiotami powigzanymi w okresie
sprawozdawczym byty oparte na cenach rynkowych.

4.7. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego
zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie
jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli tgczna
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wartos¢ istniejgcych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartosé co najmnie;j

10% kapitatéw wiasnych Emitenta:

a) nazwy (firmy) podmiotu, ktéremu zostaly udzielone poreczenia lub gwarancje,

b) tacznej kwoty kredytéw lub pozyczek, ktéra w catlosci lub w okreslonej czesci zostata
odpowiednio poreczona lub gwarantowana,
¢) okresu, na jaki zostaly udzielone poreczenia lub gwarancje,
d) warunkéw finansowych, na jakich poreczenia lub gwarancje zostaty udzielone,
z okresleniem wynagrodzenia Emitenta lub jednostki od niej zaleznej za udzielenie

poreczen lub gwarancji,

e) charakteru powigzan istniejagcych pomiedzy Emitentem a podmiotem, ktory zaciagnat

kredyty lub pozyczki

Ponizej Emitent przedstawia poreczenia udzielone przez Bumech lub jednostki od niego zalezne wg

stanu na dzien publikacji Raportu:

Poreczenia udzielone przez Bumech:

Maksymalna

- . . Nominalna kwota > Okres Warunki
Lp. Wierzyciel Dtuznik wartos¢ . .
diugu (w tys.) . poreczenia finansowe
poreczenia
N ZWG Sp. zo.0. 12/2013 - .
1 PKO Bankowy Leasing Kobud SKA 5900 5900 11/2019 Nie dotyczy
5 . 12/2013 — .
2 ING Bank Slgski S.A. KOBUD 5000 7 500 06/2018 Nie dotyczy
5 . 01/2014- .
3 ING Bank Slgski S.A. KOBUD 2000 3000 06/2019 Nie dotyczy
Wszystkie
- zobowigzania  Bezterminowo .
4 PKOBPS.A. KOBUD 5000 2 tytutu od 03/2016 Nie dotyczy
kredytu
* Przystapienie do dtugu
** Poreczenie na zasadach ogdinych
Poreczenia udzielone przez Kobud:
Nominalna Maksymalna .
Lp. Wierzyciel Dtuznik kwota diugu wartos¢ olze . _Warunkl
. poreczenia finansowe
(w tys.) poreczenia
. 07/2013 - .
1 Bank Zachodni WBK S.A. * BUMECH S.A. 21780 32670 07/2021 Nie dotyczy
o 10/2013 - .
2 ING Bank Slgski S.A BUMECH S.A. 3000 4 425 06/2019 Nie dotyczy
Open Finance Obligaciji 09/2013 - .
3 Przedsiebiorstw FIZ AN BUMECH S.A. 9549 9950 492019 Nie dotyczy
BSWW TRUST Sp. z o.0. jako 12/2015-
4  Administrator zabezpieczen na BUMECH S.A. 1100 1650 Nie dotyczy
. . 06/2018
rzecz obligatariuszy
. ZWG Sp. z 0.0. 12/2013 - Nie dotyczy
5 PKO Bankowy Leasing* Kobud SKA 5900 5900 11/2019
. 04/2015 - .
6  Getin Noble Bank S.A. BUMECH S.A. 20 000 8 400 01/2022 Nie dotyczy

* Przystapienie do dtugu

Ponadto Kobud poreczyt Bumech kredyt zaciggniety przez Emitenta w BGK na kwote 4 600 000,00
EUR do wysokosci 1 380 000,00 EUR na okres do 26.08.2021 roku, o czym mowit raport biezgcy nr

65/2016 z dnia 16.09.2016 roku.

Poreczenia udzielone przez ZWG Sp. z 0.0. Kobud SKA

el s Maksymalna
. . - kwota ymal Okres Warunki
Lp. Wierzyciel Dtuznik wartosc¢ . .
diugu (w . poreczenia finansowe
poreczenia
tys.)
Open Finance Obligaciji
Przedsigbiorstw Fundusz 03/2015 - .
1 Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw BUMECH S.A. 9549 15050 09/2019 Nie dotyczy

Niepublicznych
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Poreczenia udzielone przez BTG

Nominalna
. . . kwota Maksymg!na Okres Warunki
Lp. Wierzyciel Dtuznik wartosé . .
diugu (w g poreczenia  finansowe
poreczenia
tys.)
Open Finance Obligacji
1 Przedsigbiorstw Fundusz BUMECH S.A. 9549 15 050 03/2015 - Nie dotyczy

Inwestycyjny Zamkniety Aktywow 09/2019

Niepublicznych

Ponadto dnia 06.09.2016 roku Emitentowi zostata udzielona przez Korporacje Ubezpieczeh Kredytéw
Eksportowych S.A. (dalej; KUKE) gwarantowana przez Skarb Panstwa gwarancja ubezpieczeniowa
dotyczaca splaty kredytu zaciggnietego przez Bumech w BGK na kwote 3 680 000,00 EUR.
Informacja ta zostata zawarta w raporcie biezgcym nr 63/2016 z dnia 07.09.2016 roku.

Dtuznicy sg podmiotami nalezgcymi do Grupy Kapitatowej Bumech.

4.8. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Emitenta beda mialy wplyw
na osiagniete przez Grupe Kapitalowg wyniki w perspektywie co najmniej
kolejnego kwartatu

Koniunktura w branzy wydobywczej wegla kamiennego to najwazniejszy czynnik, ktéry ma wptyw na
dynamike rozwoju Grupy. W odczuciu Emitenta sytuacja na rynku, na ktérym dziatajg spotki z GK
zaczyna sie stabilizowac. Uzalezniona jest w duzej mierze od cen wegla, ktére w ostatnich latach
ksztattowaty sie na bardzo niskim poziomie. Analitycy prognozowali wzrost cen wegla dopiero w 2017
r. Tymczasem odbicie nastgpito juz w tym roku, gtéwnie dzieki Chinom i letnim powodziom w Azji.

Na swiatowym rynku wegla ceny rosng od maja. W pofowie wrzesnia tona wegla energetycznego
(potrzebnego np. elektrowniom) w portach ARA (Amsterdam - Rotterdam - Antwerpia) kosztowata 61
dol. Dla poréwnania: w marcu byto to zaledwie ok. 45 dol. Wzrastajg takze ceny wegla koksujgcego
(dla hutnictwa). Za tone tego surowca ptaci sie obecnie ok. 190 dol., podczas gdy w marcu - ok. 88
dol.

Dane na temat cen wegla od wrzesnia ub.r. do wrzesnia br. prezentuje wykres ponizej (notowania cen wegla Amsterdam-
Rotterdam-Antwerpia).
75

RE  ARA

70

G5

G0

55

'40 1 T T T 1 T T
wrz 2015 lis 2015 sty 2016 lut 2016 lawi 2016 cze 2016 lip 2016 wrz 20

Indeks ceny twardego wegla koksowego wzrdst do rekordowych 195,70 za tone w potowie wrze$nia.
To oznacza az 111 proc. wzrost od lipca br. Znaczacym producentem wegla koksowego jest nasz
gtébwny kontrahent, czyli Jastrzebska Spétka Weglowa S.A. (dalej: JSW), ktéra jest najwiekszym w
Europie producentem tego typu surowca. Wtadze JSW, prezentujgc swdj plan naprawczy, zaznaczyty,
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ze chcg sie skupi¢ na produkcji wtasnie wegla koksujgcego (z 70 proc. w tym roku do 85 proc. w roku
2025), na ktory rosnie popyt.

Od poczatku roku wegiel koksowy zdrozat o prawie 150 proc., co jest zaskoczeniem dla rynku.
Gtéwnym motorem wzrostu jego ceny jest decyzja wladz Chin o ograniczeniu ilo$ci dni roboczych w
krajowych kopalniach z 330 do 276 dni w roku. Skutkiem tej decyzji jest zmniejszenie podazy wegla.
To zmusito traderéw i huty do zwiekszenia zakupéw na rynkach zagranicznych i przetozyto sie na
wzrost cen. Rosngce ceny powinny za jaki$ czas poprawi¢ rentownos¢ kopaln w Polsce. To bardzo
wazne trendy na rynku, na ktérym dziata Grupa, poniewaz majg kluczowe znaczenie dla jej
dziatalnosci. Wzrost rentownosci producentow wegla wptynie na ich kondycje, co powinno z kolei
przetozyc¢ sie na skrécenie termindw ptatnosci, jak rowniez na wzrost inwestycji w wydobycie.

Wzrost cen w przypadku wegla energetycznego na $wiecie nie przetozy sie szybko na sytuacje
polskich producentéow wegla. Wzrosty cen dotrg do nas z opéznieniem - spodziewamy sie tego nie
wczesniej niz koricem 2016 r. W analizie sytuacji w gérnictwie nie mozna jednak zapominac o tym, iz
nasz krajowy rynek wegla energetycznego wcigz boryka sie z nadpodazg surowca.

Nalezy podkreslié, ze poza wzrostem cen wegla na rynkach swiatowym, co jest bardzo dobrym
prognostykiem na przysztos¢ w kontekscie dziatalnosci spotek z Grupy, postepujg procesy
restrukturyzacyjne w branzy gorniczej w Polsce. W planach jest przeniesienie do Spotki
Restrukturyzacji Kopaln Sp. z o0.0. (dalej: SRK) kopalni ,KrupifAski®, ktérej straty miaty niekorzystny
wplyw na efekty dziatalnosci JSW. Zorganizowane czesci dawnej Kompanii Weglowej SA réwniez
majg zostac przeniesione do SRK. Ponadto na JSW trwa wyprzedaz nierentownych aktywéw w celu
poprawy ptynnosci a zarazem ograniczenia kosztéw dziatalnosci. llos¢ przetargéw ogtaszanych przez
Slgskie spotki weglowe w | potroczu 2016 roku w stosunku do tego samego okresu roku poprzedniego
wzrosta. Zwigzki zawodowe funkcjonujgce w sektorze goérniczym prowadzg efektywne rozmowy o
zmianie warunkow wynagrodzenia i zatrudnienia. Te okolicznosci stwarzajg podstawe do tego, aby
przez pryzmat dziatalnosci spotek z Grupy, patrze¢ w przysztos¢ z optymizmem.

Kryzys i duza presja na obnizke cen na rynku ustug gérniczych spowodowaty wycofanie sie z rynku -
na skutek upadtosci lub z braku zdolnosci finansowej do realizacji prac - wielu przedsiebiorstw
dotychczas konkurujgcych z Emitentem na kontraktach drgzeniowych, W tym fakcie - w przypadku
istotnego ozywienia w sektorze - Grupa upatruje szans na zwiekszenie udziatu w rynku, a co za tym
idzie — przychoddw i rentownosci.

Spotki z Grupy aktywnie poszukujg nowych kontraktéw i uczestnicza w ogtaszanych przetargach. W
ocenie Zarzadu pozytywny wptyw na wyniki GK w najblizszym okresie bedzie miato zatem osiggniecie
przychodoéw wynikajgcych z juz realizowanych i ewentualnie z nowo pozyskanych zleceh, zaméwien.
W | potroczu 2016 roku zostaty podpisane przez Bumech i spdtke zalezng Kobud kolejne umowy.
Nalezy wsérdéd nich wymienié:

- umowe w ramach konsorcjum na drgzenie wyrobisk przygotowawczych na KWK ,Murcki — Staszic” o
wartosci 13 274 745,73 zt brutto (raport biezacy nr 8/2016 z dnia 02.03.2016 roku);

- dwie umowy w ramach konsorcjum na wykonanie wyrobisk przygotowawczych oraz na wykonanie
pobierki spagu dla Przedsiebiorstwa Gorniczego "SILESIA” Sp. z 0.0. 0 tacznej wartosci 4 919 298,09
zt brutto (raport biezacy nr 17/2016 z dnia 06.04.2016 roku);

- umowe w ramach konsorcjum na drgzenie wyrobisk na KWK ,Murcki — Staszic” o wartosci
12 539 931,18 zt brutto (raport biezgcy nr 27/2016 z dnia 19.04.2016 roku);

- umowe w ramach konsorcjum na wydobycie rudy aluminium (boksytu) z Czarnogérze o
maksymalnej wartosci 458 645 000,00 EURO netto (raport biezgcy nr 30/2016 z dnia 26.04.2016 roku
oraz 34/2016 z dnia 13.05.2016 roku);

- umowe w ramach konsorcjum na drgzenie wyrobisk na KWK ,Halemba — Wirek” o wartosci 11 660
400,00 zt brutto (raport biezgcy nr 33/2016 z dnia 13.05.2016 roku);

oraz przez Kobud:

- w ramach konsorcjum na drgzenie wyrobisk podziemnych na Lubelskim Weglu ,Bogdanka” S.A. o
wartosci 30 618 065.28 zt brutto (raport biezacy nr 5/2016 z dnia 26.02.2016 roku).

Warto wspomnieé, ze po zakonczeniu okresu sprawozdawczego Emitent zawart kolejne umowy.
WSsrdd nich:

- umowe na drgzenie wyrobisk przygotowawczych dla rozcinki sciany N-3 pokl. 404/1 w JSW S.A.
KWK ,Pniéwek” o fgcznej wartosci 20 418 000,00 zt brutto (raport biezgcy nr 55/2016 z dnia
09.08.2016 roku);
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- umowe w ramach konsorcjum na drgzenia pochylni metanowej Xlla-S badawczej w poktadzie 501 na
poziomie 900 m dla potrzeb KHW S.A. KWK ,Murcki - Staszic” o wartosci 10 759 380,72 z brutto
(raport biezacy nr 58/2016 z dnia 17.08.2016 roku);

- umowe terminowego kredytu eksportowego z przeznaczeniem na finasowanie wydobycia boksytu na
rzecz Uniprom Metali d.o.0. w czarnogorskiej kopalni zawartg z Bankiem Gospodarstwa Krajowego z
siedzibg w Warszawie w kwocie 4 600 000,00 EUR oraz umowe o udzielenie gwarantowanej przez
Skarb Panstwa gwarancji ubezpieczeniowej dotyczgcej sptaty ww. kredytu w kwocie 3 680 000,00
EUR podpisanej miedzy Bumech a Korporacjg Ubezpieczeniowg Kredytdow Eksportowych S.A. z
siedzibg w Warszawie.

Celem dywersyfikacji dziatalnosci Emitent podjgt aktywne dziatania zmierzajgce do wejscia ze swojg
ofertg na rynki zagraniczne. Starania Spoétki zostaly uwienczone niebywaltym sukcesem — dnia
25.04.2016 roku Bumech w konsorcjum ze spétkg Grottech Sp. z 0.0. podpisat 29 - letni kontrakt na
wydobycie rudy aluminium (boksytu) na rzecz Uniprom Metali d.o.0. w kopalni w Czarnogorze. Z tytutu
realizacji tej umowy Grupa spodziewa sie stabilnych, wieloletnich przychodéw.

Emitentowi udalo sie pozyskaé z Banku Gospodarstwa Krajowego kredyt eksportowy z
przeznaczeniem na finasowanie tego projektu w kwocie 4 600 000,00 EUR oraz zawrze¢ umowe
gwarancji ubezpieczeniowej dotyczacej sptaty ww. kredytu w kwocie 3 680 000,00 EUR podpisanej
miedzy Bumech a Korporacjg Ubezpieczeniowg Kredytow Eksportowych S.A. W efekcie powyzszego
nastgpi dywersyfikacja dziatalnosci Bumech i catej Grupy poprzez wejscie na nowy rynek — nowy
zarowno pod wzgledem terytorialnym (eksport) jak i branzowym (wyjScie poza sektor wegla
kamiennego). Ponadto realizacja przychodow z kontraktu czarnogérskiego w duzym stopniu wptynie
na poprawe ptynnosci — okreslone w nim terminy pfatnosci wynoszg 7 dni, a wiec znacznie mniej niz w
przypadku polskich spotek weglowych.

Szczegoty dotyczgce przywotanego wyzej kontraktu Emitent prezentowat w raportach biezgcych o nr:
30/2016 z dnia 26.04.2016 roku, 34/2016 z dnia 13.05.2016 roku, 35/2016 z dnia 31.05.2016 roku,
47/2016 z dnia 12.07.2016 roku, 48/2016 z dnia 18.07.2016 roku, 54/2016 z dnia 03.08.2016 roku,
57/2016 z dnia 11.08.2016 roku, 63/2016 z dnia 07.09.2006 roku, 61/2016 z dnia 26.08.2016 roku,
62/2016 z dnia 31.08.2016 roku oraz 65/2016 z 16.09.2016 roku.

Dtugie terminy ptatnosci, jak réwniez sytuacja ekonomiczna gtéwnych odbiorcéw ustug, tj. spotek
weglowych, powodujg konieczno$¢ ponoszenia istotnych kosztéw finansowych. Tymczasem instytucje
finansowe w zasadzie zawiesity kredytowanie branzy gérniczej. W zwigzku z rosngcymi cenami wegla
na rynkach swiatowych oczekuje sie jednak skrécenia terminéw ptatnosci przez spétki weglowe oraz
powrotu bankéw do finansowania sektora goérniczego - Emitent podjgt juz rozmowy z jedng z
wiodgcych instytucji finansowych w tym zakresie. Realizacja tego pozytywnego scenariusza powinna
doprowadzi¢ do zmniejszenia kosztow finansowych oraz poprawy rentownosci.

W swojej biezgcej dziatalnosci Grupa nie bagatelizuje zagrozen i ryzyk zidentyfikowanych w punkcie
4.10 niniejszego sprawozdania, gdyz mogg one mie¢ wplyw na wyniki kolejnych okresow
sprawozdawczych.

4.9. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny jego
sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian
oraz informacje, ktoére sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan
przez Grupe Kapitatowa

Pomimo trudnej sytuacji na rynku gérniczym sptata zaciggnietych przez spétki z Grupy zobowigzanh z
tytutu kredytéw, obligacji oraz uméw leasingowych w | pétroczu 2016 roku nastepowata bez wiekszych
zaktécen. Sytuacja ptynnosciowa nie jest jednak zadawalajgca. W ramach realizacji strategii rozwoju i
dywersyfikacji dziatalnosci (wyjscie poza krajowy rynek wydobycia wegla) Spotce udato sie:

1. Pozyska¢ z Banku Gospodarstwa Krajowego kredyt eksportowy z przeznaczeniem na
finasowanie kontraktu czarnogoérskiego w kwocie 4 600 000,00 EUR oraz zawrze¢ umowe gwarancji
ubezpieczeniowej dotyczgcej sptaty ww. kredytu w kwocie 3 680 000,00 EUR podpisanej miedzy
Bumech a Korporacjg Ubezpieczeniowg Kredytéw Eksportowych S.A. W efekcie tego nastgpi
dywersyfikacja dziatalno$ci poprzez wejscie na nowy rynek — nowy zaréwno pod wzgledem
terytorialnym (eksport) jak i branzowym (wyjScie poza sektor wegla kamiennego). Ponadto realizacja
przychodow z kontraktu czarnogoérskiego w duzym stopniu wptynie na poprawe ptynnosci — okreslone
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w nim terminy ptatnosci wynoszg 7 dni, a wiec znacznie mniej niz w przypadku polskich spotek
weglowych.

2. Uzyska¢ od posiadaczy obligacji serii A1 deklaracje co do tego, iz obejmg oni obligacje serii
B1 zamienne na akcje serii G i skorzystajg z prawa zamiany na akcje (na warunkach okreslonych
Uchwatami Walnego Zgromadzenia Bumech z dnia 29.03.2016 roku), ktére zostang przez Bumech
wyemitowane po dokonaniu stosownych wpiséw przez wiasciwy Sad Rejestrowy, co powinno nastgpic
do konca br. Pozwoli to Emitentowi zmniejszy¢ zadtuzenie o 4 min zt i znacznie poprawi wskaznik:
EBIDTA/zadluzenie finansowe.

3. Pozyskac¢ w jednej ze spotek finansowanie w postaci faktoringu na znacznie korzystniejszych
warunkach niz dotychczasowe.

Na skutek nieterminowej zaptaty przez kontrahentéw (w okresie sprawozdawczym dotyczyto to w
szczegollnosci JSW SA) za ustugi swiadczone przez Spétke, wystepujg opdznienia w sptacie jej
zobowigzan w stosunku do instytucji finansowych oraz dostawcow. Wieloletnia wspotpraca instytuciji
finansowych pozwala Bumech w porozumieniu z nimi dostosowywac¢ mozliwosci w zakresie spfaty
zadtuzenia do nowych okolicznosci. Zobowigzania finansowe stanowig istotny udziat w wydatkach
Spotki i sg przedmiotem ciggtej uwagi Zarzadu, poniewaz ich poziom musi by¢ dostosowany do
poziomu nadwyzek generowanych przez Spoétke. W ostatnich okresach byty zawierane porozumienia
zmieniajgce terminy. Spoétka w porozumieniu z instytucjami finansowymi zadbata, aby nie doszto do
naruszenia postanowien umow w tym zakresie. Nalezy podkreslic, ze zadtuzenie finansowe
systematycznie spada.

W stosunku do dostawcéw rowniez podejmowane sg rozmowy, zawierane porozumienia zmieniajgce
terminy zaptaty. Podmioty te w wiekszosci funkcjonujg w tej samej branzy, co Spétka i jest im znana
sytuacja w zakresie op6znieh w terminach zapfaty przez producentéw wegla. Stad tez mozliwe jest
uzgodnienie nowych warunkéw zaptaty, najczesciej bez konsekwencji w postaci odsetek. Zarzad
prébuje dostosowac terminy ptatnosci za zobowigzania Spotki do terminéw narzucanych przez
producentdw wegla. Zamowienia sg lokowane u dostawcow dajgcych najlepsze warunki, rowniez w
zakresie terminu zaptaty. Spoétka pozostaje w kontakcie z gtdwnymi dostawcami, monitorujgc, czy
poziom zadtuzenia miesci sie w uzgodnionych z nimi wartosciach. Dotychczas nie wystgpity istotne
spory z tego powodu.

W zakresie zobowigzan podatkowych Spoétka korzysta z mozliwych form pomocy panstwa w formie
odroczonej sptaty ratalnej. Emitent podpisat umowy rozterminowujgce sptate zobowigzan z tytutu VAT
oraz sktadek na ZUS. Terminowo$¢ sptaty zobowigzan podatkowych jest rowniez przedmiotem uwagi
Zarzadu Spotki ze wzgledu na czeste przypadki zapytan instytucji finansowych o brak zalegtosci
publiczno-prawnych, jak réwniez koniecznos¢ posiadania takich zaswiadczen ze wzgledu na udziat w
przetargach publicznych.

Zarzad Emitenta jest Swiadom, iz czynniki takie jak m.in.: niepowodzenie lub problemy z realizacjg
kontraktu w Czarnogorze, zgtoszenie zadania wczesniejszego wykupu obligacji przez ktérego$ z
Obligatariuszy, postawienie kredytu w natychmiastowg wymagalnos¢ czy tez znaczne ograniczenie
lub wstrzymanie przez producentéw wegla inwestycji w nowe ztoza mogg spowodowaé problemy
ptynnosciowe Bumech. Wzrost iloSci przetargdw ogtaszanych przez spétki weglowe w | potroczu 2016
roku w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego wskazuje na to, iz zagrozenie to jest
raczej mato prawdopodobne.

Dodatkowo w zwigzku z rosngcymi cenami wegla na rynkach sSwiatowych oczekuje sie skrocenia
terminoéw ptatnosci przez spétki weglowe oraz powrotu bankéw do finansowania sektora goérniczego -
Emitent podjat juz rozmowy z jedng z wiodgcych instytucji finansowych w tym zakresie. Realizacja
tego scenariusza powinna doprowadzi¢ do zmniejszenia kosztdw finansowych oraz poprawy
rentownosci.

W znacznie lepszej kondyciji finansowej pozostaje spdtka zalezna — Kobud. Terminy ptatnoéci od jego
gtébwnego kontrahenta — Lubelski Wegiel ,Bogdanka” S.A. sg znacznie krotsze niz obowigzujgce w
przypadku $lgskich spétek weglowych. Z drugiej strony ze wzgledéw ptynnosciowych nie bez
znaczenia pozostaje fakt, iz Kobud jest gwarantem i poreczycielem wielu zobowigzarn Emitenta.

W dniu 04.01.2016 roku Spdtka zaciggneta kredyt obrotowy na finansowanie biezacej dziatalnosci w
Slgskim Banku Spétdzielczym ,Silesia” w kwocie 1 400 000,00 zt z terminem spfaty do 05.02.2016
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roku. Oprocentowanie kredytu bytlo zmienne oparte o stawke WIBOR 1M powiekszong o marze
Banku. Kredyt zostat w catosci sptacony.

W dniu 09.02.2016 roku Spotka zaciggneta kredyt ptatniczy na finansowanie biezacej dziatalnosci w
Konsorcjum ztozonym z Banku Spdétdzielczego w Zorach oraz Banku Spoétdzielczego w Miedznej w
kwocie 1 000 000,00 zt z terminem sptaty do 16.05.2016 roku. Od wykorzystanego limitu Bank pobiera
odsetki o statej stopie procentowej. Kredyt zostat catkowicie sptacony dnia 05.05.2016 roku.

Dnia 10.03.2016 roku Spotka zaciggneta kredyt ptatniczy na finansowanie biezgcej dziatalnosci w
Konsorcjum ztozonym z Banku Spoétdzielczego w Zorach oraz Banku Spoétdzielczego w Miedznej w
kwocie 1 050 000,00 zt na okres 4 miesiecy, tj. od marca 2016 roku do lipca 2016 roku. Od
wykorzystanego kredytu Bank pobiera odsetki o statej stopie procentowej. Kredyt zostat catkowicie
sptacony dnia 04.07.2016 roku.

W dniu 10.05.2016 roku Spodtka zaciggneta kredyt ptatniczy na finansowanie biezacej dziatalno$ci w
Konsorcjum ztozonym z Banku Spétdzielczego w Zorach oraz Banku Spoétdzielczego w Miedznej w
kwocie 1 000 000,00 zt z terminem sptaty do 31.08.2016 roku. Od wykorzystanego limitu Bank pobiera
odsetki o statej stopie procentowej. Kredyt zostat catkowicie sptacony dnia 04.08.2016 roku.

Dnia 28.06.2016 roku podpisana zostata umowa o $wiadczenie ustug faktoringowych z Idea Money
SA. Wartos¢ limitu faktoringowego wynosi 5 000 000,00 zt. Faktor pobiera statg prowizje za jeden
dzien finansowania. Celem zabezpieczenia sptaty wszelkich wierzytelnosci pienieznych wynikajgcych
z umowy faktoringu ustanowiony zostat zastaw rejestrowy do najwyzszej sumy zabezpieczenia w
wysokosci 17 000 000 ztotych na zapasach stanowigcych $rodki obrotowe Emitenta. Szczegétowe
informacje nt. powyzszego zastawu Emitent przedstawit w raporcie biezgcym nr 50/2016 z dnia
25.07.2016 roku.

W dniu 07.07.2016 roku Spoétka zaciggneta kredyt ptatniczy na finansowanie biezgcej dziatalnosci w
Konsorcjum ztozonym z Banku Spétdzielczego w Zorach oraz Banku Spoétdzielczego w Miedznej w
kwocie 1 000 000,00 zt z terminem sptaty do listopada 2016 roku. Od wykorzystanego limitu Bank
pobiera odsetki o statej stopie procentowe;.

Dnia 10.08.2016 roku Spodtka zaciggneta kredyt ptatniczy na finansowanie biezgcej dziatalnosci w
Konsorcjum ztozonym z Banku Spoétdzielczego w Zorach oraz Banku Spoétdzielczego w Miedznej w
kwocie 1 000 000,00 zt z terminem sptaty do 09 grudnia 2016 roku. Od wykorzystanego limitu Bank
pobiera odsetki o statej stopie procentowe;j.

Dnia 26.08.2016 roku pomiedzy Bankiem Gospodarstwa Krajowego z siedzibg w Warszawie
(Kredytodawca) a Emitentem (Kredytobiorca) i jego spotkg zalezna, tj. Przedsiebiorstwem ,Kobud” Sp.
z 0.0. (Gwarant) zostata zawarta umowa terminowego kredytu eksportowego z przeznaczeniem na
finasowanie wydobycia boksytu na rzecz Uniprom Metali d.0.0. w czarnogorskiej kopalni. W ramach
powyzszej umowy Kredytodawca oddaje do dyspozycji Kredytobiorcy kredyt terminowy w fgcznej
kwocie réwnej 4 600 000 EUR, Okres udostepnienia - okres od dnia zawarcia niniejszej umowy do
dnia 31 grudnia 2016 roku. Ostateczna data sptaty kredytu przypada w drugg rocznice podpisania
umowy kredytu, jednak nie pdzniej niz miesigc do daty wygasniecia Gwarancji Korporaciji
Ubezpieczen Kredytow Eksportowych S.A. z siedzibg w Warszawie. Oprocentowanie kredytu na
poziomie EURIBOR + marza. Emitent informowat szczegétowo o kredycie raportem biezgcym nr
61/2016 z dnia 26.08.2016 roku oraz 65/2016 z dnia 16.09.2016 roku.

Dnia 15.04.2016 roku podpisany zostat kolejny aneks do umowy kredytu zawartej 14.02.2013 roku
miedzy Spotkg a Getin Noble Bank SA zmniejszajgcy kwote kredytu do wysokosci nieprzekraczajgcej
4 200 000 ztotych (z 5 600 000,00 z) oraz wydtuzajgcy termin sptaty do 30.03.2017 roku. O
powyzszej umowie Spoétka szczegdtowo informowata w raportach biezgcych nr 28/2013 z dnia
15.02.2013 roku, 38/2013 z dnia 07.03.2013 roku oraz 39/2013 z dnia 12.03.2013 roku.

W dniu 15.01.2016 oraz 06.06.2016 roku zostaty podpisane aneksy do umowy pozyczki w kwocie 130
000,00 zt udzielonej Emitentowi przez ZWG Sp. z o0.0. Kobud SKA w dniu 10.07.2015 odraczajace
termin sptaty do 31.01.2017 roku. Na dzien 30.06.2016 roku pozyczka wykazuje w ksiegach saldo w
kwocie 80 000,00 zt.
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Dnia 18.03.2016 roku zostat podpisany kolejny aneks do umowy pozyczki w kwocie 700 000,00 z
udzielonej Spétce przez Kobud w dniu 04.12.2015 roku wydtuzajgcy termin sptaty do 31.07.2016 roku.
Warto$¢ nominalna pozyczki zostata sptacona 20.06.2016 roku; do zapfaty pozostaty odsetki w
wysokosci 1 098,78 zt.

Dnia 29.07.2016 roku podpisany zostat kolejny aneks do umowy kredytu zawartej 31.10.2013 roku z
ING Bank Slgski SA, na mocy ktérego Bank udziela Emitentowi kredytu obrotowego w wysokos$ci 2
600 000,00 zt na finansowanie biezacej dziatalnosci gospodarczej. Okres kredytowania ustalono od
dnia udostepnienia do dnia 30.06.2018 roku. Na dzien 30.06.2016 roku kredyt wykazuje w ksiegach
saldo w kwocie 2 600 000,00 zt.

Dnia 07.01.2016 roku zostat catkowicie sptacony kredyt obrotowy zaciggnigty 05.11.2015 roku w
Slaskim Banku Spétdzielczym ,Silesia” w kwocie 962 721,00 zt z terminem sptaty do 08.01.2016 roku.

W | kwartale 2016 roku nastgpita rowniez catkowita sptata kredytu ptatniczego zaciggnietego
09.12.2015 roku w Banku Spodtdzielczym w Zorach w kwocie 1 300 000,00 zt z terminem sptaty do
15.03.2016 roku.

Dnia 10.06.2016r. zostaty sptacone w catosci dwie pozyczki udzielone Emitentowi przez BTG dnia
10.06.2015 roku: jedna w wysokosci 125 000,00 zt a druga — 1 116 000,00 zt

Dnia 16.08.2016 roku zostat catkowicie sptacony kredyt w rachunku biezgcym w wysokosci
3 000 000,00 zt z dnia 06.05.2010 roku zaciggniety w Deutsche Bank Polska SA.

W dziatalnosci Spotki najwieksze znaczenie majg kontrakty dtugoterminowe. Ich wycena ma istotny
wptyw na ujawniane w sprawozdaniach efekty dziatalnosci. Zgodnie z migdzynarodowymi i krajowymi
regulacjami rachunkowosci, przychody i koszty zwigzane z kontraktami diugoterminowymi Bumech o
okresie realizacji dtuzszym niz szes¢ miesiecy ustala sie na dzieh bilansowy proporcjonalnie do
stopnia wykonania umowy. Metoda ,stopnia zaawansowania” moze by¢ zastosowana, poniewaz
poziom realizacji ustug, jak rowniez spodziewane fgczne koszty ich wykonania mozna wiarygodnie
oszacowacé. Przychody i koszty ich osiggniecia ustala sie za okres od rozpoczecia danej umowy do
dnia bilansowego. Wedlug miedzynarodowych i krajowych regulacji rachunkowo$ci stopien
zaawansowania  mierzony jest nastepujgco: — okre$la sie udziat procentowy przychoddw
poniesionych od dnia zawarcia umowy do dnia bilansowego w poréwnaniu z tgcznymi przychodami
wykonania ustugi.

Poziom szacowanych kosztow z kontraktéw dtugoterminowych oblicza sie za pomocag wzoru:

Kt =K x WZ (%),

gdzie:

K — globalny budzet kosztow umowy (koszty zrealizowane + budzetowane),

WZ (%) — stopien zaawansowania umowy obliczany jako stosunek przychodéw zrealizowanych do
przychodoéw zabudzetowanych dla catej umowy.

W zwigzku z wystepowaniem rdznic przejsciowych, wywotanych rozbieznosciami miedzy stopniem
zaawansowania prac a kosztami poniesionymi, Spodtka postuguje sie kontem ,Rozliczenia
miedzyokresowe”. Konta rozliczen miedzyokresowych przychoddw i kosztéw mogg wykazywaé salda
w trakcie realizacji kontraktéw diugoterminowych. Po ich zakohAczeniu salda tych kont sg zerowe.

Poza informacjami wskazanymi powyzej oraz pozostatymi, ktére zostaty opublikowane w niniejszym
Raporcie w opinii Zarzgdu Emitenta nie wystepuijg inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej,
majgtkowej i finansowej Bumech, jego wyniku finansowego i ich zmian oraz mozliwosci realizaciji
zobowigzan przez Spotke.

4.10. Podstawowe zagrozenia i ryzyka zwigzane z pozostalymi miesigcami
roku obrotowego

e Ryzyko dekoniunktury w branzy gorniczej
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GK dostosowata sie do dziatania w warunkach kryzysu w branzy surowcowej, ktéry w przypadku
wegla jest szczegolnie odczuwalny z powodu sytuacji finansowej najwiekszych producentéw wegla w
Polsce. W celu zminimalizowania negatywnego wptywu tego ryzyka Zarzgd Emitenta podjat
kompleksowe dziatania, ktére pozwalajg elastycznie reagowaé na sytuacje rynkowg. Staly sie one
gtébwnym czynnikiem sukcesu GK w okresie dekoniunktury. Grupa kontynuuje dziatania podjete we
wczesniejszych okresach:

- rozszerza zakres dziatalno$ci produkcyjnej o rynki pozagérnicze, a w obszarze ustug gorniczych
zwigeksza swojg aktywnos¢ poza rynkiem gornoslgskim;

- oferuje kompleksowa ustuge, w ramach ktérej dostarcza maszyny, zapewnia utrzymanie ruchu i
serwis oraz wykonuje roboty zwigzane z drgzeniem wyrobisk podziemnych;

- sukcesywnie poszerza oferte produktowsg i ustugows;

- poprawia efektywnos¢ celem zachowania marzy;

- wychodzi z ustugami nie tylko poza rynek krajowy, ale réowniez rynek innych kopalh niz wegla
kamiennego.

J Ryzyko zwigzane z globalnym spowolnieniem gospodarczym

Problemy sektora surowcowego majg charakter globalny. Ostatnio obserwowane wzrosty cen wegla
na rynkach s$wiatowych (szczegdlnie w przypadku wegla koksujgcego) mogg sSwiadczyé o
wychodzeniu branzy z kryzysu. Zatem ryzyko to w opinii Emitenta zostato znacznie ograniczone.

. Ryzyko zwigzane ze zmiang stopy procentowej

Spotki z Grupy prowadzgc dziatalno$¢ wykorzystujg m.in. finansowanie zewnetrzne pochodzgce
z kredytéw bankowych, leasingéw, obligac;ji, faktoringu, ktérych oprocentowanie oparte jest gtéwnie na
stopie zmiennej. Ewentualny spadek/wzrost stop procentowych moze przetozy¢é sie na
zmniejszony/zwiekszony poziom ptaconych odsetek. Zwazywszy na obecny poziom stop to ryzyko jest
niskie.

J Ryzyko zwigzane z kursem walutowym

Grupa w | pétroczu 2016 roku nie odnotowata znaczacego eksportu i importu produktéw i ustug. Nie
byta zatem narazona na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji. Zaréwno sprzedaz, jak i
zakupy dokonywane poza granicami kraju nie stanowity istotnego procentu w catosci obrotéw Grupy.
Intensyfikacja eksportu — zwlaszcza w kontekscie podpisanego kontraktu czarnogérskiego - moze to
jednak zmienic.

. Ryzyko ograniczonej dywersyfikacji zrodet przychodéw

Powyzsze ryzyko zostato znacznie zmniejszone dzigki strategicznemu ruchowi — potaczeniu z Grupg
Kapitatowg ZWG. Przychody ze sprzedazy generowane na Goérnym Slgsku stanowig obecnie
znacznie mniejszy procent przychodow GK. To znaczgca zmiana uzyskana w ostatnim czasie, na
rzecz rynkéw, na ktérych Emitent nie byt dotychczas obecny - Dolnego Slaska i Zagtebia Lubelskiego.
Ponadto w zwigzku z zawartym kontraktem na wydobycie boksytdow w Czarnogérze nastgpi
dywersyfikacja dziatalnosci Grupy poprzez wejscie na nowy rynek — nowy zaréwno pod wzgledem
terytorialnym (eksport) jak i branzowym (wyj$cie poza sektor wegla kamiennego).

. Ryzyko zwigzane z dzialalnoscig konkurencji

Trwajgca dekoniunktura zweryfikowata pozycje konkurencyjne firm branzy okotogérniczej
specjalizujgcych sie w pracach przygotowawczych. Po okresie zaostrzonej konkurencji cenowej
sytuacja stabilizuje sie rowniez z powodu zmniejszenia sie liczby firm konkurencyjnych wobec
Emitenta. Kluczowa dla skutecznego konkurowania byta przeprowadzona restrukturyzacja i uzyskana
w ten sposéb elastycznos¢ cenowa. Zarzad Emitenta bedzie kontynuowat dziatania w tym zakresie,
podnosit jakos¢ ustug i produktdow, rozszerzat i dywersyfikowat dziatalnos¢ tak, aby mozliwie obnizyé
to ryzyko.

. Ryzyko zwiazane z brakiem rzetelnosci i nieterminowoscig ustug swiadczonych przez
podwykonawcow i konsorcjantow

Spotki wehodzgce w sktad GK tworzgc konsorcja sprawdzajg sytuacje finansowg potencjalnych
partneréw, jak rowniez monitorujg jg w trakcie realizacji kontraktu. Zgodnie z wewnetrznymi
procedurami nowi kontrahenci mogg uzyskiwac zlecenia o ograniczonej wartosci, a dopiero nalezyte
wykonanie przez nich prac kwalifikuje ich do dalszej wspétpracy. Spétki z Grupy niezaleznie od tego
stale monitorujg mozliwosci lokowania zlecen na rynku, aby uzyskac najkorzystniejsze ceny. Nalezy
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dodaé, ze realizujgc strategie na okres kryzysu, Zarzad ograniczyt udziat podwykonawcow i
konsorcjantéw, a zatem ryzyko to zostato dodatkowo zminimalizowane.

J Ryzyko awarii urzadzen produkcyjnych

W celu zapobiegania powyzszym awariom Spoétka dokonuje okresowych przeglgdéw i serwisow
urzadzen, atakze je ubezpiecza. Wazng role odgrywajg w tym przypadku réwniez odpowiednio
wyszKkoleni pracownicy, ktérzy sg w stanie w krotkim okresie czasu usungé awarie. Ryzyko ocenia sie
jako bardzo niskie.

. Ryzyko zwigzane z zabezpieczeniami na majatku Spéftki

Jedng z form zabezpieczenia udzielonego przez banki finansowania sg hipoteki na nieruchomosciach
oraz zastawy rejestrowe na majgtku ruchomym. W dotychczasowej dziatalnosci GK nie wystgpita
realizacja tego ryzyka. Emitent sptaca kredyty zabezpieczone na majatku i tym samym ogranicza to
ryzyko. Emitent stopniowo uwalnia majgtek od zabezpieczen, renegocjujgc ich poziom proporcjonalnie
do spadku zadtuzenia.

J Ryzyko zwigzane z utrata kluczowych pracownikéw

Dla spdtek z Grupy jednym z najwazniejszych zasobow sg pracownicy. Aby zminimalizowa¢ powyzsze
ryzyko GK Bumech dba o udziat zatogi w specjalistycznych kursach podnoszgcych kwalifikacje.
Emitent ocenia ryzyko wystgpienia w najblizszej przysziosci tego typu ryzyka u siebie jako niskie. W
Spoice funkcjonujg programy motywacyjne, ktére przynoszg zaktadane przez Zarzad efekty w formie
wzrostu rentownosci ijakosci produkcji. Wyzszy dozoér goérniczy to zespdt osob o wysokich
kwalifikacjach, wieloletnim dos$wiadczeniu w branzy i dlugim stazu pracy. Obecna sytuacja na rynku
niosgca za sobg jako konsekwencje zmniejszenie liczby miejsc pracy w branzy dodatkowo stabilizuje
kadry GK. Ponadto czynnikiem stabilizujgcym kadre jest zmniejszajgca sie liczba firm
konkurencyjnych, ktére obnizajg zatrudnienie albo wyptacajg pensje w ratach.

J Ryzyko kar umownych i zmniejszenia planowanych przychodéw wynikajacych z
realizacji kontraktow

Ryzyko zwigzane z karami za niewykonanie lub nieterminowe wykonanie robét dotyczgcych realizacji
umow jest uwarunkowane wieloma czynnikami niezaleznymi i zaleznymi od samej Spotki jak i
przedsiebiorstw wspotpracujgcych z Emitentem. Roboty realizowane w ramach zaméwien publicznych
sg uzaleznione od warunkow geologiczno-gérniczych i kazdorazowo w zadaniu mogg wystgpi¢ z tym
zwigzane, wczesniej nieprzewidziane trudno$ci. Biorgc pod uwage powyzsze moze nastgpic
pozniejsze przekazanie frontu robét lub wydtuzenie prac. Ponadto Zamawiajacy w okreslonych
przypadkach (m. in.: recesja na rynkach Swiatowych, sytuacja kryzysowa na rynku wegla i stali,
niemozliwe aw zwigzku z tym niepeine rozeznanie warunkéw geologiczno-gorniczych) moze
ograniczy¢ zakres prac. Dodatkowo terminowos¢ wykonania roboét jest uzalezniona od ewentualnego
podwykonawcy i/lub konsorcjanta, z ktérym scisle wspétpracuje sie przy realizacji danego kontraktu.
Wszystkie te czynniki mogg powodowac natozenie na Emitenta kar umownych, odroczenie w czasie
realizacji przychodéw lub osiggniecie przychodéw na poziomie nizszym od poczatkowo planowanych.
W dotychczasowej dziatalnosci Emitent nie byt ukarany z tytutu nieprawidtowej realizacji kontraktéw.
Prace byty realizowane terminowo, a dobér i monitorowanie podwykonawcow rowniez takim
konsekwencjom skutecznie zapobiegaty.

. Ryzyko kredytowe

Spotki z Grupy prowadzgc dziatalno$é wykorzystujg m.in. finansowanie pochodzace z kredytow
bankowych, leasingdw i obligacji. Ryzyko to istotnie zmniejsza sie poprzez systematyczng sptate
zobowigzan z tytutu kredytéw i leasingdw, jak réowniez rozterminowania rat, tak aby ich wplyw na
biezgce wydatki Spotki byt na poziomie gwarantujgcym terminowe regulowanie tych zobowigzan.

. Ryzyko utraty ptynnosci

Ryzyko to zostato szczegdtowo opisane w ,Informacji ogélnej o raporcie okresowym” (pkt 1.1). W tym
miejscu warto wspomnie¢, ze w ocenie Zarzadu spétki z Grupy w najblizszej przysziosci utrzymac
ptynnosé finansowg na zadawalajgcym poziomie umozliwiajgcym sprawne prowadzenie dziatalnosci
gospodarczej.

. Ryzyko zwigzane z prowadzong dziatalnoscig operacyjng na czynnych obiektach
kopaln
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Z dziatalnosciag spotek z Grupy, zwlaszcza w przypadku wykonywania prac drgzeniowych na czynnych
obiektach kopaln, wigzg sie zagrozenia polegajace miedzy innymi na mozliwosci wystgpienia awarii
skutkujgcej stratami ludzkimi i materialnymi. GK przeciwdziata temu zagrozeniu poprzez state
szkolenie inadzér bhp, wyposazanie pracownikbw w nowoczesny sprzet ochrony osobistej oraz
ubezpieczenie dziatalnosci od odpowiedzialnosci cywilnej. Nalezy doda¢, ze Emitent prowadzi prace
na kopalniach o najwyzszych poziomach zagrozenia metanem i w testach jako$ciowych
przeprowadzanych przez stuzby tych kopaln uzyskuje wysokie oceny.

. Ryzyko podatkowe zwigzane z transakcjami z podmiotami powigzanymi

Wszelkie transakcje z podmiotami powigzanymi zawierane sg na warunkach rynkowych.
Dokumentacja tych transakcji byta w przesztosci, tj. w 2013 roku przedmiotem kontroli organéw
podatkowych u Emitenta. Organ kontrolny nie wnosit do niej zadnych zastrzezen, co moze
potwierdzac, ze wystgpienie powyzszego ryzyka jest znacznie ograniczone.

e Ryzyko zwigzane z rozpoczeciem strajkéw przez pracownikéw gtéwnych odbiorcow
W zwigzku z koniecznoscig przeprowadzenia restrukturyzacji gérnictwa w Polsce oraz co sie z tym
taczy obnizeniem kosztéw zatrudnienia przez gtéwnych odbiorcow, istnieje zagrozenie strajkiem
pracownikow spotek weglowych. Biorgc jednak pod uwage, ze obecnie rzadzacy szczegodlnie dbajg o
spokoj spoteczny w branzy goérniczej, w ocenie Emitenta ryzyko konfliktu ze zwigzkami zawodowymi
spada.

. Kobud narazony jest dodatkowe ryzyko wynikajace z faktu bycia gwarantem i
poreczycielem wielu zobowigzan Emitenta. Skorzystanie przez wierzycieli Emitenta z mozliwosci
wystgpienia z zadaniem wczesniejszej sptaty zobowigzan finansowych, handlowych czy przy
jednoczesnym zachwianiu ptynnosci Bumech moze spowodowac¢ koniecznos¢ sptaty tych zobowigzan
przez Kobud - jako poreczyciela i gwaranta — i pézniejsze dochodzenie ich zwrotu od Emitenta. W
ocenie Emitenta w chwili obecnej poziom tego ryzyka jest niski.
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5. SKROCONE POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE

FINANSOWE NA DZIEN 30 CZERWCA 2016 ROKU
Y4 MIEDZYNARODOWYMI
STANDARDAMI RACHUNKOWOSCI

SPORZADZONE

ZGODNIE

5.1. Wybrane dane finansowe s$rédrocznego skréconego sprawozdania

finansowego

Wybrane dane skréconego Okres Okres Okres Okres
jednostkowego sprawozdania 01.01.2016- 01.01.2015- 01.01.2016- 01.01.2015-
finansowego za okres | kwartatu 30.06.2016 30.06.2015 30.06.2016 30 06‘ 20'15 EUR
zakonczonego 30.06.2016 roku PLN PLN EUR T
Przychody netto ze sprzedazy 29 831 48 506 6 810 11733
produktéw, towardéw i materiatow
Zysk (st_rat::_x) na dziatalnosci 4399 10 085 1004 2 439
operacyjnej
Zysk (strata) brutto 1231 10 548 281 2551
Zysk (strata) netto 675 7 362 154 1781
Przeplywy pieni¢zne netto 2425 15 277 554 3695
z dziatalnosci operacyjnej
Przepiywy pienigzne netto 555 2397 127 580
Z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeplywy pieniezne netto 2774  -10638 633 2573
z dziatalnosci finansowe;j
Przeptywy pieniezne netto razem -206 2242 -47 542
Stan na Stan na Stan na Stan na
30.06.2016 31.12.2015 30.06.2016 31.12.2015
Aktywa razem 180 840 180 396 40 863 42 332
Aktywa trwate 127 703 129 472 28 856 30 382
Aktywa obrotowe 50 846 48 408 11 489 11 359
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 2291 2516 518 590
Kapitat wiasny 75331 74 655 17 022 17 518
Kapitat akcyjny 64 468 64 468 14 567 15128
Zobowigzania i rezerwa na 105509 105741 23841 24 813
zobowigzania
- w tym krétkoterminowe 67 406 65 447 15 230 15 365
- w tym diugoterminowe 38103 40 243 8 610 9 369
Liczba akcji w sztukach 64 468 029 64 468 029 64 468 029 64 468 029
Liczba akcji rozwodniona w sztukach 71133029 64468029 71133029 64 468 029
Warto$¢ ksiegowa na akcje (zi/euro) 1,17 1,16 0,26 0,27
Rogwodniona wartosé ksiegowa na 1,06 1,16 0.24 0.27
akcje (zt/euro)
Zysk netto na akcje zwykig (zt/euro) 0,01 0,11 0,00 0,03
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Rozwodniony zysk netto na akcje

(zHeuro) 0,01 0,11 0,00 0,03
nota Stan na dzien
30.06.2016 31.12.2015
AKTYWA TRWALE 127 703 129 472
1. Rzeczowe aktywa trwate 6.9 94 800 94 643
1.1. Srodki trwate 94 800 94 643
- budynki, lokale, obiekty inzynierii Igdowej i wodnej 12 086 12 209
- urzadzenia techniczne i maszyny 65 860 65179
- $rodki transportu 1140 1280
- inne srodki trwate 15714 15975
2. Wartosci niematerialne 6.9 8 297 8 888
2.1. Prawo wieczystego uzytkowania 3562 3584
2.2. Koszty zakonczonych prac rozwojowych 4026 4529
2.3. Pozostate 709 775
3. Inwestycje dtugoterminowe 17 624 17 665
3.1. Dlugoterminowe aktywa finansowe 17 624 17 665
4. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 6 982 8 276
4.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 982 8276
AKTYWA OBROTOWE 50 846 48 408
1. Zapasy 6.5 19 702 20595
2. Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powigzanych 6.7 3927 2165
2.1. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 161 515
2.2. Inne naleznosci 3766 1650
3. Naleznosci krétkoterminowe od jednostek pozostatych 6.7 19 517 18 933
3.1. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 17 249 17 231
3.2. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 74 177
3.3. Inne naleznosci 2194 1525
4. Aktywa finansowe (udziaty i akcje, pozyczki, inne) 72 74
5. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 324 530
6. Krétkoterminowe rozliczenia migedzyokresowe 7304 6111
6.1. Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 601 313
6.2. Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu kontraktéw diugoterminowych 6 703 5798
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Aktywa trwale zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 6.6 2291 2516
AKTYWA RAZEM 180 840 180 396
nota Stan na dzien
30.06.2016 31.12.2015
KAPITAL WLASNY 75 331 74 656
1. Kapitat zaktadowy 64 468 64 468
2. Pozostate kapitaty rezerwowe - potgczenie odwrotne -51 898 -51 898
3. Udzialy (akcje) wtasne (-) -1 700 -1700
4. Kapitat zapasowy 75 542 66 649
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych -11 756 -11 756
6. Zysk (strata) netto 675 8 893
ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 105 509 105 740
1. Zobowigzania dtugoterminowe 38 103 39 924
d (1) éko%ﬁﬁengg z tytutu odroczonego podatku 11 402 12 140
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 84 84
1.3. Kredyty i pozyczki od jednostek powiazanych 127
1.4. Kredyty i pozyczki od jednostek pozostatych 14 838 19199
1.5. Zobowigzania z tytutu emisji obligaciji 4000
1.6. Inne zobowigzania finansowe 1546 3688
1.7. Zobowigzania pozostate 2053
dgigéﬁozliczenia miedzyokresowe przychodow z tytutu otrzymanych 4180 4686
2. Zobowigzania krétkoterminowe od jednostek powigzanych 13331 5083
2.1. Kredyty i pozyczki 81 904
2.2. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 9 880 3 366
2.3. Inne zobowigzania finansowe 472 813
2.3. Pozostate zobowigzania 2898
3. Zobowigzania krétkoterminowe od jednostek pozostatych 54 075 60 733
3.1. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 158 370
3.2. Pozostate rezerwy 1323 415
3.3. Kredyty i pozyczki 18 512 18 735
3.4. Inne zobowigzania finansowe 5775 4009
3.5. Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 11 341 11 100
3.6. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 7 330 12 750
3.7. Pozostate zobowigzania 8 854 12 687
3.8. Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw z tytutu otrzymanych 782 667

dotacji
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Zobowiagzania zwigzane bezposrednio z aktywami trwatymi

klasyfikowanymi jako przeznaczone do zbycia

PASYWA RAZEM 180 840 180 396
Wartosc¢ ksiegowa 75331 74 656
Liczba akcji (w szt.) 64 468 029 64 468 029
Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 1,17 1,16
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 71133 029 64 468 029
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 1,06 1,16
5.2. Srédroczne skrécone sprawozdanie wynikow i pozostatych
catkowitych dochodéw
Stan na dzien
30.06.2016 30.06.2015
Dziatalnos$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 29831 48 506
Koszt wtasny sprzedazy 25 666 37477
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 4165 11 029
Koszty sprzedazy 505 894
Koszty zarzadu 3370 2980
Pozostate przychody 4762 18 996
Pozostate koszty 653 16 066
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 4 399 10 085
Przychody finansowe 78 3836
Koszty finansowe 3246 3373
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1231 10 548
Podatek dochodowy 556 3186
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 675 7 362
Dziafalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci zaniechanej
Zysk (strata) netto 675 7 362
Pozostate catkowite dochody netto
Skiadniki, ktére nie zostang przeniesione w pdzniejszych 0 0

okresach do rachunku zyskow i strat

przeszacowanie nieruchomosci na dzien zmiany
sposobu uzytkowania (MSR 40 par. 62)
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korekta z tyt. odroczonego podatku dochodowego

Skfadniki, ktére mogg zostaé przeniesione w 0 0
pbzniejszych okresach do rachunku zyskéw i strat
Inne catkowite dochody (netto) 0 0
Catkowite dochody ogétem 675 7 362
Zysk netto przypadajgcy na:
Akcjonariuszy jednostki dominujgcej
Udziaty niedajace kontroli
Catkowity dochod ogotem przypadajacy na:
Akcjonariuszy jednostki dominujgcej
Udziaty niedajace kontroli
Zysk (strata) na jedng akcje 0,01 0,11
(w zl/gr na jedna akcje)
Sredniowazona liczba akcji 64 468 029 64 468 029
Sredniowazona rozwodniona liczba akcji 71133029 64 468 029
Z dziatalnosci kontynuowane;j i zaniechane;j:

Zwykly 0,01 0,11

Rozwodniony 0,01 0,11
Z dziatalnosci kontynuowane;j :

Zwykly 0,01 0,11

Rozwodniony 0,01 0,11

5.3. Srédroczne skrécone sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym
Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym
sporzadzone za okres sprawozdawczy koriczacy sie 30 czerwca 2016
KAPITAL NADWYZKA AKCJE KAPITAL KAPITAL KAPITAL Z ZYSKI/ RAZEM
ZAKLADOWY ZE WEASNE ~ ZAPASOWY REZERWOWY AKTUALIZACJI STRATY KAPITAL
SPRZEDAZY WYCENY ZATRZYMANE
AKCJI

Stan na dzien 1 64 468 0 -1 700 66 649 -51 898 -2 863 74 656
stycznia 2016 roku
Stan na dzien 1 64 468 0 -1 700 66 649 -51 898 -2 863 74 656
stycznia 2016 roku po
korektach
Wynik netto za rok 675 675
obrotowy
Reklasyfikacja - podziat 8 893 -8 893 0

wyniku
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Catkowite dochody
razem

Stan na dzien 30 64 468 0 -1 700

czerwca 2016 roku

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym
sporzadzone za okres sprawozdawczy konczacy sie

KAPITAL NADWYZKA
ZAKLADOWY ZE
SPRZEDAZY
AKCJI

AKCJIE
WLASNE

Stan na dzien 1 64 468 0 -11 195

stycznia 2015 roku

Stan na dzien 1 64 468 0 -11 195

stycznia 2015 roku po
korektach

Wynik netto za rok
obrotowy

Reklasyfikacja - podziat
wyniku

Catkowite dochody
razem

Stan na dzien 30 64 468 0 -11 195

czerwca 2015 roku

5.4.

RPP

DZIALALNOSC OPERACYJNA

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Korekty razem:

Amortyzacja

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu nalezno$ci

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjgtkiem
pozyczek i kredytow

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych
Inne korekty

Gotowka z dzialalnosci operacyjnej
Podatek dochodowy (zaptacony)/zwrécony

Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci
operacyjnej

DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Wplywy

75 542

KAPITAL

ZAPASOWY REZERWOWY AKTUALIZACJI

5851

5851

60 798

66 649

nota

-51 898

KAPITAL KAPITAL Z

WYCENY

-51 898

-51 898

-51 898

Srédroczne skrécone sprawozdanie z przeplywéw pienieznych

Stan na dzien

30.06.2016

1231
-3 760
4420
-666
49

696
893
-335

-7 409

-1 583
175
-2 529
104
-2 425

1697

675
-11 081 75 331
ZYSKI/ RAZEM
STRATY KAPITAL
ZATRZYMANE
60 798 68 024
60 798 68 024
7 362 7362
-60 798 0
7 362
7 362 75 386
30.06.2015
10 548
4729
4692
2676
-128
-241
-1 910
150
-5131
4621
15 277
15 277
1010
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Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych

Zbycie aktywow finansowych

Zbycie aktywow finansowych- powigzane
Dywidendy i udziaty w zyskach

Wydatki

Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej
DZIALALNOSCI FINANSOWA

Wplywy
Kredyty i pozyczki
Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych

Inne wplywy finansowe

Wydatki
Sptaty kredytow i pozyczek

Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych

Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego
Odsetki

Inne wydatki finansowe

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne netto, razem

Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym:

- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu (F +/- D), w tym:

521

50
1124

2252
2252

-555

23 316
4 450

4 000
14 866

20 542
10 162

150

1444
2003
6783
2774
-206
-206

530
324

1010

3407
3407

-2 397

14 144
14 144

24782
9817

12 286
2676

-10 638

2242
2242

1997
4 239
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6. WYBRANE DANE OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

6.1. Stwierdzenie, ze w Srodrocznym sprawozdaniu finansowym
przestrzegano tych samych zasad (polityki) rachunkowosci i metod
obliczeniowych, co w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym, albo — jesli
metody zostaly zmienione — opis charakteru i skutkéw tej zmiany.

Zmiana nastgpita w zakresie stosowania standardu MSR 2. Celem tego standardu jest uregulowanie
sposobu ksiegowania zapasow, w tym rowniez sposobu tworzenia odpiséw. Wg aktualizacji polityki
rachunkowosci na dzien bilansowy dokonuje sie odpiséw aktualizacyjnych wartosci materiatow,
wyrobow gotowych, produkcji w toku, poffabrykatow — jezeli wystepujg przyczyny uzasadniajgce ich
dokonanie, tj. w zwigzku z utratg wartosci oraz wynikajgce z wyceny wg cen sprzedazy netto (tzw.
ostrozna wycena), ktére zalicza sie w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych. Obnizenie wartosci
zapasow od ceny sprzedazy nastepuje w przypadku, gdy: sktadniki zapaséw utracity swg wartos¢
uzytkowg na skutek uszkodzenia, zepsucia itp. oraz na dzien bilansowy, gdy ceny rynkowe zapasow
zmalaty.

Dla uproszczenia przy tworzeniu odpisdw przyjeto nastepujace wielkosSci:

- zapasy zalegajgce 2-3 lat: 10%

- zapasy zalegajgce 3-4 lat: 20%

- zapasy zalegajgce 4-5 lat: 40%

- zapasy zalegajgce powyzej 5 lat: 100%

Przyjete powyzej wielkosci odpisow sg uproszczeniem i mogg nie znajdowaé zastosowania we
wszystkich przypadkach.

Zmiana dotyczy prezentacji faktoringu niepetnego, ktéry byt ujety w sprawozdaniu za rok 2015 w
pozycji bilansu pasywa ,zobowigzania krotkoterminowe pozostate”. W niniejszym sprawozdaniu
faktoring jest prezentowany w przypadku podmiotu powigzanego w pozycji ,zobowigzania
krotkoterminowe wobec podmiotéw powigzanych”, natomiast pozostate faktoringi w pozyciji
,Zobowigzania krétkoterminowe finansowe inne”

Skrécone s$rodroczne jednostkowe — sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2016 r.
do 30 czerwca 2016 r. zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczosc
finansowa” .

Sprawozdanie za | pétrocze 2016 roku zostato sporzgdzone w sposdb zapewniajgcy poréwnywalnosé
danych przedstawionych w raporcie dla analogicznych okreséw roku poprzedniego z zastosowaniem
tych samych zasad (polityki) rachunkowosci i metod wyceny.

Nowe standardy, zmiany w obowigzujagcych standardach oraz interpretacje, ktoére nie zostaty przyjete
przez Unie Europejska:

[1 MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (opublikowany w dniu 24 lipca 2014 roku) - ma zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

[1 MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe” (opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku),
zgodnie z decyzjg Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie
zainicjowany przed ukazaniem sie standardu w wersji ostatecznej - ma zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pozniej,

[l MSSF 15 ,Przychody z tytutu umoéw z klientami” (opublikowany w dniu 28 maja 2014 roku)
obejmujgcy zmiany do MSSF 15 ,Data wejscia w zycie MSSF 15” (opublikowane dnia 11 wrzes$nia
2015 roku) - ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub
pozniej,
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[l MSSF 16 ,Leasing” (opublikowany w dniu 13 stycznia 2016) - ma zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej,

[l Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnianie informagji
na temat udziatbw w innych jednostkach” i MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i
wspolnych przedsiewzieciach”. Jednostki inwestycyjne: zastosowanie wyjatku od konsolidacji
(opublikowane w dniu 18 grudnia 2014 roku) - majgce zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku,

[l Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” i MSR 28 ,Inwestycie w
jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach”. Transakcje sprzedazy lub wniesienia
aktywow pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem
(opublikowane w dniu 11 wrzesnia 2014 roku) - prace prowadzgce do zatwierdzenia niniejszych zmian
zostaty przez UE odtozone bezterminowo, termin wejscia w zycie zostat odroczony przez RMSR na
czas nieokreslony,

[1 Zmiany do MSR 12: Ujmowanie aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynikajgcych
z nierozliczonych strat podatkowych (opublikowano dnia 19 stycznia 2016 roku) — majgce
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej,

[1 Zmiany do MSR 7: Inicjatywa w zakresie ujawniania informacji (opublikowano dnia 29 stycznia 2016
roku) — majgce zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub
pozniej,

[l Wyjasnienia do MSSF 15 ,Przychody z tytutu uméw z klientami” (opublikowano dnia 12 kwietnia
2016 roku) — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku
lub pézniej,

[1 Zmiany do MSSF 2: Klasyfikacja oraz wycena transakcji ptatnosci opartych na akcjach
(opublikowano dnia 20 czerwca

2016 roku) — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku
lub pdznie;j.

Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaty opublikowane, a nie weszly w zycie.

Nastepujgce standardy, zmiany w obowigzujgcych standardach oraz interpretacje nie zostaty przyjete
przez Unie Europejska lub nie sg obowigzujgce na dzien 1 stycznia 2016 roku:

* MSSF 9 Instrumenty finansowe (wraz z aktualizacjami) Zmiana klasyfikacji i wyceny - zastgpienie
aktualnie obowigzujgcych kategorii instrumentéw finansowych dwoma kategoriami; wycenianymi wg
zamortyzowanego kosztu i w wartosci godziwej. Zmiany w rachunkowosci zabezpieczen (1 stycznia
2018);

« MSSF 14 Regulacyjne pozycje odroczone Zasady rachunkowosci i ujawnien dla regulacyjnych
pozycji odroczonych (standard w obecnej wersji nie bedzie obowigzywat w UE);

* MSSF 15 Przychody z uméw z klientami Standard dotyczy wszystkich uméw zawartych z klientami, z
wyjatkiem takich, ktére wchodzg w zakres innych MSSF (ij. uméw leasingu, ubezpieczeniowych i
instrumentéw finansowych). MSSF 15 ujednolica wymogi dotyczgce ujmowania przychodéw (1
stycznia 2018);

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego ze standardoéw, interpretacji lub
zmian, ktore nie weszty dotychczas w zycie. Zarzad Spdiki jest w trakcie analizy i oceny ich wptywu na
stosowane przez Grupe zasady (polityki) rachunkowosci oraz przyszte sprawozdania finansowe.

6.2. Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci i sposobu
sporzadzania sprawozdania finansowego, dokonanych w stosunku do
poprzedniego roku obrotowego (lat obrotowych)

W | pétroczu 2016 roku Spétka nie zmieniata zasad (polityki ) rachunkowo$ci i sposobu sporzadzania
sprawozdania finansowego w stosunku do roku ubiegtego.
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6.3. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz
wplyw wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa,
plynnosé oraz wynik finansowy i rentownos¢

W | pétroczu 2016 roku Spoétka nie dokonata korekt btedéw podstawowych.

6.4. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci
emitenta w prezentowanym okresie.

W | pétroczu 2016 roku w dziatalnosci Bumech nie zaobserwowano sezonowosci oraz cyklicznosci.

6.5. Informacje o odpisach aktualizujacych warto$¢ zapasow do wartosci
netto mozliwej do uzyskania i odwréceniu odpiséw z tego tytutu

Zapasy brutto

i Stan na dzien
Wyszczegélnienie

30.06.2016 31.12.2015
a) materiaty 9 140 9672
b) potprodukty i produkty w toku 2723 10 658
c) produkty gotowe 9 851 1945
d) towary 0 45
Zapasy brutto 21714 22 320
e) odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw 2012 1725
Zapasy netto 19 702 20 595

Zmiana stanu odpisow aktualizujgcych zapasy

) Stan na dzien
Wyszczegdlnienie

30.06.2016 31.12.2015
Stan odpisow aktualizujgcych warto$¢ zapaséw na poczatek okresu 1725 461
1. Materiaty
- stan na dzien 1.01.2016 1175 461
- zwigkszenia 714
- zmniejszenia 885
- stan na dzien 30.06.2016 290 1175
2.Produkty gotowe 0
- stan na dzien 1.01.2016 550
- zwigkszenia 1172 550
- zmniejszenia
- stan na dzien 30.06.2016 1722 550
Stan odpiséw aktualizujagcych warto$¢ zapaséw na koniec okresu 2012 1725

Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw tworzone sg gtéwnie ze wzgledu na ewentualne ryzyko utraty
wartosci z powodu okresu zalegania materiatow.

Dane za rok 2015 zostaty doprowadzone do poréwnywalnosci poprzez dostosowanie odpisu
aktualizujgcego do odpowiedniej grupy zasobdw, tj. w roku 2015 i zmieniono wartos¢ pozyciji:

Z pozycji odpis na materiaty zostat przeniesiono do pozycji odpis na produkty gotowe kwote 550 tys.
co nie miato wptywu na wartos¢ pozycje bilansowg — zapasy.
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6.6.

finansowych, rzeczowych aktywoéw trwatych, wartosci niematerialnych

Aktywa przeznaczone do sprzedazy

Informacje o odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywow

Stan na dzien

Wyszczegolnienie

30.06.2016 31.12.2015
Aktywa finansowe 50
Grunty 2 466 2 466
175
Zmiana wartosci szacunkowych
Aktywa przeznaczone do sprzedazy, razem 2291 2516
6.7. Informacje o stanie naleznoscii odpisach aktualizujagcych naleznosci
Stan na dzien
Wyszczegolnienie
30.06.2016 31.12.2015

a) Wobec jednostek powigzanych 3927 2 165

- naleznosci z tytutu dostaw i ustug 161 515
- naleznosci inne 3 766 1650
b) Wobec jednostek pozostatych 19518 18 933
- z tytutu dostaw i ustug 17 249 17 231
- Z tytutu podatku dochodowego 74 177
- Z tytutu pozostatych podatkow 166 60
- inne 2 029 1465
Naleznosci krotkoterminowe netto, razem 23 445 21 098
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 15 376 15 655
Naleznosci krotkoterminowe brutto, razem 38 821 36 753
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC NALEZNOSCI KTOTKOTERMINOWYCH

Stan na dzien
Wyszczegolnienie
30.06.2016 31.12.2015

Stan na poczatek okresu 15 655 2 496
a) Utworzenie (z tytutu) 0 15 152
- naleznos¢ gtéwna 0 15 152
- odsetki
b) Rozwigzanie ( z tytutu) 146 1993
- naleznos¢ gtéwna 5 1993
- odsetki 141
c) Wykorzystanie (z tytutu) 133 0
- naleznos¢ gtéwna
- odsetki 133 0
Stan odpiséw  aktualizujgcych  wartos¢ naleznosci
krotkoterminowych na koniec okresu 15 376 15 655

Zmniejszenie odpiséw aktualizujgcych w wysokosci 279 tys. zt nastgpito z tytutu zaptaty kwoty 146 tys.
zt przez dluznikdw naleznosci objetych uprzednio odpisami. Wykorzystanie odpiséw z powodu

umorzenia odsetek wynosi 133 tys. zh.
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W | pétroczu 2016 roku nie zaistniaty przestanki do dokonania odpiséw aktualizujgcych naleznosci
zgodnie z zasadg ostroznosci - przy uwzglednieniu stopnia prawdopodobienstwa ich zaptaty.

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | UStUG, PRZETERMINOWANE RUTTO)
— Z PODZIALEM NA NALEZNOSCI NIE SPLACONE W OKRESIE

Stan na dzien
Wyszczegolnienie

30.06.2016 31.12.2015

a) do 1 miesigca 3011 558
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 198 2020
c) powyzej 3 miesigca do 6 miesiecy 970 4179
d) powyzej 6 miesigca do 1 roku 11 987
e) powyzej 1 roku 15 450 12
Naleznosci z tytutlu dostaw i ustug, przeterminowane razem

(brutto) 19 629 18 756
f) korekty aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw

i ustug, przeterminowane (wielko$¢ ujemna) 15 376 15 655
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 4 253 3101

6.8. Rozwiagzanie wszelkich rezerw na koszty restrukturyzaciji

Spotka nie zawigzywala i nie rozwigzywata w | pétroczu 2016 roku rezerw na koszty restrukturyzaciji .

6.9. Informacje o stanie i transakcjach nabycia, sprzedazy rzeczowych
aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych

Stan na Stan na
Korekta
danych Stan na
30.06.2016 Zwiekszenia Zmniejszenia Amortyzacja  31.12.2015 Poréwny 31.12.2015
walnych
AKTYWA
TRWALE 103 097 4514 528 4 420 103531 103 531
1. Rzeczowe aktywa 94 800 4499 528 3814 94 643 94 667
trwate
1.1. Srodki trwate 94 800 4 499 528 3814 94 643 3310 91 333
a) grunty 0 0

- budynki, lokale,
obiekty inzynierii 12 086 48 171 12 209 539 11 670
lgdowej i wodnej

- urzadzenia

techniczne i maszyny 65 860 4 316 528 3107 65 179 2620 62 559
- $rodki transportu 1140 140 1280 0 1280
- inne $rodki trwate 15714 135 396 15975 151 15 824
Srodki trwate w

budowie -3 329 3329
Zaliczki na ST -5 5
2. Wartosci 8 297 15 0 606 8 888 24 8 864

niematerialne
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2.1. Prawo
wieczystego 3562 22 3584 0
uzytkowania

2.2. Koszty
zakonczonych prac 4026 503 4529 0
rozwojowych

2.3. Pozostate 709 15 81 775 24

3584

4529

751

6.10. Informacje o zobowigzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych
aktywow trwatych.

Zobowigzania z tytutu leasingu

Grupa uzytkuje czes¢ sprzetu produkcyjnego oraz srodkoéw transportu na podstawie uméw leasingu
finansowego. Sredni okres obowigzywania umowy leasingu wynosi 3 lata. Grupa ma mozliwo$é
zakupu wynajmowanego sprzetu za kwote jego wartosci nominalnej na koniec obowigzywania umowy.
Zobowigzania wynikajgce z uméw leasingu finansowego sg zabezpieczone prawami leasingodawcow
do sktadnikow aktywow objetych umowa.

Stan na dzien

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU
30.06.2016 31.12.2015

Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu 1546 3688
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu 4 946 4 009
RAZEM 6 492 7 697

Wymienione w tabeli zobowigzania leasingowe zostaty zaciggniete we wczesniejszych okresach, tj.
przed rokiem 2014. Spotka nie zacigga obecnie nowych zobowigzah leasingowych.

W trakcie sptaty Bumech wystepowata o rozterminowania niektérych umoéw lub tez podpisywata
porozumienia, co do zmiany terminu sptaty. Dziatania te miaty na celu dostosowanie wydatkéw Spotki
do generowanych nadwyzek finansowych. W splacie wystepowaty opdznienia, ktére sg pochodng
nieterminowej sptaty naleznosci przez gtéwnych kontrahentéw Emitenta. Relacje z leasingodawcami
sg statym przedmiotem uwagi Spétki. Poziom zobowigzan z tytutu leasingdéw istotnie obnizyt sie w
ostatnich okresach sprawozdawczych, co swiadczy o systematycznej ich sptacie.

6.11. Informacje o rozliczeniach z tytutu spraw sgdowych.

W | pétroczu 2016 roku nie dokonano istotnych rozliczen z tytutu spraw sgdowych.

6.12. Zmiany warunkéw prowadzenia dziatalnos$ci i sytuacji gospodarczej,
ktére maja wptyw na wartos¢ godziwa aktywoéw finansowych i zobowigzan
finansowych jednostki, niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowigzania sg ujete
w wartosci godziwej czy po koszcie zamortyzowanym)

Nie wystgpity zmiany sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére miatyby
istotny wptyw na warto$¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych jednostki.

6.13. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu

postanowien umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto
zadnych dziatan naprawczych do konca okresu sprawozdawczego
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W | poétroczu 2016 roku nie wystgpito niesptacenie przez Spdétke kredytu lub pozyczki lub naruszenie
istotnych postanowiehh umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych
dziatan naprawczych do konca okresu sprawozdawczego.

W przypadku wystgpienia opdznieh w sptacie, ktérych przyczyng sa nieterminowe zaptaty naleznosci
przez gtéwnych kontrahentéw Emitenta, pozostaje on w statym kontakcie z instytucjami finansowymi,
ustalajgc nowe terminy spfaty. Instytucje finansowe majg swiadomos¢ trudnej sytuacji w branzy, a
wiekszos¢ z nich jest zwigzana ze Spétkg od lat. Majgc wiedze o prowadzonych w Bumech procesach
dostosowawczych banki przychylnie odnoszg sie do ewentualnych propozycji Spétki w zakresie
wydiuzenia terminéw spfaty.

6.14. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng
transakcji z podmiotami powigzanymi

Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi zawiera punkt 3.10 niniejszego Raportu.

6.15. Przesuniecia pomigedzy poszczegolnymi poziomami hierarchii wartosci
godziwej, ktora jest stosowana na potrzeby wyceny wartosci godziwej
instrumentéw finansowych

Na dzieh 30 czerwca 2016 roku oraz na dzieh 31 grudnia 2015 roku warto$¢ godziwa aktywow i
zobowigzan finansowych nie odbiega istotnie od ich wartosci ksiegowe;j.

6.16. Zmiany w klasyfikacji instrumentéw finansowych w wyniku zmiany celu
lub wykorzystania tych aktywoéw

W | pétroczu 2016 roku nie nastgpity zmiany w klasyfikacji instrumentéw finansowych w wyniku
zmiany celu lub wykorzystania tych aktywow.

6.17. Rodzaj oraz kwoty pozycji zmian wartosci szacunkowych kwot, ktére
byly prezentowane w poprzednich okresach srédrocznych biezacego roku
obrotowego, lub zmiany wartosci szacunkowych kwot, ktére byly prezentowane w
poprzednich latach obrotowych

W zwigzku z pozyskaniem informacji o okresie ekonomicznej uzytecznosci srodkow trwatych, w |
potroczu 2016 roku zastosowano metode szacunkowych wartosci odpiséw amortyzacyjnych
dotyczacych zmodernizowanych kombajnéw gorniczych. Aktualnie przyjety okres amortyzaciji
obejmuje rzeczywisty okres konsumpcji modernizacji (ulepszenia) kombajnéw. Nie sg to korekty
btedbéw ani zmiany zasad (polityki) rachunkowosci.

Z tego tytutu nie tworzono rezerw, aktualizacja dokonywana jest zgodnie z politykg rachunkowosci.
Aktywem do sprzedazy jest nieruchomos¢ niezabudowana potozona w Wyrach (k/Mikotowa) o
pow.1,5 ha. W zwigzku z zamiarem jej zbycia Spétka umiescita na dziatce banner informacyjny.

6.18. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty diuznych i kapitatowych
papierow wartosciowych

W | kwartale 2016 roku Zarzad Bumech postanowit wyemitowa¢ do 5.000 niezabezpieczonych
obligacji na okaziciela serii A1, majgcych forme dokumentu, o wartosci nominalnej 1.000,00 ztotych
kazda obligacja, oprocentowanych wedtug statej stopy procentowej, 0 maksymalnym terminie wykupu
przypadajgcym na dzien 08.09.2018 roku. Z tytutu powyzszej emisji Bumech pozyskat srodki
finansowe o wartosci 4 min zt.

W dniu 31.03.2016 roku w ramach programu zmniejszania zadtuzenia zewnetrznego Spétka na
podstawie umowy podpisanej z Obligatariuszem nabyta 150 sztuk obligacji serii Z wyemitowanych
przez Bumech celem ich umorzenia. tgczna warto§¢ nominalna nabytych przez Emitenta obligaciji
wynosi 150 000,00 zt, a cena nabycia jednej obligacji — 1 005,00 zt. Bumech opublikowat powyzszg
informacje raportem biezgcym nr 11/2016 z dnia 31.03.2016 roku.
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W | pétroczu 2016 roku Bumech dokonat wyptaty odsetek z tytutu wyemitowanych obligacji w tacznej
kwocie 243 946,50 zt.

6.19. Informacja dotyczace wyplaconej dywidendy (lacznie lub w przeliczeniu
na jednga akcje) z podzialem na akcje zwykle i pozostale

W | potroczu 2016 roku Emitent nie wyptacat ani tez nie deklarowat wyptaty dywidendy.

6.20. Rodzaj oraz kwoty pozycji wptywajacych na aktywa, zobowigzania,
kapitat wiasny, zysk netto lub przeplywy pieniezne, ktére sg nietypowe ze wzgledu
na ich rodzaj, wielkos¢ lub czestotliwosé.

W | pétroczu 2016 roku brak pozycji wptywajacych na aktywa, zobowigzania, kapitat wiasny, zysk
netto lub przeptywy pieniezne, ktére sg nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢
lub czestotliwosc.

6.22. Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny jego sytuac;ji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz
informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez
Emitenta

Pomimo trudnej sytuacji na rynku gérniczym sptata zaciggnietych przez Spotke zobowigzan z tytutu
kredytow, obligacji oraz uméw leasingowych w | potroczu 2016 roku nastepowata bez wiekszych
zaktécen. Sytuacja ptynnosciowa nie jest jednak zadawalajgca. W ramach realizacji strategii rozwoju i
dywersyfikacji dziatalnosci (wyjscie poza krajowy rynek wydobycia wegla) Spotce udato sie:

1. Pozyska¢ z Banku Gospodarstwa Krajowego kredyt eksportowy z przeznaczeniem
na finasowanie kontraktu czarnogérskiego w kwocie 4 600 000,00 EUR oraz
zawrze¢ umowe gwarancji ubezpieczeniowej dotyczgcej sptaty ww. kredytu w
kwocie 3 680 000,00 EUR podpisanej miedzy Bumech a Korporacjg
Ubezpieczeniowg Kredytow Eksportowych S.A. W efekcie tego nastgpi
dywersyfikacja dziatalnosci poprzez wejscie na nowy rynek — nowy zaréwno pod
wzgledem terytorialnym (eksport) jak i branzowym (wyjscie poza sektor wegla
kamiennego). Ponadto realizacja przychodéw z kontraktu czarnogérskiego w duzym
stopniu wptynie na poprawe ptynnosci — okreslone w nim terminy ptatnosci wynoszg
7 dni, a wiec znacznie mniej niz w przypadku polskich spétek weglowych.

2. Uzyskac¢ od posiadaczy obligacji serii A1 deklaracje co do tego, iz obejma oni
obligacje serii B1 zamienne na akcje serii G i skorzystajg z prawa zamiany na akcje
(na warunkach okreslonych Uchwatami Walnego Zgromadzenia Bumech z dnia
29.03.2016 roku), ktére zostang przez Bumech wyemitowane po dokonaniu
stosownych wpiséw przez wtasciwy Sad Rejestrowy, co powinno nastgpi¢ do konca
br. Pozwoli to Emitentowi zmniejszy¢ zadtuzenie o 4 min zt i znacznie poprawi
wskaznik: EBIDTA/zadtuzenie finansowe.

3. Pozyskaé w jednej ze spotek finansowanie w postaci faktoringu na znacznie
korzystniejszych warunkach niz dotychczasowe.

Na skutek nieterminowej zaptaty przez kontrahentéw (w okresie sprawozdawczym dotyczyto to w
szczegolnosci JSW SA) za ustugi swiadczone przez Spoétke, wystepujg opdznienia w sptacie jej
zobowigzah w stosunku do instytucji finansowych oraz dostawcow. Wieloletnia wspétpraca instytucji
finansowych pozwala Bumech w porozumieniu z nimi dostosowywa¢ mozliwosci w zakresie sptaty
zadtuzenia do nowych okolicznosci. Zobowigzania finansowe stanowig istotny udziat w wydatkach
Spofkki i sg przedmiotem ciggtej uwagi Zarzgdu, poniewaz ich poziom musi by¢é dostosowany do
poziomu nadwyzek generowanych przez Spotke. W ostatnich okresach byly zawierane porozumienia
zmieniajgce terminy. Bumech w porozumieniu z instytucjami finansowymi zadbat, aby nie doszto do
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naruszenia postanowien umoéw w tym zakresie. Nalezy podkreslic, ze zadtuzenie finansowe
systematycznie spada.

W stosunku do dostawcoéw réwniez podejmowane sg rozmowy, zawierane porozumienia zmieniajgce
terminy zaptaty. Podmioty te w wiekszosci funkcjonujg w tej samej branzy, co Spdtka i jest im znana
sytuacja w zakresie opdznieh w terminach zaptaty przez producentéw wegla. Stad tez mozliwe jest
uzgodnienie nowych warunkéw zaptaty, najczesciej bez konsekwencji w postaci odsetek. Zarzad
prébuje dostosowaé terminy ptatnosci za zobowigzania Emitenta do termindw narzucanych przez
producentéw wegla. Zaméwienia sg lokowane u dostawcow dajgcych najlepsze warunki, rowniez w
zakresie terminu zapfaty. Spétka pozostaje w kontakcie z gtdwnymi dostawcami, monitorujgc, czy
poziom zadituzenia miesci sie w uzgodnionych z nimi warto$ciach. Dotychczas nie wystgpity istotne
spory z tego powodu.

W zakresie zobowigzan podatkowych Spoétka korzysta z mozliwych form pomocy panstwa w formie
odroczonej sptaty ratalnej. Emitent podpisat umowy rozterminowujgce sptate zobowigzan z tytutu VAT
oraz sktadek na ZUS. Terminowo$¢ sptaty zobowigzan podatkowych jest rowniez przedmiotem uwagi
Zarzadu Spotki ze wzgledu na czeste przypadki zapytan instytucji finansowych o brak zalegtosci
publiczno-prawnych, jak rowniez koniecznos¢ posiadania takich zaswiadczen ze wzgledu na udziat w
przetargach publicznych.

Zarzad Emitenta jest Swiadom, iz czynniki takie jak m.in.: niepowodzenie lub problemy z realizacjg
kontraktu w Czarnogorze, zgtoszenie zadania wczesniejszego wykupu obligacji przez ktéregos z
Obligatariuszy, postawienie kredytu w natychmiastowg wymagalnos¢ czy tez znaczne ograniczenie
lub wstrzymanie przez producentdow wegla inwestycji w nowe zloza mogg spowodowaé problemy
ptynnosciowe Bumech. Wzrost ilosci przetargéw ogtaszanych przez spotki weglowe w | pétroczu 2016
roku w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego wskazuje na to, iz zagrozenie to jest
raczej mato prawdopodobne.

Dodatkowo w zwigzku z rosngcymi cenami wegla na rynkach Swiatowych oczekuje sie skrécenia
terminow ptatnosci przez spétki weglowe oraz powrotu bankéw do finansowania sektora gérniczego -
Emitent podjat juz rozmowy z jedng z wiodgcych instytucji finansowych w tym zakresie. Realizacja
tego scenariusza powinna doprowadzi¢ do zmniejszenia kosztéw finansowych oraz poprawy
rentownosci.

W dniu 04.01.2016 roku Spétka zaciggneta kredyt obrotowy na finansowanie biezgcej dziatalnosci
w Slgskim Banku Spoétdzielczym ,Silesia” w kwocie 1 400 000,00 zt z terminem sptaty do 05.02.2016
roku. Oprocentowanie kredytu bylo zmienne oparte o stawke WIBOR 1M powiekszong o marze
Banku. Kredyt zostat w catosci sptacony.

W dniu 09.02.2016 roku Spotka zaciggneta kredyt ptatniczy na finansowanie biezacej dziatalnosci w
Konsorcjum ztozonym z Banku Spéidzielczego w Zorach oraz Banku Spétdzielczego w Miedznej w
kwocie 1 000 000,00 zt z terminem sptaty do 16.05.2016 roku. Od wykorzystanego limitu Bank pobiera
odsetki o statej stopie procentowej. Kredyt zostat catkowicie sptacony dnia 05.05.2016 roku.

Dnia 10.03.2016 roku Spotka zaciggneta kredyt pfatniczy na finansowanie biezacej dziatalnosci w
Konsorcjum ztozonym z Banku Spéidzielczego w Zorach oraz Banku Spoétdzielczego w Miedznej w
kwocie 1 050 000,00 zt na okres 4 miesiecy, tj. od marca 2016 roku do lipca 2016 roku. Od
wykorzystanego kredytu Bank pobiera odsetki o statej stopie procentowej. Kredyt zostat catkowicie
sptacony dnia 04.07.2016 roku.

W dniu 10.05.2016 roku Spotka zaciggneta kredyt ptatniczy na finansowanie biezacej dziatalnosci w
Konsorcjum ztozonym z Banku Spétdzielczego w Zorach oraz Banku Spéidzielczego w Miedznej w
kwocie 1 000 000,00 zt z terminem sptaty do 31.08.2016 roku. Od wykorzystanego limitu Bank pobiera
odsetki o statej stopie procentowej. Kredyt zostat catkowicie sptacony dnia 04.08.2016 roku.

Dnia 28.06.2016 roku podpisana zostata umowa o $wiadczenie ustug faktoringowych z Idea Money
SA. Wartos¢ limitu faktoringowego wynosi 5 000 000,00 zt. Faktor pobiera statg prowizje za jeden
dzienh finansowania. Celem zabezpieczenia sptaty wszelkich wierzytelnoéci pienieznych wynikajgcych
z umowy faktoringu ustanowiony zostat zastaw rejestrowy do najwyzszej sumy zabezpieczenia w
wysokosci 17 000 000 ziotych na zapasach stanowigcych $rodki obrotowe Emitenta. Szczegétowe
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informacje nt. powyzszego zastawu Emitent przedstawit w raporcie biezacym nr 50/2016 z dnia
25.07.2016 roku.

W dniu 07.07.2016 roku Spodtka zaciggneta kredyt ptatniczy na finansowanie biezacej dziatalno$ci w
Konsorcjum ztozonym z Banku Spéidzielczego w Zorach oraz Banku Spoétdzielczego w Miedznej w
kwocie 1 000 000,00 zt z terminem spfaty do listopada 2016 roku. Od wykorzystanego limitu Bank
pobiera odsetki o statej stopie procentowe;.

Dnia 10.08.2016 roku Spotka zaciggneta kredyt ptatniczy na finansowanie biezgcej dziatalnosci w
Konsorcjum ztozonym z Banku Spétdzielczego w Zorach oraz Banku Spétdzielczego w Miedznej w
kwocie 1 000 000,00 zt z terminem sptaty do 09 grudnia 2016 roku. Od wykorzystanego limitu Bank
pobiera odsetki o statej stopie procentowe;j.

Dnia 26.08.2016 roku pomiedzy Bankiem Gospodarstwa Krajowego z siedzibg w Warszawie
(Kredytodawca) a Emitentem (Kredytobiorca) i jego spotkg zalezna, tj. Przedsiebiorstwem ,Kobud” Sp.
z 0.0. (Gwarant) zostata zawarta umowa terminowego kredytu eksportowego z przeznaczeniem na
finasowanie wydobycia boksytu na rzecz Uniprom Metali d.0.0. w czarnogorskiej kopalni. W ramach
powyzszej umowy Kredytodawca oddaje do dyspozycji Kredytobiorcy kredyt terminowy w fgcznej
kwocie réwnej 4 600 000 EUR, Okres udostepnienia - okres od dnia zawarcia niniejszej umowy do
dnia 31 grudnia 2016 roku. Ostateczna data sptaty kredytu przypada w drugg rocznice podpisania
umowy kredytu, jednak nie pozniej niz miesiagc do daty wygasniecia Gwarancji Korporaciji
Ubezpieczen Kredytdéw Eksportowych S.A. z siedzibg w Warszawie. Oprocentowanie kredytu na
poziomie EURIBOR + marza. Emitent informowat szczegétowo o kredycie raportem biezgcym nr
61/2016 z dnia 26.08.2016 roku oraz 65/2016 z dnia 16.09.2016 roku.

Dnia 15.04.2016 roku podpisany zostat kolejny aneks do umowy kredytu zawartej 14.02.2013 roku
miedzy Spotkg a Getin Noble Bank SA zmniejszajgcy kwote kredytu do wysokosci nieprzekraczajgcej
4 200 000 zlotych (z 5600 000,00 zl) oraz wydtuzajgcy termin sptaty do 30.03.2017 roku. O
powyzszej umowie Spodtka szczegdtowo informowata w raportach biezgcych nr 28/2013 z dnia
15.02.2013 roku, 38/2013 z dnia 07.03.2013 roku oraz 39/2013 z dnia 12.03.2013 roku.

W dniu 15.01.2016 oraz 06.06.2016 roku zostaty podpisane aneksy do umowy pozyczki w kwocie
130 000,00 zt udzielonej Emitentowi przez ZWG Sp. z o0.0. Kobud SKA w dniu 10.07.2015
odraczajgce termin sptaty do 31.01.2017 roku. Na dzieh 30.06.2016 roku pozyczka wykazuje w
ksiegach saldo w kwocie 80 000,00 zt.

Dnia 18.03.2016 roku zostat podpisany kolejny aneks do umowy pozyczki w kwocie 700 000,00 z
udzielonej Spétce przez Kobud w dniu 04.12.2015 roku wydtuzajgcy termin sptaty do 31.07.2016 roku.
Wartos¢ nominalna pozyczki zostata sptacona 20.06.2016 roku; do zapfaty pozostaty odsetki w
wysokosci 1 098,78 zt.

Dnia 29.07.2016 roku podpisany zostat kolejny aneks do umowy kredytu zawartej 31.10.2013 roku z
ING Bank Slgski SA, na mocy ktérego Bank udziela Emitentowi kredytu obrotowego w wysokosci
2 600 000,00 zt na finansowanie biezgcej dziatalnosci gospodarczej. Okres kredytowania ustalono od
dnia udostepnienia do dnia 30.06.2018 roku. Na dzieh 30.06.2016 roku kredyt wykazuje w ksiegach
saldo w kwocie 2 600 000,00 zt.

Dnia 07.01.2016 roku zostat catkowicie sptacony kredyt obrotowy zaciggniety 05.11.2015 roku
w Slgskim Banku Spétdzielczym ,Silesia” w kwocie 962 721,00 zt z terminem sptaty do 08.01.2016
roku.

W | kwartale 2016 roku nastgpita rowniez catkowita sptata kredytu ptatniczego zaciagnietego
09.12.2015 roku w Banku Spétdzielczym w Zorach w kwocie 1 300 000,00 zt z terminem sptaty do
15.03.2016 roku.

Dnia 10.06.2016r. zostaty sptacone w catosci dwie pozyczki udzielone Emitentowi przez BTG dnia
10.06.2015 roku: jedna w wysokosci 125 000,00 zt a druga — 1 116 000,00 zt
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Dnia 16.08.2016 roku zostat catkowicie sptacony kredyt w rachunku biezgcym w wysokosci
3 000 000,00 zt z dnia 06.05.2010 roku zaciggniety w Deutsche Bank Polska SA.

W dziatalnosci Spotki najwieksze znaczenie majg kontrakty dtugoterminowe. Ich wycena ma istotny
wptyw na ujawniane w sprawozdaniach efekty dziatalnos$ci. Zgodnie z miedzynarodowymi i krajowymi
regulacjami rachunkowo$ci, przychody i koszty zwigzane z kontraktami dtugoterminowymi Bumech o
okresie realizacji dtuzszym niz sze$¢ miesiecy ustala sie na dzien bilansowy proporcjonalnie do
stopnia wykonania umowy. Metoda ,stopnia zaawansowania” moze by¢ zastosowana, poniewaz
poziom realizacji ustug, jak réwniez spodziewane tgczne koszty ich wykonania mozna wiarygodnie
oszacowac. Przychody i koszty ich osiggniecia ustala sie za okres od rozpoczecia danej umowy do
dnia bilansowego. Wedlug miedzynarodowych i krajowych regulacji rachunkowosci stopien
zaawansowania  mierzony jest nastepujgco: — okre$la sie udziat procentowy przychodow
poniesionych od dnia zawarcia umowy do dnia bilansowego w poréwnaniu z tgcznymi przychodami
wykonania ustugi.

Poziom szacowanych kosztow z kontraktéw dtugoterminowych oblicza sie za pomocg wzoru:

Kt =K x WZ (%),

gdzie:

K — globalny budzet kosztéw umowy (koszty zrealizowane + budzetowane),

WZ (%) — stopieh zaawansowania umowy obliczany jako stosunek przychodéw zrealizowanych do
przychodoéw zabudzetowanych dla catej umowy.

W zwigzku z wystepowaniem réznic przejsciowych, wywotanych rozbieznosciami miedzy stopniem
zaawansowania prac a kosztami poniesionymi, Spotka postuguje sie kontem ,Rozliczenia
miedzyokresowe”. Konta rozliczen miedzyokresowych przychodow i kosztow moga wykazywac salda
w trakcie realizacji kontraktéw diugoterminowych. Po ich zakohAczeniu salda tych kont sg zerowe.

Poza informacjami wskazanymi powyzej oraz pozostatymi, ktére zostaty opublikowane w niniejszym
Raporcie w opinii Zarzgdu Emitenta nie wystepujg inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej,
majgtkowej i finansowej Bumech, jego wyniku finansowego i ich zmian oraz mozliwosci realizacji
zobowigzan przez Spéike.

6.23. Podstawowe zagrozenia i ryzyka zwigzane z pozostalymi miesigcami
roku obrotowego

e Ryzyko dekoniunktury w branzy gérniczej

GK dostosowata sie do dziatania w warunkach kryzysu w branzy surowcowej, ktéry w przypadku
wegla jest szczegdlnie odczuwalny z powodu sytuacji finansowej najwiekszych producentéw wegla w
Polsce. W celu zminimalizowania negatywnego wptywu tego ryzyka Zarzgd Emitenta podjat
kompleksowe dziatania, ktére pozwalajg elastycznie reagowaé na sytuacje rynkowg. Staly sie one
gtébwnym czynnikiem sukcesu GK w okresie dekoniunktury. Grupa kontynuuje dziatania podjete we
wczesniejszych okresach:

- rozszerza zakres dziatalnosci produkcyjnej o rynki pozagérnicze, a w obszarze ustug goérniczych
zwieksza swojg aktywnos¢ poza rynkiem gornoslgskim;

- oferuje kompleksowg ustuge, w ramach ktérej dostarcza maszyny, zapewnia utrzymanie ruchu i
serwis oraz wykonuje roboty zwigzane z drgzeniem wyrobisk podziemnych;

- sukcesywnie poszerza oferte produktowsg i ustugows;

- poprawia efektywnos¢ celem zachowania marzy;

- wychodzi z ustugami nie tylko poza rynek krajowy, ale réwniez rynek innych kopalh niz wegla
kamiennego.

. Ryzyko zwigzane z globalnym spowolnieniem gospodarczym

Problemy sektora surowcowego majg charakter globalny. Ostatnio obserwowane wzrosty cen wegla
na rynkach s$wiatowych (szczegdlnie w przypadku wegla koksujgcego) mogg s$wiadczyé o
wychodzeniu branzy z kryzysu. Zatem ryzyko to w opinii Emitenta zostato znacznie ograniczone.

. Ryzyko zwigzane ze zmiang stopy procentowej

Spétki z Grupy prowadzac dziatalno$¢ wykorzystujg m.in. finansowanie zewnetrzne pochodzace
z kredytéw bankowych, leasingdw, obligaciji, faktoringu, ktérych oprocentowanie oparte jest gtéwnie na
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stopie zmiennej. Ewentualny spadek/wzrost stop procentowych moze przetozy¢é sie na
zmniejszony/zwiekszony poziom ptaconych odsetek. Zwazywszy na obecny poziom stép to ryzyko jest
niskie.

J Ryzyko zwigzane z kursem walutowym

Grupa w | pétroczu 2016 roku nie odnotowata znaczgcego eksportu i importu produktéw i ustug. Nie
byta zatem narazona na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji. Zaréwno sprzedaz, jak i
zakupy dokonywane poza granicami kraju nie stanowity istotnego procentu w catosci obrotéw Grupy.
Intensyfikacja eksportu — zwlaszcza w kontekscie podpisanego kontraktu czarnogérskiego - moze to
jednak zmienic.

. Ryzyko ograniczonej dywersyfikacji zrédet przychodéw

Powyzsze ryzyko zostato znacznie zmniejszone dzigki strategicznemu ruchowi — potgczeniu z Grupag
Kapitatowg ZWG. Przychody ze sprzedazy generowane na Goérnym Slgsku stanowig obecnie
znacznie mniejszy procent przychodéw GK. To znaczgca zmiana uzyskana w ostatnim czasie, na
rzecz rynkéw, na ktérych Emitent nie byt dotychczas obecny - Dolnego Slgska i Zagtebia Lubelskiego.
Ponadto w zwigzku z zawartym kontraktem na wydobycie boksytow w Czarnogérze nastgpi
dywersyfikacja dziatalnosci Grupy poprzez wejscie na nowy rynek — nowy zaréwno pod wzgledem
terytorialnym (eksport) jak i branzowym (wyjscie poza sektor wegla kamiennego).

. Ryzyko zwigzane z dzialalnoscig konkurencji

Trwajgca dekoniunktura zweryfikowata pozycje konkurencyjne firm branzy okotogérniczej
specjalizujgcych sie w pracach przygotowawczych. Po okresie zaostrzonej konkurencji cenowej
sytuacja stabilizuje sie rowniez z powodu zmniejszenia sie liczby firm konkurencyjnych wobec
Emitenta. Kluczowa dla skutecznego konkurowania byta przeprowadzona restrukturyzacja i uzyskana
w ten sposéb elastycznos$¢ cenowa. Zarzad Emitenta bedzie kontynuowat dziatania w tym zakresie,
podnosit jakos¢ ustug i produktdow, rozszerzat i dywersyfikowat dziatalnos¢ tak, aby mozliwie obnizyé¢
to ryzyko.

. Ryzyko zwigzane z brakiem rzetelnosci i nieterminowoscia ustug swiadczonych przez
podwykonawcow i konsorcjantow

Spotki wehodzgce w sktad GK tworzgc konsorcja sprawdzajg sytuacje finansowg potencjalnych
partneréw, jak rbwniez monitorujg jg w trakcie realizacji kontraktu. Zgodnie z wewnetrznymi
procedurami nowi kontrahenci mogg uzyskiwac zlecenia o ograniczonej wartosci, a dopiero nalezyte
wykonanie przez nich prac kwalifikuje ich do dalszej wspétpracy. Spétki z Grupy niezaleznie od tego
stale monitorujg mozliwosci lokowania zlecen na rynku, aby uzyskac¢ najkorzystniejsze ceny. Nalezy
doda¢, ze realizujgc strategie na okres kryzysu, Zarzad ograniczyt udziat podwykonawcow i
konsorcjantéw, a zatem ryzyko to zostato dodatkowo zminimalizowane.

. Ryzyko awarii urzadzen produkcyjnych

W celu zapobiegania powyzszym awariom Spoétka dokonuje okresowych przegladdw i serwisow
urzadzen, atakze je ubezpiecza. Wazng role odgrywajg w tym przypadku réwniez odpowiednio
wyszkoleni pracownicy, ktorzy sg w stanie w krétkim okresie czasu usungé awarie. Ryzyko ocenia sie
jako bardzo niskie.

. Ryzyko zwigzane z zabezpieczeniami na majatku Spéftki

Jedng z form zabezpieczenia udzielonego przez banki finansowania sg hipoteki na nieruchomosciach
oraz zastawy rejestrowe na majgtku ruchomym. W dotychczasowej dziatalnosci GK nie wystgpita
realizacja tego ryzyka. Emitent sptaca kredyty zabezpieczone na majgtku i tym samym ogranicza to
ryzyko. Emitent stopniowo uwalnia majgtek od zabezpieczen, renegocjujgc ich poziom proporcjonalnie
do spadku zadtuzenia.

. Ryzyko zwigzane z utratg kluczowych pracownikéw

Dla spotek z Grupy jednym z najwazniejszych zasobdw sg pracownicy. Aby zminimalizowaé powyzsze
ryzyko GK Bumech dba o udziat zatogi w specjalistycznych kursach podnoszgcych kwalifikacje.
Emitent ocenia ryzyko wystgpienia w najblizszej przysziosci tego typu ryzyka u siebie jako niskie. W
Spoice funkcjonujg programy motywacyjne, ktére przynoszg zaktadane przez Zarzad efekty w formie
wzrostu rentownos$ci ijakosci produkcji. Wyzszy dozdr gorniczy to zespdt osdb o wysokich
kwalifikacjach, wieloletnim doswiadczeniu w branzy i diugim stazu pracy. Obecna sytuacja na rynku
niosgca za sobg jako konsekwencje zmniejszenie liczby miejsc pracy w branzy dodatkowo stabilizuje
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kadry GK. Ponadto czynnikiem stabilizujgcym kadre jest zmniejszajgca sie liczba firm
konkurencyjnych, ktére obnizajg zatrudnienie albo wyptacajg pensje w ratach.

J Ryzyko kar umownych i zmniejszenia planowanych przychodéw wynikajacych z
realizacji kontraktow

Ryzyko zwigzane z karami za niewykonanie lub nieterminowe wykonanie robdt dotyczgcych realizacji
uméw jest uwarunkowane wieloma czynnikami niezaleznymi i zaleznymi od samej Spotki jak i
przedsiebiorstw wspotpracujgcych z Emitentem. Roboty realizowane w ramach zaméwienh publicznych
sg uzaleznione od warunkoéw geologiczno-goérniczych i kazdorazowo w zadaniu mogg wystgpi¢ z tym
zwigzane, wczesniej nieprzewidziane trudnosci. Biorgc pod uwage powyzsze moze nastgpic¢
pozniejsze przekazanie frontu robot lub wydtuzenie prac. Ponadto Zamawiajacy w okreslonych
przypadkach (m. in.: recesja na rynkach $wiatowych, sytuacja kryzysowa na rynku wegla i stali,
niemozliwe aw zwigzku z tym niepetne rozeznanie warunkéw geologiczno-gorniczych) moze
ograniczy¢ zakres prac. Dodatkowo terminowosé wykonania roboét jest uzalezniona od ewentualnego
podwykonawcy i/lub konsorcjanta, z ktérym scisle wspotpracuje sie przy realizacji danego kontraktu.
Wszystkie te czynniki mogg powodowac natozenie na Emitenta kar umownych, odroczenie w czasie
realizacji przychodéw lub osiggniecie przychodéw na poziomie nizszym od poczatkowo planowanych.

W dotychczasowej dziatalnosci Emitent nie byt ukarany z tytutu nieprawidtowej realizacji kontraktéw.
Prace byly realizowane terminowo, a dobdér i monitorowanie podwykonawcéw rowniez takim
konsekwencjom skutecznie zapobiegaty.

. Ryzyko kredytowe

Spotki z Grupy prowadzgc dziatalno$é wykorzystujg m.in. finansowanie pochodzgce z kredytéw
bankowych, leasingdw i obligacji. Ryzyko to istotnie zmniejsza sie poprzez systematyczng spitate
zobowigzan z tytutu kredytéw i leasingéw, jak réwniez rozterminowania rat, tak aby ich wptyw na
biezgce wydatki Spotki byt na poziomie gwarantujgcym terminowe regulowanie tych zobowigzan.

. Ryzyko utraty ptynnosci

Ryzyko to zostato szczegdtowo opisane w ,Informacji ogélnej o raporcie okresowym” (pkt 1.1). W tym
miejscu warto wspomnie¢, ze w ocenie Zarzadu spétki z Grupy w najblizszej przysztosci utrzymaé
ptynnosé finansowg na zadawalajgcym poziomie umozliwiajgcym sprawne prowadzenie dziatalnosci
gospodarczej.

. Ryzyko zwigzane z prowadzong dziatalnoscig operacyjng na czynnych obiektach
kopaln

Z dziatalnoscig spotek z Grupy, zwtaszcza w przypadku wykonywania prac drgzeniowych na czynnych
obiektach kopaln, wigzg sie zagrozenia polegajace miedzy innymi na mozliwosci wystgpienia awarii
skutkujgcej stratami ludzkimi i materialnymi. GK przeciwdziata temu zagrozeniu poprzez state
szkolenie inadzér bhp, wyposazanie pracownikbw w nowoczesny sprzet ochrony osobistej oraz
ubezpieczenie dziatalnosci od odpowiedzialnosci cywilnej. Nalezy doda¢, ze Emitent prowadzi prace
na kopalniach o najwyzszych poziomach zagrozenia metanem i w testach jako$ciowych
przeprowadzanych przez stuzby tych kopaln uzyskuje wysokie oceny.

. Ryzyko podatkowe zwigzane z transakcjami z podmiotami powigzanymi

Wszelkie transakcje z podmiotami powigzanymi zawierane sg na warunkach rynkowych.
Dokumentacja tych transakcji byta w przesziosci, tj. w roku 2013 przedmiotem kontroli organéw
podatkowych u Emitenta. Organ kontrolny nie wnosit do niej zadnych zastrzezen, co moze
potwierdza¢, ze wystgpienie powyzszego ryzyka jest znacznie ograniczone.

¢ Ryzyko zwigzane z rozpoczeciem strajkow przez pracownikéw gtéwnych odbiorcow
W zwigzku z koniecznoscig przeprowadzenia restrukturyzacji gérnictwa w Polsce oraz co sie z tym
taczy obnizeniem kosztéw zatrudnienia przez gtéwnych odbiorcow, istnieje zagrozenie strajkiem
pracownikow spotek weglowych. Biorgc jednak pod uwage, ze obecnie rzagdzgcy szczegdlnie dbajg o
spokoj spoteczny w branzy goérniczej, w ocenie Emitenta ryzyko konfliktu ze zwigzkami zawodowymi
spada.

6.24. Przychody i wyniki przypadajace na poszczegoélne segmenty
dziatalnosci lub segmenty geograficzne, w zaleznosci od tego, ktéry
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sposob sprawozdawczosci w podziale na segmenty jest giéwnym
sposobem przyjetym przez Grupe

Zgodnie z wymaganiami MSSF 8 Spétka raportuje informacje finansowe i dokonuje opisowych
ujawnien w stosunku do segmentéw sprawozdawczych, ktére sg segmentami operacyjnymi.
Segmenty operacyjne stanowig komponenty jednostki, w stosunku do ktérych istniejg oddzielne
informacje finansowe, stuzgce gtdwnym organom odpowiedzialnym za podejmowanie decyzji
biznesowych, w tym ocene dziatalnosci oraz alokacji zasobdw.

Zgodnie z intencjg MSSF 8 Bumech prezentuje informacje segmentowe w oparciu o strukture
raportowania uzywang dla celdéw wewnetrznych. Takie podejscie pozwala uzytkownikom na
przewidywanie dziatan zarzadzajgcych jednostkg, ktére w znaczacy sposdéb wptywajg na wyniki
dziatalnosci i przeptywy pieniezne jednostki.

Realizowana jest tez podstawowa zasada standardu, tj. ,przedstawienie informacji w sposéb
umozliwiajgcy uzytkownikom sprawozdan finansowych ocene rodzaju i skutkéw finansowych dziatan
gospodarczych, w ktére jednostka jest zaangazowana oraz srodowiska gospodarczego, w ktérym
prowadzi dziatalnos¢”.

W tabeli zaprezentowano przychody i koszty oraz efekty dziatalnosci w podziale na istotne dla
dziatalnosci Spotki segmenty. Emitent prowadzi i bedzie kontynuowac swojg dziatalnosé¢ w ramach
tych segmentow w kolejnych okresach.

PRZYCHODY | WYNIKI PRZYPADAJACE NA POSZCZEGOLNE SEGMENTY BRANZOWE ZA
OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2016 ROKU

Okres 01.01-30.06.2016

. . Ustugi
Produkcja Produkcja . )
: ) ) Ustugi serwisowe
Rodzaj asortymentu wyrobow wyrobow L. . Pozostale Razem
gornicze maszyn i
gumowych metalowych )
urzadzen
Przychody ze sprzedazy 2575 1763 21019 944 3530 29 831
Koszty Segmentu 2634 1477 18 619 318 2618 25 666
Zyskl/(strata) segmentu (marza
-59 286 2 400 626 912 4165
brutto)
Koszt ogolnego  zarzadu i
Y . 9 9 2 3875
sprzedazy
Zysk na sprzedazy 290
Pozostate przychody 4761
Pozostate koszty 652
Przychody finansowe 78
Koszty finansowe 3246
Zyskl(strata)przed
yski( )p. 1231
opodatkowaniem
Podatek dochodowy 556
Zyskl(strata) netto 675
Aktywa segmentu 0
Aktywa nieprzypisane 180 840
Razem aktywa 180 840
Pasywa segmentu 0
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Pasywa nieprzypisane

Razem pasywa

180 840
180 840

PRZYCHODY | WYNIKI PRZYPADAJACE NA POSZCZEGOLNE SEGMENTY BRANZOWE ZA
OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2015 ROKU

Okres 01.01-30.06.2015

. . Ustugi
Produkcja Produkcja : )
: i i Ustugi  serwisowe
Rodzaj asortymentu wyrobéw wyrobéw _ . Pozostate Razem
gornicze maszyn i
gumowych metalowych .
urzadzen
Przychody ze sprzedazy 3655 1791 35028 3043 4989 48 506
Koszty Segmentu 2704 1536 26 725 1379 5133 37 477
Zysk/(strata) segmentu (marza
951 255 8 303 1664 -144 11 029
brutto)
Koszty ogodlnego zarzadu i
Y 9 9 2 3874
sprzedazy
Zysk na sprzedazy 7 155
Pozostate przychody 18 996
Pozostate koszty 16 066
Przychody finansowe 3 836
Koszty finansowe 3373
Zysk/(strata)przed
yski( )p. 10 548
opodatkowaniem
Podatek dochodowy 3186
Zysk/(strata) netto 7 362
Aktywa segmentu 0
Aktywa nieprzypisane 202 844
Razem aktywa 202 844
Pasywa segmentu 0
Pasywa nieprzypisane 202 844
Razem pasywa 202 844

Spotka Bumech S.A. w okresie styczeh — czerwiec 2016 roku dziatata gtdwnie na terenie kraju.

Ujecie geograficzne przychodoéw.

Przychod (w

Przychod (w

Segmenty geograficzne tys. 2 Udziatl (w %) tys. I Udziat (w %)
Il Q 2016 . Il Q 2016 . I1Q2015r. I1Q2015r.

Kraj 28 498 95,5% 46 950 96,8%

Zagranica 1333 4,5% 1556 3,2%
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Razem 29 831 100,0% 48 506 100,0%

Wiodacym rynkiem zbytu Spotki jest rynek krajowy.
W gronie odbiorcow Bumech, ktérych udziat w okresie styczen - czerwiec 2016 roku w przychodach
ogotem przekroczyt 10% sa:

Jastrzebska Spotka Weglowa S.A. (36,7%)

Katowicki Holding Weglowy S.A. (26,8%)

W gronie dostawcow Bumech, zaden w okresie styczen - czerwiec 2016 roku przekroczyt udziatu
10%.

6.25. Wskazanie zdarzen, ktére nastapily po dniu, na ktéry sporzadzono
skrécone sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu

Emitent dnia 08.08.2016 roku nabyt od Obligatariusza celem umorzenia 451 sztuk obligacji serii A
wyemitowanych przez ZWG S.A. (prawa i obowigzki spotki dziatajgcej pod firmg ZWG S.A. z siedzibg
w lwinach zostaly przejete przez Bumech S.A. wskutek potaczenia z ZWG S.A.).

Nabycie to nastgpito na podstawie umowy podpisanej z Obligatariuszem dnia 08.08.2016 roku.
taczna warto$¢ nominalna nabytych przez Emitenta obligacji wynosi 451 000,00 zt, a cena nabycia
jednej obligacji — 1 014,12 zt (w tym odsetki naroste do dnia rozliczenia od jednej sztuki obligacji w
wysokosci 14,12 zt).

Obligacje zostaty nabyte przez Emitenta w ramach programu zmniejszania zadtuzenia zewnetrznego.
Dnia 09.08.2016 roku Zarzad Emitenta podjgt uchwate o umorzeniu ww. papieréw wartosciowych.
Szczegotowe informacje dotyczgce powyzszego zawierat raport biezgcy nr 56/2016 z dnia 09.08.2016
roku.

Bumech SA w dniu 06.09.2016 roku podpisat z jedynym Obligatariuszem obligacji serii A
(wyemitowanych przez ZWG S.A.) porozumienie, na mocy ktérego Obligatariusz wyrazit zgode na
zmiane warunkow emisji obligacji serii A (dalej: WEO).

WEO w nowym brzmieniu okresla swiadczenia wynikajgce z 9.549 (451 sztuk obligacji Emitent nabyt
od Obligatariusza celem umorzenia, o czym mowa powyzej) sztuk obligacji na okaziciela,
zabezpieczonych, nieposiadajgcych formy dokumentu, serii A, o wartosci nominalnej 1.000,00 ztotych
kazda, sposdb ich realizacji oraz zwigzane z nimi prawa i obowigzki Emitenta i Obligatariuszy (dale;:
Obligacje), ktérych emitentem jest Spotka.

WEOQO zaktada m.in., ze:

e Termin wykupu obligacji przesuwa sie z 06.09.2016 roku na dzien 06.09.2018 roku;

e Oprocentowanie obligacji (WIBOR 3M powiekszony o marze) pozostaje bez zmian;

e Odsetki ptatne co trzy miesigce;

e W okreslonych przypadkach i na wskazanych zasadach Obligatariusz uprawniony jest do
zadania wczeséniejszego wykupu Obligaciji;

e Emitent jest zobowigzany do dokonania wczesniejszego wykupu:

i) 555 sztuk Obligacji do dnia 30 wrzes$nia 2016 r. oraz

j) 80 sztuk Obligacji miesiecznie poczgwszy od pazdziernika 2016 r. (wtgcznie) do grudnia 2016
r. oraz

k) 110 sztuk Obligacji miesiecznie poczgwszy od stycznia 2017 r. (wtgcznie) do marca 2017 r.
oraz

I) 210 sztuk Obligacji miesiecznie poczgwszy od kwietnia 2017 r. (wtgcznie) do dnia wykupu;

e W przypadku zbycia przez Emitenta lub podmioty nalezgce do Grupy Kapitatowej Emitenta
srodkow trwatych, Spétka jest zobowigzana kazdorazowo przeznaczy¢ na wczesniejszy
wykup Obligacji 65 % kwoty pozyskanych w wyniku takiej transakcji srodkow;

¢ Emitent zobowigzany jest kazdorazowo przeznaczyé na wczesniejszy wykup Obligacji kwote
stanowigcg iloczyn wartosci wskazanej w pozycji Przeptywy srodkéw pienieznych z
dziatalnosci operacyjnej pomniejszonej o wartosé: kosztu obstugi zadtuzenia, i wartosci 0,5.

WEO okresla réwniez szczegbdtowo formy i zakres zabezpieczeh Obligaciji.
Szczegoty nt. zmian WEO zawierat raport biezgcy Emitenta nr 64/2016 z dnia 07.09.2016 roku.
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Dnia 21.07.2016 roku, na mocy upowaznienia nadanego Zarzgdowi Emitenta Uchwatg nr 5/2014
przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie z dnia 08.12.2014, poza rynkiem regulowanym odbyta sie
transakcje zbycia 1 700 010 sztuk akcji wlasnych Bumech o wartosci nominalnej 1 700 010 ztotych.
Akcje stanowity 2,64% udziatu w kapitale zakladowym Emitenta oraz uprawniaty do 1 700 010 gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu Spdtki, co stanowito udziat 2,64% w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta.

Akcje wiasne Spodtka nabyta w drodze sukcesiji uniwersalnej w zwigzku z przejeciem ZWG SA. Akcje
te z chwilg zarejestrowania potgczenia staty sie akcjami wkasnymi Emitenta.

Nabywcg akcji jest wiodgca, polska instytucja finansowa. Cena transakcji wynosita 1 700 010 ztotych.
Przychéd ze sprzedazy przeznaczony zostat na redukcje zadiluzenia zewnetrznego Spoétki. Po
dokonaniu transakcji sprzedazy Emitent nie posiada akcji wlasnych. Sprzedaz akcji wikasnych Spétka
opisata szczegotowo w raporcie biezgcym nr 49/2016 z dnia 22.07.2016.

Bumech jako jedyny udziatowiec spotki dziatajacej pod firmg Przedsiebiorstwo ,Kobud” spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w tecznej (dalej: Kobud, Spotka Przeksztatcana), dnia
12.07.2016 roku, dziatajgc jako Zgromadzenie Wspdlnikow Kobud (dalej: Zgromadzenie) dokonato
przeksztatcenia Kobud w spotke dziatajgcg pod firmg: KOBUD Spétka Akcyjna z siedzibg w Lecznej
(KOBUD S.A.) zgodnie z Planem Przeksztaicenia ztozonym uprzednio do wiasciwego Sadu
Rejestrowego.

Na podstawie art. 563 pkt 2 Kodeksu spodtek handlowych Zgromadzenie postanowito, iz kapitat
zakltadowy KOBUD S.A. wynosi 1.000.000,00 zt i dzieli¢ sie bedzie na 1.000.000 akcji na okaziciela
serii A o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda. Akcje KOBUD S.A. przystuguja BUMECH S.A. w taki
sposob, ze za kazdy 1 (jeden) udziat w Spéice Przeksztatcanej wydanych zostanie 10.000 (dziesie¢
tysiecy) akcji na okaziciela serii A KOBUD S.A.

W zwigzku z uchwalonym przeksztatceniem nie nastgpita zadna zmiana wysokosci ani struktury
kapitatu zaktadowego.

Wiasciwy Sad Rejonowy dokonat wpisu przeksztatcenia Przedsiebiorstwa ,Kobud” Spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig w KOBUD Spoétka Akcyjna dnia 30.08.2016 roku. Kapitat zaktadowy
KOBUD S.A. w chwili obecnej wynosi 1.000.000,00 zt i dzieli sie na 1.000.000 nieuprzywilejowanych
akcji na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda. Emitent pozostaje jedynym
akcjonariuszem KOBUD S.A. O powyzszym przeksztatceniu Bumech informowat raportami biezgcymi
nr: 46/2016 z dnia 12.07.2016 roku oraz 62/2016 z dnia 31.08.2016 roku.

Dnia 15.07.2016 roku do Centralnego Rejestru Przedsiebiorcéw (CRPS) w Czarnogérze zostata
wpisana spétka — cérka Bumech, t. BUMECH CRNA GORA DRUSTVO SA OGRANICENOM
ODGOVORNOSCU NIKSIC z siedzibg w NIKSIC. Jej jedynym udziatowcem jest Emitent. Podmiot ten
zostat utworzony w celu realizacji kontraktu na wydobycie boksytu w Czarnogérze. O powstaniu ww.
spotki — corki Bumech informowat raportami biezgcymi nr: 47/2016 z dnia 12.07.2016 roku oraz
48/2016 z dnia 18.07.2016 roku.

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego Emitent zawart réwniez istotne umowy. Nalezy wsrdd nich
wymienic:

- umowe na drgzenie wyrobisk przygotowawczych dla rozcinki sciany N-3 pokl. 404/1 w JSW S.A.
KWK ,Pniéwek” o fgcznej wartosci 20 418 000,00 zt brutto (raport biezacy nr 55/2016 z dnia
09.08.2016 rokuy);

- umowe w ramach konsorcjum na drgzenia pochylni metanowej Xlla-S badawczej w poktadzie 501 na
poziomie 900 m dla potrzeb KHW S.A. KWK ,Murcki - Staszic” o wartosci 10 759 380,72 zt brutto
(raport biezacy nr 58/2016 z dnia 17.08.2016 roku);

- umowe terminowego kredytu eksportowego z przeznaczeniem na finasowanie wydobycia boksytu na
rzecz Uniprom Metali d.0.0. w czarnogdrskiej kopalni zawartg z Bankiem Gospodarstwa Krajowego z
siedzibg w Warszawie w kwocie 4 600 000,00 EUR oraz umowe o udzielenie gwarantowanej przez
Skarb Panstwa gwarancji ubezpieczeniowej dotyczgcej sptaty ww. kredytu w kwocie 3 680 000,00
EUR podpisanej miedzy Bumech a Korporacjg Ubezpieczeniowg Kredytéw Eksportowych S.A. z
siedzibg w Warszawie. Umowy z BGK oraz z KUKE zawieraty zapisy dotyczace szeregu
zabezpieczen, ktére Emitent opisat odpowiednio w raportach nr 65/2016 z dnia 16.09.2016 roku oraz
63/2016 z dnia 07.09.2016 roku.
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6.26.

Informacja dotyczaca zmian naleznosci, zobowigzan

warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastapity od czasu
zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Zwigkszenia  Zmniejszenia

J.m. Stan na kresie od 01.01.2016 do S
(tys. Zf) 31.12.2015 W OKresie o . . (0] tan na
30.06.2016 30.06.2016
Bumech SA 15 446 8911 811 23546

Na zobowigzania warunkowe w kwocie 23 546 tys. zt sktadajg sie:

Nazwa i i Wartos¢ max
LP | . Rodzaj Opis
jednostki (w PLN)

poreczenie do kwoty 5,9 min PLN, wierzyciel PKO Bankowy Leasing ,

1 BUMECH SA Poreczenie 5900 000,00
Dtuznik ZWG Sp z 0.0. wazne do 2019/11
poreczenie do kwoty 7,5 min PLN, wierzyciel ING Bank Slaski SA, Dhuznik

2 BUMECH SA Poreczenie 7 500 000,00
KOBUD Sp z 0.0., wazne do 2018/06
poreczenie do kwoty 3,0 min PLN, Wierzyciel ING Bank Slgski SA, Dtuznik

3 BUMECH SA Porgczenie 3 000 000,00
KOBUD Sp. z 0.0., wazne do 2019/06
poreczenie do kwoty 7,5 min PLN, wierzyciel ING Bank Slaski SA, Dhuznik

4 BUMECH SA Porgczenie 5 000 000,00
KOBUD Sp z 0.0., wazne do BEZTERMIONOWO
nalezno$¢ gtéwna 21,75 tys. PLN, Alicja Jankowska c-a Bumech SA (

5 BUMECH SA | Sprawa Sadowa 21 758,28
sprawa pracownicza)
nalezno$¢ gtéwna 7,78 tys PLN; Marta Mrozik c-a Bumech SA (sprawa

6 BUMECH SA Sprawa Sadowa 7 788,00
pracownicza )
Umowa generalna (wadia, nalezyte wykonanie) SU 2 min , Wierzyciel

7 BUMECH SA | Gwarancja 2 000 000,00
GENERALI
nalezno$¢ gtéwna 90 tys PLN, odsetki 26,55 tys PLN, Piotr tawik c-a

8 BUMECH SA Sprawa Sadowa 116 550,00

Bumech SA (sprawa pracownicza)

razem

Naleznosci warunkowe w Bumech nie wystepuja.

23 546 096,28
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7. POLROCZNE SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI |

POZOSTALE INFORMACJE DODATKOWE DO SKROCONEGO
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

7.1. Opis Grupy Kapitatowej Emitenta

W sktad Grupy Kapitatowej Bumech S.A. (dalej: Grupa, GK) na dzien 30.06.2016 roku oraz w dniu
publikacji niniejszego skonsolidowanego raportu obejmujgcego pierwsze poétrocze 2016 roku
sporzgdzonego wg. Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (dalej: Raport)
wchodzity nastepujace spoétki:

7.

10.

11.

12.

Bumech Spodtka Akcyjna z siedzibg w Katowicach — podmiot dominujgcy; specjalizuje sie
w drgzeniu wyrobisk podziemnych oraz Swiadczeniu kompleksowych ustug w zakresie
serwisu, utrzymania ruchu iremontédw maszyn i urzadzen gorniczych, a takze produkciji
kombajnéw chodnikowych. Na skutek przejecia ZWG S.A. (dalej: ZWG) dziatalnos¢ Emitenta
poszerzyta sie o produkcje trudnoscieralnych wyrobéw gumowych oraz gumowo-metalowych.
KOBUD S.A. (przedtem, tj. do 29.08.2016 roku jako: Przedsiebiorstwo ,KOBUD” Sp. z 0.0.) z
siedzibg w tecznej (dalej: Kobud) - prowadzi dziatalno$¢ w zakresie wykonawstwa robot
gorniczych. Spotka ta realizuje specjalistyczne prace goérnicze gtéwnie w podziemnych
obiektach Kopalni Wegla Kamiennego — Lubelski Wegiel ,BOGDANKA” S.A;;

BUMECH — TECHNIKA GORNICZA Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach (dalej: BTG) -
prowadzi dziatalno$¢ w zakresie $wiadczenia ustug remontowych maszyn i urzadzen
gorniczych oraz ustug drgzeniowych przeznaczonych dla gérnictwa wegla kamiennego;

ZWG Sp. z 0.0. KOBUD Spotka Komandytowo - Akcyjna z siedzibg w Iwinach - prowadzi
dziatalno$¢ w zakresie zarzgdzania projektami dofinansowanymi ze $rodkéw Unijnych oraz w
zakresie leasingowania $rodkow trwatych (kombajny). Spotka jest leasingobiorcg i
leasingodawcag na rzecz spoétek z grupy kapitatowej. Ponadto spétka podjeta dziatalnosé w
zakresie napraw i remontdw maszyn i urzgdzen gorniczych.

ZWG Sp. z 0.0. z siedzibg w lwinach - prowadzi dziatalno$¢ w zakresie ustug zarzgdzania
spotkg, o ktérej mowa w punkcie 4, w ktorej jest komplementariuszem

BUMECH CRNA GORA DRUSTVO SA OGRANICENOM ODGOVORNOSCU NIKSIC

z siedzibg w NIKSIC — Bumech jest jedynym udziatowcem tej spotki otworzonej w celu
realizacji kontraktu na wydobycie boksytu w Czarnogérze.

Sktad Grupy Kapitatowej Bumech S.A na dzien publikacji Raportu przedstawia sie nastepujgco™:

. Udziat w kapitale Udziat w
Lp. Nazwa podmiotu Nr KRS
zakltadowym tosach (%
y g

1 Bumech S.A. 0000291379 e e
2  KOBUDS.A. 0000123096 100% 100%
3 Bumech — Technika Gérnicza Sp. z o.0. 0000361157 100% 100%
4 ZWG Sp. z 0.0. KOBUD Spoétka Komandytowo- 0000483527 100% 100%

Akcyjna

BUMECH CRNA GORA DRUSTVO SA 50767990 100 % 100%
5 " ]

OGRANICENOM ODGOVORNOSCU NIKSIC
5 ZWG Sp.z0.0. 0000430693 100% 100%

£3

Do dnia 24.06.2016 roku w sktad Grupy wchodzita spétka dziatajgca pod firma: Paczuski 3 Spétka

Komandytowo — Akcyjna, ktdra nie prowadzita dziatalnos$ci gospodarczej

Do konsolidacji Grupy Kapitatowej Bumech metoda petng wchodzg nastepujgce spotki:

5.
6.

Bumech Spotka Akcyjna z siedzibg w Katowicach
BUMECH — TECHNIKA GORNICZA Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach
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7. Przedsiebiorstwo ,KOBUD” Sp. z 0.0. z siedzibg w tecznej
8. ZWG Sp. z 0.0. KOBUD Spodtka Komandytowo — Akcyjna z siedzibg w Leczne;j

Konsolidacja danych finansowych ZWG Sp. z o0.0. oraz BUMECH CRNA GORA DRUSTVO SA
OGRANICENOM ODGOVORNOSCU NIKSIC ze wzgledu na wielko$¢ przychodéw i sume bilansowg
nie miataby wptywu na prawidlowg prezentacje danych Grupy Kapitatowej ze wzgledu na brak
istotnosci.

7.2. Stanowisko Zarzagdu odnos$nie do mozliwosci zrealizowania
wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na dany rok, w swietle
wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do
wynikéw prognozowanych

Emitent nie publikowat prognoz wynikéw.

7.3. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub
posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby
gtosow na walnym zgromadzeniu Emitenta na dzien przekazania
raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te
podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zakladowym,
liczby gloséw z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w
ogolnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian
w strukturze witasnosci znacznych pakietéw akcji Emitenta w okresie
od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego
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Struktura akcjonariatu na dzien publikacji raportu okresowego

za | pétrocze 2016 roku

Struktura akcjonariatu na dzien publikacji raportu okresowego

za | kwartat 2016 roku

. Udziat . .
. ; Udziat w p Udziat w Udziat
A OETILE? Liczba Liczba Zrodio informacii kapitale g%?]saow Liczba Liczba Zrédio informacii kapitale glosow
akcji glosow 1 zakladowym WZA akcji glosow ) zakladowym na WZA
(w %) W %) (w %) (w %)
Fundacja Przystan w . Raport biezagcy nr
Scinawie* 10 327 346 10 327 346 Raport biezacy nr 45/2016 16,02 16,02 10 327 346 10 327 346 242016 16,02 16,02
Distressed Assets Fundusz
Inwestycyjny Zamknigty @~ = ----e- e Raport biezacy 41/2016 - e 3372 000 3372 000 Raport biezacy 19/2016 5,23 5,23
Aktywow Niepublicznych
G Investments Sp.
2 0.0. (wraz ze Zdzistawem 9992 050 9992 050 Raport biezacy nr 53/2016 15,50 15,50 10 174 257 10 174 257 Raport biezacy 32/2016 15,78 15,78
Gdaniec)**
MONEA XII Sp.z0.0.  —semmmemee s Raport biezacy 60/2016 ~ --—---- —eeeeee 6 440 000 6 440 000 Raport biezacy 26/2016 9,99 9,99
Edward Brzézko 3819930 3819930 Raport biezacy 45/2016 5,93 5,93 4 670 000 4 670 000 Raport biezacy 24/2016 7,24 7,24
Lista Akcjonariuszy Lista Akcjonariuszy
Jarostaw Chodacki 3900 000 3900 000 w zwigzku z NWZ z 6,05 6,05 3900 000 3900 000 w zwigzku z NWZ z 6,05 6,05

18.08.15r.

18.08.15r.

* Fundacja Przystari w Scinawie jest podmiotem powigzanym z Bumech poprzez Panig Dorotg Gizewskg — Wiceprzewodniczacg RN Bumech i Prezesa Fundacji oraz poprzez Pana Marcina
Sutkowskiego — Prezesa Zarzagdu Emitenta i Cztonka Rady Fundacji
" G Investments Sp. z o.0. jest podmiotem zaleznym od Pana Zdzistawa Gdarica. Ponadto G Investments Sp. z 0.0. do sierpnia br. byt podmiotem powigzanym z Bumech S.A., gdyZ funkcje
Prezesa Zarzadu tej spotki petnit Cztonek Rady Nadzorczej Emiitenta — Pan tukasz Rosinski

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta w okresie od przekazania skonsolidowanego raportu okresowego za | kwartat 2016 roku do dnia publikacji niniejszego
Raportu zaangazowanie w akcje Bumech zmniejszyli: MONEA Xl Sp. z o.0. oraz Distressed Assets Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdow
Niepublicznych, ktérzy to przestali by¢ akcjonariuszami Emitenta. G Investments Sp. z 0.0. (wraz ze Zdzistawem Gdaniec) zmniejszyt zaangazowanie o
182 207 sztuki akcji, a Pan Edward Brzézko o 850 000 sztuk walorow.

Ponadto Emitent dnia 21.07.2016 roku zbyt 1 700 010 akcji wlasnych, o czym informowat raportem biezgcym nr 49/2016 z dnia 22.07.2016 roku.

Poza powyzszym w okresie sprawozdawczym nie nastgpity inne zmiany w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akgciji.
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7.4. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do
nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujagce Emitenta na dzien
przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie
posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego, odrebnie dla kazdej z os6b

Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzgdzajgce
i nadzorujgce Emitenta na dzieh publikacji raportu okresowego za | pétrocze 2016 roku przedstawia
sie nastepujgco:

Zestawienie na dzien publikacji raportu Zestawienie na dzien publikacji raportu
za | potrocze 2016 roku za | kwartat 2016 roku
Akcjonariusz <& , A
Liczba ~ Wartosc Zrédto . S LCl .
T nominal 5 - Liczba akcji nominaln  Zrédto informacji
akcji informacji
na a
. . Informacja Oswiadczenie
'\P"r"’;fé'; ggtr';"gjf' - 171000 171000  Akcjonariusza z 171 000 171 000 Akcjonariusza z
a 19.09.2016 roku 11.05.2016 roku
Dariusz Dawidol — Informacja Oswiadczenie
Wiceprezes Zgarz du 33500 33 500 Akcjonariusza z 33500 33500 Akcjonariusza z
P a 19.09.2016 roku 11.05.2016 roku
tukasz Kliszka - Informacja Informacja
Czlonek Zarzadu 15 659 15 659 Akcjonariusza z 15 659 15 659 Akcjonariusza z
a 19.09.2016 roku 11.05.16 roku
Dorota Gizewska — Informacja z dnia Informacja z dnia
\évlllieprzew°d”'cza°a 0 0 20.09.2016 roku 0 0 12.05.16 roku
Alicja Sutkowska — 0 0 Informacja z dnia 0 0 Informacja z dnia
Czionek RN 21.09.2016. roku 12.05.16 roku
Anna Brzozko — Informacja z dnia Informacja z
JR?\lworSka - Czionek 0 0 21.09.2016. roku 0 0 11.05.2016 roku
tukasz Rosifiski — Informacja Informacja
Crlonek RN** 100 100 Akcjonariusza z 100 100 Akcjonariusza z
19.09.2016 roku 11.05.16 roku
. . Informacja z Informacja z
Kamila Kliszka 0 0 19.09.2016 roku 0 0 12.05.2016 roku
. . . Informacja z Informacja z
Michat Kwiatkowski 0 0 19.09.2016 roku 0 0 11.05.2016 roku
. . Informacja z Informacja z
Marcin Rudzki 0 0 19.09.2016 roku 0 0 11.05.2016 roku

*Fundacja Przystan w Scinawie  jest podmiotem powigzanym z Bumech poprzez Panig Dorotg Gizewskg -—
Wiceprzewodniczgcg RN Bumech i Prezesa Fundacji oraz poprzez Pana Marcina Sutkowskiego — Prezesa Zarzadu Emitenta i
Cztonka Rady Fundacji. Fundacja posiada 10 327 346 sztuk akcji Bumech.

** G Investments Sp. z o.0. do sierpnia br. byt podmiotem powigzanym z Emitentem poprzez Pana tukasza Rosinskiego —
Prezesa Zarzadu tej spotki oraz Przewodniczgcego Rady Nadzorczej Bumech. G Investments Sp. z o.0. posiada 9 282 257
sztuk akcji Spotki.
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W okresie od przekazania skonsolidowanego raportu okresowego za | kwartat 2016 roku do dnia
publikacji niniejszego Raportu wedtug najlepszej wiedzy Emitenta nie miaty miejsca zadne zmiany
w stanie posiadania walorow Emitenta przez osoby nadzorujgce i zarzgdzajgce.

7.5. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sagdem, organem
wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej z uwzglednieniem informacji w zakresie:

postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci Emitenta lub jednostki od niego
zaleznej, ktérego wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatdw wiasnych Emitenta, z okresleniem:
przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, stron
wszczetego postepowania oraz stanowiska Emitenta,

dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych tgczna
wartos¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatdw wlasnych Emitenta, z okresleniem tgczne;j
wartosci postepowan odrebnie w grupie zobowigzan oraz wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem
Emitenta w tej sprawie oraz, w odniesieniu do najwiekszych postepowan w grupie zobowigzan i grupie
wierzytelnosci - ze wskazaniem ich przedmiotu, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia
postepowania oraz stron wszczetego postepowania

W okresie sprawozdawczym nie toczyty sie postepowania dotyczgce zobowigzan albo wierzytelnosci
Emitenta przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego Ilub organem
administracji publicznej, ktorych jednostkowa lub tgczna wartos¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10
% kapitatow wiasnych Emitenta.

7.6. Informacje o udzieleniu przez Emitenta porgczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji - fgcznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna wartos¢
istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartos¢ co
najmniej 10% kapitatéw wiasnych Emitenta

z okresleniem:

a) nazwy (firmy) podmiotu, ktéremu zostaly udzielone poreczenia lub gwarancje,

b) tacznej kwoty kredytéw lub pozyczek, ktéra w catosci lub w okreslonej czesci zostala
odpowiednio poreczona lub gwarantowana,

c) okresu, na jaki zostaly udzielone poreczenia lub gwarancje,

d) warunkoéw finansowych, na jakich poreczenia lub gwarancje zostaty udzielone,

z okresleniem wynagrodzenia Emitenta lub jednostki od niego zaleznej za udzielenie
poreczen lub gwarancji,

e) charakteru powigzan istniejacych pomiedzy Emitentem a podmiotem, ktéry zaciaggnat
kredyty lub pozyczki

Ponizej Emitent przedstawia poreczenia udzielone przez Bumech wg stanu na dzieh publikaciji
Raportu:

Maksymalna

. . s . Nominalna kwota . Okres Warunki
Lp. OIS TEE LAl diugu (w tys.) el oreczenia  finansowe
9 ys- poreczenia pore

. ZWG Sp. z 0.0. 12/2013 - .

1 PKO Bankowy Leasing* Kobud SKA 5900 5900 11/2019 Nie dotyczy
. 12/2013 - .

2 ING Bank Sigski S.A. KOBUD 5000 7 500 06/2018 Nie dotyczy
. 01/2014- .

3 ING Bank Sigski S.A. KOBUD 2000 3000 06/2019 Nie dotyczy

Wszystkie

x zobowigzania  Bezterminowo .

4 PKOBPS.A. KOBUD 5000 2 tytutu od 03/2016 Nie dotyczy

kredytu

* Przystagpienie do dtugu
** Porgczenie na zasadach ogolnych
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7.7. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Emitenta beda miaty wptyw
na osiagniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej
kolejnego kwartatu

Koniunktura w branzy wydobywczej wegla kamiennego to najwazniejszy czynnik, ktéry ma wptyw na
dynamike rozwoju Bumech. W odczuciu Emitenta sytuacja na rynku, na ktérym dziata zaczyna sie
stabilizowac. Uzalezniona jest w duzej mierze od cen wegla, ktére w ostatnich latach ksztattowaty sie
na bardzo niskim poziomie. Analitycy prognozowali wzrost cen wegla dopiero w 2017 r. Tymczasem
odbicie nastgpito juz w tym roku, gtéwnie dzieki Chinom i letnim powodziom w Azji.

Na swiatowym rynku wegla ceny rosng od maja. W poftowie wrzesnia tona wegla energetycznego
(potrzebnego np. elektrowniom) w portach ARA (Amsterdam - Rotterdam - Antwerpia) kosztowata 61
dol. Dla poréwnania: w marcu bylo to zaledwie ok. 45 dol. Wzrastajg takze ceny wegla koksujacego
(dla hutnictwa). Za tone tego surowca ptaci sie obecnie ok. 190 dol., podczas gdy w marcu - ok. 88
dol.

Dane na temat cen wegla od wrzesnia ub.r. do wrzesnia br. prezentuje wykres ponizej (notowania cen wegla Amsterdam-
Rotterdam-Antwerpia).
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Indeks ceny twardego wegla koksowego wzrést do rekordowych 195,70 za tone w potowie wrzesnia.
To oznacza az 111 proc. wzrost od lipca br. Znaczacym producentem wegla koksowego jest nasz
gldwny kontrahent, czyli Jastrzebska Spétka Weglowa S.A. (dalej: JSW), ktéra jest najwiekszym w
Europie producentem tego typu surowca. Wtadze JSW, prezentujgc swoj plan naprawczy, zaznaczyty,
ze chcg sie skupi¢ na produkcji wtasnie wegla koksujgcego (z 70 proc. w tym roku do 85 proc. w roku
2025), na ktéry rosnie popyt.

Od poczatku roku wegiel koksowy zdrozat o prawie 150 proc., co jest zaskoczeniem dla rynku.
Gtéwnym motorem wzrostu jego ceny jest decyzja wladz Chin o ograniczeniu ilosci dni roboczych w
krajowych kopalniach z 330 do 276 dni w roku. Skutkiem tej decyzji jest zmniejszenie podazy wegla.
To zmusito traderéw i huty do zwiekszenia zakupéw na rynkach zagranicznych i przetozylo sie na
wzrost cen. Rosngce ceny powinny za jakis czas poprawi¢ rentownos¢ kopalh w Polsce. To bardzo
wazne trendy na rynku, na ktérym dziata Bumech, poniewaz majg kluczowe znaczenie dla dziatalnosci
Spotki. Wzrost rentownosci producentow wegla wptynie na jej kondycje, co powinno z kolei przetozy¢
sie na skrocenie termindw ptatnosci, jak rowniez na wzrost inwestycji w wydobycie.

Wzrost cen w przypadku wegla energetycznego na s$wiecie nie przetozy sie szybko na sytuacje
polskich producentéw wegla. Wzrosty cen dotrg do nas z opdznieniem - spodziewamy sie tego nie
wczesniej niz korncem 2016 r. W analizie sytuacji w gérnictwie nie mozna jednak zapominaé o tym, iz
nasz krajowy rynek wegla energetycznego wcigz boryka sie z nadpodazg surowca.

Nalezy podkreslié, ze poza wzrostem cen wegla na rynkach swiatowym, co jest bardzo dobrym
prognostykiem na przysztoS¢ w kontekscie dziatalnosci Emitenta, postepujg procesy
restrukturyzacyjne w branzy goérniczej w Polsce. W planach jest przeniesienie do SRK kopalni
LKrupinski”, ktorej straty miaty niekorzystny wptyw na efekty dziatalno$ci JSW. Zorganizowane czesci
dawnej Kompanii Weglowej SA réwniez majg zosta¢ przeniesione do SRK. Ponadto na JSW trwa
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wyprzedaz nierentownych aktywow w celu poprawy ptynnosci a zarazem ograniczenia kosztow
dziatalnosci. llo$¢ przetargdw ogtaszanych przez $lgskie spétki weglowe w | potroczu 2016 roku w
stosunku do tego samego okresu roku poprzedniego wzrosta. Zwigzki zawodowe funkcjonujgce w
sektorze gérniczym prowadzg efektywne rozmowy o zmianie warunkéw wynagrodzenia i zatrudnienia.
Te okolicznosci stwarzajg podstawe do tego, aby przez pryzmat dziatalnosci Bumech, patrze¢ w
przyszto$¢ z optymizmem.

Kryzys i duza presja na obnizke cen na rynku ustug goérniczych spowodowaty wycofanie sie z rynku -
na skutek upadtosci lub z braku zdolnosci finansowej do realizacji prac - wielu przedsiebiorstw
dotychczas konkurujgcych z Emitentem na kontraktach drgzeniowych, W tym fakcie - w przypadku
istotnego ozywienia w sektorze - Spétka upatruje szans na zwigkszenie udziatu w rynku, a co za tym
idzie — przychodow i rentownosci.

Bumech aktywnie poszukuje nowych kontraktéw i uczestniczg w ogtaszanych przetargach. W ocenie
Zarzadu pozytywny wptyw na wyniki Emitenta w najblizszym okresie bedzie miato zatem osiggniecie
przychoddéw wynikajgcych z juz realizowanych i ewentualnie z nowo pozyskanych zlecen, zamowien.
W | pétroczu 2016 roku zostaty podpisane przez Bumech kolejne umowy. Nalezy wsréd nich
wymienic:

- umowe w ramach konsorcjum na drgzenie wyrobisk przygotowawczych na KWK ,Murcki — Staszic” o
wartosci 13 274 745,73 zt brutto (raport biezgcy nr 8/2016 z dnia 02.03.2016 roku);

- dwie umowy w ramach konsorcjum na wykonanie wyrobisk przygotowawczych oraz na wykonanie
pobierki spagu dla Przedsiebiorstwa Gérniczego "SILESIA” Sp. z 0.0. o tgcznej wartosci 4 919 298,09
zt brutto (raport biezagcy nr 17/2016 z dnia 06.04.2016 roku);

- umowe w ramach konsorcjum na drgzenie wyrobisk na KWK ,Murcki — Staszic” o wartosci 12 539
931,18 zt brutto (raport biezgcy nr 27/2016 z dnia 19.04.2016 roku);

- umowe w ramach konsorcjum na wydobycie rudy aluminium (boksytu) z Czarnogérze o
maksymalnej wartosci 458 645 000,00 EURO netto (raport biezgcy nr 30/2016 z dnia 26.04.2016 roku
oraz 34/2016 z dnia 13.05.2016 roku);

- umowe w ramach konsorcjum na drgzenie wyrobisk na KWK ,Halemba — Wirek” o wartosci 11 660
400,00 zt brutto (raport biezgcy nr 33/2016 z dnia 13.05.2016 roku).

Warto wspomnieé, ze po zakonczeniu okresu sprawozdawczego Emitent zawart kolejne umowy.
Wsrad nich:

- umowe na drgzenie wyrobisk przygotowawczych dla rozcinki sciany N-3 pokl. 404/1 w JSW S.A.
KWK ,Pnidwek” o tgcznej wartosci 20 418 000,00 zt brutto (raport biezacy nr 55/2016 z dnia
09.08.2016 roku);

- umowe w ramach konsorcjum na drazenia pochylni metanowej Xlla-S badawczej w pokfadzie 501 na
poziomie 900 m dla potrzeb KHW S.A. KWK ,Murcki - Staszic’ o wartosci 10 759 380,72 z brutto
(raport biezacy nr 58/2016 z dnia 17.08.2016 roku);

- umowe terminowego kredytu eksportowego z przeznaczeniem na finasowanie wydobycia boksytu na
rzecz Uniprom Metali d.o.o. w czarnogoérskiej kopalni zawartg z Bankiem Gospodarstwa Krajowego z
siedzibg w Warszawie w kwocie 4 600 000,00 EUR oraz umowe o udzielenie gwarantowanej przez
Skarb Panstwa gwarancji ubezpieczeniowej dotyczacej sptaty ww. kredytu w kwocie 3 680 000,00
EUR podpisanej miedzy Bumech a Korporacjg Ubezpieczeniowg Kredytéw Eksportowych S.A. z
siedzibg w Warszawie.

Celem dywersyfikacji dziatalnosci Emitent podjgt aktywne dziatania zmierzajgce do wejscia ze swojg
oferta na rynki zagraniczne. Starania Spdiki zostaty uwienczone niebywatym sukcesem — dnia
25.04.2016 roku Bumech w konsorcjum ze spdtkg Grottech Sp. z 0.0. podpisat 29 - letni kontrakt na
wydobycie rudy aluminium (boksytu) na rzecz Uniprom Metali d.o.o. w kopalni w Czarnogérze. Z tytutu
realizacji tej umowy Bumech spodziewa sie stabilnych, wieloletnich przychodéw.

Emitentowi udalo sie pozyskaé z Banku Gospodarstwa Krajowego kredyt eksportowy z
przeznaczeniem na finasowanie tego projektu w kwocie 4 600 000,00 EUR oraz zawrze¢ umowe
gwarancji ubezpieczeniowej dotyczacej sptaty ww. kredytu w kwocie 3 680 000,00 EUR podpisanej
miedzy Bumech a Korporacjg Ubezpieczeniowg Kredytow Eksportowych S.A. W efekcie powyzszego
nastgpi dywersyfikacja dziatalnosci Bumech poprzez wejscie na nowy rynek — nowy zaréwno pod
wzgledem terytorialnym (eksport) jak i branzowym (wyjscie poza sektor wegla kamiennego). Ponadto
realizacja przychoddéw z kontraktu czarnogérskiego w duzym stopniu wptynie na poprawe ptynnosci —
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okreslone w nim terminy pfatnosci wynoszg 7 dni, a wiec znacznie mniej niz w przypadku polskich
spotek weglowych.

Szczegoty dotyczgce przywotanego wyzej kontraktu Emitent prezentowat w raportach biezgcych o nr:
30/2016 z dnia 26.04.2016 roku, 34/2016 z dnia 13.05.2016 roku, 35/2016 z dnia 31.05.2016 roku,
47/2016 z dnia 12.07.2016 roku, 48/2016 z dnia 18.07.2016 roku, 54/2016 z dnia 03.08.2016 roku,
57/2016 z dnia 11.08.2016 roku, 63/2016 z dnia 07.09.2006 roku, 61/2016 z dnia 26.08.2016 roku,
62/2016 z dnia 31.08.2016 roku oraz 65/2016 z 16.09.2016 roku.

Dtugie terminy ptatnosci, jak rowniez sytuacja ekonomiczna gtéwnych odbiorcow ustug, tj. spotek
weglowych, powodujg koniecznos$é ponoszenia istotnych kosztéw finansowych. Tymczasem instytucje
finansowe w zasadzie zawiesity kredytowanie branzy goérniczej. W zwigzku z rosngcymi cenami wegla
na rynkach swiatowych oczekuje sie jednak skrécenia termindw pfatnosci przez spotki weglowe oraz
powrotu bankéw do finansowania sektora gérniczego - Emitent podjgt juz rozmowy z jedng z
wiodacych instytucji finansowych w tym zakresie. Realizacja tego pozytywnego scenariusza powinna
doprowadzi¢ do zmniejszenia kosztow finansowych oraz poprawy rentownosci.

W swojej biezacej dziatalnosci Spétka nie bagatelizuje zagrozen i ryzyk zidentyfikowanych w punkcie
7.8 niniejszego Raportu, gdyz mogg one mie¢ wptyw na wyniki kolejnych okreséw sprawozdawczych.

7.8. Podstawowe zagrozenia i ryzyka zwigzane z pozostalymi
miesigcami roku obrotowego

¢ Ryzyko dekoniunktury w branzy gorniczej

GK dostosowata sie do dziatania w warunkach kryzysu w branzy surowcowej, ktéry w przypadku
wegla jest szczegolnie odczuwalny z powodu sytuaciji finansowej najwiekszych producentéw wegla w
Polsce. W celu zminimalizowania negatywnego wptywu tego ryzyka Zarzad Emitenta podjat
kompleksowe dziatania, ktére pozwalajg elastycznie reagowac¢ na sytuacje rynkowa. Staly sie one
gtébwnym czynnikiem sukcesu GK w okresie dekoniunktury. Grupa kontynuuje dziatania podjete we
wczesniejszych okresach:

- rozszerza zakres dziatalnosci produkcyjnej o rynki pozagérnicze, a w obszarze ustug gorniczych
zwieksza swojg aktywnos¢ poza rynkiem gornoslgskim;

- oferuje kompleksowg ustuge, w ramach ktérej dostarcza maszyny, zapewnia utrzymanie ruchu i
serwis oraz wykonuje roboty zwigzane z drgzeniem wyrobisk podziemnych;

- sukcesywnie poszerza oferte produktowg i ustugows;

- poprawia efektywnos¢ celem zachowania marzy;

- wychodzi z ustugami nie tylko poza rynek krajowy, ale réwniez rynek innych kopalh niz wegla
kamiennego.

. Ryzyko zwigzane z globalnym spowolnieniem gospodarczym

Problemy sektora surowcowego majg charakter globalny. Ostatnio obserwowane wzrosty cen wegla
na rynkach $wiatowych (szczegdlnie w przypadku wegla koksujgcego) mogg sSwiadczyé o
wychodzeniu branzy z kryzysu. Zatem ryzyko to w opinii Emitenta zostato znacznie ograniczone.

. Ryzyko zwigzane ze zmiang stopy procentowej

Spotki z Grupy prowadzac dziatalnos¢ wykorzystuja m.in. finansowanie zewnetrzne pochodzgce
z kredytéw bankowych, leasingdw, obligaciji, faktoringu, ktérych oprocentowanie oparte jest gtéwnie na
stopie zmiennej. Ewentualny spadek/wzrost stop procentowych moze przetozyé sie na
zmniejszony/zwigkszony poziom ptaconych odsetek. Zwazywszy na obecny poziom stép to ryzyko jest
niskie.

. Ryzyko zwigzane z kursem walutowym

Grupa w | pétroczu 2016 roku nie odnotowata znaczgcego eksportu i importu produktéw i ustug. Nie
byta zatem narazona na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji. Zaréwno sprzedaz, jak i
zakupy dokonywane poza granicami kraju nie stanowity istotnego procentu w catosci obrotéw Grupy.
Intensyfikacja eksportu — zwlaszcza w kontekscie podpisanego kontraktu czarnogérskiego - moze to
jednak zmienic.

. Ryzyko ograniczonej dywersyfikacji zrodet przychodow
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Powyzsze ryzyko zostato znacznie zmniejszone dzieki strategicznemu ruchowi — potgczeniu z Grupg
Kapitatowg ZWG. Przychody ze sprzedazy generowane na Goérnym Slgsku stanowig obecnie
znacznie mniejszy procent przychodéw GK. To znaczgca zmiana uzyskana w ostatnim czasie, na
rzecz rynkéw, na ktérych Emitent nie byt dotychczas obecny - Dolnego Slgska i Zagtebia Lubelskiego.
Ponadto w zwigzku z zawartym kontraktem na wydobycie boksytéow w Czarnogérze nastgpi
dywersyfikacja dziatalnosci Grupy poprzez wejscie na nowy rynek — nowy zaréwno pod wzgledem
terytorialnym (eksport) jak i branzowym (wyjscie poza sektor wegla kamiennego).

. Ryzyko zwigzane z dzialalnoscig konkurencji

Trwajgca dekoniunktura zweryfikowata pozycje konkurencyjne firm branzy okotogdrniczej
specjalizujgcych sie w pracach przygotowawczych. Po okresie zaostrzonej konkurencji cenowej
sytuacja stabilizuje sie réwniez z powodu zmniejszenia sie liczby firm konkurencyjnych wobec
Emitenta. Kluczowa dla skutecznego konkurowania byta przeprowadzona restrukturyzacja i uzyskana
w ten sposéb elastyczno$¢ cenowa. Zarzad Emitenta bedzie kontynuowat dziatania w tym zakresie,
podnosit jakos¢ ustug i produktow, rozszerzat i dywersyfikowat dziatalnos¢ tak, aby mozliwie obnizyé
to ryzyko.

. Ryzyko zwigzane z brakiem rzetelnosci i nieterminowoscia ustug swiadczonych przez
podwykonawcéw i konsorcjantow

Spotki wchodzgce w sktad GK tworzgc konsorcja sprawdzajg sytuacje finansowg potencjalnych
partneréw, jak réwniez monitorujg jg w trakcie realizacji kontraktu. Zgodnie z wewnetrznymi
procedurami nowi kontrahenci mogg uzyskiwac zlecenia o ograniczonej wartosci, a dopiero nalezyte
wykonanie przez nich prac kwalifikuje ich do dalszej wspétpracy. Spétki z Grupy niezaleznie od tego
stale monitoruja mozliwosci lokowania zlecen na rynku, aby uzyskac najkorzystniejsze ceny. Nalezy
doda¢, ze realizujgc strategie na okres kryzysu, Zarzad ograniczyt udziat podwykonawcow i
konsorcjantéw, a zatem ryzyko to zostato dodatkowo zminimalizowane.

. Ryzyko awarii urzadzen produkcyjnych

W celu zapobiegania powyzszym awariom Spoétka dokonuje okresowych przegladdéw i serwisow
urzadzen, atakze je ubezpiecza. Wazng role odgrywajg w tym przypadku réwniez odpowiednio
wyszkoleni pracownicy, ktorzy sg w stanie w krétkim okresie czasu usungé awarie. Ryzyko ocenia sie
jako bardzo niskie.

. Ryzyko zwigzane z zabezpieczeniami na majatku Spotki

Jedng z form zabezpieczenia udzielonego przez banki finansowania sg hipoteki na nieruchomosciach
oraz zastawy rejestrowe na majgtku ruchomym. W dotychczasowej dziatalnosci GK nie wystgpita
realizacja tego ryzyka. Emitent sptaca kredyty zabezpieczone na majatku i tym samym ogranicza to
ryzyko. Emitent stopniowo uwalnia majgtek od zabezpieczen, renegocjujgc ich poziom proporcjonalnie
do spadku zadtuzenia.

. Ryzyko zwigzane z utratg kluczowych pracownikéw

Dla spotek z Grupy jednym z najwazniejszych zasobdw sg pracownicy. Aby zminimalizowaé powyzsze
ryzyko GK Bumech dba o udziat zatogi w specjalistycznych kursach podnoszgcych kwalifikacje.
Emitent ocenia ryzyko wystgpienia w najblizszej przysziosci tego typu ryzyka u siebie jako niskie. W
Spotce funkcjonujg programy motywacyjne, ktére przynoszg zaktadane przez Zarzad efekty w formie
wzrostu rentownosci ijakosci produkcji. Wyzszy dozér gorniczy to zespdt oséb o wysokich
kwalifikacjach, wieloletnim doswiadczeniu w branzy i diugim stazu pracy. Obecna sytuacja na rynku
niosgca za sobg jako konsekwencje zmniejszenie liczby miejsc pracy w branzy dodatkowo stabilizuje
kadry GK. Ponadto czynnikiem stabilizujgcym kadre jest zmniejszajgca sie liczba firm
konkurencyjnych, ktére obnizajg zatrudnienie albo wyptacajg pensje w ratach.

. Ryzyko kar umownych i zmniejszenia planowanych przychodow wynikajagcych z
realizacji kontraktow

Ryzyko zwigzane z karami za niewykonanie lub nieterminowe wykonanie robot dotyczacych realizacji
umow jest uwarunkowane wieloma czynnikami niezaleznymi i zaleznymi od samej Spokki jak i
przedsiebiorstw wspotpracujgcych z Emitentem. Roboty realizowane w ramach zaméwien publicznych
sg uzaleznione od warunkéw geologiczno-goérniczych i kazdorazowo w zadaniu mogg wystgpi¢ z tym
zwigzane, wczesniej nieprzewidziane trudnosci. Biorgc pod uwage powyzsze moze nastgpic¢
pozniejsze przekazanie frontu robot lub wydtuzenie prac. Ponadto Zamawiajacy w okreslonych
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przypadkach (m. in.: recesja na rynkach Swiatowych, sytuacja kryzysowa na rynku wegla i stali,
niemozliwe aw zwigzku z tym niepeline rozeznanie warunkéw geologiczno-gorniczych) moze
ograniczy¢ zakres prac. Dodatkowo terminowos¢é wykonania roboét jest uzalezniona od ewentualnego
podwykonawcy i/lub konsorcjanta, z ktérym scisle wspotpracuje sie przy realizacji danego kontraktu.
Wszystkie te czynniki mogg powodowac natozenie na Emitenta kar umownych, odroczenie w czasie
realizacji przychoddw lub osiggniecie przychodéw na poziomie nizszym od poczatkowo planowanych.
W dotychczasowe] dziatalnosci Emitent nie byt ukarany z tytutu nieprawidtowej realizacji kontraktéw.
Prace byly realizowane terminowo, a dobdér i monitorowanie podwykonawcéw rowniez takim
konsekwencjom skutecznie zapobiegaty.

. Ryzyko kredytowe

Spotki z Grupy prowadzgc dziatalnosé wykorzystujg m.in. finansowanie pochodzgce z kredytéw
bankowych, leasingéw i obligacji. Ryzyko to istotnie zmniejsza sie poprzez systematyczng sptate
zobowigzan z tytutu kredytow i leasingdw, jak réwniez rozterminowania rat, tak aby ich wplyw na
biezgce wydatki Spotki byt na poziomie gwarantujgcym terminowe regulowanie tych zobowigzan.

. Ryzyko utraty ptynnosci

Ryzyko to zostato szczegdtowo opisane w ,Informacji ogélnej o raporcie okresowym” (pkt 1.1). W tym
miejscu warto wspomnie¢, ze w ocenie Zarzadu spoétki z Grupy w najblizszej przysztosci utrzymacé
ptynnos¢ finansowg na zadawalajgcym poziomie umozliwiajgcym sprawne prowadzenie dziatalnosci
gospodarczej.

. Ryzyko zwigzane z prowadzong dziatalnoscig operacyjng na czynnych obiektach
kopaln

Z dziatalnos$ciag spotek z Grupy, zwltaszcza w przypadku wykonywania prac drgzeniowych na czynnych
obiektach kopaln, wigzg sie zagrozenia polegajace miedzy innymi na mozliwosci wystgpienia awarii
skutkujgcej stratami ludzkimi i materialnymi. GK przeciwdziala temu zagrozeniu poprzez state
szkolenie inadzér bhp, wyposazanie pracownikdw w nowoczesny sprzet ochrony osobistej oraz
ubezpieczenie dziatalnosci od odpowiedzialnosci cywilnej. Nalezy doda¢, ze Emitent prowadzi prace
na kopalniach o najwyzszych poziomach =zagrozenia metanem i w testach jakosciowych
przeprowadzanych przez stuzby tych kopaln uzyskuje wysokie oceny.

. Ryzyko podatkowe zwigzane z transakcjami z podmiotami powigzanymi

Wszelkie transakcje z podmiotami powigzanymi zawierane sg na warunkach rynkowych.
Dokumentacja tych transakcji byta w przesztodci, tj. w roku 2013 przedmiotem kontroli organdw
podatkowych u Emitenta. Organ kontrolny nie wnosit do niej Zzadnych zastrzezen, co moze
potwierdzaé, ze wystgpienie powyzszego ryzyka jest znacznie ograniczone.

¢ Ryzyko zwigzane z rozpoczeciem strajkow przez pracownikéw gtéwnych odbiorcow
W zwigzku z koniecznoscig przeprowadzenia restrukturyzacji gérnictwa w Polsce oraz co sie z tym
taczy obnizeniem kosztdw zatrudnienia przez gtéwnych odbiorcéw, istnieje zagrozenie strajkiem
pracownikow spotek weglowych. Biorgc jednak pod uwage, ze obecnie rzadzgcy szczegdlnie dbajg o
spokoj spoteczny w branzy goérniczej, w ocenie Emitenta ryzyko konfliktu ze zwigzkami zawodowymi
spada.

7.9. Inne informacje, ktoére zdaniem Emitenta s3 istotne dla oceny jego
sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich
zmian oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji
zobowigzan przez Emitenta

Pomimo trudnej sytuacji na rynku gérniczym sptata zaciggnietych przez spétki z Grupy zobowigzanh z
tytutu kredytoéw, obligacji oraz uméw leasingowych w | pétroczu 2016 roku nastepowata bez wiekszych
zaktécen. Sytuacja ptynnosciowa nie jest jednak zadawalajgca. W ramach realizacji strategii rozwoju i
dywersyfikacji dziatalnosci (wyjscie poza krajowy rynek wydobycia wegla) Spétce udato sie:

1. Pozyska¢ z Banku Gospodarstwa Krajowego kredyt eksportowy z przeznaczeniem na

finasowanie kontraktu czarnogoérskiego w kwocie 4 600 000,00 EUR oraz zawrze¢ umowe gwarancji
ubezpieczeniowej dotyczgcej sptaty ww. kredytu w kwocie 3 680 000,00 EUR podpisanej miedzy
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Bumech a Korporacja Ubezpieczeniowg Kredytéw Eksportowych S.A. W efekcie tego nastgpi
dywersyfikacja dziatalnosSci poprzez wejscie na nowy rynek — nowy zaréwno pod wzgledem
terytorialnym (eksport) jak i branzowym (wyjScie poza sektor wegla kamiennego). Ponadto realizacja
przychodow z kontraktu czarnogoérskiego w duzym stopniu wptynie na poprawe ptynnosci — okreslone
w nim terminy ptatnosci wynoszg 7 dni, a wiec znacznie mniej niz w przypadku polskich spotek
weglowych.

2. Uzyska¢ od posiadaczy obligacji serii A1 deklaracje co do tego, iz obejmg oni obligacje serii
B1 zamienne na akcje serii G i skorzystajg z prawa zamiany na akcje (na warunkach okreslonych
Uchwatami Walnego Zgromadzenia Bumech z dnia 29.03.2016 roku), ktére zostang przez Bumech
wyemitowane po dokonaniu stosownych wpiséw przez wiasciwy Sgd Rejestrowy, co powinno nastgpic¢
do konca br. Pozwoli to Emitentowi zmniejszy¢ zadtuzenie o 4 min zt i znacznie poprawi wskaznik:
EBIDTA/zadtuzenie finansowe.

3. Pozyska¢ w jednej ze spodtek finansowanie w postaci faktoringu na znacznie korzystniejszych
warunkach niz dotychczasowe.

Na skutek nieterminowej zaptaty przez kontrahentéw (w okresie sprawozdawczym dotyczyto to w
szczegollnosci JSW SA) za ustugi swiadczone przez Spotke, wystepujg opodznienia w sptacie jej
zobowigzan w stosunku do instytucji finansowych oraz dostawcow. Wieloletnia wspétpraca instytucji
finansowych pozwala Bumech w porozumieniu z nimi dostosowywac¢ mozliwosci w zakresie splaty
zadtuzenia do nowych okolicznosci. Zobowigzania finansowe stanowig istotny udzial w wydatkach
Spoiki i sg przedmiotem ciggtej uwagi Zarzgdu, poniewaz ich poziom musi by¢ dostosowany do
poziomu nadwyzek generowanych przez Spoétke. W ostatnich okresach byty zawierane porozumienia
zmieniajgce terminy. Spétka w porozumieniu z instytucjami finansowymi zadbata, aby nie doszto do
naruszenia postanowien uméw w tym zakresie. Nalezy podkresli¢, ze zadtuzenie finansowe
systematycznie spada.

W stosunku do dostawcoéw rowniez podejmowane sg rozmowy, zawierane porozumienia zmieniajgce
terminy zaptaty. Podmioty te w wiekszosci funkcjonujg w tej samej branzy, co Spoétka i jest im znana
sytuacja w zakresie op6znien w terminach zapfaty przez producentéw wegla. Stagd tez mozliwe jest
uzgodnienie nowych warunkéw zaptaty, najczesciej bez konsekwencji w postaci odsetek. Zarzad
prébuje dostosowac terminy ptatnosci za zobowigzania Spoétki do termindéw narzucanych przez
producentdw wegla. Zaméwienia sg lokowane u dostawcéw dajgcych najlepsze warunki, réwniez w
zakresie terminu zaptaty. Spétka pozostaje w kontakcie z gtéwnymi dostawcami, monitorujgc, czy
poziom zadtuzenia mieéci sie w uzgodnionych z nimi wartosciach. Dotychczas nie wystgpity istotne
spory z tego powodu.

W zakresie zobowigzan podatkowych Spoétka korzysta z mozliwych form pomocy panstwa w formie
odroczonej sptaty ratalnej. Emitent podpisat umowy rozterminowujgce sptate zobowigzan z tytutu VAT
oraz sktadek na ZUS. Terminowos$c¢ sptaty zobowigzan podatkowych jest rowniez przedmiotem uwagi
Zarzadu Spotki ze wzgledu na czeste przypadki zapytan instytucji finansowych o brak zalegtosci
publiczno-prawnych, jak réwniez koniecznos¢ posiadania takich zaswiadczen ze wzgledu na udziat w
przetargach publicznych.

Zarzad Emitenta jest Swiadom, iz czynniki takie jak m.in.: niepowodzenie lub problemy z realizacjg
kontraktu w Czarnogdrze, zgtoszenie zgdania wczesniejszego wykupu obligacji przez ktéregos z
Obligatariuszy, postawienie kredytu w natychmiastowg wymagalnos¢ czy tez znaczne ograniczenie
lub wstrzymanie przez producentéw wegla inwestycji w nowe ztoza mogg spowodowaé problemy
ptynnosciowe Bumech. Wzrost ilosci przetargéw ogtaszanych przez spotki weglowe w | pétroczu 2016
roku w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego wskazuje na to, iz zagrozenie to jest
raczej mato prawdopodobne.

Dodatkowo w zwigzku z rosngcymi cenami wegla na rynkach Swiatowych oczekuje sie skrécenia
termindw ptatnosci przez spétki weglowe oraz powrotu bankéw do finansowania sektora goérniczego -
Emitent podjat juz rozmowy z jedng z wiodgcych instytucji finansowych w tym zakresie. Realizacja
tego scenariusza powinna doprowadzi¢ do zmniejszenia kosztéw finansowych oraz poprawy
rentownosci.

W dniu 04.01.2016 roku Spotka zaciggneta kredyt obrotowy na finansowanie biezacej dziatalnosci w
Slgskim Banku Spétdzielczym ,Silesia” w kwocie 1 400 000,00 zt z terminem spfaty do 05.02.2016
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roku. Oprocentowanie kredytu bylo zmienne oparte o stawke WIBOR 1M powiekszong o marze
Banku. Kredyt zostat w catosci sptacony.

W dniu 09.02.2016 roku Spodtka zaciggneta kredyt ptatniczy na finansowanie biezacej dziatalno$ci w
Konsorcjum ztozonym z Banku Spétdzielczego w Zorach oraz Banku Spétdzielczego w Miedznej w
kwocie 1 000 000,00 zt z terminem sptaty do 16.05.2016 roku. Od wykorzystanego limitu Bank pobiera
odsetki o statej stopie procentowej. Kredyt zostat catkowicie sptacony dnia 05.05.2016 roku.

Dnia 10.03.2016 roku Spotka zaciggneta kredyt pfatniczy na finansowanie biezgcej dziatalnosci w
Konsorcjum ztozonym z Banku Spétdzielczego w Zorach oraz Banku Spétdzielczego w Miedznej w
kwocie 1 050 000,00 zt na okres 4 miesiecy, tj. od marca 2016 roku do lipca 2016 roku. Od
wykorzystanego kredytu Bank pobiera odsetki o statej stopie procentowej. Kredyt zostat catkowicie
sptacony dnia 04.07.2016 roku.

W dniu 10.05.2016 roku Spodtka zaciggneta kredyt ptatniczy na finansowanie biezacej dziatalnosci w
Konsorcjum ztozonym z Banku Spoétdzielczego w Zorach oraz Banku Spétdzielczego w Miedznej w
kwocie 1 000 000,00 zt z terminem sptaty do 31.08.2016 roku. Od wykorzystanego limitu Bank pobiera
odsetki o statej stopie procentowej. Kredyt zostat catkowicie sptacony dnia 04.08.2016 roku.

Dnia 28.06.2016 roku podpisana zostata umowa o $wiadczenie ustug faktoringowych z Idea Money
SA. Wartos¢ limitu faktoringowego wynosi 5 000 000,00 zi. Faktor pobiera statg prowizje za jeden
dzien finansowania. Celem zabezpieczenia spfaty wszelkich wierzytelnosci pienieznych wynikajgcych
z umowy faktoringu ustanowiony zostat zastaw rejestrowy do najwyzszej sumy zabezpieczenia w
wysokosci 17 000 000 ztotych na zapasach stanowigcych srodki obrotowe Emitenta. Szczegétowe
informacje nt. powyzszego zastawu Emitent przedstawit w raporcie biezgcym nr 50/2016 z dnia
25.07.2016 roku.

W dniu 07.07.2016 roku Spoétka zaciggneta kredyt ptatniczy na finansowanie biezacej dziatalnosci w
Konsorcjum ztozonym z Banku Spoétdzielczego w Zorach oraz Banku Spoétdzielczego w Miedznej w
kwocie 1 000 000,00 zt z terminem spfaty do listopada 2016 roku. Od wykorzystanego limitu Bank
pobiera odsetki o statej stopie procentowe;.

Dnia 10.08.2016 roku Spodtka zaciggneta kredyt ptatniczy na finansowanie biezgcej dziatalnosci w
Konsorcjum ztozonym z Banku Spoétdzielczego w Zorach oraz Banku Spoétdzielczego w Miedznej w
kwocie 1 000 000,00 zt z terminem sptaty do 09 grudnia 2016 roku. Od wykorzystanego limitu Bank
pobiera odsetki o statej stopie procentowe;j.

Dnia 26.08.2016 roku pomiedzy Bankiem Gospodarstwa Krajowego z siedzibg w Warszawie
(Kredytodawca) a Emitentem (Kredytobiorca) i jego spotkg zalezna, tj. Przedsiebiorstwem ,Kobud” Sp.
z 0.0. (Gwarant) zostata zawarta umowa terminowego kredytu eksportowego z przeznaczeniem na
finasowanie wydobycia boksytu na rzecz Uniprom Metali d.0o.0. w czarnogorskiej kopalni. W ramach
powyzszej umowy Kredytodawca oddaje do dyspozycji Kredytobiorcy kredyt terminowy w fgcznej
kwocie réwnej 4 600 000 EUR, Okres udostepnienia - okres od dnia zawarcia niniejszej umowy do
dnia 31 grudnia 2016 roku. Ostateczna data sptaty kredytu przypada w drugg rocznice podpisania
umowy kredytu, jednak nie podzniej niz miesigc do daty wygasniecia Gwarancji Korporaciji
Ubezpieczen Kredytow Eksportowych S.A. z siedzibg w Warszawie. Oprocentowanie kredytu na
poziomie EURIBOR + marza. Emitent informowat szczegétowo o kredycie raportem biezgcym nr
61/2016 z dnia 26.08.2016 roku oraz 65/2016 z dnia 16.09.2016 roku.

Dnia 15.04.2016 roku podpisany zostat kolejny aneks do umowy kredytu zawartej 14.02.2013 roku
miedzy Spotkg a Getin Noble Bank SA zmniejszajgcy kwote kredytu do wysokosci nieprzekraczajgcej
4 200 000 ztotych (z 5 600 000,00 z) oraz wydtuzajgcy termin sptaty do 30.03.2017 roku. O
powyzszej umowie Spoétka szczegdtowo informowata w raportach biezgcych nr 28/2013 z dnia
15.02.2013 roku, 38/2013 z dnia 07.03.2013 roku oraz 39/2013 z dnia 12.03.2013 roku.

W dniu 15.01.2016 oraz 06.06.2016 roku zostaty podpisane aneksy do umowy pozyczki w kwocie 130
000,00 zt udzielonej Emitentowi przez ZWG Sp. z 0.0. Kobud SKA w dniu 10.07.2015 odraczajgce
termin sptaty do 31.01.2017 roku. Na dzien 30.06.2016 roku pozyczka wykazuje w ksiegach saldo w
kwocie 80 000,00 z.
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Dnia 18.03.2016 roku zostat podpisany kolejny aneks do umowy pozyczki w kwocie 700 000,00 zt
udzielonej Spétce przez Kobud w dniu 04.12.2015 roku wydtuzajgcy termin sptaty do 31.07.2016 roku.
Warto$¢ nominalna pozyczki zostata sptacona 20.06.2016 roku; do zaptaty pozostaty odsetki w
wysokosci 1 098,78 zt.

Dnia 29.07.2016 roku podpisany zostat kolejny aneks do umowy kredytu zawartej 31.10.2013 roku z
ING Bank Slgski SA, na mocy ktérego Bank udziela Emitentowi kredytu obrotowego w wysokosci 2
600 000,00 zt na finansowanie biezacej dziatalnosci gospodarczej. Okres kredytowania ustalono od
dnia udostepnienia do dnia 30.06.2018 roku. Na dzien 30.06.2016 roku kredyt wykazuje w ksiegach
saldo w kwocie 2 600 000,00 zt.

Dnia 07.01.2016 roku zostat catkowicie sptacony kredyt obrotowy zaciggnigty 05.11.2015 roku w
Slgskim Banku Spétdzielczym ,Silesia” w kwocie 962 721,00 zt z terminem sptaty do 08.01.2016 roku.

W | kwartale 2016 roku nastgpita rowniez catkowita sptata kredytu ptatniczego zaciagnietego
09.12.2015 roku w Banku Spotdzielczym w Zorach w kwocie 1 300 000,00 zt z terminem spfaty do
15.03.2016 roku.

Dnia 10.06.2016r. zostaty sptacone w catosci dwie pozyczki udzielone Emitentowi przez BTG dnia
10.06.2015 roku: jedna w wysokosci 125 000,00 zt a druga — 1 116 000,00 zt

Dnia 16.08.2016 roku zostat catkowicie sptacony kredyt w rachunku biezgcym w wysokosci 3 000
000,00 zt z dnia 06.05.2010 roku zaciggniety w Deutsche Bank Polska SA.

W dziatalnosci Spotki najwieksze znaczenie majg kontrakty diugoterminowe. Ich wycena ma istotny
wplyw na ujawniane w sprawozdaniach efekty dziatalnosci. Zgodnie z miedzynarodowymi i krajowymi
regulacjami rachunkowosci, przychody i koszty zwigzane z kontraktami dtugoterminowymi Bumech o
okresie realizacji dtuzszym niz szes¢ miesiecy ustala sie na dzieh bilansowy proporcjonalnie do
stopnia wykonania umowy. Metoda ,stopnia zaawansowania” moze by¢ zastosowana, poniewaz
poziom realizacji ustug, jak rowniez spodziewane tgczne koszty ich wykonania mozna wiarygodnie
oszacowac. Przychody i koszty ich osiggniecia ustala sie za okres od rozpoczecia danej umowy do
dnia bilansowego. Wedlug miedzynarodowych i krajowych regulacji rachunkowosci stopien
zaawansowania mierzony jest nastepujgco: — okresla sie udziat procentowy przychodow
poniesionych od dnia zawarcia umowy do dnia bilansowego w poréwnaniu z tgcznymi przychodami
wykonania ustugi.

Poziom szacowanych kosztow z kontraktéw dtugoterminowych oblicza sie za pomocag wzoru:

Kt =K x WZ (%),

gdzie:

K — globalny budzet kosztow umowy (koszty zrealizowane + budzetowane),

WZ (%) — stopiehh zaawansowania umowy obliczany jako stosunek przychodéw zrealizowanych do
przychodéw zabudzetowanych dla catej umowy.

W zwigzku z wystepowaniem roznic przejsciowych, wywotanych rozbieznosciami miedzy stopniem
zaawansowania prac a kosztami poniesionymi, Spotka postuguje sie kontem ,Rozliczenia
miedzyokresowe”. Konta rozliczen miedzyokresowych przychodéw i kosztéw mogg wykazywaé salda
w trakcie realizacji kontraktéw diugoterminowych. Po ich zakohczeniu salda tych kont sg zerowe.

Poza informacjami wskazanymi powyzej oraz pozostatymi, ktére zostaty opublikowane w niniejszym
Raporcie w opinii Zarzgdu Emitenta nie wystepujg inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej,
majgtkowej i finansowej Bumech, jego wyniku finansowego i ich zmian oraz mozliwosci realizaciji
zobowigzanh przez Spétke.

7.10. Informacje o segmentach dziatalnosci

Zgodnie z wymaganiami MSSF 8 Spétka raportuje informacje finansowe i dokonuje opisowych
ujawnien w stosunku do segmentéw sprawozdawczych, ktére sg segmentami operacyjnymi.
Segmenty operacyjne stanowig komponenty jednostki, w stosunku do ktérych istniejg oddzielne
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informacje finansowe, stuzgce gtdwnym organom odpowiedzialnym za podejmowanie decyzji
biznesowych, w tym ocene dziatalnosci oraz alokacji zasobdw.

Zgodnie z intencjg MSSF 8 Bumech prezentuje informacje segmentowe w oparciu o strukture
raportowania uzywang dla celdw wewnetrznych. Takie podejscie pozwala uzytkownikom na
przewidywanie dziatan zarzadzajgcych jednostkg, ktére w znaczgcy sposdéb wptywajg na wyniki
dziatalnosci i przeptywy pieniezne jednostki.

Realizowana jest tez podstawowa zasada standardu, tj. ,przedstawienie informacji w sposob
umozliwiajgcy uzytkownikom sprawozdan finansowych ocene rodzaju i skutkéw finansowych dziatan
gospodarczych, w ktére jednostka jest zaangazowana oraz srodowiska gospodarczego, w ktérym
prowadzi dziatalnos¢”.

W tabeli zaprezentowano przychody i koszty oraz efekty dziatalnosSci w podziale na istotne dla
dziatalnosci Spotki segmenty. Emitent prowadzi i bedzie kontynuowa¢ swojg dziatalnos¢ w ramach
tych segmentow w kolejnych okresach.

PRZYCHODY | WYNIKI PRZYPADAJACE NA POSZCZEGOLNE SEGMENTY BRANZOWE ZA
OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2016 ROKU

Okres 01.01-30.06.2016

. . Ustugi
Produkcja Produkcja . j
: ) ) Ustugi serwisowe
Rodzaj asortymentu wyrobéw wyrobéw _ . Pozostate Razem
gornicze maszyn i
gumowych metalowych

urzadzen

Przychody ze sprzedazy 2575 1763 21019 944 3530 29 831
Koszty Segmentu 2634 1477 18 619 318 2618 25 666
Zyskl/(strata) segmentu (marza

brutto) -59 286 2400 626 912 4165
Koszt ogolnego  zarzadu i

sprzezi/aiy i i ) 3875
Zysk na sprzedazy 290
Pozostate przychody 4761
Pozostate koszty 652
Przychody finansowe 78
Koszty finansowe 3246
Zysk/(strata)przed

OZOd;tkowa):iem 1231
Podatek dochodowy 556
Zysk/(strata) netto 675
Aktywa segmentu 0
Aktywa nieprzypisane 180 840
Razem aktywa 180 840
Pasywa segmentu 0
Pasywa nieprzypisane 180 840
Razem pasywa 180 840
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PRZYCHODY | WYNIKI PRZYPADAJACE NA POSZCZEGOLNE SEGMENTY BRANZOWE ZA
OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2015 ROKU

Okres 01.01-30.06.2015

. . Ustugi
Produkcja Produkcja . .
Ustugi  serwisowe

Rodzaj asortymentu wyrobow wyrobow L . Pozostate Razem
gornicze maszyn i
gumowych metalowych ;
urzadzen
Przychody ze sprzedazy 3655 1791 35028 3043 4 989 48 506
Koszty Segmentu 2704 1536 26 725 1379 5133 37 477
Zysk/(strata) segmentu (marza
951 255 8303 1 664 -144 11 029
brutto)
Koszt ogolnego  zarzadu i
y 9 9 2 3874
sprzedazy
Zysk na sprzedazy 7 155
Pozostate przychody 18 996
Pozostate koszty 16 066
Przychody finansowe 3836
Koszty finansowe 3373
Zysk/(strata)przed
yski( )p- 10 548
opodatkowaniem
Podatek dochodowy 3186
Zysk/(strata) netto 7 362
Aktywa segmentu 0
Aktywa nieprzypisane 202 844
Razem aktywa 202 844
Pasywa segmentu 0
Pasywa nieprzypisane 202 844
Razem pasywa 202 844
Spotka Bumech S.A. w okresie styczen — czerwiec 2016 roku dziatata gtéwnie na terenie kraju.
Ujecie geograficzne przychoddw.
. Przychéd (w . Przychéd (w .
Segmenty geograficzne Udziat (w %) Udziat (w %)
tys. zi) tys. z})
I1Q 2016 . I1Q 2016 . 11Q 2015 . 11Q 2015 .
Kraj 28 498 95,5% 46 950 96,8%
Zagranica 1333 4,5% 1556 3,2%
Razem 29831 100,0% 48 506 100,0%

Wiodgcym rynkiem zbytu Spdtki jest rynek krajowy.
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W gronie odbiorcow Bumech, ktérych udziat w okresie styczen - czerwiec 2016 roku w przychodach
ogotem przekroczyt 10% sa:

Jastrzebska Spotka Weglowa S.A. (36,7%)

Katowicki Holding Weglowy S.A. (26,8%)

W gronie dostawcow Bumech, zaden w okresie styczen - czerwiec 2016 roku przekroczyt udziatu
10%.
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