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1. Charakterystyka Emitenta:

1.1 Informacje o powi gzaniach organizacyjnych lub kapitatowych Emitenta z innymi podmiotami oraz

okre $lenie jego gtéwnych inwestycji krajowych i zagranic znych (papiery warto $ciowe, instrumenty
finansowe, warto $ci niematerialne i prawne oraz nieruchomo  $ci), w tym inwestycji kapitalowych
dokonanych poza jego grup g jednostek powi azanych oraz opis metod ich finansowania.

W skfad Grupy Kapitatowej Bumech (dalej: Grupa, GK) na dzien 31.12.2014 roku wchodzity nastepujgce spotki:

1.

Bumech Spoétka Akcyjna z siedzibg w Katowicach (dalej: Emitent, Spétka, Bumech) — podmiot dominujacy;
specjalizuje sie w produkcji kombajnéw chodnikowych oraz $wiadczeniu kompleksowych ustug w zakresie
serwisu, utrzymania ruchu i remontéw maszyn i urzadzen gérniczych; ponadto Bumech rozwingt dziatalnosé
polegajgcg na drgzeniu wyrobisk podziemnych, ktéra od 2013 roku jest gtéwnym zrédtem przychodéw Emitenta.
Na skutek przejecia koncem 2014 roku spoiki dziatajgcej pod firmg ZWG S.A. z siedzibg w Iwinach, dziatalnos¢
Emitenta poszerzyta sie m. in. o produkcje trudnoscieralnych wyrobéw gumowych oraz gumowo-metalowych.

. Przedsiebiorstwo ,KOBUD” Sp. z 0.0. z siedzibg w tecznej (dalej: Kobud) - prowadzi dziatalnos¢ gtownie w

zakresie wykonawstwa rob6t gorniczych. Spotka realizuje specjalistyczne prace gornicze w podziemnych
obiektach Kopalni Wegla Kamiennego — Lubelski Wegiel ,BOGDANKA” S.A.

BUMECH — TECHNIKA GORNICZA Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach (dalej: BTG) - prowadzi dziatalnos¢ w
zakresie s$wiadczenia ustug remontowych maszyn i urzadzen goérniczych oraz ustug drazeniowych
przeznaczonych dla gérnictwa wegla kamiennego.

. ZWG Sp. z 0.0. KOBUD Spétka Komandytowo - Akcyjna z siedzibg w Iwinach - prowadzi dziatalno$¢ w zakresie

zarzgdzania projektami dofinansowanymi ze srodkéw Unijnych.

. ZWG Sp. z 0.0. z siedzibg w lwinach - prowadzi dziatalnos¢ w zakresie ustug zarzgdzania spétkami osobowymi,

nalezgcymi do Emitenta, w ktérych jest komplementariuszem.

Paczuski 3 Spdtka Komandytowo — Akcyjna z siedzibg w Warszawie — sp6tka obecnie nie prowadzi dziatalnosci
operacyjne;j.

ZWG Sp. z 0.0. Spotka Komandytowo — Akcyjna z siedzibg w lwinach - prowadzita dziatalnosé w zakresie
zaopatrzenia materialowego jednostek Grupy, a do 31.03.2015 roku Swiadczyta tez ustugi doradcze w zakresie
prawnym, ekonomicznym, marketingowym oraz finansowym na rzecz GK.

Zarzad Emitenta koncem 2015 roku podjat decyzje o sprzedazy zbednych dla Grupy sktadnikéw majatku. Dlatego

tez

w dniu 28.12.2015 roku Bumech sprzedat akcje reprezentujgce 100 % kapitatu zaktadowego spéiki dziatajgcej

pod firmg ZWG Sp. z 0.0. Spétka Komandytowo — Akcyjna z siedzibg w Iwinach (dalej: ZWG SKA). Réwnoczesnie
ZWG Sp. z 0.0. jako komplementariusz ZWG SKA zbyt na rzecz innego podmiotu og6t praw i obowigzkéw w ZWG
SKA.

Zatem w skiad Grupy Kapitalowej Bumech S.A. na dzieh 31.12.2015 roku oraz na dzien publikacji niniejszego
sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Bumech za rok obrotowy od 01.01.2015 do 31.12.2015
(dalej: Raport) wchodzag nastepujgce spotki:

: ziat w kapital ziat w gt h
Lp. Nazwa podmiotu Nr KRS S aprtaie S S

zaktadowym (%)

1 Bumech S.A. — podmiot dominujacy 0000291379

2 Przedsigbiorstwo "KOBUD" Sp. z 0.0. 0000123096 100% 100%

3 Bumech — Technika Gérnicza Sp. z o.0. 0000361157 100% 100%

4 ZWG Sp. z 0.0. KOBUD Spétka Komandytowo- 0000483527 100% 100%

Akcyjna
5 ZWG Sp. zo.0. 0000430693 100% 100%
g PACZUSKI 3 Spotka Komandytowo-Akcyjna 0000487245 100% 100%

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien publikacji niniejszego Raportu nie
stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Emitenta.

Do konsolidacji Grupy Kapitatowej Bumech metodg petng wchodzg nastepujgce spoiki:
1. Bumech Spdika Akcyjna z siedzibg w Katowicach
2. BUMECH — TECHNIKA GORNICZA Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach
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3. Przedsiebiorstwo ,KOBUD” Sp. z 0.0. z siedzibg w tecznej
4. ZWG Sp. z 0.0. KOBUD Spoétka Komandytowo — Akcyjna z siedzibg w Iwinach

Nalezy tez wspomnie¢, iz Bumech w ramach powigzan organizacyjnych realizuje niektére kontrakty przy udziale
konsorcjantéw.

Bumech nie dokonywat inwestycji w papiery wartosciowe, instrumenty finansowe, a takze inwestycji kapitatowych
oraz inwestycji poza granicami kraju.

1.2 Zmiany w podstawowych zasadach zarz adzania przedsi ebiorstwem Emitenta i jego Grup g Kapitatow g

W roku 2015 Spétka przeprowadzita gruntowng reorganizacje swoich struktur. Przyczyng bylo przede wszystkim
potgczenie z ZWG SA z siedzibg w Iwinach, ale réwniez kontynuacja dziatan podnoszacych efektywnos¢ Spotki, w
tym obnizenie kosztéw dziatalnosci oraz poprawe jakosci pracy komérek administracyjnych. Zmieniona zostata
struktura organizacyjna Bumech i zadania poszczegd6lnych komérek, tak aby na poziomie centrali w Katowicach
koordynowa¢ dziatania w zakresie sprzedazy, zaopatrzenia, produkcji i zarzadzania finansami.

W zakresie sprzedazy Spoétka juz wczesniej realizowala strategie wejscia na rynki z asortymentem produkowanym
w osobnych podmiotach (ZWG i Bumech). Wspotpraca pod kgtem zaopatrzenia réwniez przyniosta pozytywne
efekty jeszcze przed potgczeniem. Rok 2015 byt zatem czasem sformalizowania tej strategii i decyzji personalnych.
Zarzadzanie produkcjg pozostato jak dotychczas odrebne dla centrali i oddziatléw, co jest uzasadnione specyfikg
tychze jednostek - caly czas trwa wymiana doswiadczen i poszerzana jest oferta podzespotéw do produkowanych,
czy remontowanych maszyn w ramach sit wkasnych. Takie podejscie prowadzi do obnizenia kosztéw produkcji, co
przy spadku cen na rynku pozwala Emitentowi zachowaé marze.

Zasadnicze zmiany zaszty w pionie finansowym. Do konca roku 2015 zewnetrzny podmiot prowadzgcy ksiegowosé
Bumech zostal zastgpiony wlasnym zespotem, a centrala z poczatkiem 2016 roku przejeta w catosci obstuge
finansowo-ksiegowg. Centralizacja i wlasna obstuga ksiegowa przyniesie Spéice istotne zmniejszenie kosztoéw
ogoinych oraz wptynie na efektywnos¢ zarzgdzania w tym zakresie. Jest to niezwykle pozgdane w sytuaciji
przedsiebiorstwa z jednostkami zamiejscowymi, jak réwniez przy rosngcych trudnosciach w zarzadzaniu finansami
wywotanymi problemami krajowych producentow wegla.

Sprawnos$é zarzadzania Grupg Kapitatowag to wtasciwie dobrana struktura organizacyjna, ale przede wszystkim
kompetentna kadra zarzadzajgca, swiadomie i konsekwentnie realizujgca postawione przez Zarzgd cele
strategiczne dla Spétki. W duzym stopniu okres restrukturyzacji Bumech doprowadzit do wykrystalizowania sie
liderow komorek organizacyjnych i pionéw. Stabilizacja sprawdzonego personelu na kluczowych stanowiskach w
okresie duzych zmian na rynku powinna przyczyni¢ sie do elastycznego przystosowania sie Spétki do nowych
wyzwan, jakie niewatpliwie przyniesie rok 2016.

Znaczacg zmiang organizacyjng jest powiekszenie sktadu Zarzgdu Emitenta w roku 2015 o Pana tukasza Kliszke.
Jego kompetencje dodatkowo wzmocnity procesy zarzadzania ptynnoscig w Spotce.

1.3 Warto$¢ wynagrodze n, nagrod lub korzy $ci, w tym wynikaj acych z programéw motywacyjnych
lub premiowych opartych na kapitale Emitenta, w tym programéw opartych na obligacjach z prawem
pierwsze nstwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (w pie nigdzu, naturze lub jakiejkolwiek innej
formie), wyptaconych, nale znych lub potencjalnie nale znych, odr ebnie dla ka zdej z os6b zarz gdzajacych i
nadzoruj acych Emitenta w przedsi ebiorstwie Emitenta, bez wzgl edu na to, czy odpowiednio byly one
zaliczane w koszty, czy te z wynikaly z podziatu zysku; w przypadku gdy Emiten tem jest jednostka
dominuj gca, wspolnik jednostki wspdtzale znej lub znacz gcy inwestor - oddzielnie informacje o warto  $ci
wynagrodze n i nagrod otrzymanych z tytutu petnienia funkcji w e wtadzach jednostek porz adkowanych;
jezeli odpowiednie informacje zostaty przedstawione w sprawozdaniu finansowym - obowi  gzek uznaje si
za spetniony poprzez wskazanie miejsca ich ~ zamieszczenia w sprawozdaniu finansowym.

Wartos¢é wynagrodzeh zostata przedstawiona w nocie nr 32 oraz w punkcie 4.5 jednostkowego sprawozdania
finansowego Bumech za rok obrotowy 2015.

1.4 Wszelkie umowy zawarte mi edzy Emitentem a osobami zarz adzajacymi, przewiduj gce rekompensat e

w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowa  nego stanowiska bez wa znej przyczyny
lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nast  epuje z powodu pot gczenia Emitenta przez przej ecie.

Na podstawie umowy o zakazie konkurencji zawartej z Wiceprezesem Zarzgdu Emitenta dnia 05.03.2014 roku, w
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okresie 12 miesiecy po wygasnieciu mandatu, Wiceprezesowi przystuguje odszkodowanie w wysokosci 80% kwoty
uzyskanej miesiecznie przez niego z tytutu sprawowania funkcji Wiceprezesa Zarzgdu Spotki. Odszkodowanie
wyplacane jest w okresach miesiecznych.

Zgodnie z postanowieniami Kontraktu Menadzerskiego z dnia 06.01.2009 roku zawartego z Prezesem Zarzadu - w
przypadku rozwigzania umowy, z wyjatkiem uptywu czasu na jaki zostata zawarta lub rezygnacji z funkcji czionka
Zarzgdu, ma on prawo do 24 miesiecznej odprawy.

1.5 Okreslenie tacznej liczby i warto $ci nominalnej wszystkich akcji (udziatéw) Emitenta oraz akcji
udziatbw w jednostkach powi gzanych Emitenta, b edacych w posiadaniu os6b zarz gdzajacych
i nadzoruj acych (dla ka zdej osoby oddzielnie).

Zestawienie tgcznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji Emitenta oraz akcji/udziatdbw w jednostkach
powigzanych Bumech na dzieh 31.12.2015 roku bedacych w posiadaniu os6b zarzgdzajacych i nadzorujgcych
Bumech wedtug najlepszej wiedzy Emitenta przedstawiato sie nastepujaco:

Akcjonariusz Bumech S.A. Liczba akcji/udziatéw Warto §¢ nominalna
Marcin Sutkowski — Prezes Zarzadu* 171 000 171 000
Dariusz Dzwigot— Wiceprezes Zarzadu 3485 3485
tukasz Kliszka — Czlonek Zarzadu 44 659 44 659
tukasz Rosinski — Cztonek Rady Nadzorczej 100 100

Udziatowiec jednostek powi gzanych:

tukasz Kliszka — udziatowiec Macromoney Corporate Finance Sp. z 0.0. 50 5000
tukasz Rosinski - udziatowiec Macromoney Corporate Finance Sp. z 0.0. 50 5 000

" Fundacja Przystari w Scinawie jest podmiotem powigzanym z Bumech poprzez Pana Marcina Sutkowskiego — Prezesa Zarzgdu Emitenta i
Czlonka Rady Fundacji oraz poprzez Panig Dorote Gizewskg — Czionka RN Bumech i Prezesa Fundacji. Fundacja posiada 10 327 346 sztuk
akcji Bumech.

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta pozostali Cztonkowie RN piastujgcy swoje funkcje w dniu 31.12.2015 roku nie
byli akcjonariuszami Bumech ani tez nie posiadali udziatdw/akcji w jednostkach powigzanych Spétki.

1.6 Informacje o znanych Emitentowi umowach (w tym réwnie z zawartych po dniu bilansowym),
w wyniku ktérych mog g w przyszio $ci nast gpi ¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

Emitentowi nie sg znane umowy, w wyniku ktérych mogg w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

1.7 Informacje o systemie kontroli programow akgciji pracowniczych.
Bumech nie prowadzi programéw akcji pracowniczych.

1.8 Informacje o nabyciu udziatow (akcji) wiasnych, a w szczegolno sci celu ich nabycia, liczbie i warto  $ci
nominalnej, ze wskazaniem, jak g czes$¢ kapitatu zaktadowego reprezentuj @, cenie nabycia oraz cenie
sprzeda zy tych udziatéw (akcji) w przypadku ich zbycia.

W wyniku Potgczenia ze spotkg dziatajgcg pod firmg ZWG S.A. z siedzibg w lwinach (Spétka Przejmowana) (dalej:
ZWG) Emitent (Spétka Przejmujaca) nabyt w drodze sukcesji uniwersalnej akcje Bumech bedace w posiadaniu
Spoiki Przejmowanej, w ilosci 1 700 010 (stownie: jeden milion siedemset tysiecy dziesie¢) o wartosci nominalnej
1700 010,00 zl, co stanowi obecnie 2,64% kapitatlu zakladowego Emitenta. Akcje te z chwilg zarejestrowania
Potgczenia ZWG i Bumech staly sie akcjami wlkasnymi Emitenta. Spétka nie moze wykonywa¢ z nich praw
udziatowych, z wyjatkiem uprawnien do ich zbycia lub wykonywania czynnosci, ktére zmierzajg do zachowania
tych praw (art. 3648 2 ksh). Intencjg Zarzadu jest sprzedaz akcji wlasnych przez Emitenta, a przychdd z ich
sprzedazy przeznaczy¢ na: (a) finansowanie przeje¢ lub zakupdéw kolejnych podmiotéw i/lub (b) redukcje
zadluzenia zewnetrznego. Dokladny termin transakcji sprzedazy, jak i sposéb zaoferowania nie zostat
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zaplanowany, gdyz bedzie to uzaleznione od sytuacji rynkowej oraz finansowej Spétki, jak i podyktowane planami
inwestycyjnymi.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Bumech dnia 08.12.2014 roku Uchwatg nr 5/2014 postanowito, iz nabyte na
podstawie art. 362 § 1 pkt 3 ksh akcje wilasne zostang zbyte przez Spéike i upowazniato Zarzgd do ustalenia
terminéw i zasad ich zbycia, z uwzglednieniem wymogow przepiséw prawa w tym zakresie.

1.9 Zasady sporz gdzenia rocznego sprawozdania finansowego.

Roczne sprawozdanie finansowe Spotki za okres od 01.01.2015 do 31.12.2015 roku zostato sporzgadzone przy
zalozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej w dajgcej sie przewidzie¢ przysziodci - nie istniejg okoliczno$ci
wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Emitenta.

Sprawozdania to zostalo przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowosci zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz w zakresie wymaganym przez rozporzadzenie Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (dalej: RMF).

Sprawozdanie finansowe za rok 2015 zostato przedstawione w ztotych, a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano
inaczej, podane sg w tysigcach ziotych.

Warto wspomnie¢, iz Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki dnia 08.04.2015 roku uchwalg nr 3 postanowito,
iz od dnia 01.01.2015 roku Spoétka sporzgdza¢ bedzie sprawozdania finansowe zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (dalej: MSSF)/Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci
(dalej: MSR) w zakresie, w jakim przyjete one zostaty w Unii Europejskiej. Dniem przejscia na MSSF/MSR, a wiec
poczatkiem najwczesniejszego okresu, za ktéry Emitent przedstawi pelne poréwnawcze informacje zgodnie
zZ MSSF/MSR w swoim pierwszym sprawozdaniu finansowym bedzie dzien 01.01.2014 roku. Zgodnie z uchwatg
pierwsze roczne sprawozdanie Bumech zostanie sporzgdzone zgodnie z MSSF/MSR, a w szczegdlnosci zgodnie z
MSR 1 oraz wszystkimi MSSF przyjetymi przez UE, za rok obrotowy konczacy sie w dniu 31.12.2015 roku.
Ostatnim rocznym sprawozdaniem finansowym Spéitki sporzgdzonym zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994
roku o rachunkowosci bedzie sprawozdanie finansowe sporzadzone za rok obrotowy zakonczony w dniu
31.12.2014 roku.

2 Charakterystyka dziatalno $ci Emitenta:

2.1 Omowienie podstawowych wielko $ci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w rocznym
sprawozdaniu finansowym, w szczegblno $ci opis czynnikbw izdarze n, w tym o nietypowym
charakterze, maj gcych znacz gcy wplyw na dziatalno $¢é Emitenta i osi agniete przez niego zyski lub
poniesione straty w roku obrotowym, atak  ze omowienie perspektyw rozwoju dziatalno  $ci Emitenta
przynajmniej w najbli zszym roku obrotowym.

W 2015 roku Bumech dziatat w bardzo trudnych warunkach rynkowych. Wspolnym problemem dla producentéw
wegla w Polsce pozostawat nadal niski poziom cen wegla na rynkach Swiatowych. Dekoniunktura i nadpodaz
wegla oznaczaly nizsze przychody polskiego gornictwa i problemy z ptynnoscia finansowa goérnoslaskich kopaln. W
Jastrzebskiej Spolce Weglowej S.A. (dalej: JSW) widoczne byto ograniczanie naktadéw przewidzianych na prace
przygotowawcze, z jednoczesng presjg na wydtuzanie terminéw platnosci dla uméw juz realizowanych oraz w
ogtaszanych postepowaniach przetargowych, co bezposrednio wplynelo na pogorszenie ptynnosci finansowej
Bumech.

Poczagtkiem 2015 roku na JSW miat miejsce strajk, ktéry spowodowat przestoje w pracy nie tylko samej JSW, ale
tez i firm okotogérniczych, do ktérych nalezy Emitent. To z kolei uniemozliwito Spofce terminowe osiggniecie
zaplanowanych dochodéw z drazenia wyrobisk podziemnych. Emitent podjat dziatania minimalizujgce negatywne
efekty ekonomiczne tego zdarzenia. Pracownicy pionu gorniczego Bumech wykorzystali urlopy, brygady serwisowe
dokonywaly przeglgdow i napraw biezgcych sprzetu gérniczego bedgcego w posiadaniu Spotki. Emitent, aby
zminimalizowa¢ wplyw tego zdarzenia na wynik roku 2015, wykorzystat takze stworzong przez JSW mozliwo$¢
pracy w dni wolne, aby nadrobi¢ zalegto$ci kontraktowe.

Ponadto w | kwartale 2015 roku mialo miejsce zmniejszenie przez JSW zakresu rzeczowo - finansowego
kontraktu, o czym Emitent informowat raportem biezgcym nr 18/2015 z dnia 23.01.2015 roku. Spadek dochodéw z
tego tytutu zostat jednak czesciowo zrekompensowany poprzez podpisanie umowy, o ktérej Spotka informowata w
raporcie biezacym nr 27/2015 z dnia 23.02.2015 roku.

Dodatkowo nastgpita zmiana zakresu rzeczowo — finansowego na kontrakcie drgzeniowym na KWK ,Murcki -
Staszic”, o czym Emitent informowat raportem biezgcym nr 29/2015 z dnia 27.02.2015 roku.
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Jednak najstabszym okresem 2015 roku w zakresie osiggnietych wynikow byt IV kwartat. W gtéwnej mierze
przyczynity sie do tego trudnosci na kontrakcie na KWK ,Wieczorek”, gdzie ze wzgledéw geologicznych, jak i
organizacyjnych nie zrealizowano zaplanowanych wczesniej wydajnosci.

Dlugie terminy ptatnosci, jak réwniez sytuacja ekonomiczna gtéwnych odbiorcéw spowodowaty koniecznosc
ponoszenia istotnych kosztéw finansowych. Tymczasem instytucje finansowe w zasadzie zawiesity kredytowanie
branzy gorniczej. Dlatego Zarzad do chwili obecnej kontynuuje intensywne starania, aby zwigzac sie z instytucja
gwarantujgcg stabilno$¢ finansowania przy jak najnizszych kosztach finansowych.

Za sukces 2015 roku nalezy uzna¢ porozumienia zawarte z wieloma instytucjami, w efekcie ktérych Spotka
rozterminowata na dluzsze okresy sptate zobowigzan z tytutu leasingow i kredytow obrotowych. Obnizyta tym
samym znaczaco biezgce wyplywy tytutem splaty tych zobowigzan i poprawita istotnie biezgcg ptynnosé
finansowg. Nalezy podkresli¢, ze decyzje bankéw o rozterminowaniu rat wynikaly z wiarygodnosci finansowej
Spoiki, ktéra w 2015 roku - wbrew ztej sytuacji na rynku gérniczym - generowata dodatnie przeptywy operacyjne i
poprawita rentownosé.

W calym 2015 roku Bumech nadal utrzymywat wysokg dyscypline finanséw, szukat kolejnych oszczednosci w
kosztach ustug obcych i zakupu materiatow. Ograniczyt umowy podwykonawstwa zaréwno w zakresie kontraktow
drgzeniowych, jak i produkcji maszyn i urzadzen gorniczych. Celem tych zabiegdw bylo zachowanie jak
najwigkszej marzy w Spoice. Bumech moze sige tez pochwali¢ spadkiem kosztow zarzagdu w roku 2015 w stosunku
do roku 2014 o ok. 13% - to efekt realizacji zalozen przyjetych przy potgczeniu z ZWG zakiadajgcych m.in.
oszczednosci w kosztach administracyjnych.

Dziatania restrukturyzacyjne prowadzone od konca 2013 roku pozwolity przygotowaé¢ Emitenta na trudng sytuacje
na rynku. Zaangazowanie akcjonariuszy w finansowanie dziatalnosci biezgcej Spétki umozliwito jej funkcjonowanie
w sytuacji, gdy banki i inne instytucje finansowe na skutek swojego zaangazowania w poprzednich latach miaty w
2015 roku przekroczone limity kredytowe na gérnictwo i nie finansowaty branzy. Niesprzyjajgce warunki rynku i
decyzje instytucji finansowych musiaty odbi¢ sie na wynikach dziatalnosci Emitenta.

Spotka poprzez restrukturyzacje kosztow uelastycznita sie cenowo i zostata przygotowana na nizsze putapy cen
ustug i produktow, czyli skuteczne konkurowanie na rynku. Ponadto w Bumech podnoszona jest ciagle
efektywnos¢, aby wykazac wiekszg elastycznosé wobec rynku, ktéry stawia coraz wyzsze wymagania.

W | poéiroczu 2015 roku Emitent utworzyt odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci, a dotyczace niesolidnych
konsorcjantow na dwoéch kontraktach drgzeniowych. Spétka obcigzyta tych kontrahentéw stosownymi notami
obcigzeniowymi w wysokosci 18,7 min zt, z czego wyegzekwowata 5,8 min zi. Pozostala czes$é, tj. 12.9 min zt
zostata objeta odpisem. W przypadku pozostatych odpiséw aktualizujgcych wartosé naleznosci, z ostroznosci
zostaty nimi objete naleznosci handlowe i bedg rozwigzywane w miare ich sptaty przez dtuznikow.

Wybrane wskazniki dla Bumech S.A.

Okres 12 m-cy zakoriczony

31.12.2014 zZzmiana:

jm 31122015 oo eMA  2015/2014

Dziatalnos¢ kontynuowana

1. Przychody ze sprzedazy tys. zt 79974 143 033 -44,1%
2. Koszt wtasny sprzedazy tys. zt 64 889 127 775 -49,2%
3. Koszty zarzadu tys. zt 5893 6762 -12,9%
4. Zysk (strata) na dziatalnosSci operacyjnej tys. zt 11911 7 079 68,3%
5. Koszty finansowe tys. zt 6291 9252 -32,0%
6. Zysk (strata) przed opodatkowaniem tys. zt 10704 4131 159,1%
7. Rentownos¢ sprzedazy brutto % 18,9 10,7 8,2
8. Rentownos¢ operacyjna % 14,9 4,9 9,9
9. Rentownos¢ sprzedazy netto % 11,1 2,4 8,7
10. Wskaznik ptynnosci biezacej 0,70 0,78 -0,08
11. Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 0,59 0,66 -0,08
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Nalezy zwréci¢ uwage na otoczenie konkurencyjne Spéiki, ktére zmieniato sie dynamicznie w roku 2015, a
poczatek 2016 obfituje w kolejne informacje. Kryzys w branzy spowodowat wycofanie sie z rynku - na skutek
upadtosci lub z braku zdolnosci finansowej do realizacji prac - wielu firm dotychczas konkurujgcych z Emitentem na
kontraktach drgzeniowych. Ta okolicznos¢ bytaby sprzyjajgca dla Bumech diugoterminowo w przypadku istotnego
ozywienia na rynku. Krétkoterminowo pozytywne skutki zmian sg juz odczuwalne.

W segmencie firm oferujgcych ustugi robot przygotowawczych Bumech staje sie zdecydowanym liderem na
polskim rynku. Sytuacja sprzyja utrwaleniu tej pozycji. Poczatek tego roku to kolejne podpisane w konsorcjach lub
samodzielnie umowy opisane w punkcie 3.2. niniejszego Raportu. Emitent i Kobud sg obecne jako wykonawcy
prac przygotowawczych u wszystkich producentéw wegla w Polsce, tj. Kompanii Weglowe] SA (dalej: KW),
Jastrzebskiej Spotki Weglowej SA, Katowickim Holdingu Weglowym SA (dalej; KHW), Lubelskim Weglu
.Bogdanka”(dalej: LWB) i Przedsiebiorstwie Gérniczym ,Silesia” Sp. z o.0.

Produkcja Emitenta - ze wzgledu na ilos¢ realizowanych umoéw - stuzy w duzej mierze zaspokojeniu potrzeb
wlasnych w zakresie serwisu, czy wyposazenia przodkéw. Buduje to przewage konkurencyjng, poniewaz daje
kontrole nad wszystkimi kosztami kontraktow.

Emitent nie planuje podejmowac¢ intensywnych staran o nowe kontrakty dzierzawy kombajnéw. Ostrozno$¢ w tym
wzgledzie uzasadnia fakt ich nadal niskiej rentownosci, a najczesciej deficytowosci, co biorgc pod uwage
dodatkowe koszty finansowe towarzyszgce tym kontraktom, a takze gwarancje w ciggu calej umowy, stawia je
poza zainteresowaniem Emitenta. Czasowe wycofanie si¢ z rynku dzierzaw nie powoduje trudno$ci w powrocie na
ten rynek w przysziodci, poniewaz Bumech nadal posiada kompetencje do produkcji maszyn i urzadzen, a
kontrakty rozstrzygane sg w drodze przetargow.

Z punktu widzenia Emitenta nadal korzystniejsze sg kontrakty na serwisy i dostawe podzespotow, o ktére
skutecznie zabiegat w roku 2015 i bedzie kontynuowat starania o ich pozyskanie w roku 2016. W zakresie
produkcji podzespotéw i detali Emitent planuje kontynuacje poszerzania ich wykonawstwa we wtasnym zakresie.
Jest to wazne dla generowanej marzy, ale przektada sie takze na trwalo$¢ produkowanych i remontowanych
maszyn, czy podzespotow poprzez wptyw na ich jakosé.

Nalezy podkresli¢, iz nie tylko Centrala Spotki w Katowicach, ale tez jej jednostki zamiejscowe aktywnie reagujg na
bodzce rynkowe i dostosowujg sie do potrzeb klientéw. Oddziat lwiny prowadzi intensywne prace laboratoryjne nad
nowymi produktami z elastomerow, ktére bedg alternatywg dla wyrobow gumowych. W tym tez zakresie rozwijana
jest intensywnie technologia produkcji wyrobow z elastomeréw przy wykorzystaniu posiadanych maszyn i
urzagdzen. Kolejnym obszarem inwestycyjnym jest produkcja wyrobéw wielkogabarytowych, przy uzyciu
autoklawéw. Wznowiono procesy dekompozycji wyrobéw polimerowych, w ktérych odzyskiwane sg metale
niezelazne, a jednoczesnie powstaje nadwyzka energii cieplnej, ktéra bedzie wykorzystywana w energochtonnych
procesach produkcji wyrobéw gumowych. Celem powyzszych dziatan jest odpowiedZz na zmieniajgce sie
zapotrzebowanie klientéw, co do ilosci i jakosci wyrobow.

Podjeto réwniez wspotprace z kluczowymi klientami w zakresie unowoczesnienia ich linii technologicznych,
proponujgc nowe produkty, ktére zapewnig wiekszg efektywnos¢ produkcji u klientéw. Dziat badawczo - rozwojowy
pracuje intensywnie nad nowymi mieszankami gumowymi, ktore zastgpig dotychczas stosowane rozwigzania i
rozszerzg wachlarz oferowanych produktéw. Zaktad przechodzi obecnie proces certyfikacji, po zakonczeniu
ktérego otworzy sie na szeroko rozumiany rynek transportu kolejowego, zarowno w zakresie elementéw do
budowy sktadow kolejowych, jak i tez budowy linii trakcyjnych.

Podsumowujgc, Bumech zaktada w biezacym roku dalsze rozszerzenie dziatalnosci w zakresie prac
przygotowawczych na rynku krajowym, a takze wyjscie z nimi poza granice, czego efekty na dzien publikaciji
niniejszego Raportu sg juz widoczne w postaci podpisania duzego, 29 — letniego kontraktu na wydobycie rudy
aluminium (boksytu) w Czarnogérze. Ponadto w planach sg: ostrozny powrét do dzierzaw oraz intensyfikacja
sprzedazy ustug serwisowych i podzespotow.

Perspektywy rozwoju Emitent przedstawia takze w punkcie 3.2 niniejszego raportu okresowego za rok obrotowy
2015.

2.2 Ocena czynnikéw i nietypowych zdarze 1 majacych wptyw na wynik z dziatalno  $ci za rok obrotowy,
z okre sleniem stopnia wptywu tych czynnikéw lub nietypowyc h zdarze n na osi ggni ety wynik.

Poza czynnikami przedstawionymi w pozostatej czesci niniejszego Raportu nie wystgpity inne czynniki i nietypowe
zdarzenia majgce wptyw na wynik z dziatalnosci Emitenta za rok obrotowy 2015.
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2.3 Informacja o podstawowych produktach, towarach lub ustugach wraz z ich okre $leniem
warto sciowym i ilo $ciowym oraz udzialem poszczegdlnych produktéw, towa row i ustug (je zeli sg
istotne) albo ich grup w sprzeda zy Emitenta ogétem, a tak ze zmianach w tym zakresie w danym
roku obrotowym.

Bumech to przedsiebiorstwo dziatajgce gtéwnie w branzy gorniczej. Spétka swojg dziatalnos¢ zgrupowata
w nastepujgcych segmentach:

Okres 01.01-31.12.2015

Produkcj Produkcj Ustugi
. rodukcia rodukcia Ustugi serwisowe
Rodzaj asortymentu wyrobéw wyrobow , . . Pozostale Razem
gumowych metalowych gornicze  maszyn ',
urzadzen
Przychody ze sprzedazy 7 355 3304 56 823 5022 7 470 79974
Koszty Segmentu 5894 2890 45 872 2786 7 447 64 889
Zyskl(strata) segmentu (marza g, 414 10951 2236 23 15085
brutto)
Koszty o.golnego zarzadu i 7 652
sprzedazy
Zysk na sprzeda zy 7 433
Pozostate przychody operacyjne 23530
Pozostate koszty operacyjne 19 052
Przychody finansowe 5084
Koszty finansowe 6 291
Zyskl/(strata) przed 10 704
opodatkowaniem
Podatek dochodowy 1811
Zysk/(strata) netto 8 893
Aktywa segmentu 0
Aktywa nieprzypisane 180 396
Razem aktywa 180 396
Pasywa segmentu 0
Pasywa nieprzypisane 180 396
Razem pasywa 180 396
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Okres 01.01-31.12.2014

i i Ustugi
Produkcja  Produkcja . .
. , , Ustugi serwisowe
Rodzaj asortymentu wyrobow wyrobow _ . Pozostale Razem
gumowych metalowych gornicze  maszyn ',
urzadzen
Przychody ze sprzedazy 9798 4461 106 598 6 624 15552 143 033
Koszty Segmentu 7 824 3155 96 648 4281 15 867 127 775
Zyski(strata) segmentu (Marza. ) o, 1306 9950 2343 315 15258
brutto)
Koszty o.golnego zarzadu i 8 496
sprzedazy
Zysk na sprzeda zy 6 762
Pozostate przychody operacyjne 2 550
Pozostate koszty operacyjne 2233
Przychody finansowe 6 304
Koszty finansowe 9 252
Zyskl/(strata) przed 4131
opodatkowaniem
Podatek dochodowy 639
Zysk/(strata) netto 3492
Aktywa segmentu 0
Aktywa nieprzypisane 202 791
Razem aktywa 202 791
Pasywa segmentu 0
Pasywa nieprzypisane 202 791
Razem pasywa 202 791

2.4 Informacje o rynkach zbytu, z uwzgl ednieniem podzialu na rynki krajowe izagraniczne,
oraz informacje o zrédtach zaopatrzenia w materiaty do produkcji, w to  wary i ustugi, z okre $leniem
uzaleznienia od jednego lub wi ecej odbiorcéw i dostawcow, a w przypadku gdy udziat jednego
odbiorcy lub dostawcy osi  gga co najmniej 10 % przychodéw ze sprzeda zy ogotem - nazwy (firmy)
dostawcy lub odbiorcy, jego udziat w sprzeda  zy lub zaopatrzeniu oraz jego formalne powi gzania

Zz Emitentem.
2015 2014 Proforma
. Przychod (w . 0 Przychéd (w : .
Segmenty geograficzne tys. z) Udziat (w %) tys. z4) Udziat (w %)
Kraj 77 222 96,6% 139 462 97,5%
Zagranica 2752 3,4% 3571 2,5%
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Razem 79974 100,0% 143 033 100,0%

Wiodacym rynkiem zbytu Grupy jest rynek krajowy.
W gronie odbiorcow Bumech, ktérych udziat w catym 2015 roku w przychodach ogétem przekroczyt 10% sa:
Jastrzebska Spotka Weglowa S.A. (25,0%) oraz Katowicki Holding Weglowy S.A. (18,3%).

Zaden z wyzej wymienionych odbiorcéw nie jest formalnie powigzany z Bumech.

W gronie dostawcéw Bumech nie odnotowat kontrahentéw, ktorych udziat dostaw w 2015 roku przekroczyt 10%
przychodow ze sprzedazy ogotem.

2.5 Informacje o zawartych umowach znacz acych dla dziatalno $ci Emitenta, w tym znanych Emitentowi
umowach zawartych pomi edzy akcjonariuszami (wsp6lnikami), umowach ubezpiec zenia,
wspotpracy lub kooperacji.

Ponizej przedstawiamy gtéwne parametry umoéw znaczgcych w momencie ich zawarcia dla dziatalnosci Spoiki,
ktére szczegbtowo zostaty opisane w przytaczanych ponizej raportach biezgcych:

1. Dnia 23.01.2015 raportem biezgcym nr 18/2015 Emitent informowat o tréjstronnym porozumieniu zawartym
pomiedzy Konsorcjum ziozonym z Bumech i TECHGOR Sp. z 0.0. z siedzibg w Suszcu a Jastrzebska
Spotkg Weglowa S.A. w sprawie zakonczenia robot gérniczych na KWK ,Krupinski” bedacych przedmiotem
umowy opisanej szczegotowo raportem biezgcym nr 43/2013 z dnia 15.03.2013 roku (dalej: Umowa). Na
mocy powyzszego dokumentu strony ograniczyty zakres rzeczowy i finansowy Umowy, wynegocjowawszy
uprzednio zawarcie innej umowy w zakresie drgzenia przekopu na KWK, Krupinski”.

2.Dnia 27.01.2015 roku raportem biezgcym nr 19/2015 Emitent informowalt, iz w ciggu ostatnich dwunastu
miesiecy zawart ze spotkami tworzgcymi do 23.12.2014 roku Grupe Kapitatowg ZWG (na dzien publikacji
raportu wchodzacymi w sktad Grupy Kapitatowej Bumech) umowy jednostkowe, ktérych taczna wartosé
wyniosta 24 583 360,06 zt netto. Umowg o najwiekszej wartosci jest umowa, ktéra obustronnie podpisana
wptyneta do Spotki w dniu 27.01.2015 roku. Jej przedmiotem jest sprzedaz przez Emitenta na rzecz ZWG
SKA czesci i podzespotéw kombajnéw chodnikowych o wartosci 11 761 270,23 zt netto.

3. Dnia 13.02.2015 roku raportem biezacym nr 24/2015 Emitent informowat, iz w ciggu ostatnich 12 miesiecy
zawart z Kompanig Weglowg S.A. z siedzibg w Katowicach (dalej: Zamawiajgcy, KW SA) — zaréwno
samodzielnie, jak i w konsorcjach — szereg uméw jednostkowych o tgcznej wartosci szacunkowej 8 011
988,74 zt netto. Umowg 0 najwyzszej wartosci jest umowa ramowa datowana na 14.01.2015 roku zawarta
pomiedzy KW SA a Konsorcjum ztozonym z Emitenta (Lider Konsorcjum) oraz Zabrzanskich Zaktadéw
Mechanicznych — Maszyny Gornicze Sp. z 0. 0z siedzibg w Zabrzu i KOPEX MACHINERY S.A. z siedzibg
w Zabrzu jako uczestnikéw Konsorcjum. Podstawg zawarcia umowy byt wynik postepowania o udzielenie
zamowienia sektorowego pn.: Swiadczenie ustug serwisowych dzierzawionych kombajnéw chodnikowych
dla Oddziatbw KW S.A. w 2015 r. Wartos¢ przedmiotu umowy ramowej bedzie wynikala z wartosci
udzielonych zamoéwien wykonawczych, przy czym nie przekroczg ona 2 710 000,00 zt netto. Spotka
spodziewa sie pozyskac z tej kwoty okoto 50 %.

4. Dnia 23.02.2015 raportem biezgcym nr 27/2015 Emitent informowal, iz od dnia 13.11.2014 roku, tj. dnia
publikacji raportu biezagcego nr 41/2014 spéiki z Grupy Kapitalowej Bumech zawarly ze spoétkami
nalezagcymi do Grupy Kapitatowej Jastrzebskiej Spotki Weglowej (dalej: Zamawiajagcy, JSW) — zaréwno
samodzielnie, jak i w konsorcjach — kilkka umoéw jednostkowych o tgcznej wartosci 6 961 109,14 netto.
Umowa 0 najwyzszej wartosci jest umowa zawarta pomiedzy JSW a Konsorcjum ztozonym z Emitenta
(Lider Konsorcjum) oraz TECHGOR Sp. z 0. 0 z siedzibg w Suszcu (Czlonek Konsorcjum) na podstawie
protokotu z negocjacji przeprowadzonych w JSW. Jej przedmiotem sg roboty gérnicze w zakresie drgzenia
przekopu oddziatowego E poz. 820 dla JSW S.A. na KWK ,Krupinski”. Umowa obejmuje swym zakresem
roboty gornicze, o ktérych byta mowa w raporcie biezgcym nr 18/2015 z dnia 23.01.2015 roku. Wartosé
przedmiotu umowy wynosi 6 650 000,00 zt netto, przy czym Spotka jako przychdd pozyska z tej kwoty 34
%.

5. Dnia 27.02.2015 roku raportem biezgcym nr 29/2015 Emitent informowat, iz dnia 26.02.2015 roku otrzymat
korespondencje od Katowickiego Holdingu Weglowego S.A. z siedzibg w Katowicach informujgca
Konsorcjum ztozone z Emitenta i Przedsiebiorstwa Rob6t Kamiennych i Szybowych ,Mystowice” S.A. z
siedzibg w Mystowicach o zmianie zakresu rzeczowo — finansowego na kontrakcie drgzeniowym na KWK
.Murcki - Staszic”, ktéry Emitent opisat szczegétowo w raporcie biezagcym nr 4/2014 z dnia 24.01.2014
roku. Spétka z tytutu kontraktu zrealizuje szacunkowg sprzedaz na poziomie 22 min zi netto.

6. Dnia 19.05.2015 roku raportem biezgcym nr 41/2015 Emitent informowat, iz od dnia 26.08.2014 roku, tj. od
dnia publikacji raportu biezgcego nr 33/2014 podpisat z Katowickim Holdingiem Weglowym S.A z siedzibg
w Katowicach (dalej: KHW, Zamawiajgcy) kilka umoéw jednostkowych. tgczna warto$é ww. umow wynosi
33651 283,33 zt netto, z czego 100 % wartosci stanowig umowy generujgce przychdd dla Emitenta.
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Umowag o najwiekszej wartosci jest umowa podpisana 18.05.2015 roku pomiedzy KHW a Wykonawca, tj.
Konsorcjum zlozonym z: Emitenta — Lidera Konsorcjum, BUMECH — TECHNIKA GORNICZA Sp. z 0.0. z
siedzibg w Katowicach (spétka zalezna Emitenta) oraz NOVUM-SERVIS Sp. z 0.0. z siedzibg w Zabrzu.
Przedmiotem umowy byto wykonanie rob6t przygotowawczych na KWK ,Wieczorek”. Termin realizacji
przedmiotu - 29 miesiecy liczac od przekazania frontu robét. Catkowita wartos¢ umowy wynosi
33 333 333,33 zi netto.

7. Dnia 02.07.2015 roku raportem biezgcym nr 52/2015 Emitent informowat, iz dnia 01.07.2015 roku powzigt
informacje o podpisaniu w imieniu Konsorcjum w sktadzie: KARBON” Sp. z 0.0 z siedzibg w Katowicach
(Lider), SEVITEL Sp. z o.0. z siedzibg w Katowicach oraz BUMECH S.A. (dalej: Wykonawca) umowy ze
Spotkg Restrukturyzacji Kopalh S.A. z siedzibg w Bytomiu w przedmiocie: ,Swiadczenie ustug w zakresie
utrzymania ruchu zaktadu goérniczego KWK ,Kazimierz — Juliusz™, cze$é Il: ,Swiadczenie ustug utrzymania
ruchu w zakresie energomaszynowym”. Kontrakt bedzie realizowany do 31.12.2016 roku. Catkowite
wynagrodzenie za realizacje czesci Il przedmiotu zaméwienia nie moze przewyzszyé kwoty 14 972 433,30
zt brutto (12 172 710,00 zt netto).

8. Dnia 24.07.2015 roku raportem biezagcym nr 54/2015 Emitent informowat, iz dnia 24.07.2015 roku wptyneta
do Spdéiki obustronnie podpisana umowa zawarta miedzy Konsorcjum w skladzie Emitent (Lider) i NOVUM
SERWIS Sp. z 0.0. z siedzibg w Zabrzu (Uczestnik Konsorcjum) a Jastrzebska Spotkg Weglowg S.A. z
siedzibg w Jastrzebiu - Zdroju. Wartos¢ umowy nie moze przekroczy¢ kwoty 1 800 000,00 zt netto.
Przedmiotem umowy jest wykonanie pobierki spggu w JSW S.A. KWK ,Pniéwek”.

9. Dnia 11.08.2015 roku raportem biezgcym nr 56/2015 Emitent informowat, iz dnia 11.08.2015 roku zostata
podpisana umowa ramowa miedzy Emitentem a Katowickim Holdingiem Weglowym S.A. z siedzibg w
Katowicach (dalej: Zamawiajgcy). Zamowienie publiczne obejmowato naprawy biezace i ustugi serwisowe
kombajnéw chodnikowych wiasnych typu AM-50, AM-75 i MR 340EX-S eksploatowanych w kopalniach

KHW SA., zas Emitent zlozyt najkorzystniejszg oferte i podpisat umowe w zakresie czesci | i Il zamoOwienia,
tj. napraw biezgcych i ustug serwisowych kombajnéw chodnikowych AM-50 i AM-75. Caikowita wartosé
umowy dla czesci | i Il nie moze przekroczyé 8 541 097,86 zt brutto (tj. 6 943 982,00 zt netto), Termin

realizacji umowy wynosi 24 miesigce od daty jej zawarcie lub do wyczerpania kwoty zawartej w umowie.
10. Dnia 30.12.2015 roku raportem biezagcym nr 71/2015 Emitent informowat, iz dnia 30.12.2015 roku zostata
podpisana umowa miedzy Katowickim Holdingiem Weglowym S.A. z siedzibg w Katowicach, a
Konsorcjum w sktadzie: Bumech S.A — Lider Konsorcjum, Linter Mining Sp. z 0.0. z siedzibg w
Wodzistawiu Slgskim, Remagum Sp. z 0.0. z siedzibg w Mystowicach, Remagum Sp. z 0.0. Sp. k. z
siedzibg w Mystowicach oraz ,Trans-Jan” Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach. Przedmiotem umowy jest
wykonanie wyrobisk przygotowawczych dla rozciecia $ciany 706 w pokfadzie 407/1 w polu CDF na
poziomie 500m KHW S.A. KWK Murcki — Staszic”. Warto$¢ przedmiotu umowy wynosi 20 569 924,77 zt
brutto (tj. 16 723 516,07 zt netto), Termin realizacji umowy wynosi 14 miesigce od przekazania frontu robot.

Emitentowi nie sg znane zadne umowy znaczace dla jego dzialalnosci zawarte pomiedzy akcjonariuszami
(wspdlnikami), umowy ubezpieczenia, wspétpracy lub kooperaciji.

2.6 Informacje o istotnych transakcjach zawartych p rzez Emitenta lub jednostk e od niego zale zng
z podmiotami powi gzanymi na innych warunkach ni z rynkowe, wraz z ich kwotami oraz
informacjami okre $lajacymi charakter tych transakcji - obowi  gzek uznaje si e za spetniony poprzez
wskazanie miejsca zamieszczenia informacji w sprawo  zdaniu finansowym.

W okresie sprawozdawczym Emitent ani jednostki od niego zalezne nie zawieraly istotnych transakcji na
warunkach innych niz rynkowe z podmiotami powigzanymi.
Zgodnie z MSR 24 w 2015 roku Emitenta tgczyly transakcje z nastepujgcymi podmiotami powigzanymi:
1. BUMECH - Technika Gornicza sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach - jednostka zalezna Emitenta, w ktorej
Emitent posiada 100 % udziatu w kapitale zakladowym,
2. ZWG sp. z 0.0. SKA z siedzibg w Iwinach — jest to podmiot, w ktérym Bumech posiada 100% udziatéw w
kapitale zaktadowym,
3. Przedsiebiorstwo ,KOBUD” sp. z 0.0. z siedzibg w tecznej — jest to podmiot, w ktérym Emitent posiada
100% udziatow,
4. TECHGOR sp. z 0.0. z siedzibg w Suszcu - jest to podmiot, na ktéry znaczgco wplywajg osoby bedgce
bliskimi cztonkami rodziny Wiceprezesa Zarzagdu Emitenta Dariusza Dzwigota,
5. EKSPLO-TECH sp. z 0.0. z siedzibg w Suszcu - jest to podmiot, na ktdry znaczgco wptywajg osoby, bedace
bliskimi czionkami rodziny Wiceprezesa Zarzagdu Emitenta Dariusza Dzwigota,
6. GEO-PROGRESS sp. z 0.0. z siedzibg w Suszcu - jest to podmiot, na ktéry znaczgco wplywajg osoby,
bedace bliskimi czitonkami rodziny Wiceprezesa Zarzgdu Emitenta Dariusza Dzwigota,
7.ZWG sp. z 0.0. Kobud SKA z siedzibg w Iwinach — jest to podmiot, w ktérym Bumech posiada 100%
udziatéw w kapitale zaktadowym,
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8. Macromoney Corporate Finance Sp. z 0.0. — podmiot powigzany z Emitentem poprzez fakt, iz Czlonek
Zarzgdu Bumech — Pan tukasz Kliszka oraz Czionek Rady Nadzorczej Emitenta - Pan tukasz Rosinski
sg jej wspodlnikami; a Pan Rosinski - dodatkowo Prezesem Zarzadu

Salda po zyczek od jednostek powi gzanych

o Stan na

Nazwa spotki
31.12.2015
BUMECH - Technika Gérnicza Sp. z 0.0. 261
Przedsiebiorstwo Kobud Sp. z 0.0 700
ZWG Sp z .0.0. Kobud S.K.A. 80
Razem 1041

Dnia 10.06.2015 roku Bumech — Technika Gérnicza Sp. z 0.0. udzielita Bumech S.A. pozyczki w wysokosci 1 116
000,00 zt na okres 12 miesiecy oraz pozyczki w wysokosci 125 000,00 zt na okres 24 miesiecy. Pozostalo do
sptaty 260 590,05 zt.

Dnia 10.07.2015 roku ZWG Sp. z 0.0. Kobud SKA udzielita Emitentowi pozyczki w wysokosci 130 000,00 zi.
Pozostato do sptaty 80 000,00 zt.

Dnia 04.12.2015 roku Przedsiebiorstwo Kobud Sp. z 0.0. udzielit Emitentowi pozyczki w wysokosci 700 000,00 zi.
Pozostato do sptaty 700 000,00 zi.

Warto §¢ netto sprzeda zy i zakupéw w transakcjach oraz saldo nierozliczony  ch zobowi gzan i naleznosci
brutto z jednostkami powi gzanymi kapitatowo:

‘- Nierozliczone ‘s Nierozliczone
" Wartso fzceggttio saldo brutto Wartozzckl?eé;c;) saldo brutto
Nazwa spotki p y naleznosci P zobowi gzan

Okres 12 miesi ecy zako nczony dnia 31.12.2015 roku

ZWG sp. z .0.0. Kobud S.K.A. 28 0 56 729*
Przedsiebiorstwo "Kobud” Sp. z o.0. 1620 2035 554 1151*
BUMECH — Technika Gérnicza Sp. z o.0. 82 126 4654 1202*
ZWG Sp. 2 0.0. S.KA. ** 328 0 391 0
Razem 2 058 2161 5 655 3082

*Saldo nie zawiera zobowigzan z tytutu pozyczek.
** Podmiot powigzany z Emitentem do 28.12.2015 roku. Warto$¢ netto zakup6w i sprzedazy prezentowane sg zatem za okres od 01.01.2015
roku do 28.12.2015 roku

Dodatkowo Bumech w 2015 roku dokonywat transakcji z podmiotami powigzanymi nie bedgcymi jednostkami
powigzanymi kapitatowo:

Nierozliczone

Warto $¢€ netto Nierozliczone saldo Warto $¢€ netto
Nazwa spotki sprzeda zy brutto nale znosci zakupow i?)lggv\ﬁr:;t;)ﬁ
Okres 12 miesi ecy zako nczony dnia 31.12.2015 roku (nie badane)
EKSPLO-TECH Sp. z 0.0.* 242 71 4168 1697
TECHGOR Sp. z 0.0.* 171 0 1309 0
GEO-PROGRESS Sp. z 0.0.* 6 0 19 1
Macromoney Corporate Finance Sp. z 0.0. 0 0 35 43
Razem 419 71 5531 1741

*Wartosci zakupdw wynikajg z podpisanych uméw konsorcyjnych i podwykonawczej (Spotka jest w nich Liderem) zwigzanych z
kontraktami drgzeniowymi realizowanymi na Jastrzebskiej Spétce Weglowej S.A.

Wynagrodzenie kadry kierowniczej

Okres 12 miesi gcy Okres 12 oy res 12 miesi ecy Okres 12
zakonczony . g(lecg?r/]y zakonczony zz;:ll(? :ngﬁy
LA (2] 31122015  OL12:201410ku 39 15 5014 roku
(badane) —_— (badane) (badane)
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(badane)

Jednostka Jednostki Jednostka Jednostki
dominuj aca zalezne dominuj gca zalezne
Zarzad jednostki 1085 332 691 758
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 1085 332 691 610
Swiadczenia po okresie zatrudnienia
Pozostate dtugoterminowe $wiadczenia
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 148
Ptatnosci w formie akcji
Rada Nadzorcza jednostki 345 132 259 69
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 345 132 259 69
Swiadczenia po okresie zatrudnienia
Pozostate dtugoterminowe $wiadczenia
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy
Ptatnosci w formie akcji
Pozostali czlonkowie gtéwnej kadry
kierowniczej 136 355 127 210
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 136 355 127 210
Swiadczenia po okresie zatrudnienia
Pozostate dtugoterminowe $wiadczenia
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy
Ptatnosci w formie akcji
Razem 1566 819 1077 1038

* Wynagrodzenia nie uwzgledniajg kwot przypadajgcych za 2014 rok dla spétki dziatajgcej wczesniej pod firmg ZWG S.A.

Ponizsza tabela zawiera wynagrodzenia wyptacane w 2014 kadrze kierowniczej spétki dziatajgcej wczesniej pod

firmg ZWG S.A.:

Zarzad jednostki

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze

Swiadczenia po okresie zatrudnienia

Pozostate dtugoterminowe swiadczenia

Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy

Ptatnosci w formie akcji

Rada Nadzorcza jednostki

Krotkoterminowe swiadczenia pracownicze

Swiadczenia po okresie zatrudnienia

Pozostate dtugoterminowe swiadczenia

Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy

Ptatnosci w formie akcji

Pozostali czlonkowie gtéwnej kadry kierowniczej

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze

(badane)

Okres 12 miesi ecy
zakonczony dnia
31.12.2014 roku

469
469

16
16

224
224
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Swiadczenia po okresie zatrudnienia
Pozostate dtugoterminowe swiadczenia
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy

Ptatnosci w formie akcji

Razem 709

2.7 Informacje o zaci agnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowa ch, dotycz acych

kredytéw i po zyczek, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysoko $ci stopy procentowej,
waluty i terminu wymagalno $ci.

1. Dnia 27.03.2015 roku Konsorcjum, w skiad ktérego wchodzi Bank Spéidzielczy w Zorach oraz Bank
Spoétdzielczy w Pawlowicach (dalej: Bank) udzielito Emitentowi kredytu platniczego zwigzanego
z prowadzong przez niego dziatalnoscig gospodarczg w kwocie 1 320 000,00 ztotych. Bank udzielit kredytu
na okres 4 miesiecy od 27.03.2015 roku do 10.07.2015 roku. Bank pobierat odsetki o stalej stopie
procentowej. Kredyt zostat w catosci sptacony.

2. Ponadto dnia 29.04.2015 roku Emitent zawart z Bankiem Zachodnim WBK S.A. z siedzibg we Wroctawiu
umowe kredytu obrotowego w wysokos$ci 1 200 000,00 zt z przeznaczeniem na finansowanie zobowigzania
BUMECH ztytutu naleznego podatku VAT w stosunku do BZ WBK Leasing S.A. zwigzanego z
zamknieciem finansowania leasingowego w PLN. Od kwoty wykorzystanego kredytu naliczane sg w skali
roku odsetku wedtug stawki WIBOR 1M powiekszonej o marze Banku. Kredyt zostat catkowicie sptacony
w Il kwartale 2015 roku.

3.Dnia 10.06.2015 roku Bank Spoidzielczy w Zorach udzielit Emitentowi kredyt platniczy zwigzany z
prowadzong przez niego dziatalnoscig gospodarczg w kwocie 1 000 000,00 zt na okres 4 miesiecy do
09.10.2015 roku. Bank pobiera odsetki o statej stopie procentowej w stosunku rocznym. Kredyt zostat w
calosci sptacony dnia 06.10.2015 roku.

4. Dnia 15.06.2015 roku Slgski Bank Spotdzielczy ,Silesia” udzielit Emitentowi kredytu obrotowego zwigzanego
z prowadzong przez niego dziatalno$cig gospodarczg w kwocie 1997 889,00 z. Od wykorzystanego
kredytu Bank pobiera odsetki wedtlug stawki zmiennej obowigzujgcej w okresie za ktory odsetki sg
naliczane, stanowigce sume stopy referencyjng Banku (WIBOR 1M) i marzy Banku ustalonej na okresy 10
miesieczne. Kredyt zostat w calosci sptacony.

5.Dnia 13.08.2015 roku Bank Spoétdzielczy w Zorach udzielit Emitentowi kredytu ptatniczego zwigzanego
z prowadzong przez niego dziatalnoscig gospodarczg w kwocie 1 000 000,00 zt na okres do 30.10.2015
roku. Bank pobiera odsetki o stalej stopie procentowej w stosunku rocznym. Kredyt zostat w catosci
sptacony dnia 30.10.2015 roku.

6. Dnia 26.06.2015 roku Emitent zawart rowniez z Deutsche Bank Polska SA umowe faktoringu do kwoty
nieodnawialnego limitu w wysokosci 320 000,00 zt. Date zwrotu ustalono na 27.11.2015 roku.
Stopa procentowa réwna jest wysokosci WIBOR 6M powiekszonej o marze Banku. Umowa ulegla
rozwigzaniu z dniem 06.11.2015 roku.

7.Dnia 07.08.2015 roku zostala zawarta umowa pozyczki, na mocy ktérej Bumech otrzymat od Kobud
200 000,00 zt. Termin jej sptaty przypadat na 14.08.2015 roku, a oprocentowanie oparte bylo na WIBOR
1M powiekszony o marze pozyczkodawcy. Catkowita sptata pozyczki nastgpita 14.08.2015 roku.

8. Dnia 07.09.2015 roku Spotka zaciggneta kredyt obrotowy na finansowanie biezacej dziatalnosci w Slgskim
Banku Spotdzielczym ,Silesia” w Katowicach w kwocie 1 666 900,00 zt z terminem sptaty do 07.12.2015
roku. Oprocentowanie kredytu jest zmienne oparte o stawke WIBOR 1M powiekszong o marze Banku.
Kredyt zostat w catosci sptacony dnia 07.12.2015 roku.

9. W dniu 05.11.2015 roku Spétka zaciggneta kredyt obrotowy na finansowanie biezgcej dziatalnosci w Slgskim
Banku Spotdzielczym ,Silesia” w kwocie 962 721,00 zt z terminem sptaty do 08.01.2016 roku.
Oprocentowanie kredytu jest zmienne oparte o stawke WIBOR 1M powiekszong o marze Banku. Dnia
07.01.2016 roku zostat catkowicie sptacony kredyt obrotowy.

10. W dniu 09.12.2015 roku Spoéitka zaciggneta kredyt platniczy na finansowanie biezgcej dzialalnosci w
Banku Spotdzielczym w Zorach w kwocie 1 300 000,00 zt z terminem sptaty do 15.03.2016 roku. Od
wykorzystanego limitu Bank pobiera odsetki o statej stopie procentowej. Kredyt zostat w catosci sptacony.

11. Dnia 27.02.2015 roku Bumech — Technika Gérnicza Sp. z 0.0. udzielita Bumech S.A. pozyczki w wysokosci

200 000,00 zt na okres 24 miesiecy oprocentowanej w wysokosci WIBOR 1M powiekszony o marze.
Pozyczka ta zostata catkowicie sptacona 11.03.2015 roku.
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12.

13.

14.

15.

Dnia 10.06.2015 roku Bumech — Technika Gornicza Sp. z 0.0. udziella Bumech S.A. pozyczek
w wysokosci: a) 1116 000,00 zt na okres 12 miesiecy oraz b) 125 000,00 zt na okres 24 miesiecy,
oprocentowanych w oparciu o WIBOR 1M powiekszony o marze.

W dniu 10.07.2015 roku ZWG Sp. z 0.0. Kobud SKA na mocy umowy i aneksu do niej udzielita Emitentowi
130 000,00 zt pozyczki oprocentowanej w oparciu o stawke WIBOR 1M powiekszong o marze
pozyczkodawcy z datg sptaty przypadajacg na 29.01.2016 roku. W dniu 15.01.2016 roku zostat podpisany
kolejny aneks do powyzszej pozyczki odraczajgcy termin sptaty na 30.06.2016 roku.

Dnia 04.12.2015 roku Przedsiebiorstwo Kobud Sp. z 0.0. na mocy umowy udzielito Emitentowi 700 000,00
zt pozyczki oprocentowanej w oparciu o stawke WIBOR 1M powigkszong o marze pozyczkodawcy z datg
splaty przypadajacg na 31.03.2016 roku. Dnia 18.03.2016 roku zostat podpisany aneks do umowy
wydtuzajgcy termin sptaty do 31.07.2016 roku.

Bumech podpisat w | kwartale 2015 roku aneksy wydtuzajgce termin splaty nastepujgcych pozyczek z SG
EGUIPMENT LEASING POLSKA Sp. z o0.0. (dalej: SG) o trzy raty miesieczne:

a) Umowa pozyczki z dnia 14.03.2014 roku w kwocie 1 340 408,07 zt zawarta na okres 20 rat miesiecznych

liczac od dnia obcigzenia rachunku bankowego SG z przeznaczeniem na finansowanie kombajnu
chodnikowego.

b) Umowa pozyczki z dnia 09.05.2014 roku w kwocie 1 426 000,55 zt na okres 23 rat miesiecznych liczac od

dnia obcigzenia rachunku bankowego SG z przeznaczeniem na finansowanie kombajnu chodnikowego.

¢) Umowa pozyczki z dnia 30.09.2014 roku z SG w kwocie 1 426 000,55 zt na okres 23 rat miesiecznych liczgc

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

od dnia obcigzenia rachunku bankowego SG z przeznaczeniem na finansowanie kombajnu chodnikowego.
W | p6hroczu 2015 roku Emitent podpisat aneksy do umowy kredytowej zawartej dnia 14.02.2013 roku z
Getin Noble Bank S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej: Getin) wydluzajgce termin spfaty kredytu
zaciggnietego w wysokosci 5 600 000,00 zt do dnia 30.03.2016 roku. Dnia 15.04.2016 roku podpisany
zostat kolejny aneks zmniejszajgcy kwote kredytu do wysokosci nieprzekraczajgcej 4 200 000 zfotych oraz
wydluzajgcy termin sptaty do 30.03.2017 roku. O powyzszej umowie Spotka szczegdtowo informowata
w raportach biezgcych nr 28/2013 z dnia 15.02.2013 roku, 38/2013 z dnia 07.03.2013 roku oraz 39/2013 z
dnia 12.03.2013 roku.

Dnia 04.02.2015 roku zostat zawarty aneks do umowy wykupu wierzytelnosci z regresem (wykup prosty)
zawartej z ING Bankiem Slgskim S.A. z siedzibg w Katowicach (dalej: ING), w ktérym to ING zmienia
odnawialny limit kredytowy do wysokosci 20 000 000,00 zt. Zmieniajg sie rowniez limity przeznaczone na
Dluznikow, tj. dla Katowickiego Holdingu Weglowego S.A. - 10 000 000,00 zt oraz dla Jastrzebskiej Spofki
Weglowej S.A. — 10 000 000,00 zt. Szczegoéty dotyczgce powyzszej umowy zawiera raport biezacy nr
35/2014 z dnia 06.10.2014 roku. Umowa zakonczyta sie 30.09.2015 roku.

W 2015 Emitent zawierat aneksy do umowy kredytu obrotowego w formie linii odnawialnej w kwocie 3 000
000 zt zawartej dnia 31.10.2013 roku pomiedzy ZWG S.A. a ING. Przedmiotowe Aneksy zmieniaty m.in.
termin splaty zobowigzan kredytowych. Ostatni z nich datowany na dzien 19.11.2015 wydtuza termin
sptaty kredytu na 30.06.2016 roku. O zawarciu powyzszej umowy ZWG SA informowat raportem biezgcym
nr 41/2013 z dnia 31.10.2013 roku

Dnia 17.04.2015 roku podpisano aneks do umowy o kredyt inwestycyjny z dnia 26.07.2013 r. udzielony
ZWG S.A. w kwocie 15 000 000 zt przez Bank Zachodni WBK S.A. z siedzibg we Wroctawiu. Aneks m. in.
zwiekszat kwote kredytu do wysokosci 21 780 000,00 zi, z przeznaczeniem na sptate zaangazowania
leasingowego w Banku - jednak nie wigcej niz 6 710 000 zt oraz na sfinansowanie pokrycia czesci kosztéw
zamkniecia transakcji IRS - jednak nie wiecej niz 70 000 z. O zawarciu umowy kredytowej ZWG
informowalt raportem biezgcym nr 30/2013 z dnia 30.07.2013 roku.

Dnia 15.07.2015 roku Emitent podpisatl z Deutsche Bank Polska SA porozumienie dotyczace splaty
zadluzenia wynikajgcego z umowy kredytu w rachunku biezgcym z dnia 06.05.2010 roku. Na mocy
przedmiotowego porozumienia Bumech zobowigzat sie m.in. do sptaty zadtuzenia do konca czerwca 2016
roku.

Dnia 15.07.2015 roku Emitent zawart z Deutsche Bank Polska SA aneks do umowy kredytu
inwestycyjnego z dnia 06.05.2010 roku. Aneks m.in. wydtuza termin sptaty kredytu do konca marca 2020
roku.

Dnia 23.04.2015 roku Bumech catkowicie splacit kredyt otrzymany z Banku Polska Kasa Opieki S.A. z
siedzibg w Warszawie, o ktérym Spétka informowata w punkcie 6.9 skonsolidowanego raportu okresowego
za | pétrocze 2013 roku.

W dniu 31.07.2015 roku zostat catkowicie sptacony kredyt udzielony w wysokosci 500 000,00 zt Bumech
(ZWG) przez Alior Bank S.A. dnia 13.08.2012 roku.

W 11l kwartale br. Spo6tka dokonata sptaty pozyczki udzielonej Emitentowi przez BTG dnia 01.08.2014 roku
w kwocie 450 000,00 zt.
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25. W dniu 04.01.2016 roku Spotka zaciggneta kredyt obrotowy na finansowanie biezacej dziatalnosci

w Slagskim Banku Spétdzielczym ,Silesia” w kwocie 1 400 000,00 z} z terminem sptaty do 05.02.2016 roku.
Oprocentowanie kredytu byto zmienne oparte o stawke WIBOR 1M powiekszong o marze Banku. Kredyt
zostat w catosci sptacony.

26. W dniu 09.02.2016 roku Spotka zaciggneta kredyt ptatniczy na finansowanie biezacej dziatalnosci w

27.

Konsorcjum ztozonym z Banku Spétdzielczego w Zorach oraz Banku Spoétdzielczego w Miedznej w kwocie
1 000 000,00 zt z terminem sptaty do 16.05.2016 roku. Od wykorzystanego limitu Bank pobiera odsetki o
stalej stopie procentowe;j.

Dnia 10.03.2016 roku Spotka zaciggnela kredyt ptatniczy na finansowanie biezacej dziatalnosci w
Konsorcjum ziozonym z Banku Spéidzielczego w Zorach oraz Banku Spdétdzielczego w Miedznej w kwocie
1 050 000,00 zt na okres 4 miesiecy tj. od marca 2016 roku do lipca 2016 roku. Od wykorzystanego
kredytu Bank pobiera odsetki o statej stopie procentowe;.

W roku obrotowym 2015 nie miato miejsca wypowiedzenie jakiejkolwiek umowy kredytowej Emitentowi.

2.8 Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach, ze szczegélnym uwzgl ednieniem
pozyczek udzielonych jednostkom powi  gzanym Emitenta, z podaniem co najmniej ich kwoty, r  odzaju,
wysoko $ci stopy procentowej, waluty i terminu wymagalno $ci, a tak ze udzielonych i otrzymanych w
danym roku obrotowym por eczeniach i gwarancjach, ze szczegélnym uwzgl ednieniem por eczen i
gwarancji udzielonych jednostkom powi  gzanym Emitenta.

Ponizsza tabela przedstawia wystawione w 2015 roku na zlecenie Bumech gwarancje ubezpieczeniowe zaptaty
wadium i nalezytego wykonania umowy:

Rodzaj gwarancji Kwota gwarancji Od Do Gwarant
wadium 34 000,00 04.02.2015 05.05.2015 Generali
wadium 3 000,00 16.02.2015 16.05.2015 Generali
wadium 260 000,00 06.03.2015 04.05.2015 Generali
wadium 600 000,00 13.03.2015 12.05.2015 Generali
wadium 150 000,00 24.03.2015 22.05.2015 Generali
wadium 120 000,00 25.03.2015 22.06.2015 Hestia
wadium 19 000,00 21.04.2015 21.07.2015 Generali
wadium 60 000,00 21.04.2015 20.06.2015 Hestia
wadium 200 000,00 21.04.2015 20.04.2016 UNIQA
wadium 200 000,00 22.04.2015 20.08.2015 UNIQA
nalezyte wykonanie umowy 820 000,00 25.05.2015 31.10.2017 TUZ TUW
wadium 230 000,00 26.05.2015 24.07.2015 Generali
wadium 50 000,00 01.06.2015 31.08.2015 Generali
wadium 10 000,00 19.06.2015 18.09.2015 Generali
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wadium 230 000,00 07.07.2015 07.09.2015 Generali

wadium 50 000,00 13.07.2015 11.09.2015 Generali

wadium 10 000,00 22.07.2015 21.09.2015 Generali

wadium 85 000,00 18.08.2015 16.10.2015 Generali

wadium 10 000,00 20.08.2015 18.10.2015 Generali

wadium 50 000,00 21.08.2015 20.11.2015 Generali

wadium 100 000,00 25.08.2015 08.10.2015 Generali

wadium 230 000,00 25.08.2015 23.10.2015 Generali

wadium 100 000,00 24.09.2015 12.11.2015 Generali

wadium 100 000,00 24.09.2015 12.11.2015 Generali

wadium 100 000,00 06.10.2015 11.11.2015 Generali

wadium 26 000,00 29.10.2015 26.01.2016 Generali

wadium 36 000,00 30.10.2015 28.12.2015 Generali

wadium 5 000,00 17.11.2015 15.02.2016 Generali

wadium 5 000,00 17.11.2015 15.02.2016 Generali

wadium 3 000,00 20.11.2015 19.01.2016 Generali

wadium 2 000,00 24.11.2015 01.02.2016 Generali

wadium 3 500,00 25.11.2015 24.12.2015 Generali

wadium 300 000,00 03.12.2015 01.02.2016 Generali

wadium 180 000,00 09.12.2015 09.02.2016 Generali

nalezyte wykonanie umowy 411 398,50 15.12.2015 14.03.2017 UNIQA

wadium 250 000,00 21.12.2015 20.03.2016 Generali

Emitent w 2015 roku nie udzielat zadnych pozyczek.

Poreczenia udzielone przez Bumech:

Lp. Wierzyciel k’\\/lv(())rtr:rgi?ilr;]etlj M?/l/(:tytrgzga QRS : .Warunki

(W ys) poreczenia por eczenia finansowe

1 PKO Bankowy Leasing* ZWG Sp.  0.0. 5900 155203139_ Nie dotyczy
2 ING Bank Slgski S.A. 7 500 12/2013 - Nie dotyczy
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06/2018

3 ING Bank Slaski S.A. KOBUD 2 000 3000 01/2014-06/2019 Nie dotyczy
Wszystkie .
4 PKOBP S.A* KOBUD 5000 zobowigzaniaz DEZEMMINOWOOd \uo oivesy
tytutu kredytu 03/2016
* Przystgpienie do diugu
** Poreczenie na zasadach ogélnych
Poreczenia udzielone przez Kobud:
Nominalna Maksymalna .
Lp. Wierzyciel Dtuznik kwota diugu warto $¢ Olzes . _Warunkl
; por eczenia finansowe
(w tys.) por eczenia
1 Bank Zachodni WBK S.A. * BUMECH S.A. 21780 32670 0077//22001231' Nie dotyczy
2 ING Bank Slgski S.A * BUMECH S.A. 3000 4425 18(/5201?9— Nie dotyczy
Open Finance Obligaciji 09/2013 - .
3 Przedsiebiorstw FIZ AN BUMECH S.A. 10000 9950 03/2017 Nie dotyczy
BSWW TRUST Sp. z o.0. jako
4 Administrator zabezpieczehn na rzecz BUMECH S.A. 1100 1650 12/2015-06/2018 Nie dotyczy
obligatariuszy
. ZWG Sp. z 0.0. 12/2013 - Nie dotyczy
5 PKO Bankowy Leasing* Kobud SKA 5900 5900 11/2019
6  Getin Noble Bank S.A. BUMECH S.A. 20 000 8 400 0;']{/22001252_ Nie dotyczy
* Przystgpienie do diugu
Poreczenia udzielone przez ZWG Sp. z 0.0. Kobud SKA
Nominalna Maksymalna .
Lp. Wierzyciel Dtuznik kwota diugu warto §¢ o?lg:::nia fi\r?;irsu:vl\(/le
(w tys.) por eczenia pore
Open Finance Obligaciji
Przedsigbiorstw Fundusz 03/2015 - .
1 Inwestycyjny  Zamkniety — Aktywéw BUMECH S.A. 10000 5050 03/2017 Nie dotyczy
Niepublicznych
Poreczenia udzielone przez ZWG Sp. z 0.0. SKA*:
Nominalna Maksymalna .
Lp. Wierzyciel Diuznik kwota dtugu Wa?f[o sé Olaes . .Warunk|
: por eczenia finansowe
(w tys.) por eczenia
1 ING Bank Slaski S.A. Kobud 5000 7500 %76’/22%11‘;' Nie dotyczy
A . 10/2013 - Nie dotyczy
2 ING Bank Slaski S.A. BUMECH S.A. 3000 4 500 06/2016
3 ING Bank $laski S.A. Kobud 2000 3000 0016’/22001149‘ Nie dotyczy
Open Finance Obligaciji 03/2015 -
4 Przedsiebiorstw Fundusz Inwestycyjny BUMECH S.A. 10 000 5 050 03/2017 Nie dotyczy

Zamkniety Aktywoéw Niepublicznych

Spétka wchodzita w sktad Grupy Kapitatowej do dnia 28.12.2015 roku. Dnia 30.12.2015 roku spoétka zmienita nazwe na: ELTIX Sp. z 0.0. SKA

Poreczenia udzielone przez Paczuski 3 SKA

Nominalna Maksymalna Okres Warunki
Lp. Wierzyciel Dtuznik kwota diugu warto §¢ . fi
(W tys.) por eczenia por eczenia inansowe
Open Finance Obligaciji
Przedsigbiorstw Fundusz 03/2015 - .
1 Inwestycyjny  Zamkniety — Aktywéw BUMECH S.A. 10000 5050 03/2017 Nie dotyczy
Niepublicznych
Poreczenia udzielone przez ZWG Sp. z 0.0.
Nominalna Maksymalna ]
Lp. Wierzyciel Diuznik kwota dtugu warto $¢é Cliges . .Warunkl
(W tys.) por eczenia por eczenia finansowe
Open Finance Obligacji
Przedsigbiorstw Fundusz 03/2015 - .
L \nwestycyjny Zamkniety Aktyw6w BUMECH S.A. 10000 5050 03/2017 Nie dotyczy

Niepublicznych
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Dluznicy sg podmiotami nalezacymi do Grupy Kapitalowej Bumech, z zastrzezeniem, iz ZWG Sp. z 0.0. SKA
wchodzita w sktad GK do dnia 28.12.2015 roku.

2.9 Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotycz aca zarzadzania zasobami finansowymi, ze szczegllnym
uwzgl ednieniem zdolno $ci wywi gzywania sie z zaciggnietych zobowi gzan oraz okre $lenie
ewentualnych zagro zen i dziala n, jakie Emitent podj at lub zamierza podj g€ w celu przeciwdziatania
tym zagro zeniom.

Pomimo trudnej sytuacji na rynku gérniczym sptata zaciggnietych przez Emitenta zobowigzan z tytutu kredytow,
obligacji oraz umow leasingowych w 2015 roku nastepowata bez wiekszych zakidcen. Co bardzo wazne — ma
miejsce staly spadek wartosci zobowigzan kredytowych i leasingowych. Zmniejszenie ich przekiada sie na koszty
finansowe i wynik Spétki. Biorgc pod uwage okolicznosci, efekt zmniejszenia zadluzenia nalezy traktowaé w
kategorii sukcesu.

Problemy sektora gérniczego powodujg wzrost ryzyka pogorszenia ptynnosci spotek prowadzgcych dziatalnosé w
tej branzy. Powyzsze skutkuje wydtuzajgcym sie cyklem sptywu naleznosci. Dla zréwnowazenia tego efektu Spotka
zwrécita sie z prosbg do swoich dostawcow o wydluzenie terminéw ptatnosci, co w wiekszosci przypadkéw
spotkato sie z pozytywnym odzewem.

Emitent, aby nie spowolni¢ tempa rozwoju oraz wywigza¢ sie z zaciggnietych zobowigzan stale poszukuje
finansowania swojej dziatalnosci, starajac sie jednoczesnie dywersyfikowaé zrédia finansowania. Spotka positkuje
sie zar6éwno kredytem kupieckim, bankowym, leasingiem, obligacjami, faktoringiem, srodkami Unijnymi, starajgc sie
przy tym optymalizowa¢ koszty finansowe.

Ponadto w roku 2015 Bumech zawart porozumienia z wieloma instytucjami finansowymi, w efekcie ktérych Spotka
rozterminowata na dluzsze okresy sptate zobowigzan z tytutu leasingéw i kredytéw obrotowych. Obnizyla tym
samym znaczaco biezgce wyplywy tytutem splaty tych zobowigzan i poprawita istotnie biezgcg ptynnosé
finansowa.

Bumech opracowat i wdrozyt na poziomie GK narzedzia stalego planowania ptynnosci. Narzedzia te pozwalajg
planowaé z odpowiednim wyprzedzeniem wpltywy i wydatki, tak aby w przypadku przesuniecia czasowego
przeptywu przygotowac alternatywne rozwigzanie.

Emitent stale monitoruje réwniez zrodta finansowania pod katem stabilnosci i kosztow. W $lad za monitorowaniem
podejmuje decyzje o podjeciu dziatan ukierunkowanych na zmiane dotychczasowych zrédet na nowe, w jego
ocenie korzystniejsze dla Spoéiki.

2.100cena mozliwosci realizacji zamierze n inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych,
w poréwnaniu do wielko sci posiadanych $rodkéw, z uwzgl ednieniem mo zliwych zmian w strukturze
finansowania tej dziatalno $ci.

Spoétka na chwile obecng nie planuje znaczacych inwestycji na 2016 rok. Nie sg wykluczone inwestycje w maszyny
gornicze w przypadku pozyskania zaméwien na roboty gornicze.

2.11 W przypadku emisji papieréw warto  $ciowych w okresie obj etym raportem - opis wykorzystania przez
Emitenta wpltywdw z emisji do chwili sporz  gdzenia sprawozdania

Spotka w grudniu 2015 roku dokonata emisji 18 — miesiecznych, zabezpieczonych obligacji serii Z, z kwartalng
wyptatg odsetek, oprocentowanych wedtug statej stopy procentowej wynoszacej 8,5 %, pozyskujgc w ten sposob
1,1 min zt srodkéw finansowych. Srodki z emisji zostaty wykorzystane na wykup obligacji w kwocie 2 775 tys. zt.

Poza powyzszym w 2015 roku Bumech nie emitowat papierow wartosciowych.

Warto w tym miejscu wspomnie¢ o tym, iz koncem 2014 roku zakonczyt sie wielomiesieczny proces potgczenia
Bumech S.A. ze spotkg dziatajacg wczesniej pod nazwg ZWG S.A. z siedzibg w Iwinach. Dnia 23.12.2014 roku
Sad Rejonowy Katowice — Wschéd w Katowicach, Wydziat VIII Gospodarczy KRS (dalej: Sgd) dokonat wpisu
potgczenia oraz zwigzanego z tym podwyzszenia kapitalu Emitenta z kwoty 8.308.029,00 zt do kwoty
64 468 029,00 zt (tj. o kwote 56 160 000,00 z). Nastepnie dnia 05.02.2015 roku Sad zarejestrowat zmiany w § 2
Statutu Spétki, tym samym rozszerzeniu ulegt przedmiot dziatalnosci Bumech.

Strona 22 z 40



W zwigzku z powyzszym w dniu 14.01.2015 roku nastgpita rejestracja akcji serii F w Krajowym Depozycie
Papieréw Wartosciowych S.A. oraz wprowadzenie akcji w trybie zwyklym do obrotu gieldowego na rynku
réwnolegtym. W wyniku potgczenia z dniem 14.01.2015 roku akcje spotki dziatajacej pod firmg ZWG S.A. zostaty
wykluczone z alternatywnego systemu obrotu na rynku newConnect.

taczna wysokos¢ kosztdw, ktére zostaly zaliczone do kosztéw emisji akcji serii F, ze wskazaniem wysokosci
kosztéw wedtug ich tytutéw wyniosta 357 938,86 zt, na co sktadajg sie:

a. koszty sporzgdzenia Memorandum Informacyjnego, doradztwo i oferowanie: 276 000,00 zi,

b. koszty przygotowania i przeprowadzenie oferty, w tym wszelkie optaty administracyjne i inne: 81 938,86 zt.
W zwigzku z emisjg akcji serii F Spotka nie poniosta zadnych kosztéw zwigzanych z subemisjg i promocjg oferty.
Powyzsze koszty zostaly ujete w wyniku roku 2014 w kwocie 283 628,90 zt oraz w wyniku | kwartatu 2015 roku w
wysokosci 74 309,96 zi.
Sredni koszt przeprowadzenia subskrypcji przypadajgcy na jednostke papieru warto$ciowego objetego subskrypcja
wyniést 0,0064 zi, tj. 0,64 gr na 1 akcje.

2.12 Objasnienie r6 znic pomi edzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocz nym
a wcze sniej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok.

Emitent nie publikowat prognoz finansowych na 2015 rok.

3 Pozostate informacje:

3.1 Opis istotnych czynnikbw ryzyka i zagro zen, z okresleniem, w jakim stopniu Emitent jest
na nie nara zony.

Poza czynnikami ryzyka i zagrozen wskazanych w pozostatych czesciach niniejszego Raportu, Emitent w tym
miejscu zwraca uwage na:

» Ryzyko dekoniunktury w bran zy gérniczej
GK dostosowata sie do dziatania w warunkach kryzysu w branzy surowcowej, ktéry w przypadku wegla jest
szczegOllnie odczuwalny z powodu sytuacji finansowej najwiekszych producentéw wegla w Polsce. W celu
zminimalizowania negatywnego wplywu tego ryzyka Zarzad Emitenta podjgt kompleksowe dziatania, ktére
pozwalajg elastycznie reagowac na sytuacje rynkowg. Staty sie one gtéwnym czynnikiem sukcesu Spétki w okresie
dekoniunktury. Grupa kontynuuje dziatania podjete we wczesniejszych okresach:
a) rozszerza zakres dziatalnosci produkcyjnej o rynki pozagérnicze, a w obszarze ustug gorniczych zwieksza
swojg aktywnos$¢é poza rynkiem gornoslgskim;
b) oferuje kompleksowg ustuge, w ramach ktérej dostarcza maszyny, zapewnia utrzymanie ruchu i serwis
oraz wykonuje roboty zwigzane z drgzeniem wyrobisk podziemnych;
c) sukcesywnie poszerza oferte produktowsg i ustugows;
d) poprawia efektywnosé celem zachowania marzy;
e) wychodzi z ustugami nie tylko poza rynek krajowy, ale rowniez rynek innych kopaln niz wegla kamiennego.

* Ryzyko zwi gzane z globalnym spowolnieniem gospodarczym

Problemy sektora surowcowego majg charakter globalny. Ostatnio obserwowane zmiany trendu cenowego
szczegllnie dla wegla koksujgcego mogg s$wiadczy¢é o poczatku wzrostu cen i wychodzeniu z kryzysu.
Dotychczasowy kryzys spowodowat obnizenie przychodéw GK, jednak nie pogorszyt efektéw dziatalnosci,
poniewaz Grupa zostala na ten czas przygotowana. Realizacja w 2015 roku zyskOw na poziomie wyzszym niz w
roku 2014 Swiadczy o tym, ze Grupa dostosowala sie do funkcjonowania w warunkach spowolnienia, tym samym
minimalizujgc wptyw tego ryzyka na swojg dziatalnosc.

* Ryzyko zwi gzane ze zmian g stopy procentowej

Spotki z Grupy prowadzgc dziatalno$¢ wykorzystujg m.in. finansowanie zewnetrzne pochodzace z kredytéw
bankowych, leasingdéw, obligacji, faktoringu, ktérych oprocentowanie oparte jest giéwnie na stopie zmiennej.
Ewentualny spadek/wzrost stép procentowych moze przetozy¢ sie na zmniejszony/zwiekszony poziom ptaconych
odsetek. Zwazywszy na obecny poziom stdp to ryzyko jest niskie. Ponadto Emitent sukcesywnie zmniejsza poziom
zadluzenia, co réwniez przektada sie na nizsze koszty finansowe.

* Ryzyko zwi gzane z kursem walutowym

Grupa obecnie nie odnotowuje znaczgcego eksportu i importu produktow i ustug. Nie jest zatem narazona
na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji. Zaréwno sprzedaz, jak i zakupy dokonywane poza granicami
kraju nie stanowiag istotnego procentu w catosci obrotéw Grupy. Intensyfikacja eksportu mogtaby to jednak zmienic.
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» Ryzyko ograniczonej dywersyfikacji ~ zrodet przychodow
Powyzsze ryzyko zostato znacznie zmniejszone dzieki strategicznemu ruchowi — potgczeniu z Grupg Kapitatowg
ZWG. Po dwunastu miesigcach 2015 roku przychody ze sprzedazy generowane na Gérnym Slgsku stanowig 57%
przychodéw GK. To znaczaca zmiana uzyskana w ostatnim czasie, na rzecz rynkéw, na ktérych Emitent nie byt
dotychczas obecny - Dolnego Slgska i Zagtebia Lubelskiego.

* Ryzyko zwi gzane z dziatalno s$cig konkurencji

Trwajgca dekoniunktura zweryfikowata pozycje konkurencyjne firm branzy okotogérniczej specjalizujgcych sie w
pracach przygotowawczych. Po okresie zaostrzonej konkurencji cenowej sytuacja stabilizuje sie réwniez z powodu
zmniejszenia sie liczby firm konkurencyjnych wobec Emitenta. Kluczowa dla skutecznego konkurowania byta
przeprowadzona restrukturyzacja i uzyskana w ten sposéb elastyczno$¢ cenowa. Zarzad Emitenta bedzie
kontynuowat dziatania w tym zakresie, podnosit jakos¢ ustug i produktéw, rozszerzat i dywersyfikowat dziatalnosé
tak, aby mozliwie obnizy¢ to ryzyko.

* Ryzyko zwi gzane z brakiem rzetelno $ci i nieterminowo $cig ustug swiadczonych przez podwykonawcow

i konsorcjantéw

Spotki wechodzace w sklad GK tworzac konsorcja sprawdzajg sytuacje finansowg potencjalnych partneréw,
jak réwniez monitorujg jg w trakcie realizacji kontraktu. Zgodnie z wewnetrznymi procedurami nowi kontrahenci
mogg uzyskiwac zlecenia o ograniczonej warto$ci, a dopiero nalezyte wykonanie przez nich prac kwalifikuje ich do
dalszej wspotpracy. Spotki z Grupy niezaleznie od tego stale monitorujg mozliwosci lokowania zlecen na rynku, aby
uzyskac najkorzystniejsze ceny. Nalezy dodac, ze realizujgc strategie na okres kryzysu, Zarzad ograniczyt udziat
podwykonawcow i konsorcjantow, a zatem ryzyko to zostato dodatkowo zminimalizowane.

* Ryzyko wydtu zenia termindw ptatno $ci przez spotki w eglowe

Ryzyko to nie wystepuje w przypadku Lubelskiego Wegla ,Bogdanka” S.A. Najtrudniejsza jest sytuacja na Gornym
Slasku, gdzie terminy ptatnoéci zapadajg pomiedzy 120 a 150 dni. Najwieksze ryzyko dotyczy nadal ptatnosci z
Kompanii Weglowej S.A., ale rozpoczecia dzialalnosci przez Polskg Grupe Gorniczg przy wspétudziale spotek
energetycznych oraz bankéw ogranicza przedmiotowe ryzyko.

» Ryzyko awarii urz adzen produkcyjnych

W celu zapobiegania powyzszym awariom Spotka dokonuje okresowych przegladéw i serwiséw urzgdzen, a takze
je ubezpiecza. Wazng role odgrywajg w tym przypadku réwniez odpowiednio wyszkoleni pracownicy, ktorzy sg w
stanie w krotkim okresie czasu usung¢ awarie. Ryzyko ocenia sie jako bardzo niskie.

* Ryzyko zwi gzane z zabezpieczeniami na maj agtku Spotki

Jedng z form zabezpieczenia udzielonego przez banki finansowania sg hipoteki na nieruchomosciach
oraz zastawy rejestrowe na majgtku ruchomym. W dotychczasowej dziatalnosci GK nie wystgpita realizacja tego
ryzyka. Emitent sptaca kredyty zabezpieczone na majgtku i tym samym ogranicza to ryzyko. Emitent stopniowo
uwalnia majgtek od zabezpieczen, renegocjujgc ich poziom proporcjonalnie do spadku zadtuzenia.

* Ryzyko zwi gzane z utrat g kluczowych pracownikéw

Dla spotek z Grupy jednym z najwazniejszych zasobéw sg pracownicy. Aby zminimalizowa¢ powyzsze ryzyko GK
Bumech dba o udzial zalogi w specjalistycznych kursach podnoszacych kwalifikacje. Emitent ocenia ryzyko
wystapienia w najblizszej przysziosci tego typu ryzyka u siebie jako niskie. W Spéice funkcjonujg programy
motywacyjne, ktére przynosza zakladane przez Zarzad efekty w formie wzrostu rentownosci i jakosci produkciji.
Wyzszy dozdr goérniczy to zespdt os6b o wysokich kwalifikacjach, wieloletnim doswiadczeniu w branzy i dlugim
stazu pracy. Obecna sytuacja na rynku niosgca za sobg jako konsekwencje zmniejszenie liczby miejsc pracy w
branzy dodatkowo stabilizuje kadry GK. Ponadto czynnikiem stabilizujgcym kadre jest zmniejszajgca sie liczba firm
konkurencyjnych, ktére obnizajg zatrudnienie albo wyptacajg pensje w ratach.

» Ryzyko kar umownych i zmniejszenia planowanych pr ~ zychodoéw wynikaj acych z realizacji kontraktow

Ryzyko zwigzane z karami za niewykonanie lub nieterminowe wykonanie robét dotyczgcych realizacji uméw jest
uwarunkowane wieloma czynnikami niezaleznymi i zaleznymi od samej Spoétki jak i przedsiebiorstw
wspotpracujgcych z Emitentem. Roboty realizowane w ramach zaméwien publicznych sg uzaleznione od
warunkéw geologiczno-gorniczych i kazdorazowo w zadaniu mogg wystgpi¢ z tym zwigzane, wczesniej
nieprzewidziane trudnosci. Biorgc pod uwage powyzsze moze nastgpi¢ pozniejsze przekazanie frontu robot lub
wydtuzenie prac. Ponadto Zamawiajgcy w okre$lonych przypadkach (m. in.: recesja na rynkach $wiatowych,
sytuacja kryzysowa na rynku wegla i stali, niemozliwe aw zwigzku z tym niepeine rozeznanie warunkéw
geologiczno-goérniczych) moze ograniczy¢ zakres prac. Dodatkowo terminowosé wykonania robét jest uzalezniona
od ewentualnego podwykonawcy i/lub konsorcjanta, z ktérym s$cisle wspotpracuje sie przy realizacji danego
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kontraktu. Wszystkie te czynniki mogg powodowac natozenie na Emitenta kar umownych, odroczenie w czasie
realizacji przychodéw lub osiggniecie przychodéw na poziomie nizszym od poczatkowo planowanych.

W dotychczasowej dziatalnosci Emitent nie byt ukarany z tytutu nieprawidtowej realizacji kontraktéw. Prace byty
realizowane terminowo, a dobdr i monitorowanie podwykonawcéw roéwniez takim konsekwencjom skutecznie
zapobiegaly.

* Ryzyko kredytowe i ptynno $ciowe

Spoiki z Grupy prowadzac dziatalno$¢ wykorzystujg m.in. finansowanie pochodzace z kredytéw bankowych i
leasingbw. Ryzyko to istotnie zmniejsza sie poprzez systematyczng sptate zobowigzan ztytutu kredytow i
leasingow, jak réwniez rozterminowania rat, tak aby ich wplyw na biezgce wydatki Spotki byt na poziomie
gwarantujgcym terminowe regulowanie tych zobowigzan.

W celu minimalizacji tego rodzaju ryzyka prowadzone jest dlugoterminowe planowanie ptynnosci, w ktérym
uwzgledniane jest potencjalne zagrozenie, tj. brak zaptaty w terminie przez kontrahentéw. Dzieki biezgcemu
monitorowaniu stanéw naleznosci, narazenie spétek na ryzyko przejsciowej utraty ptynnosci jest ograniczone.
Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnosci/zapadalnosci zobowigzan i naleznosci, jak rowniez spodziewane
przesuniecia terminéw ptatnosci przez odbiorcOw oraz zrodta finansowania takie jak kredyty obrotowe, obligacje
czy faktoring.

* Ryzyko zwi gzane z prowadzon g dziatalno $cig operacyjn g na czynnych obiektach kopal n

Z dziatalnoscia spotek z Grupy, zwlaszcza w przypadku wykonywania prac drgzeniowych na czynnych obiektach
kopaln, wigzg sie zagrozenia polegajgce miedzy innymi na mozliwosci wystapienia awarii skutkujgcej stratami
ludzkimi i materialnymi. GK przeciwdziata temu zagrozeniu poprzez stale szkolenie i nadz6r bhp, wyposazanie
pracownikbw w nowoczesny sprzet ochrony osobistej oraz ubezpieczenie dziatalnosci od odpowiedzialnosci
cywilnej. Nalezy dodaé, ze Emitent prowadzi prace na kopalniach o najwyzszych poziomach zagrozenia metanem i
w testach jakosciowych przeprowadzanych przez stuzby tych kopaln uzyskuje wysokie oceny.

* Ryzyko podatkowe zwi gzane z transakcjami z podmiotami powi gzanymi

Wszelkie transakcje z podmiotami powigzanymi zawierane sg na warunkach rynkowych. Dokumentacja tych
transakcji byta przedmiotem kontroli organéw podatkowych u Emitenta. Organ kontrolny nie wnosit do niej zadnych
zastrzezen, co moze potwierdzac, ze wystapienie powyzszego ryzyka jest znacznie ograniczone.

* Ryzyko zwi gzane z rozpocz eciem strajkéw przez pracownikéw gtéwnych odbiorcow
W zwigzku z koniecznoscig przeprowadzenia restrukturyzacji gornictwa w Polsce oraz co sie z tym igczy
obnizeniem kosztéw zatrudnienia przez gtdwnych odbiorcéw, istnieje zagrozenie strajkiem pracownikéw spétek
weglowych. Biorgc jednak pod uwage podpisane z koncem kwietnia br. porozumienie w Kompanii Weglowej S.A.
ryzyko konfliktu ze zwigzkami zawodowymi spada. Obecnie rzadzacy szczegoélnie dbajg o spokéj spoteczny w
branzy goérniczej.

3.2 Charakterystyka zewn etrznych i wewn etrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju przedsi ebiorstwa
Emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dziatalno $ci Emitenta co najmniej do ko nAca roku
obrotowego nast epujacego po roku obrotowym, za ktéry sporz gdzono sprawozdanie finansowe
zamieszczone w raporcie rocznym, z uwzgl ednieniem elementéw strategii rynkowej przez niego
wypracowanej.

Dekoniunktura w branzy wydobywczej wegla kamiennego to najwazniejszy czynnik, ktéry ma wpltyw na dynamike
rozwoju Emitenta. W ocenie Spoétki przedstawienie rzgdowego planu dla gérnictwa i jego wdrozenie powinno sta¢
sie pozytywnym czynnikiem dla poprawy sytuacji sektora. Emitent traktuje powaznie te okolicznosci, zwlaszcza w
kontekscie stow wypowiedzianych przez Panig Premier Beate Szydio w dniu 26.02.2016 roku:

.Rzad - podkreslita - zdaje sobie sprawe, ze "nie ma w tej chwili alternatywy, jezeli chodzi o energetyke, innej niz
wegiel". "Musimy oczywiscie rozmawia¢ o zmianach i o reformach, ktére sg konieczne do wprowadzenia, zeby
polskie gornictwo stato sie konkurencyjne, zeby zagwarantowac¢ miejsca pracy i ale tez rozwoj branzy, bo dzisiaj
przede wszystkim potrzebne sg inwestycje. Musimy mysle¢ o nowoczesnych technologiach weglowych, zeby
gornictwo mogto sie rozwijaé, zebysmy mogli myslec¢ nie tylko w perspektywie tych kilku miesiecy, zebysmy mogli
my$le¢ w perspektywie bardzo dtugiej, jesli chodzi o funkcjonowanie zaktadéw goérniczych” - dodata Szydto."*

Zarzagd Bumech uznaje za istotny dla branzy ,Plan na rzecz Odpowiedzialnego Rozwoju” przygotowany przez
ministra Morawieckiego. Zapowiedziano w nim m.in. realizacje programu rozwojowego ,Polski Kombajn Gorniczy”.

! Wypowiedz Pani Premier dostepna na stronie internetowej Wirtualnego Nowego Przemystu pod adresem: http:/gornictwo.wnp.pl/szydio-
zmiana-personalna-w-kw-byla-potrzebna, 268204 1 0 0.html
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Jego celem ma by¢ zdobycie przez polski przemyst istotnej pozycji na globalnym rynku maszyn goérniczych i
budowlanych.

Zwiastunem dtugo oczekiwanych pozytywnych zmian jest podpisane korncem kwietnia br. porozumienie w sprawie
rozpoczecia dziatalnosci Polskiej Grupy Gorniczej przy wspoétudziale spétek energetycznych oraz bankéw. W
ocenie Emitenta mariaz sektora wydobywczego z energetycznym i bankowym pomoze $laskim sp6tkom weglowym
odzyska¢ ptynnosc¢ finansowg i znalez¢ stabilnych odbiorcoéw wegla. Z punktu widzenia Grupy to dobry kierunek,
gdyz oznaczatby wzrost inwestycji spétek weglowych i szybszg sptate ich zobowigzan.

Przykiadem tego typu dziatah byto przejecie Lubelskiego Wegla ,Bogdanka” przez Enea S.A. Warto w tym miejscu
nadmienic, iz budowa nowego bloku energetycznego w nalezgcej do Enei elektrowni Kozienice powinna zwiekszy¢
popyt na surowiec wydobywany przez LWB. To z kolei stwarza duze szanse rozwoju dla Kobudu realizujgcego od
lat dla tej kopalni specjalistyczne roboty gornicze.

Kryzys i duza presja na obnizke cen na rynku ustug gorniczych spowodowaty wycofanie sie z rynku - na skutek
upadtosci lub z braku zdolnosci finansowej do realizacji prac - wielu przedsiebiorstw dotychczas konkurujgcych z
Emitentem na kontraktach drgzeniowych, W tym fakcie - w przypadku istotnego ozywienia na rynku - Grupa
upatruje szans na zwiekszenie udziatu w rynku, a co za tym idzie — przychodéw i rentownosci.

Spétki z Grupy aktywnie poszukujg nowych kontraktow i uczestniczg w ogtaszanych przetargach. W ocenie
Zarzadu pozytywny wplyw na wyniki GK w najblizszym okresie bedzie mialo zatem osiggniecie przychodow
wynikajagcych z juz realizowanych i ewentualnie z nowo pozyskanych zlecen, zamowien. Poczgtek tego roku to
kolejne podpisane umowy przez Bumech i spotke zalezng Kobud. Nalezy wsrdd nich wymieni¢ podpisang przez
Bumech:
O umowe w ramach konsorcjum na drgzenie wyrobisk przygotowawczych na KWK ,Murcki — Staszic” o
wartosci 13 274 745,73 zt brutto (raport biezacy nr 8/2016 z dnia 02.03.2016 roku);
O dwie umowy w ramach konsorcjum na wykonanie wyrobisk przygotowawczych oraz na wykonanie pobierki
spagu dla Przedsigbiorstwa Gérniczego "SILESIA” Sp. z 0.0. o tgcznej wartosci 4 919 298,09 zt brutto
(raport biezgcy nr 17/2016 z dnia 06.04.2016 roku);
O umowe w ramach konsorcjum na drgzenie wyrobisk na KWK ,Murcki — Staszic” o wartosci 12 539 931,18 zt
brutto (raport biezgcy nr 27/2016 z dnia 19.04.2016 roku);
O umowe w ramach konsorcjum na wydobycie rudy aluminium (boksytu) z Czarnog6rze o maksymalnej
wartosci 458 645 000,00 EURO netto (raport biezgcy nr 30/2016 z dnia 26.04.2016 roku);
oraz przez Kobud:
O w ramach konsorcjum na drgzenie wyrobisk podziemnych na Lubelskim Weglu ,Bogdanka” S.A. o wartosci
30 618 065.28 zt brutto (raport biezagcy nr 5/2016 z dnia 26.02.2016 roku).
Ponadto koncem kwietnia 2016 roku Spétka powzieta informacje, iz konsorcjum ztozone z Emitenta oraz. ALPEX
Przedsiebiorstwo Budownictwa Goérniczego Sp. z 0.0. z siedzibg w Jastrzebiu Zdroju ztozylo najkorzystniejszg
oferte w postepowaniu o udzielenie zaméwienia prowadzonego w trybie przetargu nieograniczonego na drgzenie
ciggu wyrobisk dla Kompanii Weglowej S.A. Oddziat KWK ,Halemba-Wirek” z ceng brutto 11 660 400,00 zt.
Warto podkresli¢, iz w 2016 roku Emitent zawart ze spétkami z Grupy Kapitatowej KGHM umowy o wartosci ok. 2,4
min zt netto.

Diugie terminy ptatnosci, jak réwniez sytuacja ekonomiczna gtéwnych odbiorcow ustug, tj. spétek weglowych,
powoduja koniecznos$¢ ponoszenia istotnych kosztéw finansowych. Tymczasem instytucje finansowe w zasadzie
zawiesity kredytowanie branzy gorniczej. Dlatego Zarzad kontynuuje intensywne starania, aby zwigza¢ sie z
instytucjg gwarantujgcg stabilno$¢ finansowania przy jak najnizszych kosztach finansowych.

Prowadzone sg rowniez intensywne dziatania majgce na celu zwiekszenie sprzedazy eksportowej. Emitent w 2016
roku odniést w tym aspekcie niezwykty na dotychczasowg skale dziatalnosci Spotki sukces — dnia 25.04.2016 roku
podpisat kontrakt na wydobycia rudy aluminium (boksytu) na rzecz Uniprom Metali d.o.0. w kopalni boksytu w
miejscowosci Niksi¢ w Czarnogorze - ztoze Biocki Stan oraz ztoze Djurkov Do. Umowa zostata zawarta na okres
29 lat, lecz nie moze by¢ ona zakonczona przed wyeksploatowaniem catosci zt6z, ktérych zasoby podlegajgce
wydobyciu wynoszg ok. 16,7 min ton metrycznych. Szacowana warto$¢ przedmiotu kontraktu dla catego okresu
jego obowigzywania wynosi 250 170 000,00 euro netto, co po przeliczeniu wedtug $redniego kursu NBP z dnia
25.04.2016 roku daje kwote 1 097 245 620,00 zt netto. Catkowite wynagrodzenie za realizacje przedmiotu umowy
bedzie uzaleznione od wielkosci wydobycia. Kontrakt zawiera opcje $wiadczenia przez Wykonawce
towarzyszacych wydobyciu ustug dodatkowych. W przypadku skorzystania z powyzszej opcji, szacunkowa wartos¢
kontraktu moze sie zwiekszy¢ maksymalnie o 208 475 000,00 euro netto, co po przeliczeniu wedtug $redniego
kursu NBP z dnia 25.04.2016 roku daje dodatkowag szacunkowg kwote 914 371 350,00 zt netto. Z realizacji
powyzszej umowy Spotka spodziewa sie stabilnych, wieloletnich przychoddéw. Szczegdétly dotyczgce przywotanego
wyzej kontraktu zawiera raport biezgcy Emitenta nr 30/2016 z dnia 26.04.2016 roku.
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W swojej biezgcej dzialalnosci Spétka nie bagatelizuje zagrozen i ryzyk zidentyfikowanych w punkcie 3.1
niniejszego Raportu, gdyz mogg one mie¢ wptyw na wyniki roku 2016.
Perspektywy rozwoju Emitent przedstawit takze w punkcie 2.1 niniejszego Raportu

3.3 Informacje o wa zniejszych osi agnieciach w dziedzinie bada n i rozwoju.

Jednostka w Katowicach:

1. Do urzedu patentowego zostaly zlozone wnioski na nowe rozwigzania konstrukcyjne do kombajnu
AMS50/Bumech/Z1 dotyczgce:
- zmodernizowanej przektadni organu L100V kombajnu
- przektadni 160kW ze zraszaniem sektorowym
- hydraulicznego zespotu pomostu roboczego
- dwupodporowego zespotu wspornika kombajnu

2. Opracowano i wdrozono wilasng stacje podwyzszenia cisnienia wody PCW-80, ktéra ma zastosowanie w
kombajnach $cianowych, chodnikowych i stacjach zraszajgcych, co zostalo potwierdzone stosownym
certyfikatem OBAC.

3. Przeprowadzono testy oraz badania trzech systemow zraszania (sektorowego, powietrzno - wodnego oraz
inzektorowego) kombajnu AM50/Bumech/Z1 z przektadnig 160kW. Dla kazdego systemu uzyskano pozytywng
ocene skutecznosci z Kopalni Do$wiadczalnej ,Barbara” w Mikotowie.

4. Uzyskano certyfikat OBAC na zastosowanie w kombajnie AM50/Bumech/Z1 przekfadni 160kW oraz zraszania
sektorowego.

5. Na potrzeby przektadni 160kW zaprojektowano i wykonano nowe wrebniki przystosowane do zraszania

sektorowego.

6. W potowie 2015 roku Bumech zakonczyt realizacje projektu w ramach Dziatania 1.4 Programu Operacyjnego
Innowacyjna Gospodarka, lata 2007-2013, zgodnie z podpisang umowg o0 dofinansowanie w zakresie —
~-Opracowania i wdrozenia innowacyjnej przektadni organu urabiajgcego do kombajnu chodnikowego”. Wdrozenie
rezultatu projektu nastgpito w grudniu 2015 roku.

Jednostka w Iwinach:

1. Stale rozwijano badania fizykochemiczne mieszanek gumowych na nowych maszynach i urzadzeniach "Instron”
i "Alpha Technologies" w LABO lwiny celem podniesienie jakosci i konkurencyjnosci wyrobéw finalnych.

2. Stworzono wewnetrzny system oznakowania mieszanek gumowych do produkcji w celu wyeliminowania
pomytek jakosciowych i rodzajowych w cyklach produkcyjnych.

3. Rozpoczeto procedure odnowienia "Opinii Technicznej" sporzgdzanej w GIG Kopalnia Doswiadczalna " Barbara"

w Mikotowie, ktéra ma potwierdzié, iz mieszanka gumowa typ ZWG 2010 nadaje sie do stosowania we wszystkich

zakfadach gorniczych w sktadach materiatéw wybuchowych do:

- pokrycia spagu w komorach wydawczych, w pomieszczeniach do segregacji zapalnikéw elektrycznych i

pomieszczeniach do sprawdzania pobranych srodkéw strzatowych

- pokrycia stotdéw dla przeliczania zapalnikéw elektrycznych

jako guma elektrostatycznie przewodzaca (nie gromadzaca tadunkéw) i spetniajgca wymagania okreslone w

przepisach.

3.4 Informacje dotycz ace zagadnie n srodowiska naturalnego.
Bumech posiada aktualne decyzje administracyjne w zakresie korzystania ze srodowiska i na biezgco wywigzuje
sie z obowigzkéw wynikajgcych z Ustawy z dnia 27 kwietnia 2001 r. Prawo ochrony srodowiska (Dz. U. 2001 nr 62,
poz 627 z pdzn. zm.).
W Centrali Spétki w Katowicach oraz w zakladzie w Iwinach funkcjonuje Zintegrowany System Zarzgdzania w
zakresie jakosci /ISO 9001/, srodowiska /ISO 14001/, BHP /PN-N 18001/, a w Katowicach dodatkowo w zakresie
proces6w spawalniczych /ISO 3834-2/. Systemowe zarzgdzanie Spotkg bylo monitorowane zaréwno poprzez
audyty wewnetrzne, jak i przez jednostke akredytowana, tj. PCC — CERT Sp. z 0.0. Sp. k.

3.5 Informacje dotycz ace zatrudnienia.

Na dzien 31.12.2015 roku Emitent zatrudniat na umowe o prace 408 pracownikdéw; zas na umowy cywilno —

prawne 8 os6b.
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3.6 Informacje o podmiocie uprawnionym do badania s prawozda n finansowych:

a) dacie zawarcia przez Emitenta umowy, z podmiotem uprawnionym do badania sprawozda R
finansowych, o dokonanie badania Ilub przegl adu sprawozdania finansowego Ilub
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz okre sie, na jaki zostala zawarta
ta umowa,

b) wynagrodzeniu podmiotu uprawnionego do badania s prawozda n finansowych, wyptaconym
lub nale znym za rok obrotowy odr ebnie za:

- badanie rocznego sprawozdania finansowego,

- inne ustugi po s$wiadczaj gce, w tym przegl gd sprawozdania finansowego,

- ustugi doradztwa podatkowego,

- pozostate ustugi,

¢) informacje okre s$lone w lit. b nale zy poda ¢ takze dla poprzedniego roku obrotowego,

d) obowi gzek okre $lony w lit. a-c uznaje si e za spetniony poprzez wskazanie miejsca zamieszczen ia
informacji w sprawozdaniu finansowym.

Emitent dnia 24.07.2015 roku podpisat z Misters Audytor Adviser Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z
siedzibg w Warszawie przy ul. Wisniowej 40/5, (dalej: Audytor) wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod numerem 3704 umowe, ktérej przedmiotem jest:

a) przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego Bumech za | pétrocze 2015 roku sporzadzonego wedhug
stanu na dzien 30.06.2015 roku;

b) przeglad skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Bumech za | pétrocze 2015 roku
sporzadzonego wedtug stanu na dzier 30.06.2015 roku;

¢) badanie jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego BUMECH S.A. sporzgdzonego wediug stanu na
dzieh 31.12.2015 roku;

d) badanie skonsolidowanego rocznego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej BUMECH S.A.
sporzgdzonego wedtug stanu na dzien 31.12.2015 roku.

Wynagrodzenie okreslono na poziomie odpowiednio za: a) 8 000,00 zt netto, b) 5500,00 zt ¢) 17 100,00 d)
8 000,00 zt netto. Audytor nie swiadczyt dla Bumech ustug doradztwa podatkowego i pozostatych ustug.

Wyboru Audytora dokonata Rada Nadzorcza, o czym Emitent informowat raportem biezgcym nr 45/2015 z
26.06.2015 roku. Stosowne umowy z Audytorem zostaly zawarte na okres umozliwiajgcy realizacje zadan
wymienionych powyze;j.

Emitent dnia 17.02.2015 roku podpisat z PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w
Warszawie przy ul. Orzyckiej 6/1B (dalej: PKF) wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 477 umowe, ktérej przedmiotem jest:

a) badanie jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego BUMECH S.A. sporzgdzonego wedtug stanu na
dzien 31.12.2014 roku;

b) badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego GK sporzgdzonego wedtug stanu na dzien 31.12.2014
roku;

c) Swiadczenie ustug doradztwa w zakresie przeksztalcenia danych finansowych Grupy Kapitatowej ZWG na
MSRYy.

Wynagrodzenie okreslono na poziomie odpowiednio za: a) 22 000 zt netto, b) 12 000 zt netto oraz
¢) 6 000 zt netto.

BUMECH S.A. korzystat wczesniej z ustug atestacyjnych PKF: a) zwigzanej z inwentaryzacjg sktadnikow
majgtkowych (rok 2013); b) zwigzanych ze sprawozdaniami pro forma sporzgdzonymi za okres 01.01.2013 —
31.12.2013 oraz za okres 01.01.2014 — 30.06.2014 zamieszczonymi w memorandum informacyjnym Emitenta
sporzgdzonym w zwigzku z potgczeniem sie Bumech z ZWG (rok 2014).

Emitent dnia 25.07.2013 roku podpisat z Kancelarig Porad Finansowo - Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp. z 0.0. z
siedzibg w Katowicach (dalej; KPFK) wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 1695 umowy, ktérych przedmiotem byt

a) przeglad jednostkowego sprawozdania Bumech sporzadzonego na dzien 30 czerwca 2014 roku,

b) przeglad skonsolidowanego potocznego sprawozdania finansowego GK sporzadzonego na dzieh
30 czerwca 2014 roku.

Wynagrodzenie okreslono na poziomie odpowiednio za: a) 6 000 zt netto; za b) 3 000 zi netto.

Wyboru podmiotu uprawnionego do badania dokonata Rada Nadzorcza, o czym Emitent informowat raportem
biezgcym nr 18/2014 z 19.06.2014 roku.

3.7 Stanowi gce wyodr ebnion g czesé tego sprawozdania 0 $wiadczenie o stosowaniu tadu
korporacyjnego
a) wskazanie:
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- zbioru zasad tadu korporacyjnego, ktéremu podlega E mitent oraz miejsca, gdzie tekst zbioru
zasad jest publicznie dost epny, lub

- zbioru zasad fadu korporacyjnego, na ktorego stosow anie Emitent moégt si e zdecydowa €
dobrowolnie oraz miejsce, gdzie tekst zbioru jest p ublicznie dost epny, lub

- wszelkich odpowiednich informacji dotycz  acych stosowanych przez Emitenta praktyk
w zakresie fadu korporacyjnego, wykraczaj acych poza wymogi przewidziane prawem krajowym
wraz z przedstawieniem informacji o stosowanych prz ez niego praktykach w zakresie tadu
korporacyjnego

W 2015 roku BUMECH S.A. podlegat zbiorowi zasad tadu korporacyjnego zgromadzonych w dokumencie: ,Dobre
Praktyki Spotek Notowanych na GPW” (dalej: DPSN), ktére to byty publicznie dostepne na stronie internetowej
Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie pod adresem: http://corp-gov.gpw.pl

b) w zakresie w jakim Emitent odst apit od postanowie nh zbioru zasad fadu korporacyjnego, o ktorym
mowa w lit. a tiret pierwsze i drugie, wskazanie ty ch postanowie h oraz wyja $nienie przyczyn tego
odst gpienia

Szanujgc prawo obecnych i potencjalnych Akcjonariuszy do petnej wiedzy na temat dziatalnosci Bumech S.A.
Spotka doktada wszelkich staran, aby w jak najszerszym zakresie stosowac sie do zasad tadu korporacyjnego.
Tym niemniej Zarzad Emitenta informuje, iz w 2015 roku w Spétce w sposéb trwaly nie byly stosowane czesciowo
lub catkowicie nastepujgce rekomendacje i zasady DPSN:

¢ Zasada |.1

Spotka powinna prowadzic przejrzystg i efektywng polityke informacyjng, zaréwno z wykorzystaniem tradycyjnych
metod, jak i z uzyciem nowoczesnych technologii oraz najnowszych narzedzi komunikacji zapewniajgcych
szybkos$¢, bezpieczerstwo oraz efektywny dostep do informacii. (..)

Strona internetowa Bumech zawiera wiekszos¢é elementéw uwzglednionych w modelowym serwisie
http://naszmodel.gpw.pl. Jej budowa pozwala analitykom i inwestorom kontakt ze Spo6tkg na wystarczajgcym
poziomie, jednak ze wzgledu na wysokie koszty wdrozenia Emitent nie stosuje nowoczesnych technologii oraz
najnowszych narzedzi komunikacji zapewniajgcych szybko$¢, bezpieczenstwo oraz efektywny dostep
do informacji. Z podobnych wzgledéw Bumech nie zdecydowat sie na chwile obecng na transmitowanie obrad
walnego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci internet, rejestrowanie przebiegu obrad i upublicznianie
g0 na swojej stronie internetowe;.

+ Zasada 1.5

Spétka powinna posiadac¢ polityke wynagrodzerni oraz zasady jej ustalania. Polityka wynagrodzen powinna
w szczegolnosci okresla¢ forme, strukture i poziom wynagrodzen czionk6éw organdéw nadzorujgcych
i zarzgdzajgcych(...)

Bumech nie posiada polityki wynagrodzen, ktora stanowitaby odrebng pozycje w planie corocznego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy. Jednakze — zgodnie z Zaleceniem Komisji Europejskiej - Spétka zamieszcza w
rocznym sprawozdaniu finansowym warto$¢ wszystkich $wiadczen przystugujacych cztonkom organéw Emitenta.
Wedtug Spotki czesSciowe przestrzeganie przedmiotowej zasady nie niesie negatywnych skutkéw dla obecnych i
potencjalnych akcjonariuszy.

* Zasada 1.9

GPW rekomenduje spotkom publicznym i ich akcjonariuszom, by zapewniaty one zrownowazony udziat kobiet
i mezczyzn w wykonywaniu funkcji zarzgdu i nadzoru w przedsiebiorstwach, wzmacniajgc w ten sposob
kreatywno$¢ i innowacyjnos$c¢ w prowadzonej przez spokki dziatalnosci gospodarcze;.

Sktad organéw zarzadzajgcych i nadzorujgcych Bumech w 2015 roku nie zapewniat zrbwnowazonego udziatu
kobiet i mezczyzn w tych organach, jednak rola kobiet w Spéice nie jest w zaden spos6b umniejszana. Nalezy
zaznaczy¢, ze Emitent nie ma wplywu na stosowanie powyzszej zasady, gdyz wybdér cztonkdw Zarzgdu i Rady
Nadzorczej lezy w gestii odpowiednio Rady Nadzorczej i Walnego Zgromadzenia. Nadmieniamy réwniez, iz
zmiany w sktadzie RN, ktore nastgpity 07.04.2016 roku spowodowaty, iz w 7 — osobowej Radzie zasiadajg cztery
kobiety.

¢ Zasada [.12
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Spotka powinna zapewni¢ akcjonariuszom mozliwo$¢é wykonywania osobiscie lub przez petnomocnika prawa
glosu w toku walnego zgromadzenia, poza miejscem odbywania walnego zgromadzenia, przy wykorzystaniu
$rodkow komunikacji elektroniczne;.

Biorgc pod uwage koniecznos¢ przeprowadzenia wielu zabiegdéw techniczno — organizacyjnych i zwigzane z nimi
koszty, a takze ryzyka prawne oraz mate doswiadczenie rynku w tym zakresie, Spotka nie zdecydowata
sie na zapewnienie akcjonariuszom mozliwosci wykonywania osobiscie lub przez pethomocnika prawa gtosu w
toku walnego zgromadzenia, poza miejscem odbywania walnego zgromadzenia przy wykorzystaniu srodkéw
komunikacji elektronicznej. W miare upowszechnienia sie stosowania przedmiotowej zasady tadu korporacyjnego
Zarzad nie wyklucza wprowadzenia jej w zycie.

e Zasadall.l
Spoétka prowadzi korporacyjng strone internetowg i zamieszcza na niej, oprécz informacji wymaganych przez
przepisy prawa:
(-.))
9a) zapis przebiegu obrad walnego zgromadzenia, w formie audio lub video,

(.)).

Emitent nie nagrywa i nie publikuje przebiegu obrad Walnego Zgromadzenia na stronie internetowej. Na stronach
internetowych Spoétki pod adresami: www.bumech.pl oraz www.zwg.com.pl mozna natomiast zapoznac sie ze
wszystkimi informacjami zwigzanymi ze zwolywaniem, przebiegiem Walnego Zgromadzenia, poczynajgc od
projektow uchwatl, przez precyzyjny opis procedur, dokumentacje wynikajagcg ze spraw omawianych na
Zgromadzeniu, konczac na tresci podjetych uchwat wraz z wynikami poszczegélnych gtosowan. W opinii Zarzadu
jest to wystarczajgce do tego, aby zapewnié¢ transparentnosé i zagwarantowaé akcjonariuszom realizacje
przystugujacych im praw.

 Zasadall.2
Spotka zapewnia funkcjonowanie swojej strony internetowej réwniez w jezyku angielskim, przynajmniej
w zakresie wskazanym w czesci Il. pkt 1.

Ze wzgledu na koszty zwigzane z tlumaczeniami — Zarzad zdecydowat w chwili obecnej o czesciowym
odstgpieniu od stosowania powyzszej zasady DPSN. Jednoczesnie — z mys$lg o potencjalnych inwestorach
i kontrahentach zagranicznych Spéika na stronie internetowej pod adresami: www.bumech.pl zamieszcza
przettumaczong na jezyk angielski czes¢ informacji handlowych. Z kolei na stronie internetowej pod adresem:
www.zwg.com.pl znajduje sie bardzo duzo tresci przettumaczonych na cztery jezyki, w tym angielski. Zarzad
rozwazy i nie wyklucza docelowo peinego dostosowania do wymagan powyzszej zasady DPSN.

. Zasada lll. 8

W zakresie zadan i funkcjonowania komitetow dziatajgcych w radzie nadzorczej powinien by¢ stosowany
Zatgcznik | do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczgcego roli dyrektorow
niewykonawczych (...).

Spotka nie w pelni stosuje powyzszg zasade tadu korporacyjnego. W zakresie zadan i funkcjonowania Komitetu
Audytu ma zastosowanie wiekszo$¢ postanowien Zatgcznika nr 1 do Zalecenia Komisji Europejskiej, o ktérym
mowa powyzej. Zarzad Emitenta nie widzi w chwili obecnej negatywnych skutkéw dla obecnych i potencjalnych
Akcjonariuszy niestosowania niniejszej zasady.

* ZasadalV.10
Spotka powinna zapewnié¢ akcjonariuszom mozliwosé udzialu w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu
$rodkow komunikacji elektronicznej, polegajgcego na: 1) transmisji obrad walnego zgromadzenia w czasie
rzeczywistym,2) dwustronnej komunikacji w czasie rzeczywistym, w ramach ktorej akcjonariusze mogg
wypowiadac sie w toku walnego zgromadzenia przebywajgc w miejscu innym niz miejsce obrad.

Statut Bumech nie dopuszcza mozliwosci udzialu w Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkow
komunikacji elektronicznej. Emitent zwraca uwage, iz do chwili obecnej zaden z Akcjonariuszy nie zgtaszat
Spoétce potrzeb w powyzszym zakresie. W miare upowszechnienia sie praktyki rynkowej w tym wzgledzie Zarzad
zastanowi sie nad wprowadzeniem niniejszej zasady w zycie.

Na dzien przekazania niniejszego sprawozdania Zarzad nie widzi negatywnych skutkéw dla obecnych
i potencjalnych akcjonariuszy zwigzanych z niestosowaniem powyzszych zasad DPSN. Rozwazy i nie wyklucza
jednak docelowo stosowania wszystkich zasad i rekomendacji zawartych w zbiorze.

Strona 30 z 40



c) opis glownych cech stosowanych w przedsi  ebiorstwie Emitenta systemow kontroli wewn  etrznej
i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporz gdzania sprawozda n finansowych
i skonsolidowanych sprawozda n finansowych

Spotka stosuje systemy kontroli wewnetrznej w zakresie prowadzenia rachunkowosci i sprawozdawczosci
finansowej, ktore zapewniajg rzetelne i jasne przedstawienie ich sytuacji majgtkowej i finansowej. Posiada
dokumentacje opisujgcg przyjete zasady rachunkowosci, okreslajgce metody wyceny aktywow i pasywow
oraz ustalenia wyniku finansowego, takze spos6b prowadzenia ksigg rachunkowych i systemu ochrony danych
i ich zbiorow.

Przyjete zasady rachunkowosci zapewniaja poréwnywalnos¢ sprawozdan finansowych przy zastosowaniu reguty
kontynuaciji dziatalnosci i ostroznej wyceny.

Bumech prowadzi ksiegi rachunkowe w systemie informatycznym, ktéry posiada zabezpieczenia hastowe przed
dostepem o0s6b nieuprawnionych oraz funkcyjne ograniczenia dostepu. Struktura systemu zapewnia przejrzysty
podziat kompetencji, spojnosé zapisdw operacji w ksiegach oraz kontrole pomiedzy ksiegami: sprawozdawczag,
glbwng i pomocniczymi. Wysoka elastycznos¢ systemu pozwala na jego biezgce dostosowywanie
do zmieniajgcych sie zasad rachunkowosci lub innych norm prawnych.

Sprawozdania finansowe Spétki sg poddawane przeglgdowi/badaniu przez podmiot uprawniony wybrany uchwatg
Rady Nadzorczej. Sg one réwniez przedmiotem publikacji wymaganych przepisami prawa.

d) wskazanie akcjonariuszy posiadaj gcych bezpo srednio lub po s$rednio znaczne pakiety akcji wraz
ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale
zakladowym, liczby gtoséw z nich wynikaj  gcych i ich procentowego udziatu w ogoélnej liczbie g losow
na walnym zgromadzeniu

Kapitat zaktadowy BUMECH S.A. na dzien 31.12.2015 roku wynosit 64 468 029,00 zt i dzielit sie na 64 468 029
akcji, ktérym odpowiadato 64 468 029 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Struktura akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji na dzieh 31.12.2015
roku przedstawia ponizsza tabela:

Struktura akcjonariuszy na dzie n 31.12.2015 roku
. . Udziat w kapitale
Akcjonariusz zaktadowym Udziat gtosow na
Liczba akciji Liczba gtosow Zrodto informaciji WZA (w %)
(w %)
Fundacja Przysta A w Raport biezacy nr 74/2015
Scinawie* 10 327 346 10 327 346 7 dnia 30.12.2015 1. 16,02 16,02
Distressed Assets Fundusz -
Inwestycyjny Zamkni ety 9812 000 9812 000 Raport biezacy nr 74/2015 15,22 15,22
s . . z dnia 30.12.2015 r.
Aktywow Niepublicznych
G Investments Sp. z o.0. Raport biezacy nr 72/2015
(wraz ze Zdzistawem Gdaniec) 9804 570 9804 570 z dnia 30.12.2015r. 15,21 1521
Edward Brzézko 5 409 000 5 409 000 Informacja Akcjonariusza 8,39 8,39
z dnia 24.08.15r.
Lista Akcjonariuszy
sporzgdzona na
Jarostaw Chodacki 3900 000 3900 000 podstawie art. 407 ksh 6,05 6,05
w zwigzku z NWZ dnia
18.08.15r.
Fundusze i portfele -
zarzadzane przez Aviva 3240 304 3240 304 Raport biezacy nr 74/2015 5,03 5,03
z dnia 30.12.2015 r.
Investors Poland TFI SA
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Emitent posiada na dzien 31.12.2015 roku oraz na dzien publikacji niniejszego Raportu 1 700 010 akcji wkasnych,
z ktorych nie moze wykonywac prawa gtosu, zgodnie z zakazem wynikajgcym z art. 364 § 2 ksh.

e) wskazanie posiadaczy wszelkich papieréw warto  $ciowych, ktére daj a specjalne uprawnienia kontrolne,
wraz z opisem tych uprawnie n

Akcje BUMECH S.A. nie majg specjalnych uprawnien kontrolnych. Wszystkie reprezentujg takie same prawa.

f) wskazanie wszelkich ogranicze n odno $nie do wykonywania prawa gtosu, takich jak ogranicz enie
wykonywania prawa glosu przez posiadaczy okre  slonej cz esci lub liczby gloséw, ograniczenia czasowe
dotycz ace wykonywania prawa gtosu lub zapisy, zgodnie z kt  6rymi, przy wspoétpracy spoiki, prawa
kapitalowe zwi gzane z papierami warto $ciowymi s g oddzielone od posiadania papieréw warto  $ciowych

W wyniku Potgczenia Emitent nabyt w drodze sukcesji uniwersalnej akcje Bumech bedace w posiadaniu Spofki
Przejmowanej, w ilosci 1 700 010 (stownie: jeden milion siedemset tysiecy dziesie€¢) o wartosci nominalnej
1700 010,00 zt, co stanowi obecnie 2,64% kapitalu zaktadowego Emitenta. Akcje te z chwilg zarejestrowania
Polgczenia ZWG i Bumech staly sie akcjami wiasnymi Emitenta. Spoétka nie moze wykonywa¢ z nich praw
udzialowych, z wyjatkiem uprawnien do ich zbycia lub wykonywania czynnosci, ktére zmierzajg do zachowania
tych praw (art. 3648 2 ksh).

Poza powyzszym nie istniejg zadne ograniczenia odnosnie wykonywania prawa gtosu z akcji Emitenta.

g) wskazanie wszelkich ogranicze n dotycz acych przenoszenia prawa wlasno $ci papieréw
warto $ciowych Emitenta

Akcje wiasne Emitenta w ilosci 1550 800 sztuk stanowig zabezpieczenie obligacji na okaziciela serii A
wyemitowanych przez spotke dzialajacg wczesniej pod firmg ZWG S.A. Zgodnie z postanowieniami umowy
zastawniczej Zastawca (Bumech) zobowigzat sie nie dokonywa¢ zbycia lub obcigzenia przedmiotowych akcji przed
wygasnieciem zastawu rejestrowego na nich ustanowionego.

h) opis zasad dotycz acych powotywania i odwolywania oséb zarz agdzajgcych oraz ich uprawnie n,
w szczegodlno $ci prawo do podj ecia decyzji o emisji lub wykupie akciji

Zarzad sklada sie z 1 (jednego) do 3 (trzech) cztonkéw powotywanych i odwolywanych przez Rade Nadzorcza.
Liczbe cztonkéw Zarzadu ustala Rada Nadzorcza. Kadencja cztonka Zarzadu trwa 5 (piec) lat. Czlonkowie Zarzadu
powotywani sg na okres wspolnej kadencji. Aktualnie Zarzad sktada sie z trzech czionkow.
Zarzad reprezentuje Spotke oraz prowadzi jej sprawy za wyjgtkiem spraw zastrzezonych do kompetencji Walnego
Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej. Do skfadania oswiadczen woli oraz podpisywania w imieniu Emitenta
uprawniony jest:
a/ w przypadku powotania Zarzadu jednoosobowego — Prezes Zarzagdu samodzielnie,
b/ w przypadku powotania zarzgdu wieloosobowego — dwéch cztonkéw zarzadu dziatajgcych fgcznie
lub cztonek zarzgdu dziatajgcy tacznie z prokurentem.
Uchwaly Zarzgdu zapadajg bezwzgledng wiekszoscig glosow. W przypadku réwnosci gtosdéw decyduje gtos
Prezesa Zarzgdu. Wewnetrzny podziat kompetencji pomiedzy poszczegdlnych cztonkéw Zarzgdu jest dokonywany
stosowng uchwatg Zarzadu. Szczeg6towy tryb dziatania Zarzgdu okresla Regulamin Zarzadu Spéitki zatwierdzony
przez Rade Nadzorczg dostepny na stronie internetowej Spoétki pod adresem: www.bumech.pl.
Do obowigzkéw Zarzgdu Spdiki nalezy w szczegdlnosci:

» zwotywanie Walnych Zgromadzenh,

» prowadzenie rachunkowosci Spoiki,

e przekazywanie informacji i okresowych raportéw Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.,

Komisji Nadzoru Finansowego oraz agencjom informacyjnym,
» przedkfadanie Radzie Nadzorczej sprawozdania z dziatalnosci Spéiki, wnioskéw w sprawie podziatu
zyskow, zrédet i sposobdw pokrycia ewentualnych strat oraz wysokosci odpisow na fundusze celowe,

 udzielanie i odwotywanie petnomocnictw.
Posiedzenia Zarzadu zwotywane sg w miare potrzeby w terminach ustalanych na biezgco, jednak nie rzadziej
niz raz w miesigcu. Posiedzenia Zarzgdu mogg odbywaé sie bez oficjalnego zwotania w przypadku, gdy obecni
sg wszyscy cztonkowie Zarzadu i zaden z nich nie wyrazit sprzeciwu co do odbycia posiedzenia i proponowanego
porzgdku obrad. Kazdy cztonek Zarzgdu moze wnosi¢ sprawy Spotki na posiedzenie Zarzgdu. Udziat cztonkéw
Zarzadu w posiedzeniu jest obowigzkowy, a ich nieobecno$¢ powinna by¢ odpowiednio usprawiedliwiona.
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Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Bumech dnia 08.12.2014 roku Uchwatg nr 5/2014 postanowito, iz nabyte na
podstawie art. 362 § 1 pkt 3 ksh akcje wlasne w zwigzku z potgczeniem BUMECH S.A. (spétka przejmujaca) i
ZWG S.A. (spotka przejmowana) zostang zbyte przez Emitenta i upowazniato Zarzgd do ustalenia termindéw i
zasad ich zbycia, z uwzglednieniem wymogow przepisOw prawa w tym zakresie.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Bumech dnia 29.03.2016 roku podjeto uchwate nr 4/2016 w sprawie
warunkowego podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spétki Bumech S.A., emisji obligacji serii B1 zamiennych na
akcje serii G, wytgczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy obligacji serii B1 zamiennych na akcje
oraz prawa poboru akcji, ktére zostang wyemitowane w zwigzku z zamiang obligacji serii B1 zamiennych na akcje
oraz zmiany Statutu Spotki i dematerializacji akcji, ktére zostang wyemitowane w zwigzku z zamiang obligacji serii
B1 zamiennych na akcje. Do dnia publikacji niniejszego Raportu emisja nie doszlta do skutku w zwigzku z
oczekiwaniem na stosowny wpis dokonywany przez Sgd Rejestrowy. Tres¢ przedmiotowej uchwaly byta
publikowana przez Emitenta w raporcie biezgcym nr 10/2016 z dnia 30.03.2016 roku.

Zarzgd nie posiada uprawnien do podejmowania decyzji o wykupie akcji poza przypadkami wynikajgcymi
Z przepiséw kodeksu spétek handlowych.

i) opis zasad zmiany statutu lub umowy sp6tki Emitenta

Na mocy 8§ 27 Statutu Spotki do zmiany Statutu Spotki niezbedne jest zwotanie Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy, ktore dla swej waznosci podejmuje uchwate zapadajacg wiekszoscig % gltoséw.

i) sposéb dziatania walnego zgromadzenia i jego zasadn  icze uprawnienia oraz opis praw akcjonariuszy
i sposobu ich wykonywania, w szczegélno $ci zasady wynikaj gce z regulaminu walnego
zgromadzenia, je zeli taki regulamin zostat uchwalony, o ile informac  je w tym zakresie nie wynikaj g
wprost z przepiséw prawa

Zwolanie i zorganizowanie Walnego Zgromadzenia odbywa sie w trybie i na zasadach okreslonych
w Kodeksie spotek handlowych i Statucie Spétki, a takze Regulaminu Walnego Zgromadzenia. Zgdanie zwotania
Walnego Zgromadzenia oraz umieszczenia okreslonych spraw w porzadku jego obrad, zglaszane przez
uprawnione podmioty zgodnie z przepisami Kodeksu spoétek handlowych nalezy ztozyé Zarzadowi Spotki
na pisémie lub w postaci elektronicznej. Zgdanie to powinno by¢ uzasadnione. Projekty uchwat proponowane
do przyjecia przez Walne Zgromadzenie oraz inne istotne materiaty powinny by¢ przedstawione akcjonariuszom
wraz z uzasadnieniem i opinig Rady Nadzorczej, przed Walnym Zgromadzeniem, w czasie umozliwiajgcym
zapoznanie sie z nimi i dokonanie ich oceny, z zastrzezeniem obowigzujgcych przepisow prawa. Obstuge
techniczng i organizacyjng posiedzenia Walnego Zgromadzenia zapewnia Zarzad Spétki.

Walne Zgromadzenie zwolane na zgdanie akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej
1/20 (jedng dwudziestg) kapitatu zakladowego powinno sie odby¢é w terminie dwdch tygodni od dnia
przedstawienia zgdania Zarzgdowi.

W Walnym Zgromadzeniu powinni uczestniczy¢é czionkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Spokki
w skladzie umozliwiajacym udzielenia merytorycznej odpowiedzi na pytania zadawane w trakcie Walnego
Zgromadzenia.

Czionkowie Rady Nadzorczej i Zarzadu oraz zaproszeni eksperci powinni, w granicach swych kompetencji
i w zakresie niezbednym dla rozstrzygniecia spraw omawianych przez Zgromadzenie udziela¢ uczestnikom
Zgromadzenia wyjasnien i informacji dotyczgcych Spotki. W Walnym Zgromadzeniu mogg uczestniczy¢ eksperci
oraz goscie zaproszeni przez organ zwotujacy dane Walne Zgromadzenie. Akcjonariusz Spoétki moze zadaé
przestania mu listy akcjonariuszy uprawnionych do udzialu w Walnym Zgromadzeniu nieodptatnie pocztg
elektroniczng, podajac wtasny adres mailowy, na ktéry lista powinna byé wystana.

Akcjonariusz bedgcy osobg fizyczng moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywaé prawo gtosu
osobiscie lub przez petnomocnika. Akcjonariusz nie bedgcy osobg fizyczng moze uczestniczyé w Walnym
Zgromadzeniu oraz wykonywaé prawo gtosu przez osobe uprawniong do skladania o$wiadczen woli w jego
imieniu lub przez petnomocnika. Petnomocnictwo powinno by¢ sporzgdzone w formie pisemnej i dotgczone
do protokotu Walnego Zgromadzenia lub udzielone w postaci elektroniczne;.

Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej Spotki lub osoba przez niego wskazana,
a w przypadku nieobecnosci tych osob Prezes Zarzadu lub osoba wskazana przez Zarzad Spotki, po czym
sposrod osob uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, Zgromadzenie niezwiocznie
przeprowadza wybor Przewodniczgcego Walnego Zgromadzenia. Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia
stwierdza prawidtowos¢ zwotania Walnego Zgromadzenia, informuje o ogtoszeniu dokonanym zgodnie z art. 402
- 402° kodeksu spotek handlowych oraz stwierdza obecno$é notariusza sporzadzajacego protokét z obrad
Walnego Zgromadzenia. Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia zarzgdza sprawdzenie listy obecnosci,
a nastepnie oglasza, ilu uczestnikbw jest obecnych na zgromadzeniu, podajgc liczbe akcji i gtoséw
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reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu. Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia podpisuje liste obecnosci
i zarzgdza wylozenie jej do wglgdu akcjonariuszy podczas obrad.

Na wniosek akcjonariuszy posiadajagcych jedng dziesigtg czes¢ kapitalu zaktadowego reprezentowanego
na Walnym Zgromadzeniu, sprawdzenia listy obecnosci dokonuje wybrana w tym celu komisja sktadajgca
sie z trzech oséb. Wnioskodawca ma prawo wyboru jednego czionka tej komisji. W przypadku watpliwosci,
co do prawa uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu okreslonej osoby lub wykonywania przez nig prawa gtosu,
komisja ta w drodze uchwaly powzietej zwyktg wiekszoscig gtoséw przedstawia Walnemu Zgromadzeniu swoje
stanowisko w sprawie dopuszczenia danej osoby do udzialu w Walnym Zgromadzeniu. Osoba zainteresowana
moze odwota¢ sie od decyzji komisji do Walnego Zgromadzenia. Walne Zgromadzenie podejmuje decyzje
o0 dopuszczeniu danej osoby do udzialu w Walnym Zgromadzeniu w drodze uchwaly, w gtosowaniu jawnym,
bezwzgledng wigkszoscig gloséw oddanych.

Walne Zgromadzenie moze wybra¢ Komisje Skrutacyjng. Po stwierdzeniu, iz Walne Zgromadzenie jest zdolne
do podejmowania waznych uchwat, Przewodniczgcy Walnego Zgromadzenia zarzgdza gtosowanie nad
przyjeciem porzadku obrad. Walne Zgromadzenie moze podejmowa¢ uchwaty o charakterze porzadkowym oraz
dotyczgce zwotania Zgromadzenia, mimo nieumieszczenia ich w porzgdku obrad. Nie poddaje sie
pod gtosowanie w tym trybie uchwal, ktére moga wptywaé na wykonywanie przez akcjonariuszy ich praw.
Akcjonariusz lub akcjonariusze, reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego Spéiki, majg
prawo przed terminem Walnego Zgromadzenia zgtasza¢ Spoéice na pismie lub przy wykorzystaniu srodkéw
komunikacji elektronicznej projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad lub spraw, ktore
majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad. Spdtka niezwtocznie ogtasza na stronie internetowej projekty
uchwat. Akcjonariusze podczas obrad Walnego Zgromadzenia majg prawo do zgtaszania projektéw uchwat
dotyczacych spraw wprowadzonych do porzgdku obrad Walnego Zgromadzenia.

Przewodniczgcy Walnego Zgromadzenia kieruje obradami Walnego Zgromadzenia i zapewnia sprawny jego
przebieg oraz poszanowanie praw i intereséw wszystkich akcjonariuszy. Przewodniczgcy Walnego Zgromadzenia
powinien w szczegélnosci przeciwdziata¢ naduzywaniu uprawnien przez uczestnikéw Walnego Zgromadzenia
oraz zapewnia¢ respektowanie praw akcjonariuszy mniejszosciowych. Przewodniczgcy Walnego Zgromadzenia
nie powinien bez waznych powodéw skilada¢ rezygnacji ze swojej funkcji. Przewodniczacy Walnego
Zgromadzenia udziela gtosu uczestnikom obrad oraz cztonkom Zarzgdu, Rady Nadzorczej, biegtym rewidentom i
innym zaproszonym osobom. Po wyczerpaniu listy méwcow Przewodniczagcy Walnego Zgromadzenia zarzadza
gtosowanie przedstawiajgc projekt uchwaty lub wniosku poddawanego pod gtosowanie. Uczestnikom Walnego
Zgromadzenia przystuguje sprzeciw wobec decyzji Przewodniczacego.

Walne Zgromadzenie moze zarzadza¢ przerwy w obradach wiekszoscig dwdch trzecich glosow, przy czym
tacznie przerwy nie mogg trwaé dtuzej niz trzydziesci dni.

Akcjonariusz moze gtosowac¢ odmiennie z kazdej z posiadanych akcji. Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia
zarzagdza tajne glosowanie przy wyborach oraz nad wnioskami o odwotanie czionkéw organéw Spoétki
lub likwidatoréw, o pociggniecie ich do odpowiedzialnosci, jak réwniez w sprawach osobowych. Poza
tym Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia zarzadza tajne glosowanie na zadanie chocby jednego
z akcjonariuszy obecnych lub reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu. Walne Zgromadzenie moze podja¢
uchwate o uchyleniu tajnosci gtosowania w sprawach dotyczacych wyboru Komisji Skrutacyjnej. W tym celu,
przed podjeciem uchwaty w sprawie wyboru Komisji Skrutacyjnej, Walne Zgromadzenie kazdorazowo podejmie
uchwate w sprawie uchylenia tajnosci glosowania nad uchwatg w sprawie wyboru Komisji Skrutacyjnej. Uchwaty
o istotnej zmianie przedmiotu dziatalnosci Spotki zapadajg w glosowaniu jawnym imiennym.

Na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej jedng pigta kapitatu zaktadowego,
wybor Rady Nadzorczej moze byé dokonany w drodze gtosowania oddzielnymi grupami.

Walne Zgromadzenie ustalajac wynagrodzenie czlonkéw Rady Nadzorczej, okresla je w godziwej wysokosci,
z zastrzezeniem, iz nie powinno ono stanowi¢ istotnej pozycji kosztéw dziatalnosci Spotki ani wpltywaé
W znaczacy sposob na jej wynik finansowy.

Podczas obrad Walnego Zgromadzenia Zarzad udziela akcjonariuszowi na jego zgdanie informaciji dotyczgcych
Spoiki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad.

Walne Zgromadzenie, w drodze uchwaly podjetej bezwzgledng wiekszoscig gloséw, podejmuje decyzje
0 ewentualnej obecnosci na posiedzeniu dziennikarzy, nagrywaniu przez nich obrad badz dokonywaniu zdje¢
lub filmowaniu.

Odwotanie Walnego Zgromadzenia, w ktorego porzadku obrad na wniosek uprawnionych podmiotow
umieszczono okreslone sprawy lub ktore zwotane zostalo na taki wniosek, mozliwe jest tylko za zgodg
wnioskodawcow.

W innych przypadkach Walne Zgromadzenie moze by¢ odwotane, jezeli jego odbycie napotyka na nadzwyczajne
przeszkody (sita wyzsza) lub jest oczywidcie bezprzedmiotowe.

Przewodniczgcy Walnego Zgromadzenia stwierdzajgc wyczerpanie porzadku obrad zamyka obrady Walnego
Zgromadzenia. Wszelkie sprawy dotyczgce przebiegu obrad a nie uregulowane niniejszym Regulaminem,
rozstrzygajg uczestnicy Walnego Zgromadzenia w drodze gtosowania. Wszelkie zmiany Regulaminu wymagajg
dla swojej waznosci uchwaty Walnego Zgromadzenia. Zmiany w Regulaminie obowigzujg najwczesniej
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od nastepnego Walnego Zgromadzenia, odbywajgcego sie po Walnym Zgromadzeniu, na ktérym podjeto
uchwate o zmianie Regulaminu.
Uchwaly Walnego Zgromadzenia, poza sprawami wymienionym w Kodeksie Spoétek Handlowych, wymagaja:
a/ powotywanie i odwotywanie cztonkéw Rady Nadzorczej z zastrzezeniem 813 a ust.1 Statutu;
b/ ustalanie zasad wynagradzania oraz wysokosci wynagrodzenia czitonkéw Rady Nadzorczej;
¢/ uchwalenie Regulaminu Walnego Zgromadzenia;
d/ zmiana Statutu Spotki, w tym zmiana przedmiotu dziatalnosci Spoiki;
e/ likwidacja Spotki, potgczenie Spotki z innym podmiotem, podziat Spotki, zbycie przedsiebiorstwa Spoétki;
f/ zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej cze$ci oraz ustanowienie na nich
ograniczonego prawa rzeczowego.
Uchwaly Walnego Zgromadzenia nie wymaga nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego
lub udziatu w tych sprawach.

k) skilad osobowy i zmiany, ktére w nim zaszty w ci  agu ostatniego roku obrotowego oraz opis dziatania
organéw zarz adzajacych, nadzoruj gcych lub administruj gcych Emitenta oraz ich komitetéw

Zarzad:

Na dzien 31.12.2014 roku Zarzad Spotki tworzyli:

» Marcin Sutkowski — Prezes Zarzgdu
* Dariusz Dzwigot — Wiceprezes Zarzgdu

Uchwatg Rady Nadzorczej Emitenta z dnia 29.06.2015 roku na Czlonka Zarzadu Spotki — po rezygnacji z cztonka
Rady Nadzorczej - zostat powotany z dniem 30.06.2015 roku Pan tukasz Kliszka, o czym Emitent informowat
raportem biezgcym nr 48/2015 z dnia 29.06.2015 roku.

Zatem poczagwszy od dnia 30.06.2015 roku do dnia publikacji niniejszego Raportu sktad Zarzadu jest
nastepujacy:

» Marcin Sutkowski — Prezes Zarzgdu

* Dariusz Dzwigot — Wiceprezes Zarzgdu

* tukasz Kliszka — Cztonek Zarzgdu.

Zarzad Spotki dziata na podstawie przepiséw prawa oraz postanowien wewnetrznych aktow normatywnych
dostepnych na stronie internetowej Spotki. Aktualnie sktada sie z trzech czionkéw powotanych przez Rade
Nadzorczg. Zarzad odbywa posiedzenia nie rzadziej niz raz na miesigc, reprezentuje Spoétke oraz prowadzi
jej sprawy za wyjatkiem spraw zastrzezonych do kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej.

Do sktadania oswiadczen woli oraz podpisywania w imieniu Spotki uprawnionych jest dwéch cztonkéw Zarzadu
dziatajgcych tgcznie lub cztonek Zarzadu dziatajgcy tgcznie z prokurentem.

Uchwaly Zarzgdu zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gloséw. W przypadku réwnosci gtoséw decyduje gtos
Prezesa Zarzgdu. Wewnetrzny podziat kompetencji pomiedzy poszczegéinych cztonkéw Zarzagdu dokonywany jest
stosowng uchwalg Zarzgdu.

Rada Nadzorcza:

Na dzien 31.12.2014 roku sktad Rady Nadzorczej Emitenta (dalej: RN, Rada) przedstawiat sie nastepujgco:

» Adam Konopka - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
 Alicja Sutkowska — Cztonek Rady Nadzorczej

» Adam Katdus — Sekretarz Rady Nadzorczej

» Pawet Ruka - Czlonek Rady Nadzorczej

» Andrzej Bukowczyk - Cztonek Rady Nadzorczej

» Wojciech Szymon Kowalski — Czlonek Rady Nadzorczej

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 08.04.2015 roku dokonalo nastepujgcych zmian w skitadzie Rady
Nadzorczej Spétki: z funkcji Cztonka RN odwotano Panow: Adama Kaldusa, Andrzeja Bukowczyka, Adama
Konopke, natomiast na Cztonkéw RN powotano Panie: Anne Brzdzko — Jaworska, Dorote Gizewska oraz Pandow:
tukasza Kliszke, Piotra Wojnara (raport biezgcy nr 35/2015 z dnia 08.04.2015 roku).

Dnia 29.06.2015 roku Pan tukasz Kliszka zlozyt - z tym samym dniem - rezygnacje z funkcji Czionka Rady.
Ponadto dnia 29.06.2015 roku do sktadu Rady Nadzorczej Spotki zostat powotany Pan tukasz Rosinski. Powotanie
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Pana Rosinskiego zostalo dokonane w trybie przewidzianym przez § 13a Statutu Spokki, tj. uzupetnienia sktadu
Rady Nadzorczej na miejsce czionka, ktérego mandat wygast w czasie trwania wspdlnej kadencji Rady
Nadzorczej. O powyzszych zmianach w Bumech informowat raportem biezgcym nr 48/2015 z dnia 29.06.2015
roku.

Sktad Rady Nadzorczej na dzieh 31.12.2015 tworzyli:

» Piotr Wojnar — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

» Dorota Gizewska — Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej
« Alicja Sutkowska — Cztonek Rady Nadzorczej

« Pawetl Ruka - Czlonek Rady Nadzorczej

* Wojciech Szymon Kowalski — Czlonek Rady Nadzorczej

» tukasz Rosinski - Cztonek Rady Nadzorczej

e Anna Brzozko — Jaworska - Cztonek Rady Nadzorczej

Dnia 06.04.2016 roku Pan Pawel Ruka — Czlonek Rady Nadzorczej zlozyt rezygnacje z petnionej funkcji ze
skutkiem na dzien 06.04.2016 rok. Ponadto ze skutkiem na dzien 07.04.2016 roku rezygnacje ztozyt Pan Piotr
Wojnar.

Dnia 07.04.2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki zwotane na dzieh 29.03.2016 roku po
wznowieniu obrad w dniu 07.04.2016 roku odwotato z funkcji Czlonka Rady Nadzorczej Spotki Pana Wojciecha
Kowalskiego, powotujgc do skiadu RN nastepujgce osoby: Panig Kamile Kliszke, Pana Marcina Rudzkiego oraz
Pana Michata Kwiatkowskiego. Zmiany w organie nadzorczym, ktére miaty miejsce w 2016 roku Emitent opisat w
raportach biezgcych nr: 20/2016 i 22/2016 z dnia 07.04.2016 roku oraz nr 23/2016 z dnia 08.04.2016 roku.

Poczgwszy od dnia 07.04.2016 roku do dnia publikacji niniejszego Raportu sktad RN jest nastepujacy:

» Dorota Gizewska - Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej
 Alicja Sutkowska — Czlonek Rady Nadzorczej

« Anna Brzozko — Jaworska - Cztonek Rady Nadzorczej

» tukasz Rosinski — Cztonek Rady Nadzorczej

« Kamila Kliszka - Cztonek Rady Nadzorczej

* Marcin Rudzki - Cztonek Rady Nadzorczej

« Michat Kwiatkowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonkowie RN sg wybierani i dziatajg na podstawie przepiséw prawa oraz postanowien wewnetrznych aktow
normatywnych dostepnych na stronie internetowej Spétki. Aktualnie sktada sie z siedmiu cztlonkéw. Do zakresu
dziatania Rady nalezy prowadzenie statego nadzoru i kontroli dziatalno$ci Emitenta, majac przede wszystkim na
wzgledzie interes Spoitki. Sprawuje ona kontrole nad realizacjg przez Zarzad Spo6tki uchwat Walnych Zgromadzen
i wytycznych Rady.

Rada moze w kazdym czasie zgda¢ od Zarzadu i pracownikdw Spétki wszelkich sprawozdan i wyjasnien,
przeglada¢ ksiegi, dokumenty oraz sprawdzac stan majgtkowy Spéiki.

Jej posiedzenia powinny odbywac sie przynajmniej 3 (trzy) razy w roku obrotowym, cho¢ praktyka pokazuije,
ze jest ich wiecej. Posiedzenie Rady moze sie odbyé bez formalnego zwotania, jesli wszyscy
jej czlonkowie wyrazg na to zgode najp6zniej w dniu posiedzenia i potwierdzg to pismem lub ztozg podpisy
na liscie obecnosci.

Uchwaty w przedmiocie nie objetym porzadkiem obrad nie mozna podjg¢, chyba ze na posiedzeniu obecni
sg wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej i nikt z obecnych nie zgtosi w tej sprawie sprzeciwu. Uchwaly moga
zosta¢ podjete w trybie obiegowym. Uchwaty Rady zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw. W przypadku
réwnosci gtosow rozstrzyga gtos Przewodniczagcego RN. Czlonkowie Rady Nadzorczej korzystajg z pomieszczen
biurowych, urzadzen i materiatow Spoiki, w zakresie koniecznym do wykonywania czynnosci zwigzanych ze
sprawowaniem funkcji w Radzie. Zarzad Spoiki zapewnia obstuge techniczng RN, a Spétka pokrywa koszty jej
dziatalnosci.

Dnia 24.04.2015 roku Rada powotata Komitet Audytu (dalej: KA, Komitet) dziatajgcy w oparciu o Regulamin, w
sktad ktérego wchodzi minimum trzech Czionkéw RN. Regulamin okresla skfad, sposéb powotania, zadania,
kompetencje i tryb KA. Co najmniej jeden z Czionkéw Komitetu spelnia warunki niezaleznosci i posiada
kwalifikacje w dziedzinie rachunkowo$ci lub rewizji finansowe;j.

Posiedzenia Komitetu odbywajg sie przynajmniej 2 razy w roku obrotowym. Moga sie odby¢ bez formalnego
zwotania, jesli wszyscy Czionkowie wyrazg na to zgode najp6zniej w dniu posiedzenia, potwierdzajgc ten fakt
poprzez ztozenie podpisu na liscie obecnosci oraz nikt z Czlonkéw KA nie wniesie w rozsgdnym terminie
zastrzezenia do proponowanego porzadku obrad. Uchwaty Komitetu mogg zostac¢ podjete w formie pisemnej, bez
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odbycia posiedzenia Komitetu (w trybie obiegowym). Zapadaja one bezwzgledng wiekszoscig glosow. W
przypadku réwnosci gtoséw rozstrzyga gtos Przewodniczgcego Komitetu.

KA ma swobode w zakresie korzystania z doradztwa i pomocy ze strony zewnetrznych doradcow prawnych,
rachunkowych lub innych, jakich uzna za koniecznych do wypetniania swoich obowigzkow, i powinna otrzymaé
odpowiednie srodki od Spoétki na ten cel. Zarzad Emitenta lub osoby przez niego wskazane zapewniajg
Komitetowi dostep do dokumentéw i srodkéw technicznych potrzebnych do realizacji jego funkcji.

Do zadan komitetu audytu nalezy m. in. monitorowanie: - procesu sprawozdawczosci finansowej; - skutecznosci
systeméw kontroli wewnetrznej, audytu wewnetrznego oraz zarzgdzania ryzykiem; a takze - wykonywania
czynno$ci rewizji finansowej.

3.8 Informacje o posiadanych przez Spétk e oddziatach (zaktadach).

Spotka nie prowadzi oddziatéw w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 2 lipca 2004 roku o swobodzie dziatalnosci
gospodarczej ani w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci.

W zwigzku z przejeciem przez Emitenta spétki ZWG, Bumech od dnia potgczenia spétek dysponuje zamiejscowymi
placéwkami w Ilwinach, Ketach i Rawiczu.

3.9 Opis zdarze n istotnie wplywaj acych na dziatalno $§é Emitenta jakie nast apity w roku obrotowym,
a takze po jego zako iczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansow  ego.

Zdarzenia wplywajgce na dziatalnos¢ Emitenta, jakie nastgpity w 2015 roku zostaly przedstawione w pozostalej
czesci niniejszego Raportu, szczego6lnie w punkcie 2.1, 2.5 oraz 3.2.

W 2016 roku nastgpity zmiany w akcjonariacie Emitenta. Ponizej przedstawiamy najwazniejsze z nich:

e Aviva Investors Poland TFI SA poinformowato, iz zarzgdzane przez nie fundusze i portfele zmniejszyly
zaangazowanie w kapitale zaktadowym Spoétki z 5,03 % do 4,98 % (raport biezgcy nr 14/2016 z dnia
01.04.2016 roku).

e Dnia 07.04.2016 roku Spotka otrzymata zawiadomienie od Noble Funds TFI S.A., zgodnie z ktorym
Distressed Assets FIZ AN zszedt ponizej progu 10 % ogolnej liczby gloséw w Bumech (raport biezgcy nr
19/2016 z dnia 17.04.2016 roku)

* Dnia 15.04.2016 roku MONEA XIl Sp. z 0.0. (spotka zalezna CHEMOSERWIS — DWORY) zawiadomita
Emitenta, iz nabyta 6 440 000 sztuk akcji Spotki stanowigcych 9.99 % w ogdlnej liczbie gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Bumech (raport biezacy nr 26/2016 z dnia 15.04.2016 roku).

Nalezy podkresli¢, ze poczatek br. to kolejne podpisane umowy przez Bumech i spotke zalezng Kobud. Warto
wsrdd nich wymieni¢ zawarte przez Bumech:

« umowe w ramach konsorcjum na wydobycia rudy aluminium (boksytu) na rzecz Uniprom Metali d.o.0. w
kopalni boksytu w Czarnog6rze o maksymalnej wartosci 458 645 000,00 EURO netto (raport biezgcy nr
30/2016 z dnia 26.04.2016 roku);

« umowe w ramach konsorcjum na drgzenie wyrobisk przygotowawczych na KWK ,Murcki — Staszic” o
wartosci 13 274 745,73 zt brutto (raport biezacy nr 8/2016 z dnia 02.03.2016 roku);

« dwie umowy w ramach konsorcjum na wykonanie wyrobisk przygotowawczych oraz na wykonanie pobierki
spagu dla Przedsigbiorstwa Gérniczego "SILESIA” Sp. z 0.0. 0 fgcznej wartosci 4 919 298,09 zt brutto
(raport biezgcy nr 17/2016 z dnia 06.04.2016 roku);

* umowe w ramach konsorcjum na drgzenie wyrobisk na KWK ,Murcki — Staszic” o wartosci 12 539 931,18 zi
brutto (raport biezgcy nr 27/2016 z dnia 19.04.2016 roku);

oraz przez Kobud:

« w ramach konsorcjum na drgzenie wyrobisk podziemnych na Lubelskim Weglu ,Bogdanka” S.A. o wartosci
30 618 065.28 zt brutto (raport biezacy nr 5/2016 z dnia 26.02.2016 roku).

Ponadto koncem kwietnia 2016 roku Spétka powzieta informacje, iz konsorcjum ztozone z Emitenta oraz. ALPEX
Przedsiebiorstwo Budownictwa Gérniczego Sp. z 0.0. z siedzibg w Jastrzebiu Zdroju zlozyto najkorzystniejszg
oferte w postepowaniu o udzielenie zamdéwienia prowadzonego w trybie przetargu nieograniczonego na drgzenie
ciggu wyrobisk dla Kompanii Weglowej S.A. Oddziat KWK ,Halemba-Wirek” z ceng brutto 11 660 400,00 zt.

Warto podkresli¢, iz w 2016 roku Emitent zawart ze spétkami z Grupy Kapitatowej KGHM umowy o wartosci ok. 2,4
min zt netto.

W | kwartale br. Zarzgd Bumech postanowit wyemitowa¢ do 5.000 niezabezpieczonych obligacji na okaziciela, serii
Al, majgcych forme dokumentu, o warto$ci nominalnej 1.000,00 ziotych kazda obligacja, oprocentowanych wedtug
stopy procentowej, 0 maksymalnym terminie wykupu przypadajgcym na dzien 08.09.2018 roku. Z tytutu powyzszej
emisji Bumech pozyskat srodki finansowe o wartosci 4 min zt.
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W roku 2016 mialy réwniez miejsce zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spoiki, ktére zostaty opisane w punkcie
3.7 lit. k).

Wszystkie znaczgce informacje zwigzane z funkcjonowaniem Spotki w roku obrotowym 2015 dostepne sg
na stronie internetowej pod adresami: oraz www.bumech.pl.,

3.10 Wskazniki.

Wskaznik / metoda wyliczenia 2015 2014

ROA

4,9% 1,7%
(zysk netto / $redni stan aktywow )
ROE

11,9% 5,1%
(zysk netto / sredni stan kapitatu wkasnego)
Rentownos$¢ EBIT

14,9% 4,9%
(zysk operacyjny / przychody ze sprzedazy)
Rentownos$¢ EBITDA

24,9% 21,7%
(EBITDA / przychody ze sprzedazy)
Rentownos$¢ netto

11,1% 2,4%
(zysk netto / przychody ze sprzedazy)
Wskaznik ogélnego zadtuzenia

0,59 0,66
(zobowigzania i rezerwy na zobowigzania/ pasywa)
Wskaznik ptynnosci biezacej

0,70 0,78
(aktywa biezace / zobowigzania biezace)
Wskaznik ptynnosci szybkiej

0,40 0,50

(aktywa biezgce - zapasy) / zobowigzania biezace

Osiggniety w 2015 roku wynik finansowy netto przetozyt sie na uksztattowanie wszystkich prezentowanych
wskaznikéw rentownosci na dodatnim poziomie. Wskaznik rentownosci kapitatdbw witasnych ROE wyniost 11,9
proc., natomiast wskaznik rentownosci aktywéw ROA wyniost 4,9 proc., co w stosunku do 2014 roku $wiadczy o
ich znacznej poprawie. Rozwoj Emitenta finansowany jest w duzej mierze kapitatem obcym. Wskaznik ogélnego
zadluzenia na dzien bilansowy w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego znacznie sie obnizyt i jest
efektem restrukturyzacji w obszarze finanséw oraz biezgcego regulowania zobowigzan wzgledem instytucji
finansowych.

Na wysokim poziomie utrzymuje sie wskaznik rentownosci EBITDA, ktory w 2015 r. wzrést o 3,2 pp. i wyniost
24,9 proc.

Wskaznik ptynnosci biezgcej na koniec 2015 r. wynosit 0,7. Z kolei wskaznik ptynnosci szybkiej informuje, jakg
czesc¢ swoich zobowigzan biezgcych spétka jest w stanie spfaci¢ w stosunkowo krétkim okresie, gdyz wytacza on
z aktywéw obrotowych najmniej ptynng ich czesé, czyli zapasy.

3.11 Informacje o instrumentach finansowych w zakre  sie:
a) ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zakldé cen przeplywéw sSrodkéw pieni eznych
oraz utraty ptynno $ci finansowej, na jakie nara zona jest Spoétka
b) przyj etych przez Spélk e celach i metodach zarz gdzania ryzykiem finansowym, 1} gacznie
z metodami zabezpieczenia istotnych rodzajéw planow  anych transakcji, dla ktérych stosowana
jest rachunkowo $¢ zabezpiecze n.

Emitent aktywnie zarzadza ryzykiem operacyjnym i finansowym w celu optymalizacji wszystkich proceséw
biznesowych zachodzacych w Spéice oraz maksymalizacji jej wartosci rynkowej. Do gtéwnych instrumentéw
finansowych, z ktérych korzysta Emitent nalezg, umowy kredytowe, umowy leasingu finansowego, obligacje oraz
srodki pieniezne. Gtéwnym ich celem jest pozyskanie srodkéw finansowych na dziatalnos¢. Spétka posiada tez
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inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutlu dostaw i ustug, ktore powstajg
bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Bumech nie zawiera transakcji w oparciu o instrumenty pochodne.

Gléwne rodzaje ryzyka wynikajgce z instrumentéw finansowych Emitenta obejmujg ryzyko stopy procentowej,
ryzyko zwigzane z ptynnoscig oraz ryzyko kredytowe. Zarzgd weryfikuje i uzgadnia zasady zarzgdzania kazdym
z tych rodzajow ryzyka wedtug zasad, ktére zostaty w skrécie omowione ponizej. Spétka monitoruje réwniez
ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig instrumentéw finansowych.

Ryzyko stopy procentowe;j

Emitent wykorzystuje zobowigzania odsetkowe gtdwnie o zmiennej stopie procentowej. W zwigzku z powyzszym
Spétka narazona jest na ryzyko stopy procentowej. Nalezy jednak podkresli¢, ze ostatni rok przyniost obnizki
rynkowych stép procentowych. Ponadto sukcesywna sptata zobowigzan finansowych (kredyty i leasingi)
powoduje stopniowe ograniczenie tego ryzyka.

Ryzyko kredytowe

Spotka wykorzystywata m.in. finansowanie pochodzace z kredytéw bankowych. Nie mozna wykluczy¢, iz w
przysztosci r6zne niedajgce sie przewidzie¢ zdarzenia spowodujg trudnosci w wywigzywaniu sie ze zobowigzan
wzgledem instytucji kredytowych. Ponadto ze wzgledu na zmiennos$¢ oprocentowania wskazanych zobowigzan
krétko- i dlugoterminowych Spotka narazona jest na ryzyko zwigzane ze zmianami stop procentowych. W celu
minimalizacji tego rodzaju ryzyka prowadzone jest dilugoterminowe planowanie, a kazdg inwestycje i projekt
poprzedza analiza finansowa.

Jak dotychczas wspélpraca z instytucjami finansowymi pomimo trudnosci branzy ukitada sie poprawnie.
Generowana marza oraz sukcesywna sptata zobowigzan kredytowych i leasingowych to elementy budujgce
zaufanie instytucji finansowych do Emitenta.

Wszyscy klienci, ktérzy pragng korzystaé z kredytow kupieckich, poddawani sg procedurom wstepnej weryfikaciji.
Ponadto, dzieki biezgcemu monitorowaniu standéw naleznosci, narazenie Spoétki na ryzyko niesciggalnych
naleznosci jest nieznaczne.

Zdaniem Zarzadu w Spéice nie wystepuje istotna koncentracja ryzyka kredytowego dotyczgca naleznosci.
Dotychczasowa wspotpraca z odbiorcami wskazuje na niskie ryzyko zwigzane z brakiem ptatnosci.

Ryzyko zwi gzane z ptynno $cia

Emitent monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci. Narzedzie
to uwzglednia terminy wymagalnosci/zapadalnosci zaréwno wszelkich zobowigzan, jak i aktywow finansowych
oraz prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej. Okres kryzysu w branzy znaczgco
negatywnie wptyngt na podaz produktéw bankowych. Istotnym czynnikiem decyzji bankéw jest sytuacja
ekonomiczna gtéwnych producentéw wegla w Polsce. Z pewnoscig dla catej branzy dostep do kapitatu zostat
znaczgco ograniczony. Ze wzgledu na dtugie terminy ptatnosci od odbiorcéw Emitent do finansowania biezgcej
dziatalnosci stale poszukuje zrodet kapitalu. Kompleksowe rozwigzanie sytuacji mogg przynies¢ jedynie decyzje
wiascicielskie - polityczne w stosunku do spétek weglowych.

3.12 Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa Emi  tenta.

Sytuacja finansowa Bumech jest wypadkowg sytuacji rynkowej i dziatan Zarzgdu, ktore skupiajg sie wokot
ograniczenia negatywnego wptywu czynnikéw rynkowych i utrzymania rentownosci oraz ptynnosci Emitenta.
Restrukturyzacja zapoczatkowana przez Zarzad z koncem 2013 i kontynuowana w 2014 roku przygotowata
Spoétke na czas kryzysu. Spoétka uelastycznita w jak najwiekszym stopniu koszty zmienne i obniza koszty state.
Nadal podejmowane s3 dziatania poprawiajgce wydajnosc¢, aby zachowac rentownosé przy spadajgcych cenach.
Negatywny wpltyw na wydajnos¢ pracy brygad Emitenta majg czynniki zewnetrzne, na ktére Spétka nie ma
wptywu. Do czynnikéw tych zaliczy¢ mozemy logistyke kopaln w zakresie dowozu os6b na miejsce pracy i
dostawy materialdw na zabudowe oraz oszczednosci kopalh w zakresie zakupéw i brak biezgcych remontéw
srodkéw transportu.

W 2015 roku spadek kosztow operacyjnych byt dynamiczniejszy niz sprzedazy. Spoétka wykonata wigkszos¢ prac
sitami wlasnymi, rezygnujac z ustug podwykonawcow celem zachowania marzy.

Emitent odczuwa ograniczenie, a wilasciwie zaprzestanie akcji kredytowej branzy goérniczej. To istotna
przeszkoda w prowadzeniu dziatalnosci. Zachowanie marzy wymaga ograniczenia ustug obcych, czyli
podwykonawcéw, ale ma to ujemny wplyw na ptynnos¢, poniewaz Emitent musi na biezgco regulowac
wynagrodzenia, a ptatnosci za okres zatrudnienia pracownikOw otrzymuje po 4 lub pieciu miesigcach.
Przystepowanie do przetargbw wigze sie z posiadaniem aktualnych zaswiadczen o niezaleganiu z podatkami
(PIT, ZUS, CIT, VAT), co réwniez oznacza koniecznos¢ ich zaptaty w terminie. Dlatego tez utrzymanie ptynnosci

Strona 39 z 40



jest bardzo waznym dla Zarzadu aspektem funkcjonowania Spotki. Dotychczasowe decyzje, dziatania Zarzgdu w
tym zakresie przyniosty pozgdane efekty, ale balansowanie pomiedzy rentownoscig a ptynnoscig wymaga duzo
uwagi.

Zarzad musi nawet w tak niesprzyjajgcych warunkach rynku podejmowa¢ dziatania majgce na celu nie tylko
przetrwanie Spoiki, ale tez jej rozwdj. Priorytetem stato sie pozyskanie kontraktow poza Polskg, gdzie kryzys
branzy gérniczej nie jest tak dotkliwy jak w naszym kraju.

Poczatek roku 2016 jest okresem pojawienia sie wiekszej ilosci przetargéw na roboty przygotowawcze. Powoli
zaczynajg sie krystalizowa¢ zamiary zaplanowane przez rzad zwigzane z restrukturyzacjg branzy. Niestety pdki
co brak powrotu bankéw do finansowania sektora. Stabilizowaniu sie sytuacji nie sprzyjajg zmiany w zarzgdach
spotek weglowych oraz podmiotéw, ktérych zaangazowanie w proces naprawy branzy zostato zadeklarowane.
Emitent spodziewa sie, ze dopiero druga potowa 2016 roku moze przynie$¢ realng poprawe nastawienia do
branzy instytucji finansowych i wigze sie to gtdwnie z planowang restrukturyzacjg najwiekszego polskiego
producenta wegla, czyli Kompanii Weglowej SA.

Zakladajgc taki scenariusz, ktéry wydaje sie realny, Emitent bedzie miat warunki do aktywowania sprzedazy, jej
powrotu do poziomu z poprzednich lat, a efekty restrukturyzacji i dyscypliny finansowej widoczne w okresie
kryzysu, dajg gwarancje realizowania przysziej sprzedazy z wyzszg rentownoscia.

3.13Wskazanie post epowan toczacych sie przed sadem, organem wiha $ciwym dla post epowania
arbitra zowego lub organem administracji publicznej, z uwzgl ednieniem informacji w zakresie:

a) postepowania dotycz acego zobowi gzan albo wierzytelno $ci Emitenta lub jednostki od niego
zaleznej, ktérych warto $¢ stanowi co najmniej 10 % kapitatéw wiasnych Emiten  ta, z okre sleniem:
przedmiotu post epowania, warto $ci przedmiotu sporu, daty wszcz ecia post gpowania, stron
wszcz etego post epowania oraz stanowiska Emitenta;

b) dwu lub wi ecej post epowah dotycz gcych zobowi gzan oraz wierzytelno $ci, ktérych t gczna warto €
stanowi odpowiednio co najmniej 10 % kapitatow wilas nych Emitenta, z okre sleniem }3acznej
warto sci post epowan odrebnie w grupie zobowi agzan oraz wierzytelno $ci wraz ze stanowiskiem
Emitenta w tej sprawie oraz, w odniesieniu do najw  iekszych post epowanh w grupie zobowi gzan
i grupie wierzytelno $ci - ze wskazaniem ich przedmiotu, warto  $ci przedmiotu sporu, daty wszcz ecia
post egpowania oraz stron wszcz etego post gpowania.

W 2015 roku nie toczyly sie postepowania dotyczgce zobowigzan albo wierzytelno$ci Emitenta i jednostek
od niego zaleznych przed sgdem, organem wiasdciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej, ktérych jednostkowa lub tgczna warto$é stanowi odpowiednio co najmniej 10 % kapitatow
wiasnych Emitenta.

Strona 40 z 40



