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Spis tresci

Opis zmian organizacji Grupy Kapitatowej Emitenta, w tym w wyniku potgczenia jednostek, uzyskania lub
utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami dtugoterminowymi, a takze podziatu,
restrukturyzacji lub zaniechania dziatalno$ci oraz wskazania jednostek podlegajgcych konsolidacji, a w
przypadku Emitenta bedacego jednostkg dominujgca, ktéry na podstawie obowigzujgcych go przepiséw
nie ma obowigzku lub moze nie sporzadza¢ skonsolidowanych sprawozdan finansowych - réwniez

wskazanie przyczyny i podstawy prawnej braku KONSOlIAAC)i .......ccueiiiiuuiiiiiiiiiiiiiie e

Zwiezly opis istotnych dokonan i niepowodzen Emitenta w okresie, ktérego raport dotyczy wraz ze

wskazaniem najwazniejszych zdarzen dotyczacych Emitenta oraz jego Grupy Kapitatowej...........ccccoeeveeennnee.

Wskazanie czynnikéw i zdarzeh, w tym o nietypowym charakterze, majgcych istotny wptyw na skrécone

SPrawoZdani© fINANSOWE ...........uuiiiiiii i e e e et e e e e e et e e e e e e e e e aaaaeeeeeeeeaaasbeeeeeeseassnsaeseeeesaansnsrnneas

Zasady sporzadzenia $rodrocznego skroconego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
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Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na
dany rok, w Swietle wynikbw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikow
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Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej
5% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta na dzien przekazania raportu wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich pocentowego udziatu w kapitale zaktadowym,
liczby gtoséw z nich wynikajgcych i ich procentowego udziatu w ogodlnej liczbie gtoséw na walnym
zgromadzeniu, a takze wskazanie zmian w strukturze wiasno$ci znacznych pakietéw akcji Emitenta w

okresie od przekazania poprzedniego raportu OKIESOWEGO ........cooiiuuiiiiiiiiiiieieee et e e e

Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajgce i
nadzorujgce Emitenta na dzien przekazania raportu $rédrocznego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie

posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego, odrebnie dla kazdej z oséb .............

Wskazanie istotnych postepowan toczgcych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych zobowigzan albo wierzytelnosci Emitenta
lub jego jednostki zaleznej ze wskazaniem przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty

wszczecia postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska Emitenta....................cooc

Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powigzanymi, jezeli zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem
ich wartosci, przy czym informacje dotyczgce poszczegdlnyh transakcji moga by¢ zgrupowane wedtug
rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat poszczegdlnych transakcji sg niezbedne do

zrozumienia ich wptywu na sytuacje majgtkowa, finansowg i wynik finansowy Emitenta..........................

Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczeh kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwaranc;ji - tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu,

Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Emitenta bedg miaty wptyw na osiggniete przez Grupe Kapitatowa

wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego KWartahl ...............oooiiiiiiiiii e

Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majgtkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci

realizacji zobowigzan przez Grupe KapitafOwg ...........cooiueiiiiiiiii e

Podstawowe zagrozenia i ryzyka zwigzane z pozostatymi miesigcami roku obrotowego .............cccccceeiiiiineeen.
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1. Opis zmian organizacji Grupy Kapitalowej Emitenta, w tym w wyniku polaczenia jednostek, uzyskania
lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami dlugoterminowymi, a takze podziatu,
restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci oraz wskazania jednostek podlegajacych konsolidacji, a w
przypadku Emitenta bedacego jednostka dominujaca, ktory na podstawie obowigzujgcych go przepisow
nie ma obowiazku lub moze nie sporzadzaé¢ skonsolidowanych sprawozdan finansowych - réwniez
wskazanie przyczyny i podstawy prawnej braku konsolidacji

Na dzien 30.06.2024 roku oraz na dzien publikacji niniejszego Sprawozdania Zarzgdu Bumech S.A. z dziatalno$ci Spotki
oraz Grupy Kapitatowej Bumech S.A. za pierwsze poétrocze 2024 (dalej: Sprawozdanie) Grupe tworzg ponizsze

podmioty:

Nazwa podmiotu ) Nr Udziat w kapitale | Udziat w gtosach
rejestrowy | zakladowym (w %) (w %)
Bumech S.A.— podmiot dominujgcy 0000291379
Przedsigbiorstwo Gérnicze ,Silesia” Sp. z 0.0. 0000341002 99,975 99,975
Przedsigbiorstwo Szkoleniowe i Gornicze ,Silesia” Sp. z 0.0. 0001029538 100 100
Modern Solutions for Environment Sp. z 0.0. 0000306503 100 100
Bumech Produkcja i Serwis Sp. z o0.0. 0001028196 100 100
Bumech — Technika Gérnicza Sp. z 0.0. 0000361157 100 100
"KOBUD" S.A. w upadtosci 0000634653 86,96 86,96

W okresie sprawozdawczym konsolidacji metodg petng podlegaty nastepujace podmioty:

e Bumech Spodtka Akcyjna z siedzibg w Katowicach (dalej: Emitent, Spétka, Bumech);

e Przedsiebiorstwo Godrnicze ,Silesia” Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Czechowicach —
Dziedzicach (dalej: PGS, Silesia);

e Przedsiebiorstwo Szkoleniowe i Gérnicze ,Silesia” Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w
Katowicach (dalej: PSiG);

e Modern Solutions for Environment Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Czechowicach —
Dziedzicach (dalej: MSE);

e Bumech Produkcja i Serwis Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Katowicach (dalej: BPiS);

e Bumech — Technika Gornicza Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Katowicach (dalej: BTG).

Emitent nie obejmuje konsolidacja Kobud S.A. w upadtosci, gdyz znacznie wczesniej utracit kontrole nad nig z powodu
toczacego sie postepowania upadtosciowego.

2, Zwiezly opis istotnych dokonan i niepowodzen Emitenta w okresie, ktérego raport dotyczy wraz ze
wskazaniem najwazniejszych zdarzen dotyczacych Emitenta oraz jego Grupy Kapitatowej

W okresie sprawozdawczym popyt na wegiel energetyczny oraz ceny tego surowca w dalszym ciggu utrzymywaty sie na
niskim poziomie. W zwigzku z ustabilizowaniem sytuacji rynkowej w pierwszym kwartale 2024 roku PGS wdrozyta
szereg dziatan, skutkujgcych dostosowaniem wielkosci produkcji do zmniejszonego zapotrzebowania na wegiel i
obnizaniem kosztéw produkcji. Obnizanie kosztéw realizowane jest m.in. poprzez zmniejszanie zatrudnienia (jednak bez
zwolnien grupowych), zmniejszenie zamoéwien u podwykonawcéw, redukowanie zakupoéw energii elektrycznej (zaréwno
w wyniku rozpoczecia produkcji energii we wtasnym zespole kogeneracyjnym, jak i optymalizujgc jej zuzycie).

Dzieki podjetym dziataniom w 2024 r. Grupa Kapitatowa utrzymuje techniczny koszt wytworzenia wegla handlowego na
poziomie o ok. 60 zt nizszym niz Sredni poziom w catym 2023 r. Z uwagi jednak na utrzymujacg sie niskg cene
sprzedazy wegla po pierwszym potroczu 2024 r. marza nadal byta ujemna.

Ponadto w celu optymalizacji proceséw biznesowych i usprawnienia efektywnos$ci operacyjnej w ramach GK, Zarzad
Emitenta powotat w 2024 roku Centrum Ustug Wspdlnych (dalej: CUW). Celem utworzenia CUW jest zintegrowanie
proceséw biznesowych oraz centralizacja obstugi wsparcia dla wszystkich jednostek Grupy Kapitatowej w celu
osiggniecia efektywnosci operacyjnej, optymalizacji kosztow oraz poprawy jakosci swiadczonych ustug. CUW bedzie
odpowiedzialne za $wiadczenie ustug wsparcia w kluczowych obszarach, dla wszystkich spotek wchodzacych w sktad
Grupy.

Pierwsze potrocze 2024 roku to takze czas zawierania szeregu umow na sprzedaz wegla o stosunkowo matych

jednostkowo wartosciach, a taze kontynuacji inwestycji (projekt kogeneracji, modernizacja zaktadu przerdbki
mechanicznej wegla oraz modernizacja i zakupy nowego sprzetu do kopalni).
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3. Wskazanie czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych istotny wptyw na skrécone
sprawozdanie finansowe

Poza czynnikami przedstawionymi w pozostatej czesci niniejszego Sprawozdania, w okresie sprawozdawczym nie

wystgpity inne czynniki i zdarzenia, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majgce znaczacy wplyw na
sprawozdanie finansowe GK za okres od 01.01.2024 do 30.06.2024 roku.

4. Zasady sporzadzenia srédrocznego skroconego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe Bumech S.A.

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Bumech S.A. za okres od 01.01.2024 do 30.06.2024 roku
(dalej: Sprawozdanie, Raport) sporzadzone zostato zgodnie z zasadami rachunkowosci wynikajgcymi z
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzgdzehn Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym
w tych Standardach stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw
wykonawczych.

llekro¢ w Sprawozdaniu jest mowa o spoétkach wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej Bumech S.A. lub nalezgcych do
Grupy albo tez o Grupie, sformutowania te nie odnoszg sie do Kobud S.A. w upadtosci (dalej: Kobud), chyba ze tres¢ lub
kontekst wskazuje na cos$ innego. W przypadku Kobudu to Syndyk objat majgtek upadtego, zarzgdza nim i zabezpiecza
go. W zwigzku z powyzszym Bumech S.A. w okresie sprawozdawczym nie dokonuje konsolidacji tej Spotki.

Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w oparciu o zasade kosztu
historycznego za wyjatkiem aktywow i zobowigzan wycenianych wedlug wartosci godziwej: instrumentéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej z odniesieniem wptywu na wynik finansowy lub na dochody catkowite.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych w
rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie z rocznym sprawozdaniem finansowym Spotki za 2023 r.
obejmujgcym noty, za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2023 roku, sporzadzonym wediug MSSF
zatwierdzonych przez UE.

Ostatnie jednostkowe sprawozdanie finansowe, ktére podlegato badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta to
sprawozdanie finansowe za 2023 rok, zatwierdzone uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spédtki dnia
27.06.2024 roku. Emitent raportem biezgcym nr 11/2024 dnia 07.08.2024 roku dokonat korekty sprawozdania
finansowego Spdtki w zakresie tresci noty 6 - Podatek dochodowy i odroczony podatek dochodowy oraz noty 38 - Cele i
zasady zarzgdzania ryzykiem finansowym.

Niniejsze $rédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie Bumech finansowe podlegato przegladowi. Raport z
przegladu publikowany jest wraz z niniejszym Sprawozdaniem.

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Bumech S.A.

Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostatlo sporzadzone w oparciu o0 zasade kosztu
historycznego za wyjgtkiem aktywdw i zobowigzan wycenianych wedtug wartosci godziwej.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytaé tacznie z rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za 2023 r. obejmujgcym noty za okres 12 miesiecy zakonczony 31
grudnia 2023 roku sporzgdzonym wedtug MSSF zatwierdzonych przez UE.

Grupa sporzadza sprawozdanie z przeptywdw sSrodkow pienieznych poprzez sumowanie odpowiednich pozycji
rachunkéw przeptywow pienieznych jednostki nadrzednej oraz jednostek objetych metodg konsolidacji petnej oraz
dokonanie korekt konsolidacyjnych tych sum.

Ostatnie skonsolidowane sprawozdanie finansowe, ktére podlegato badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta to
sprawozdanie finansowe za 2023 rok. Niniejsze skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
podlegato przegladowi. Raport z przegladu publikowany jest wraz z niniejszym sprawozdaniem.

llekro¢ w Sprawozdaniu jest mowa o spétkach wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej Bumech S.A. lub nalezgcych do
Grupy albo tez o Grupie, sformutowania te nie odnoszg sie do Kobud S.A. w upadtosci (dalej: Kobud), chyba ze tre$¢ lub
kontekst wskazuje na co$ innego. W przypadku Kobudu to Syndyk objgt majatek upadtego, zarzgdza nim i zabezpiecza
go. W zwigzku z powyzszym Bumech S.A. w okresie sprawozdawczym nie dokonuje konsolidacji tej Spotki.
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5. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczes$niej publikowanych prognoz wynikéw na
dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw
prognozowanych

Spotki z GK nie publikowaty prognozy finansowej na rok obrotowy 2024.

6. Wskazanie akcjonariuszy posiadajagcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogolnej liczby gtoséow na walnym zgromadzeniu Emitenta na dzieh przekazania raportu
wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale
zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogdlnej liczbie gloséw na
walnym zgromadzeniu, a takze wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietéw akcji
Emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego

Na dzien publikacji niniejszego Raportu — zgodnie z zawiadomieniami otrzymanymi na podstawie art. 69 Ustawy o
ofercie o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych — Bumech ma nastepujacych akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% udziat w jej
kapitale zaktadowym:

Udziat w ogodinej
Akcionariusz llosé akciilatoséw Udziat w kapitale liczbie gloséw na
] e zakladowym (w %) Walnym
Zgromadzeniu (w %)
Marcin Sutkowski 5503 012 38,00 38,00
Por_o.zuml’er.ne Akcijonanuszy 957 921 6,61 6.61
Mniejszosciowych

G Investments Sp. z 0. o. 924 747 6,39 6,39

*Spotka otrzymata zawiadomienie dotyczgce przekroczenia progu 5 przez Porozumienie Akcjonariuszy
Mniejszosciowych, o ktérym szczegdfowe informacje zostaty zawarte w raporcie biezgcym nr 17/2024 i 18/2024.

W okresie od przekazania poprzedniego Raportu okresowego, tj. raportu za pierwszy kwartat 2024 roku do chwili
obecnej miaty miejsca nastepujgce zmiany w strukturze wiasno$ci znacznych pakietéw akcji Emitenta:
Spotka otrzymata zawiadomienie dotyczgce przekroczenia progu 5 przez Porozumienie Akcjonariuszy
Mniejszosciowych, o ktérym szczegdtowe informacje zostaty zawarte w raporcie biezgcym nr 17/2024.

7. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i
nadzorujagce Emitenta na dzien przekazania raportu srédrocznego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie
posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego, odrebnie dla kazdej z os6b

Na dzien publikacji niniejszego Sprawozdania stan posiadania akcji Emitenta przez czlonkéw organéw przedstawia sie
nastepujgco:

Czionek organu zarzadzajgcego lub nadzorujgcego Bumech S.A. llos¢ akcji/gtosow

Andrzej Bukowczyk — Wiceprezes Zarzgdu

Michat Korczak — Wiceprezes Zarzadu

Jozef Aleszczyk — Przewodniczacy RN

Marcin Biatkowski — Wiceprzewodniczgcy RN

Kamila Kliszka — Sekretarz RN

o|lo|lo|lo|o|o

Anna Sutkowska — czionek RN
Jerzy Walczak — cztonek RN 500
Tomasz Dera — cztonek RN 480 600

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta, w okresie od przekazania poprzedniego Raportu okresowego, tj. raportu za
pierwszy kwartat 2024 roku do chwili obecnej nie nastgpity zadne zmiany w stanie posiadania akcji Bumech S.A. przez
osoby wchodzace w skfad Rady Nadzorczej i Zarzgdu Spotki.
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8. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem witasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych zobowigzan albo wierzytelnosci
Emitenta lub jego jednostki zaleznej ze wskazaniem przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu
sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska Emitenta

A. Postepowania pomiedzy Przedsigebiorstwem Goérniczym ,,SILESIA” sp. z 0.0. a EP Resources PL S.A.

Wskazane ponizej sprawy toczg sie w zwigzku z tym, ze w marcu 2022 r. Przedsigbiorstwo Gérnicze ,SILESIA” sp. z
0.0. — w nastepstwie wystgpienia sity wyzszej oraz nadzwyczajnej zmiany stosunkéw w rozumieniu art. 3571 Kodeksu
cywilnego — wezwata EP Resources PL S.A. do renegocjowania warunkow pieciu fgczacych strony umow handlowych.
Przejawem sity wyzszej oraz nadzwyczajnej zmiany stosunkow byly: (i) bezprecedensowy wzrost kosztow produkciji,
wynikajacy z ekonomicznych skutkoéw rosyjskiej, zbrojnej napasci na Ukraing, ktdra wywotata drastyczny wzrost cen stali,
a co za tym idzie materiatéw produkowanych z tego surowca, wzrost cen drewna, wzrost cen oleju napedowego, wzrost
ceny energii elektrycznej (ii) zaburzenia goérniczo-geologiczne uniemozliwiajgce wydobycie wegla na zaplanowanym
poziomie. W wyniku negocjacji wskazana spoétka przystgpita do zawarcia anekséw do trzech uméw sprzedazy wegla i
bez podania powodow nie przystgpita do aneksowania pozostatych dwéch umow (tj. umowy z dnia 5 marca 2019 r. oraz
umowy z dnia 30 wrzesnia 2021 r.). PGS wobec kolejnych wezwan do renegocjowania pozostatych dwéch umoéw, w
trosce o ochrong interesu PGS, ztozyta powddztwo o rozwigzanie umowy z dnia 30 wrzesnia 2021 r., o czym Emitent
poinformowat w raporcie biezgcym 19/2022 z dnia 20 czerwca 2022 roku. W odpowiedzi na to wskazana spédtka
rozpoczeta liczne, bezzasadne w ocenie Emitenta i PGS, dziatania sgdowe przeciwko PGS oraz przeciwko Emitentowi,
skfadajgc m.in. wnioski o udzielenie zabezpieczen oparte w duzej mierze na tych samych przestankach, a takze
wytaczajac powddztwo i wniosek o zaptate kar przeciwko PGS. W ocenie PGS i Emitenta, wskazane dziatania spotki
majg na celu wywarcie nacisku na PGS w zakresie negocjacji zwigzanych z dwoma nieaneksowanymi umowami
handlowymi.

» Postepowania wszczete przez Przedsigbiorstwo Gérnicze ,,SILESIA” sp. z 0.0.

Przedsigbiorstwo Gornicze ,SILESIA” sp. z 0.0. ztozyto w dniu 15 czerwca 2022 roku w Sgdzie Okregowym w
Katowicach pozew przeciwko EP Resources PL S.A. o rozwigzanie umownego stosunku zobowigzaniowego. Wartos¢
przedmiotu sporu wynosi 153.430 tys. ztotych i zostata obliczona zgodnie z zasadami przewidzianymi w ustawie z dnia
17 listopada 1965 r. Kodeks postepowania cywilnego (warto$é brutto wegla przewidzianego do sprzedazy w umowie).
Postepowanie dotyczy roszczen wynikajacych z zawartej umowy sprzedazy wegla z dnia 30 wrze$nia 2021 r. PGS stoi
na stanowisku, ze uzasadnione jest zadanie rozwigzania zawartej umowy sprzedazy wegla ze wzgledu na nadzwyczajng
zmiane stosunkow, a takze wystgpienie sity wyzszej. Na Date Prospektu postepowanie zostato zawieszone przez sad |
instanciji.

W wyniku otrzymanych informacji oraz przeprowadzonych analiz prawnych Zarzad PGS uzyskat wiedze o nieziszczeniu
sie warunku zawieszajgcego, pod ktdérym zostata zawarta umowa sprzedazy wegla ze wskazang spotkg z dnia 30
wrzesnia 2021 r., ktérej dotyczy powyzsze postepowanie. W zwigzku z tym, PGS w dniu 25 stycznia 2023 r. ztozyt do
Sadu Okregowego w Katowicach wniosek o zabezpieczenie roszczenia o ustalenie nieistnienia stosunku prawnego
pomiedzy PGS a wskazang spdtkg wynikajgcego ze wskazanej umowy sprzedazy wegla. Wartos¢ przedmiotu sporu
wynosi 138.600 tys. ztotych. Postanowieniem z dnia 7 lutego 2023 r. sgd udzielit PGS zabezpieczenia roszczenia.

W $lad za udzielonym zabezpieczeniem, PGS w dniu 23 marca 2023 r. ziozyla w Sgdzie Okregowym w Katowicach
powodztwo o ustalenie nieistnienia stosunku prawnego wynikajacego z umowy sprzedazy wegla z dnia 30 wrzesnia
2021 r. przeciwko EP Resources PL S.A. Wartos¢ przedmiotu sporu wynosi w tej sprawie 138.600 tys. zi. Wskazana
spotka pismem z dnia 8 maja 2023 r. zlozyta odpowiedz na pozew. Na skutek zazalenia spdtki Sad Okregowy w
Katowicach na mocy postanowienia z dnia 26 maja 2023 r. zmienit postanowienie z dnia 7 lutego 2023 r. o udzieleniu
zabezpieczenia, oddalajgc wniosek PGS o zabezpieczenie oraz odrzucajac zazalenie wskazanej spétki w zakresie w
ktorym Sad pierwszej instancji wyznaczyt PGS termin do wytoczenia powddztwa o ustalenie nieistnienia stosunku
prawnego wynikajgcego z umowy sprzedazy wegla z dnia 30 wrzesnia 2021 r.

Ponadto, niezaleznie od wyzej wskazanych postepowan, na skutek dziatan wskazanej wyzej spotki, PGS w dniu 2 marca
2023 r. ztozyt do Sadu Okregowego w Katowicach wniosek o zabezpieczenie roszczenia o ustalenie, ze EP Resources
PL S.A. oraz innej spéfce, tj. EP Resources CZ a.s. bedacej takze strong umowy z dnia 5 marca 2019 r. o dostawe
paliwa nie przystuguje prawo zgdania od PGS wydania i przeniesienia wiasnosci wegla na podstawie tej umowy, z uwagi
na wystapienie sity wyzszej. Warto$¢ przedmiotu sporu wynosi 20.301 tys. ziotych. Sad oddalit wniosek PGS
postanowieniem z dnia 21 marca 2023 r. Na skutek zazalenia wniesionego przez PGS na postanowienie z dnia 21
marca 2023 r. Sad Okregowy w Katowicach postanowieniem z dnia 14 czerwca 2023 r. zmienit zaskarzone
postanowienie, w ten sposob, ze udzielit PGS zabezpieczenia roszczenia o ustalenie, ze wskazanym spotkom nie
przystuguje prawo zgdania od PGS wydania i przeniesienia wtasnosci wegla na podstawie umowy z dnia 5 marca 2019
r. poprzez zakazanie wskazanym spotkom zgdania od PGS wydania i przeniesienia wilasnosci wegla, na podstawie
umowy na dostawe paliwa z dnia 5 marca 2019 r., a takze zakazanie zadania od PGS zapfaty kar umownych oraz
odszkodowania uzupetniajgcego z tytutu niewydawania wegla na podstawie tej umowy do czasu prawomocnego
zakonczenia procesu. W $lad za udzielonym zabezpieczeniem PGS w dniu 31 lipca 2023 r. ztozyta wniosek o wszczecie
postepowania arbitrazowego przed Sgdem arbitrazowym przy Miedzynarodowej Izbie Handlowej w Paryzu. Wartosé
przedmiotu sporu wynosi 20.301 tys. zt. Pismem z dnia 20 pazdziernika 2023 r. EP Resources PL S.A. oraz EP
Resources CZ a.s. ztozyly odpowiedZz na wniosek o wszczecie postepowania arbitrazowego, kwestionujgc roszczenie
PGS, w szczegdlnosci fakt wystapienia sity wyzszej. Postepowanie toczy sie przed sgdem arbitrazowym. Ponadto
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pismem z dnia 20 pazdziernika 2023 r. EP Resources PL S.A. ztozyt w Sgdzie Okregowym w Katowicach wniosek o
uchylenie postanowienia o udzieleniu zabezpieczenia z dnia 14 czerwca 2023 r., ktéry zostat oddalony.
Na Date Prospektu EP Resources PL S.A. jest zatem strong postepowan, w ktérych PGS domaga sie:
e rozwigzania umownego stosunku prawnego wynikajacego z umowy sprzedazy wegla z dnia 30 wrzeénia 2021
r. w postepowaniu przed sgdem powszechnym (warto$¢ przedmiotu sporu w wysokosci 153.430 tys. z});
e ustalenia nieistnienia stosunku prawnego wynikajgcego z umowy sprzedazy wegla z dnia 30 wrze$nia 2021 r. w
postepowaniu przed sgdem powszechnym (warto$¢ przedmiotu sporu w wysokosci 138.600 tys. zt);
e ustalenia nieistnienia zobowigzania PGS do wydania i przeniesienia wtasno$ci wegla wynikajgcego z umowy
sprzedazy wegla z dnia 5 marca 2019 r w postepowaniu przed sgdem polubownym (warto$¢ przedmiotu sporu
w wysokoséci 20.301 tys. zt).
Nalezy przy tym zwréci¢ uwage na fakt, ze roszczenia PGS w ramach tiretu pierwszego i drugiego powyzej majg
charakter roszczenia o ustalenie, wzglednie rozwigzanie stosunku, zatem stanowig roszczenia alternatywne.

» Postepowania wszczete przez EP Resources PL S.A.

W reakcji na wytoczenie przez PGS powddztwa z dnia 15 czerwca 2023 r., EP Resources PL S.A. podjeta szereg
nastepujacych dziatan.

Spotka ztozyta do Sadu Okregowego w Katowicach szereg wnioskéw o zabezpieczenie potencjalnych roszczen
dotyczgcych umoéw sprzedazy wegla oraz umowy sktadu zawartych pomiedzy spétkg oraz PGS.

W pierwszej kolejnosci spotka ztozyta pismem z 19 lipca 2022 r. wniosek o zabezpieczenie roszczen o wydanie wegla.
Warto$¢ przedmiotu sporu wynosita 120.640 tys. zt (réwnowarto$¢ wegla do wydania). Wniosek zostat przez sad
prawomocnie oddalony postanowieniem z dnia 28 lipca 2022 r.

W dalszej kolejnosci spdtka ponownie ztozyta wniosek o zabezpieczenie roszczeh o wydanie wegla pismem z 2 sierpnia
2022 r. Wartosci przedmiotu sporu réwniez wynosita 120.640 tys. zt (rownowarto$¢ wegla do wydania). Tym razem sad
postanowieniem z dnia 9 sierpnia 2022 r. udzielit wskazanej spétce zabezpieczenia poprzez zobowigzanie PGS do
wydania na jej rzecz wegla pod rygorem zaptaty kar.

PGS w dniu 7 wrzeénia 2022 r. ztozyt zazalenie na postanowienie sadu, na skutek czego sad wstrzymat wykonalno$c
postanowienia w dniu 21 wrzes$nia 2022 r. Postanowieniem z dnia 13 listopada 2023 r. Sad Apelacyjny w Katowicach na
skutek zazalenia wniesionego przez PGS na postanowienie z dnia 9 sierpnia 2022 r. oddalit wniosek o zabezpieczenie.
W ramach niniejszego postepowania wskazana spoétka ztozyta wniosek o wytgczenie sedziego, ktoéry postanowieniem z
dnia 14 grudnia 2022 r. zostat oddalony przez Sad. Ponadto, spdtka ztozyta pismem z 7 pazdziernika 2022 r. w Sadzie
Rejonowym w Pszczynie wniosek o zasgdzenie kar w fgcznej wysokosci 85.174 tys. zt za niewydanie przez PGS wegla
na podstawie postanowienia Sagdu Okregowego w Katowicach z dnia 9 sierpnia 2022 r. o udzieleniu zabezpieczenia. W
dniu 24 listopada 2022 r. PGS zlozyt odpowiedz na wniosek wskazanej spotki. Pismem z dnia 20 listopada 2023 r. PGS
ztozyt w tej sprawie wniosek dowodowy o przeprowadzenie dowodu z dokumentu w postaci postanowienia Sadu
Apelacyjnego w Katowicach z dnia 13 listopada 2023 r. o oddaleniu wniosku o zabezpieczenie, podtrzymujgc
jednoczesnie zadanie oddalenia w cato$ci wniosku o zasgdzenie od niej kar. Postanowieniem z dnia 29 grudnia 2023 r.
Sad Rejonowy w Pszczynie oddalit w catosci wniosek o nakazanie PGS zaptaty kary pienieznej. Postanowienie stato sie
prawomocne w dniu 27 stycznia 2024 r.

Wskazana spotka pismem z 4 sierpnia 2022 r. ztozyta kolejny wniosek o zabezpieczenie roszczen o wydanie wegla.
Warto$¢ przedmiotu sporu wynosita 44.446 tys. zt (rownowarto$¢ wegla do wydania). Wniosek dotyczyt m.in. uméw
sprzedazy wegla, ktérych dotyczyly poprzednie wnioski o zabezpieczenie, jednak dotyczyt innego okresu. Sad
prawomocnie udzielit zabezpieczenia roszczen spotki postanowieniem z dnia 21 pazdziernika 2022 r. PGS w dniu 5
stycznia 2023 r. ztozyt wniosek o uchylenie postanowienia o zabezpieczeniu. W dniu 12 kwietnia 2023 r. PGS ztozyt
wniosek o stwierdzenie upadku zabezpieczenia z uwagi na brak zlozenia powddztwa przez wskazang spétke. Na mocy
postanowienia z dnia 23 maja 2023 r. Sgd Okregowy w Katowicach stwierdzit upadek tego zabezpieczenia. EP
Resources PL S.A. pismem z dnia 3 lipca 2023 r. wniosto zazalenie na postanowienie Sgdu Okregowego w Katowicach
z dnia 23 maja 2023 r. stwierdzajgce upadek udzielonego zabezpieczenia. PGS pismem z dnia 12 wrzesnia 2023 r.
wniosto odpowiedz na zazalenie wniesione przez EP Resources PL S.A. Postepowanie zazaleniowe zostato umorzone
postanowieniem z dnia 16 maja 2024 r..

W zwigzku ze ztozonymi przez wskazang spotke wnioskami o zabezpieczenie roszczen, pismem z 15 wrzesnia 2022 r.
spotka ztozyta w Sadzie Okregowym w Katowicach pozew o nakazanie PGS wydania 175 tys. ton wegla. Wartosé
przedmiotu sporu wynosita 63.960 tys. ztotych (rGwnowarto$¢ wegla do wydania). PGS stat na stanowisku, ze roszczenia
sg bezzasadne m.in. z uwagi na to, ze nie zostat spetniony warunek z zastrzezeniem ktérego zawarta zostata umowa, z
ktorej wskazana spotka dochodzita roszczen od PGS. Postanowieniem z dnia 22 stycznia 2024 r. Sgd prawomocnie
umorzyt postepowanie na skutek cofniecia pozwu przez EP Resources PL S.A.

Dodatkowo, na skutek wniosku wskazanej spotki z dnia 15 wrzesnia 2022 r. wszczete zostato przeciwko PGS
postepowanie przed Sadem Arbitrazowym przy Miedzynarodowej Izbie Gospodarczej w Paryzu, w ktérym spotka, po
kilkukrotnym zmodyfikowaniu swoich roszczen, dochodzi ostatecznie roszczen w tgcznej wysokosci 305.936 tys. zt z
tytutu odszkodowania za rzekome niewykonanie przez PGS umoéw sprzedazy wegla oraz wydania wegla ze skfadu, a
takze pokrycia kosztow zakupdéw zastepczych oraz zwrotu korzysci wynikajgcych z czynu nieuczciwej konkurencji. PGS
stoi na stanowisku, ze roszczenia sg bezzasadne z uwagi na wydanie w catosci wegla ze sktadu, a takze podnoszong w
innych postepowaniach nadzwyczajng zmiane stosunkéw, wystagpienie sity wyzszej, a takze brak spetnienia warunku z
zastrzezeniem ktérego zostata zawarta jedna umowa sprzedazy wegla. Postepowanie toczy sie przed sgdem
arbitrazowym.

Majac na uwadze uznanie argumentéw PGS przez EP Resources PL S.A., wystgpienie sity wyzszej oraz nadzwyczajng
zmiane stosunkoéw, wedtug Emitenta roszczenia EP Resources PL S.A. wynikajgce z umowy z dnia 5 marca 2019 r. oraz
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umowy z dnia 30 wrzesnia 2021 r. sg bezzasadne Jednoczesnie Emitent uzyskat dwie niezalezne opinie uznanych
autorytetdow i czotowych kancelarii, ktére stwierdzity jednoznacznie, iz umowa stanowigca o 90% wartosci sporu nie
wywotuje skutkéw prawnych, wobec braku ziszczenia sie warunku w rozumieniu art. 89 Kodeksu cywilnego. Warunkiem
koniecznym do wywotania skutkow prawnych umowy sprzedazy wegla byto zawarcie do dnia 31 pazdziernika 2021 roku
aneksu nr 3 do umowy sprzedazy udziatéw PGS i MSE zawartej pomigedzy Emitentem, BDL oraz EPH, co skutecznie nie
nastgpito, z uwagi na niewaznos$¢ zawartego aneksu nr 3. Z kolei w umowie stanowigcej o 10% wartosci sporu, wystgpita
sita wyzsza i w tym zakresie PG Silesia uzyskata postanowienie z dnia 14 czerwca 2023 r. o zabezpieczeniu swoich
roszczen, w ktorym Sgd Okregowy w Katowicach zakazat EP Resources PL S.A. zadania wydania wegla, zaptaty kar
umownych lub odszkodowania.

Na Date Prospektu PGS jest zatem strong postepowania, w ktérym EP Resources PL S.A. domaga sie zaptaty kwoty
305.936 tys. PLN w postepowaniu przed sagdem polubownym.

Jednoczesnie Emitent wyjasnia, ze roszczenia EP Resources PL S.A. sg oparte o nieprecyzyjng podstawe prawng i sg
powielane w oparciu o te same okolicznosci w ramach réznych postepowan przed réznymi sagdami. Wynika to z przyjetej
przez te spodtke strategii procesowej. Dlatego tez sumowanie poszczegolnych warto$ci przedmiotu sporéw nie obrazuje
faktycznego zagrozenia w zakresie potencjalnych zobowigzan PG Silesia, z uwagi na powielanie roszczerh w ramach
odrebnych postepowan.

B. Pozostate postepowania dotyczace umow sprzedazy wegla

» Postepowanie przed Sadem Arbitrazowym przy Miedzynarodowej Izbie Gospodarczej w Paryzu wszczete
przez EP Resources PL S.A. przeciwko Bumech S.A.

W dniu 23 sierpnia 2023 roku Bumech S.A. otrzymat zawezwanie przed sad polubowny - Sad Arbitrazowy przy
Miedzynarodowej Izbie Gospodarczej w Paryzu ztozone przez EP Resources PL S.A. Warto$¢ przedmiotu sporu wynosi
264 min PLN. Ztozone roszczenie jest tozsame z roszczeniem o odszkodowanie za rzekome niewykonanie przez PGS
umow sprzedazy wegla oraz wydania wegla ze sktadu jakie EP Resources PL S.A. ztozyt przeciwko PG Silesia, opisane
w pkt 11.3.1. czesci lll prospektu, przy czym oparte jest na zatozeniu, ze Bumech S.A. poreczyt za dtug PG Silesia i jest
solidarnie odpowiedzialny z tego tytutu. Bumech S.A. zlozyt odpowiedz na zawezwanie w wyznaczonym przez Sad
Arbitrazowy terminie. Niezaleznie od podnoszonych juz przez PG Silesia argumentéw o braku zasadnosci roszczen EP
Resources PL S.A. Emitent kwestionuje rdwniez swojg odpowiedzialnos¢ jako poreczyciela (gwaranta) za hipotetyczny
diug PG Silesia, bowiem nie jest on strong umowy poreczenia z EP Resources PL S.A. Zawezwanie przed Sad
polubowny zostato ztozone pomimo faktu, iz Bumech nie zawierat z EP Resources PL S.A. umowy (zapisu) na sad
polubowny, przez co nie fgczy ich zadna wspdlna klauzula arbitrazowa, a ponadto, jak wskazano powyzej, brak jest
podstawy prawnej w postaci poreczenia do dochodzenia roszczen przeciwko Emitentowi. Z tych powodéw Bumech
traktuje dziatania EP Resources PL S.A. jako nieuzasadniong probe wywierania naciskow poprzez wytaczanie kolejnych
bezpodstawnych postepowan sadowych i stanowi naduzycie prawa do sadu. Sad Arbitrazowy uwzglednit wniosek
Bumech i rozstrzygnat o bifurkacji (tj. segmentacji) postgpowania. Tym samym w pierwszej fazie Arbitrzy decydowac
bedg o jurysdykcji oraz o tym, czy istnieje stosunek prawny miedzy EP Resources PL S.A. a Bumech. Jedynie w
sytuacji, gdy odpowiedzi na powyzsze pytania zostang rozstrzygniete twierdzaco, badana bedzie kwestia rzekomego
naruszenia umow przez PGS oraz rzekomej szkody po stronie EP Resources PL S.A.

» Postepowanie przed Sadem Okregowym w Katowicach z powédztwa Przedsiebiorstwa Goérniczego
»SILESIA” sp. z o.0. przeciwko PGNiG Termika S.A. o zmian¢ lub rozwigzanie lgczacego strony stosunku
zobowigzaniowego oraz o ustalenie nieistnienia stosunku prawnego, ewentualnie jego zmiane Ilub
rozwigzanie.

Pozew zostat wniesiony w dniu 17 lutego 2022 r. Warto$¢ przedmiotu sporu wynosi 72.570 tys. zt. Postepowanie dotyczy
roszczen wynikajgcych z zawartej umowy sprzedazy miatu weglowego oraz negocjacji prowadzonych w sprawie
zawarcia umowy sprzedazy miatu weglowego. Warto$¢ przedmiotu sporu zostata obliczona jako warto$¢ brutto umow w
czesci niezrealizowanej na dzieh wniesienia powddztwa. PGS stoi na stanowisku, ze uzasadnione jest zgdanie zmiany
lub rozwigzania zawartej umowy sprzedazy miatu weglowego ze wzgledu na nadzwyczajng zmiane stosunkow, a takze
wystgpienie sity wyzszej. Ponadto PGS stoi na stanowisku, ze nie tgczy jej z pozwanym stosunek prawny wynikajacy z
prowadzonych negocjacji w sprawie zawarcia umowy sprzedazy wegla w 2022 roku. Na Date Prospektu postepowanie
toczy sie przed sgdem | instancji.

PGNIG Termika S.A. stoi w niniejszej sprawie na odmiennym stanowisku w zwigzku z czym wystapita przeciwko PGS z
pozwem o zaptate roszczeh z tytutu odszkodowania oraz kary umownej wynikajacych z niezrealizowania umowy
sprzedazy miatu weglowego. PGS otrzymata pozew w dniu 8 sierpnia 2023 r. Warto$¢ przedmiotu sporu wynosi 40.645
tys. zt. Postanowieniem z dnia 4 lipca 2023 r. strony zostaty skierowane do mediacji. Pismem z dnia 5 pazdziernika 2023
r. PGS zilozyta odpowiedz na pozew, wnoszac o oddalenie powddztwa w catosci z uwagi na brak wystepowania
przestanek uzasadniajgcych jej odpowiedzialnos¢ za niewykonanie umowy. Postepowanie zostato zawieszone do czasu
prawomocnego rozstrzygniecia sprawy toczgcej sie przed Sadem Okregowym w Katowicach z powddztwa PGS o
zmiane lub rozwigzanie fgczacego strony stosunku zobowigzaniowego. Ponadto PGNiIG Termika S.A. w odpowiedzi na
powodztwo PGS o ustalenie nieistnienia stosunku prawnego wynikajgcego z prowadzonych negocjacji, skierowata
przeciwko PGS pozew z dnia 31 stycznia 2024 r. o zaptate kwoty 203 min zt, podnoszac rzekome roszczenia
odszkodowawcze za niewykonanie przez PGS umowy sprzedazy wegla. Roszczenia podnoszone w pozwie zwigzane sg
z nieistniejgcg umowg sprzedazy miatu weglowego co do ktdrej prowadzone byty negocjacje. PGS stoi na stanowisku,
ze roszczenie PGNIG Termika S.A. jest bezzasadne w cafo$ci, poniewaz nie doszto do zawarcia umowy sprzedazy
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wegla, a stosunek prawny w tym zakresie nie istnieje — PG Silesia przedstawita swoje stanowisko w odpowiedzi na
pozew. O bezpodstawnosci roszczenia $wiadczy takze fakt, ze sam PGNiG Termika S.A. nie jest pewny wysokosci
swoich rzekomych roszczeh — kwota dochodzonych pozwem roszczen zostata zmniejszona w stosunku do kwoty
pierwotnie zgdanej w przedsgdowym wezwaniu do zapfaty. Strony wielokrotnie negocjowaty porozumienie dotyczgce tej
sprawy, jednak tuz przed jego podpisaniem, z niezrozumiatych przyczyn, PGNiG Termika S.A. skierowata do PGS
wezwanie do zapfaty, a nastepnie skierowata przeciwko PGS pozew.

C. Postepowania dotyczace szkéd gorniczych

> Postepowanie przed Sadem Okregowym w Katowicach z powddztwa Jak Szklo Zogata sp.j. przeciwko
Przedsiebiorstwu Goérniczemu ,SILESIA” sp. z o0.0. o zaplate odszkodowania za uszkodzenie hal
produkcyjnych powoda wskutek ruchu zaktadu gorniczego PGS.

Pozew zostal wniesiony 16 kwietnia 2021 roku. Warto$¢ przedmiotu sporu wynosi 16.159 tys. z. PGS stoi na
stanowisku, Zze nie ponosi odpowiedzialnosci ze wzgledu na brak prawidtowego zabezpieczenia hal powoda przed
wptywami pochodzenia goérniczego. Strony zostaty skierowane do mediacji, jednak mediacja zakonczyta sie a strony nie
zawarty ugody. Na Date Prospektu postepowanie toczy sie przed sagdem | instanc;ji.

D. Inne istotne postepowania

» Spor pomiedzy Przedsiebiorstwem Goérniczym ,,SILESIA” sp. z o.0. i Braindour Development Limited z
siedzibg w Nikozji dotyczacy umowy pozyczki z dnia 29 stycznia 2016 r.

Braindour Development Limited w pi$mie z dnia 4 sierpnia 2023 roku ztozyt PGS o$wiadczenie o odstgpieniu od umowy
pozyczki zawartej pomiedzy stronami w dniu 29 stycznia 2016 r. i wezwat PG Silesia do zapfaty kwoty 18.517.498,54
euro tytutem zwrotu kapitatu wraz z odsetkami oraz kwoty 13.518.750,0 euro tytutem zaptaty kar umownych. PG Silesia
uznaje ztozone odstgpienie wraz z wezwaniem do zaptaty za bezskuteczne wobec braku umownych przestanek do
ztozenia oswiadczenia o odstgpieniu od umowy pozyczki.

PG Silesia ztozyta odpowiedz na o$wiadczenie o odstgpieniu od umowy pozyczki uznajgc je za bezskuteczne. PGS
zlozyta takze w dniu 9 listopada 2023 r. w Sgdzie Okregowym w Katowicach wniosek o udzielenie zabezpieczenia
Swojego roszczenia o ustalenie, Zze ztozone przez Braindour Development Limited oSwiadczenie o odstgpieniu od umowy
pozyczki jest bezskuteczne. Postanowieniem z dnia 19 grudnia 2023 r. Sgd Okregowy w Katowicach oddalit wniosek o
zabezpieczenie ztozony przez PGS. W dniu 14 lutego 2024 r. PGS zlozyt zazalenie na postanowienie oddalajgce
wniosek o zabezpieczenie. Postanowieniem z dnia 19 kwietnia 2024 r. Sad Apelacyjny w Katowicach oddalit zazalenie
wniesione przez PGS.

W $lad za zlozonym o$wiadczeniem o odstgpieniu, Braindour Development Limited zlozyt w Sadzie Okregowym w
Katowicach pozew z dnia 26 pazdziernika 2023 r. przeciwko PGS, ktérym domaga sie od PGS zwrotu pozyczki wraz z
odsetkami (a zatem nie dochodzi juz rzekomych kar umownych). Warto$é przedmiotu sporu wynosi 82.788 tys. zt. Wraz
ze ziozeniem pozwu Braindour Development Limited wniést o udzielenie mu zabezpieczenia roszczehn. Na mocy
postanowienia z dnia 24 listopada 2023 roku Sad Okregowy w Katowicach oddalit wniosek Braindour Development
Limited o zabezpieczenie. PGS 11 stycznia 2024 roku ztozyta odpowiedz na pozew BDL. Pismem z dnia 22 stycznia
2024 r. Braindour Development Limited wniost replike na odpowiedz na pozew ztozong przez PGS. Ponadto Braindour
Development Limited wniost zazalenie na postanowienie Sgdu Okregowego w Katowicach z dnia 24 listopada 2023 r.
oddalajgce wniosek o zabezpieczenie. Postanowieniem z dnia 5 lipca 2024 r. Sad Apelacyjny w Katowicach oddalit
zazalenie wniesione przez BDL.

» Postepowanie przed Sadem Okregowym w Katowicach z powédztwa Uniprom Metali d.o.o. z siedzibg w
Niksi¢ przeciwko Bumech S.A. o zasadzenie kwoty z tytutu nienalezytego wykonania umowy.

Uniprom Metali d.o.0. z siedzibg w Niksi¢ wniést do Sgdu Okregowego w Katowicach pozew z dnia 7 marca 2023 r. o
zasgdzenie od Emitenta kwoty 4.127 tys. euro, tj. 19.427 tys. zt z tytutu nienalezytego wykonania przez Emitenta umowy
na wydobycie rudy aluminium (boksytu) ze ztéz Biocki Stan oraz Djurkov Do w miejscowosci Nikisi¢ w Czarnogorze.
Emitent w odpowiedzi na pozew podnidst zarzut braku jurysdykcji krajowej i wniést o odrzucenie pozwu, a ponadto
wskazat, ze roszczenie objete pozwem jest bezzasadne. Sad postanowieniem z dnia 25.05.2023 r. stwierdzit brak
jurysdykcji krajowej i odrzucit pozew. Postanowienie to nie jest prawomocne, a Uniprom Metali d.o.o. ztozyt zazalenie na
postanowienie dotyczace odrzucenia pozwu. Emitent ztozyt odpowiedz na zazalenie z wnioskiem o utrzymanie w mocy
postanowienia o odrzuceniu pozwu. Na Date Prospektu zazalenie jest rozpoznawane przez Sad.

Emitent wystawit na Uniprom Metali d.0.0. noty na fgczng kwote 22.432 tys. euro (z tytulu szkdd polegajgcych na:
poczynionych nakfadach inwestycyjnych; braku sptaty do Emitenta przez spoétke zalezng pozyczek wraz z odsetkami
oraz naleznosci handlowych zwigzanych z realizacjg umowy; a takze utraconych korzysci, jakie Bumech osiggnatby w
zwigzku z realizacjag Umowy). Emitent jest w trakcie podejmowania dziatan faktycznych i prawnych celem dochodzenia
swoich roszczen.

Wedtug wiedzy Emitenta, na Date Prospektu oraz w okresie 12 miesiecy przed Datg Prospektu nie toczyty sie zadne

inne postepowania przed organami rzgdowymi, ani postepowania sagdowe lub arbitrazowe, ktére to postepowania mogty
mie¢ lub miaty w niedawnej przesztosci istotny wptyw na sytuacje finansowg lub rentownos$é¢ Emitenta lub Grupy
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Kapitatowej Emitenta. Zgodnie z wiedzg Emitenta, na Date Prospektu nie istnieja podstawy do wszczecia takich
postepowan w przysztosci.

9. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powigzanymi, jezeli zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem
ich wartosci, przy czym informacje dotyczace poszczegélnych transakcji moga by¢ zgrupowane wedtug
rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat poszczegdlnych transakcji sg niezbedne do
zrozumienia ich wplywu na sytuacje majatkowa, finansowg i wynik finansowy Emitenta

Wszystkie transakcje zawierane przez Emitenta i jego jednostki zalezne z podmiotami powigzanymi w okresie
sprawozdawczym byty oparte na warunkach rynkowych.

Szczegotowy opis transakcji z podmiotami powigzanymi zostat zamieszczony w nocie Xlll srodrocznego jednostkowego
oraz nocie XIV $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

10. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji - facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji jest znaczaca, z okresleniem:

- firmy podmiotu, ktéremu zostaty poreczenia lub gwarancje,

- tacznej kwoty kredytow lub pozyczek, ktéra w catosci lub okreslonej czgsci zostata odpowiednio porgczona lub
gwarantowana,

- okresu, na jaki zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,

- warunkéw finansowych, na jakich zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje, ze wskazaniem wynagrodzenia
Emitenta lub jednostki od niego zaleznej za udzielenie poreczen lub gwaranciji,

- charakteru powigzan istniejgcych miedzy Emitentem a podmiotem, ktory zaciggnat pozyczki lub kredyty.

Informacje zostaty przedstawione w nocie XV $rédrocznego sprawozdania finansowego Spotki.

1. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Emitenta beda miaty wplyw na osiggniete przez Grupe Kapitatowg
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

PG Silesia prowadzi dziatalno$¢ gospodarcza w trudnym obszarze eksploatacji i sprzedazy wegla energetycznego.
Efektywna ekonomicznie dziatalno$¢ tego podmiotu zalezy nie tylko od posiadanych zasobdw wegla, wyposazenia
zakfadu gorniczego, kadry kierowniczej i technicznej oraz zatogi. Wyniki osiggane przez PG Silesie, a wiec i catg Grupe
Kapitatowg Emitenta, sg w gtdwnej mierze uzaleznione od ksztaltowania sie ceny wegla na rynkach swiatowych oraz
lokalnych' i ich przetozenia na poziomy cenowe mozliwe do uzyskania u krajowych odbiorcéw. Istotne zmiany cen mogg
wptyng¢ na osiggane przez Grupe Kapitalowg przychody i wyniki. Pomimo systematycznych dziatann majacych na celu
obnizenie czesci kosztow dziatalnosci i poprawe jej efektywnosci, mozliwos¢ redukcji technicznego kosztu wydobycia
jest bowiem ograniczona, a co za tym idzie cena sprzedazy bezposrednio wptywa na mozliwg do osiggniecia marze.
Marza ta jest pochodng zmiennej ceny rynkowej wegla i statych kosztéw wydobycia, PG Silesia nie ma na nig istotnego
wptywu i w pierwszym potroczu 2024 r. nadal byta ona ujemna. PG Silesia z uwagi na niewielki udziat w rynku musi przy
tym konkurowa¢ z wiekszymi podmiotami jakoscig surowca i obstugg, ale przede wszystkim cena, oferujgc odbiorcom
atrakcyjne warunki cenowe. Skutkuje to tym, ze jej wynik jest bardziej podatny na ksztattowanie sie cen rynkowych.
Roéwniez istotny wzrost cen wegla moze by¢ niekorzystny dla przychodéw Grupy, poniewaz moze spowodowa¢ spadek
popytu na wegiel i zwiekszenie wykorzystania innych zrédet energii.

Niebagatelne znaczenie dla przysztej sytuacji finansowej PG Silesia ma kondycja finansowa jej najwiekszych
kontrahentéw. Po kilku latach funkcjonowania w bezpiecznym finansowo otoczeniu, mozna zaobserwowac¢ pogarszajgcg
sie kondycje finansowg znaczacych odbiorcéw wegla. Dotyczy to zaréwno energetyki zawodowej, ktéra coraz trudniej
radzi sobie z realizacjg zakltadanych marz, jak i duzych zaktadéw przemystowych — w szczegélnosci chemicznych i
nawozowych. W okresie sprawozdawczym dziatania sanacyjne wszczat najwigekszy przewoznik w branzy — PKP Cargo —
co skutkuje wprowadzeniem przez ten podmiot nowych zasad rozliczen i generuje dodatkowe ryzyko terminowosci
przewozow. PG Silesia na biezgco monitoruje sytuacje ptatniczg kontrahentéw, nie mozna jednak wykluczyé, ze
wszczecie dziatan na przepisach ustawy Prawo Restrukturyzacyjne kitdéregos z wiekszych odbiorcéw wegla bedzie
skutkowac negatywnymi reperkusjami finansowymi dla PG Silesia.

Na wyniki Grupy majg tez wptyw uwarunkowania zewnetrzne wynikajace m.in. z regulacji prawnych UE zwigzanych
z przeciwdziataniami zmianom klimatu, w tym prawodawstwa dotyczgacego ochrony srodowiska, ktore silnie ksztattujg

! Krajowe ceny wegla monitoruje katowicki oddziat Agencji Rozwoju Przemystu, ktéry co miesigc publikuje wyliczane wspéinie z

Towarowg Gietdg Energii indeksy cenowe (miesieczne, kwartalne, roczne). Sg one dostepne na stronie internetowej pod adresem:
https://polskirynekwegqla.pl/indeks-pscmi-1 Reprezentatywnym dla Grupy jest Indeks PSCMI 1 (w PLN/tone i w PLN/GJ), ktéry
odzwierciedla poziom cen (loco kopalnia) miatdw energetycznych klasy 20-23/1 (warto$¢ opatowa 20-23 MJ/kg i zawartosci siarki
ponizej 1%) w sprzedazy do energetyki zawodowej i przemystowej.
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popyt i cene surowcdw energetycznych w tym takze wegla kamiennego. Jak pokazaty przyktady ostatnich lat, na branze
wydobywczg moga takze wptywac sytuacje nadzwyczajne, czego przyktadem moze by¢ pandemia COVID-19 oraz
konflikt zbrojny na Ukrainie. Eskalacja konfliktu na Bliskim Wschodzie potencjalnie moze skutkowac intensyfikacja
dziatan polegajacych na zwigkszeniu wykorzystywania wegla jako paliwa. Tego typu wydarzenia nie pozostajg bez
wptywu na dziatalnosé, wyniki i sytuacje finansowa Grupy.

Celem zintegrowania procesow biznesowych oraz centralizacji obstugi wsparcia wszystkich jednostek Grupy dla
osiggniecia efektywnosci operacyjnej, optymalizacji kosztéw oraz poprawy jakosci $wiadczonych ustug, Zarzad Emitenta
powotat w 2024 roku Centrum Ustug Wspdinych.

Grupa oczekuje takze oszczednosci wynikajgcych z realizowanych i planowanych inwestycji. Zarzad szacuje, ze
w nastepstwie realizacji inwestycji w kogeneracje i fotowoltaike juz w roku 2025 ponad 3/4 energii elektrycznej
zuzywanej przez Grupe Kapitatowg bedzie pochodzito z wtasnej produkcji. Warto tez podkresli¢, iz powyzsze inwestycje
wpisujg sie w model transformacji dziatalnosci kopalni ,Silesia” i jej otoczenia w kierunku ekologicznych zrodet
wytwarzania energii.

Warto podkresli¢, iz Zarzad Emitenta uwaznie monitoruje ryzyka towarzyszace funkcjonowaniu wszystkich podmiotéw
gospodarczych w Polsce, jak réwniez ryzyka specyficzne zwigzane z segmentem ,weglowym”. Te ktére w jego ocenie
moga mie¢ wplyw na perspektywy rozwoju i wyniki Grupy w kolejnych okresach sprawozdawczych przedstawiajg sie
nastepujgco:

12. Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére sa istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez Grupe Kapitalowa

W aspekcie dziatan podmiotéw konkurencyjnych w stosunku do zasadniczej dziatalnosci GK Bumech, odnotowano
ryzyko zwigzane z mozliwoscig oferowania przez Polskg Grupe Goérniczg S.A. z siedzibg w Katowicach (dalej: PGG)
sprzedazy wegla kamiennego ponizej kosztéw produkcji. Majac to na uwadze podjeto decyzje o zlozeniu Prezesowi
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw przez PGS, zawiadomienia o podejrzeniu stosowania przez PGG praktyk
ograniczajgcych konkurencje oraz praktyk naruszajgcych zbiorowe interesy konsumentéw, na podstawie ustawy z dnia
16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw. W ramach przedmiotowego zawiadomienia PGS wniosta o:
wszczecie postepowania w sprawie stosowania praktyk ograniczajgcych konkurencje oraz praktyk naruszajgcych
zbiorowe interesy konsumentéw przez PGG oraz zastosowanie wobec PGG sankcji przewidzianych prawem, w
szczegolnosci poprzez wydanie decyzji o uznaniu praktyki polegajgcej na naduzywaniu przez PGG pozycji dominujacej
na rynku wydobywania i sprzedazy wegla kamiennego przejawiajacej sie w szczegdlnosci w narzucaniu nieuczciwych,
razgco niskich cen za niezgodnej z prawem oraz nakazanie zaniechania jej stosowania, a takze wydanie decyzji o
uznaniu praktyk PGG polegajacych na sprzedazy swoich produktéw ponizej kosztu ich wytworzenia za czyn nieuczciwej
konkurenciji i nakazanie zaniechania ich stosowania.

Zdaniem Emitenta, poza powyzszym oraz informacjami zawartymi w pozostatej czesci Sprawozdania, nie ma innych
informac;ji, ktére sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian
oraz informaciji, ktére s3 istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe Kapitatlowg

13. Podstawowe zagrozenia i ryzyka zwigzane z pozostalymi miesigcami roku obrotowego
Ryzyko zwigzane z sytuacjg geopolityczna

W ocenie Zarzadu Spdétki konflikt zbrojny na Ukrainie i zwigzane z nim sankcje gospodarcze natozone w 2022 roku na
Rosje i Biatoru$ wptywaja i bedg wptywa¢ na sytuacje makroekonomiczng w catej Europie, w tym na ksztattowanie sie
cen i zapotrzebowanie na surowce energetyczne, co znajduje bezposrednie odzwierciedlenie w wynikach Grupy. Nie bez
znaczenia moze okazac sie rowniez konflikt zbrojny w Izraelu.

Emitent i jego spotki zalezne do tej pory odczuty przede wszystkim duzy wzrost cen paliw i energii, a takze materiatow,
surowcow i potproduktow wykorzystywanych w biezacej dziatalnosci produkcyjno — remontowej. W Grupie Kapitatowej
(dotyczy to zwlaszcza PG Silesii) wystepuje przede wszystkim bardzo duze zapotrzebowanie na stal i wyroby metalowe,
jak réwniez na drewno. Obecnie problemy z ich dostepnoscig nie wystepuja, a ceny ustabilizowaty sie. Nie mozna jednak
wykluczyé, ze w momencie poprawy sytuacji gospodarczej na $wiecie, problemy te powrdcs.

Sytuacja geopolityczna zwigzana z konfliktem zbrojnym na Ukrainie, w sposdb bezposredni przektada sie na dziatania
wiladz wspomagajgce zapewnienie bezpieczenstwa energetycznego, Niestety z drugiej strony decyzje o charakterze
politycznym wptynety na bardzo intensywny wzrost importu surowca, co spowodowato spadek jego cen oraz wzrost jego
zapasow.

Poza tym w skali globalnej wojna na terytorium Ukrainy przektada sie na mniej stabilng sytuacje gospodarczg, wysoka
inflacje oraz wysokie stopy procentowe. W ostatnim jednak czasie zaréwno wskazniki inflacyjne, jak i stopy procentowe
zaczynajg spadac. Nalezy rowniez zwréci¢ uwage na wahania kursu euro i dolara.
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W kontekscie przedmiotowego ryzyka nie nalezy bagatelizowaé takze wojny w lzraelu, ktéra moze sta¢ sie drugim
wstrzgsem geopolitycznym dla Swiatowej gospodarki w ciggu ostatnich dwoch lat. Eskalacja tego konfliktu moze wpedzi¢
Swiatowg gospodarke w recesje.

Skala wptywu konfliktu zbrojnego na Ukrainie i w Izraelu na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej jest trudna do oszacowania.
Emitent ocenia przedmiotowe ryzyko jako wysokie.

Ryzyko zwigzane z koniunkturg gospodarczg i ksztattowaniem sie cen wegla

Cykle koniunktury gospodarczej przektadajg sie bezposrednio na wielkos¢ zapotrzebowania na surowce energetyczne.
Zjawisko dekoniunktury, przejawiajgce sie m. in w zmniejszonym zapotrzebowaniu na energie elektryczng, przetozy sie
w sposodb oczywisty na spadek popytu na wegiel. Niekorzystnym stymulatorem, ktéry oprécz spadku popytu moze miec
wplyw na ceny tego surowca, a wiec na przychody Grupy Kapitatowej jest takze rosngca nadpodaz zwigzana z
gwattownym wzrostem importu. Same cykle gospodarcze sg zjawiskiem naturalnym, jednak szybkos$¢ ich zachodzenia
przektada sie na znaczgce trudnosci w prowadzeniu dziatan dostosowawczych przez duze podmioty. Dlatego tak istotne
sg dziatania majgce na celu obnizenie kosztéw produkcji i poprawe jej efektywnosci - mozliwos¢ redukcji kosztow
wydobycia jest bowiem ograniczona, a co za tym idzie cena sprzedazy bezposrednio wptywa na mozliwg do osiggnigcia
marze. Spadek cen w 2023 r. znaczaco obnizyt mozliwg do osiagniecia marze, ktéra po szesciu miesigcach 2024 roku
jest ujemna. Pomimo tego, ze ryzyko to dotyczy catej branzy, PG Silesia z uwagi na niewielki udziat w rynku musi
konkurowaé z wiekszymi podmiotami ceng, przez co jej wynik jest bardziej podatny na ksztattowanie sie cen rynkowych.
Emitent ocenia niniejsze ryzyko jako wysokie.

Ryzyko zwigzane z pogorszeniem sytuacji finansowej spotek z Grupy Kapitatlowej

Okres sprawozdawczy byt trudny dla podmiotéw dziatajgcych na rynku wegla energetycznego. Ustabilizowanie sie cen
surowca na niskim poziomie, przy jednoczesnym zmniejszeniu popytu rynkowego, wysokich kosztach wydobycia i
nadmiernym imporcie surowca doprowadzito do pogorszenia sytuacji finansowej spotek z Grupy Kapitatowej Emitenta, w
szczegolnosci PG Silesii. Wida¢ to we wzroscie przeterminowanych zobowigzan, spadku przychoddw i pogtebieniem
straty netto w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego i korica roku 2023.

Nalezy réwniez wskazaé, ze z uwagi na negatywne nastawienie sektora finansowego do spétek branzy weglowej oraz
zakonczone w roku 2022 postepowanie restrukturyzacyjne Emitenta — Grupa ma ograniczong mozliwosé pozyskiwania
zewnetrznego finansowania. Instytucje finansowe od kilku lat znaczgco ograniczyly mozliwosci finansowania firm sektora
weglowego, tym samym dostep do instrumentow jak kredyty i pozyczki jest w praktyce niedostepny, a udzielanie
leasingdw jest ograniczone do finansowania $rodkéw transportu. W przypadku utraty ptynnosci finansowanie moze
pochodzi¢ jedynie od podmiotéw w obrebie Grupy lub od akcjonariuszy.

Mimo nieustannie prowadzonych dziatan majgcych poprawi¢ marze (zmierzajgcych zaréwno do zwiekszenia udziatu
wegla o parametrach pozwalajgcych uzyskiwanie wyzszej ceny sprzedazy, jak i obnizajgcych koszty produkcji) nie
mozna zatem wykluczy¢, ze w przypadku utrzymywania sie niekorzystnej sytuacji rynkowej przez dtuzszy okres czasu, w
Grupie pojawig sie problemy z ptynnos$cig i regulowaniem biezgcych zobowigzan.

Emitent ocenia niniejsze ryzyko jako wysokie.

Ryzyko zwigzane ze specyfikg dziatalno$ci spétek wydobywczych

PG Silesia narazona jest na ryzyka i niebezpieczenstwa zwigzane ze zdarzeniami zwigzanymi ze $rodowiskiem pracy, tj.
awarie przemystowe i technologiczne skutkujgce stratami ludzkimi i materialnymi oraz zdarzenia o charakterze
nadzwyczajnym, tj. zjawiska geotechniczne, katastrofy goérnicze, pozary. Do najwazniejszych zagrozen naturalnych
wystepujgcych w ruchu zaktadu goérniczego naleza: a) zagrozenie metanowe; b) zagrozenie wybuchem pytu weglowego,
c) zagrozenie wodne, d) ryzyka geologiczne — odchylenie od zaktadanych parametréw geologiczno-gérniczych.

PGS ogranicza przedmiotowe ryzyko, inwestujgc w nowoczesne rozwigzania majgce podnies¢ bezpieczenstwo
i komfort pracy.

Zarzad Emitenta ocenia jednak ryzyko jako umiarkowane.

Ryzyko techniczne i technologiczne

W trakcie dziatalnosci zwigzanej z wydobyciem wegla kamiennego mogg wystepowacé przestoje spowodowane przez
planowane i nieplanowane przerwy technologiczne. PGS, bedac $wiadomg tego ryzyka, zaktada wyprzedzanie frontéw
eksploatacyjnych robotami przygotowawczymi. Wydobycie jest realizowane z wykorzystaniem najnowoczes$niejszego
sprzetu i maszyn gorniczych, przy zachowaniu maksymalnego bezpieczenstwa. Pomimo zastosowania nowoczesnych
technologii do badah poprzedzajgcych eksploatacje, lokalnie moze wystgpi¢ pogorszenie jakosci ztoza poprzez
zmniejszenie migzszosci (grubosci) poktadu, pojawienie sie przerostow skaty ptonnej, pofatdowan poktadu, uskokéw. W
takim przypadku ilos¢ planowanego wydobycia moze ulec zmniejszeniu, powodujgc spadek zaplanowanych wczes$niej
przychodéw.

Podczas prac wydobywczych dochodzi do awarii urzgdzen produkcyjnych W celu zapobiegania takim sytuacjom, spofki z
Grupy Kapitatowej dokonujg okresowych przegladow i serwisow urzgdzen, a takze dokonujg ich ubezpieczen. Grupa
dysponuje rowniez kadrg wysoko wykfalifikowanych i wyszkolonych pracownikow, ktérzy w krétkim czasie sg w stanie
usung¢ awarie.

Ryzyko oceniane jest jako umiarkowane.
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Ryzyko wynikajace z ewentualnych konsekwencji proceséw sgdowych

PG Silesia i Emitent sg stronami postepowan sgdowych i arbitrazowych w sprawach spornych, ktére sg aktualnie w toku.
Réwnoczesnie Zarzad PG Silesia podkresla, iz w zdecydowanej wiekszosci spraw spotka polubownie rozwigzata spory,
zawierajgc porozumienia i ugody, tym samym niwelujgc czynnik ryzyka. Spotki z Grupy starajg sie prowadzi¢ rozmowy i
negocjacje w sprawach spornych, jednakze w chwili obecnej nie ze wszystkimi kontrahentami wypracowano kompromis.
Jednoczesnie Emitent wyjasnia, ze podmiot majgcy roszczenia sporne o najwiekszej wartosci, opiera si¢ na
nieprecyzyjnej podstawie prawnej i powiela roszczenia sporne w oparciu o te same okolicznosci w ramach réznych
postepowan przed roznymi sgdami. Wynika to z przyjetej przez ten podmiot strategii procesowe;j.

Pomimo przekonania PG Silesia i Emitenta o zasadnosci swoich argumentéw w poszczegdlnych postepowaniach,
koncowy wynik spraw zalezny jest od oceny stanu faktycznego i prawnego przez sady. Z uwagi na wysokie wartosci
przedmiotu sporu, rozstrzygniecia poszczegoélnych postepowan na niekorzy$¢ PG Silesia mogtyby mie¢ negatywny
wptyw na wyniki i sytuacje majatkowa Grupy Kapitatowe;.

Ryzyko ocenia sie jako umiarkowane.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig uchwalenia tzw. ,,rozporzadzenia metanowego”

W Parlamencie Europejskim procedowane jest wprowadzenie rozporzgdzenia w sprawie redukcji emisji metanu
w sektorze energetycznym, majacego na celu wprowadzenie od 2027 roku. normy uwolnienia do atmosfery 5 ton metanu
na kazde 1.000 ton wydobytego wegla innego niz koksowy. W zatozeniach wskazano, ze od 2031/32 roku norma ta
zostataby ograniczona do 3 ton metanu na 1.000 ton wegla. Emitent zaktada, ze prowadzone inwestycje w celu lepszego
zagospodarowania pozyskiwanego metanu (w tym uktady kogeneracyjne) umozliwig osiggniecie normy emisji ponizej 5
ton metanu na kazde 1.000 ton wydobytego wegla. W przypadku przyjecia rozporzgdzenia metanowego i wprowadzenia
zapowiadanych wysokich optat za emisje metanu do atmosfery, PG Silesia pomimo systematycznej redukcji emisji
mogtaby przekracza¢ zakitadany limit emisji 3 ton metanu na 1.000 ton wegla, co powodowatoby koniecznosé
ponoszenia optat. Ewentualnie konieczne mogtyby by¢ kosztowne inwestycje w celu osiggniecia przyjetych limitéw.
Sytuacja taka mogtaby w konsekwencji doprowadzi¢ do wzrostu kosztéw dziatalnosci PG Silesia, przy ograniczone;j
mozliwosci ich przeniesienia na nabywcow wegla, a tym samym do pogorszenia wynikéw Grupy Kapitatowe;.
Przedmiotowe ryzyko ocenia si¢ jako umiarkowane.

Ryzyko zwigzane z kursem walutowym

Ryzyko kursowe zwigzane jest z transakcjami rozliczanymi lub denominowanymi przez Grupe Kapitalowg Emitenta w
walutach obcych. Wahania kursowe majg wptyw na wielko$¢é przychodéw ze sprzedazy i koszty zakupu materiatow i
surowcow. Spoétki z Grupy nie zawierajg transakcji pochodnych w celu zabezpieczenia przed ryzykiem kursowym.
Koncentracja na dziatalnosci wydobywczej, z ktérej przychody osiggane sg gtéwnie w ztotym, jak réwniez w ziotym
ponoszona jest zdecydowana wiekszos¢ kosztéw, powoduje jednak istotne ograniczenie udziatu przychodow i kosztéw
denominowanych w walutach obcych w skonsolidowanych wynikach Grupy. W pierwszym potroczu 2024 r. okoto 15,33%
zawartych przez Grupe transakcji sprzedazy wyrazonych byto w walutach innych niz ztoty. Niezaleznie prowadzona jest
réwniez dziatalno$¢ importowa wptywajgca na wzrost udziatu kosztéw denominowanych w walutach obcych.
Przedmiotowe ryzyko ocenia sie jako umiarkowane.

Ryzyko zwigzane z dziatalnos$cia konkurencji

Gtéwnym zatozeniem uzyskania jak najwigkszych efektow synergii w Grupie jest koncentracja dziatalnosci operacyjnej w
zaktadzie gérniczym ,Silesia” oraz wykorzystanie mocy przerobowych spoétek wiasnych do przygotowania i eksploatacji
zt6z wegla w czechowickiej kopalni.

PG Silesia nie ma realnego wptywu na ksztatt rynku i musi dostosowywac sie do aktywnosci liderow rynku,
w szczegolnosci w zakresie cen sprzedazy, warunkéw dostaw czy rowniez wysokosci wynagrodzen pracownikow. Z
uwagi na wielko$¢ oraz fakt, ze jest podmiotem prywatnym, musi przy tym zazwyczaj oferowac¢ zaréwno klientom jak i
pracownikom lepsze warunki niz konkurenci. W ostatnim czasie Emitent obserwuje zmniejszajgce sie zapotrzebowanie
na wegiel, a co za tym idzie wystepuje koniecznos¢ zabiegania o klientéw. Jednoczesnie najwigkszy uczestnik rynku —
Polska Grupa Goérnicza S.A. — w celu uzyskania chwilowej poprawy ptynnosci finansowej sprzedawata, w ocenie
Emitenta, wegiel znacznie ponizej kosztéw produkcji (w stycznia 2024 roku PG Silesia zlozyta w zwigzku z tym
zawiadomienie do UOKIK, ktéry obecnie analizuje dokumenty otrzymane od PGG). Nie mozna wykluczy¢, ze w
przypadku dalszego zmniejszenia popytu na wegiel i kontynuacji dziatan PGG nastgpi dalsze zmniejszenie przychodow i
pogorszenie rentownosci Grupy.

Ryzyko koniecznoS$ci spfaty pozyczki przez PG Silesia na rzecz Braindour Development Limited

Najwazniejszym aktywem Grupy Kapitatowej Emitenta jest kopalnia wegla kamiennego nalezgca do PG Silesia. Spoétka
ta zostata nabyta w dniu 28 stycznia 2021 r. od dwoch podmiotdéw zagranicznych, tj. Energeticky a pramyslovy holding,
a.s. z siedzibg w Pradze oraz Braindour Development Limited z siedzibg rejestrowg w Nikozji. Elementem transakciji
sprzedazy udziatow jest m.in. przeniesienie na Emitenta, w dniu 29 stycznia 2024 r., w drodze cesji, pozyczki udzielonej
na mocy umowy z dnia 29 stycznia 2016 r. PG Silesia przez Braindour Development Limited za cene 1,00 zt po
zrealizowaniu zobowigzan wobec sprzedajgcych, zwigzanych z roszczeniami okreslonymi w umowie sprzedazy
udziatéw, brakiem niewyptacalno$ci PG Silesia i MSE oraz wykonywaniem umowy magazynowania wegla i umow
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pozyczek okreslonych w umowie sprzedazy udziatéw. Saldo ww. pozyczki na koniec lipca 2024 r. to 19.350 tys. euro
(11.707 tys. kapitatu i 7.643 tys. odsetek).

Braindour Development Limited w piSmie z dnia 4 sierpnia 2023 roku ztozyt oswiadczenie o odstgpieniu od umowy
pozyczki i wezwat PG Silesia do zaptaty kwoty 18.517 tys. euro tytutem zwrotu kapitatu wraz z odsetkami oraz kwoty
13.519 tys. euro tytutem zaptaty kar umownych. Braindour Development Limited jako przestanki odstgpienia od umowy
pozyczki wskazat rzekome naruszenia zobowigzan zwigzanych z dziatalnoscig PG Silesia, roszczeniami okreslonymi w
umowie sprzedazy udziatdbw PG Silesia zawartej pomiedzy Emitentem a Braindour Development Limited, ptatnosciami
PGS oraz okreslong umowg pozyczki PG Silesia. Zgodnie ze wskazang umowg pozyczki z dnia 29 stycznia 2016 r.
okolicznosci stanowigce podstawe do odstgpienia od umowy, stanowig takze przestanki do naliczenia kar umownych.
taczna kwota kar umownych zostata zatem obliczona przez Braindour Development Limited w oparciu o jego
twierdzenia co do rzekomych naruszen. W slad za ztozonym oswiadczeniem o odstgpieniu, Braindour Development
Limited ztozyt w sgdzie pozew z dnia 26 pazdziernika 2023 r. przeciwko PGS, ktérym domaga sie od PGS zaptaty
18.517 tys. euro wraz z odsetkami tytutem zwrotu pozyczki, jednak nie dochodzi juz rzekomych kar umownych).
Braindour Development Limited wskazat w pozwie, ze przestankami uzasadniajgcymi zadanie zwrotu pozyczki sg
rzekome naruszenia umowy pozyczki stanowigce podstawe ztozonego oswiadczenia o odstgpieniu od umowy pozyczki
(wskazane powyzej). Wraz z pozwem Braindour Development Limited zlozyt takze wniosek o zabezpieczenie
powddztwa, ktéry zostat nastepnie oddalony przez sad. Braindour Development Limited ztozyt zazalenie na
postanowienie oddalajgce wniosek o zabezpieczenie. Zazalenie to zostato oddalone w dniu 5 lipca 2024 r.

W ocenie Emitenta oraz PG Silesia podnoszone przez Braindour Development Limited okolicznosci sg bezzasadne,
wobec czego nie wystgpity podstawy do odstgpienia przez Braindour Development Limited od umowy pozyczki oraz
naliczenia kar umownych, a ziozone oswiadczenie nalezy uzna¢ za bezskuteczne. PG Silesia wobec tego ztozyta
odpowiedz na oswiadczenie o odstgpieniu od umowy pozyczki uznajac je za bezskuteczne, a takze ztozyta stosowng
odpowiedz na pozew Braindour Development Limited. Z kolei Emitent uznaje dziatania Braindour Development Limited
za naruszenie postanowien umowy sprzedazy udziatéw PG Silesia.

Wobec wykonania wszystkich zobowigzan, od ktérych uzaleznione byto przeniesienie pozyczki na Emitenta, Emitent stoi
na stanowisku, ze Braindour Development Limited jest zobowigzane do dokonania uzgodnionego przeniesienia
pozyczki. W zwigzku z nadejSciem ustalonego dnia przeniesienia umowy pozyczki na Emitenta, przedstawiciele
Emitenta oraz PG Silesia w dniu 29 stycznia 2024 r. stawili sie w uzgodnionym miejscu, tj. siedzibie Energeticky a
primyslovy holding, a.s. w celu zawarcia umowy przeniesienia pozyczki i ztozyli oswiadczenie o spetnieniu warunkéw do
przeniesienia umowy pozyczki. Emitent dokonat takze zaptaty ustalonej ceny przeniesienia pozyczki. Na Date Prospektu
Braindour Development Limited nie przystapit do zawarcia uzgodnionej umowy przeniesienia pozyczki.

Koniecznos$¢ sptaty pozyczki na rzecz Braindour Development Limited na Date Prospektu miataby przejsciowy
negatywny wplyw na plynnos¢ PG Silesia w okresie kolejnych 3-6 miesiecy, spowodowataby konieczno$¢ uptynnienia
posiadanych zapaséw i mogtaby spowodowaé utrate zdolnosci PG Silesia do terminowego regulowania zobowigzan.
Przetozyloby sie to na obnizenie wyniku finansowego Emitenta i Grupy Kapitatowej. Z uwagi jednak na to, ze (i) PGS nie
uznaje oswiadczenia o odstgpieniu za skuteczne; (ii) w niniejszej sprawie toczone sg postepowania sgdowe, (iii) sad
oddalit wniosek BDL o zabezpieczenie powddztwa wytoczonego przeciwko PGS i (iv) Emitent pozostaje na stanowisku,
ze niezaleznie od sporu pomiedzy PG Silesia i BDL, pozostaje uprawniony do przejecia tej wierzytelnosci cesjg na
podstawie postanowien umowy sprzedazy udziatow PG Silesia, rozstrzygniecie zaistniatego sporu, a zatem takze
przesadzenie kwestii koniecznosci sptaty pozyczki nie nastapi wczesniej niz w perspektywie kilku lat. Wskazane powyzej
ewentualne konsekwencje koniecznosci sptaty pozyczki na rzecz Braindour Development Limited nie wystapig zatem
wczesniej niz w perspektywie kilku lat.

Przedmiotowe ryzyko ocenia sie jako umiarkowane.

Ryzyko zwigzane z brakiem rzetelnosci i nieterminowoscia ustug $wiadczonych przez podwykonawcow

PG Silesia, przy prowadzeniu prac w podziemiach kopalni ,Silesia” — oprécz wspotpracy w tym zakresie z podmiotami z
Grupy — korzysta tez z ustug podmiotéw zewnetrznych. PGS sprawdza sytuacje finansowg potencjalnych partneréw, ich
renome na rynku, jak rowniez monitorujg je w trakcie realizacji prac. Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania
zakres zlecanych prac przez PGS na zewnatrz Grupy zostat znaczaco ograniczony.

Ryzyko to zostato znacznie ograniczone i obecnie Emitent ocenia je jako niskie.

Ryzyka pfynace z otoczenia prawnego dotyczacego funkcjonowania kopalni

Poza ryzykiem zwigzanym z mozliwoscig uchwalenia tzw. ,rozporzadzenia metanowego”, Emitent zwraca réwniez
uwage na inne aspekty prawne dotyczgce funkcjonowania kopalni.

Niezaktécone dziatanie kopalni wymaga m. in. odpompowywania nadmiaru wéd z podziemnych ciekéw wodnych.
Mozliwos$¢ realizacji zrzutéw jest ograniczona i wymaga uzyskania odpowiedniego pozwolenia wodnoprawnego, ktére
PG Silesia posiada. Nie mozna jednak wykluczy¢ ryzyka, ze w szczegdlnosci pod wptywem presji organizacji
srodowiskowych dotychczas obowigzujgce limity zrzutdéw zostang ograniczone. Taka sytuacja mogtaby uniemozliwi¢
dalsze prowadzenie dziatalnosci gorniczej przez PG Silesia albo wptyngé na ograniczenie jej zakresu i obnizyé
bezpieczenstwo pracy.

Poza powyzszym istnieje ryzyko nieotrzymania przez kopalnie koncesji na nowe ztoza nieobjete aktualng koncesjs.

Warto jednak podkresli¢, iz PG ,Silesia” dysponuje jeszcze ponad 40 milionami ton zasobdw przeznaczonych do
wydobycia, w ramach posiadanej koncesji do roku 2044. Eksploatacja nowych zt6z nie jest niezbedna do funkcjonowania
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kopalni w okresie jej istnienia, ale umozliwitaby optymalizacje planowania wydobycia w horyzoncie 30 i wiecej lat oraz
korzystniejsze wykorzystanie posiadanych zasobdw. Biorgc jednak pod uwage deklaracje Komisji Europejskiej i
polskiego rzadu o zakonczeniu wydobycia wegla kamiennego (typu energetycznego) do 2049 roku, czynienie wydatkow
na planowanie wydobycia wegla po roku 2049 wydaje sie by¢ mato uzasadnione.

Nie mozna réwniez wykluczyé, ze po ustabilizowaniu si¢ sytuacji na rynku energii dziatania zwigzane z odejSciem od
wykorzystania wegla zostang zintensyfikowane. W konsekwencji mogtoby to spowodowa¢ znaczacy spadek popytu na
produkty Grupy. Realne jest takze ryzyko, ze koncesja na wydobycie wegla, ktdrg aktualnie posiada PG Silesia (do 2044
r.), nie zostanie przedtuzona, co spowoduje konieczno$é zaprzestania wydobycia. Srodki zbierane przez PG Silesia na
wydzielonym rachunku na przeprowadzenie likwidacji kopalni mogg okazac sie wowczas niewystarczajgce. Emitent
zakfada jednak, Zze znaczgce Srodki na pokrycie tych kosztow bedg generowane z wyprzedazy pozostatego majatku
kopalni.

Przedmiotowe ryzyko ocenia sie jako niskie.
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