Zalgcznik nr 4 do Planu Potgczenia spétek BUMECH S.A. oraz ZWG S.A.

Ustalenie warto $ci maj atku spétki ZWG S.A.

W zwigzku z art. 499 § 2 pkt 3) Kodeksu spotek handlowych, ustala sie wartos¢ majgtku Spotki Przejmowanej -
ZWG S.A. z siedzibg w Iwinach, wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej we Wroctawiu, IX Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000369656, na dzien 30 kwietnia 2014 roku na kwote
245.980.800,00 z! (stownie: dwie $cie czterdzie sci pi e¢ miliondéw dziewi eéset osiemdziesi at tysi ecy osiemset
00/100 ziotych) zl, co oznacza, ze wartos$¢ jednej akcji tej spotki wynosi 8,76 zt (stownie: osiem i 76/100 zitotych).

Warto$¢ majatku spétki ZWG S.A. ustalono na podstawie opinii 0 wartosci godziwej akcji z dnia 16 maja 2014 roku
sporzadzonej przez SAWYER Doradztwo Gospodarcze Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu. Opinia o wartosci
godziwej sporzadzona metodg rynkowej wyceny wartosci Spétki przez SAWYER Doradztwo Gospodarcze
Sp. z 0.0. (w zalgczeniu) wykazata, ze wartos¢ rynkowa 100% kapitatu zaktadowego spétki ZWG S.A. wynosi
233.064.000,00 zt (stownie: dwiescie trzydziesci trzy miliony szesédziesigt cztery tysigce 00/100 ziotych) — to jest
8,30 zt (stownie: osiem i 30/100 ztotych) na 1 akcje.

W ocenie Zarzadu wtasciwym jest ustalenie wartosci majatku ZWG S.A. dla celéw potgczenia ze spotka BUMECH
S.A. na poziomie 8,76 zt (stownie: osiem i 76/100 ziotych) za 1 akcje.

Ustalajgc wycene 1 akcji ZWG S.A. na poziomie 8,76 zt (stownie: osiem i 76/100 ziotych ) zarzad ZWG S.A.
w porozumieniu z zarzgdem BUMECH S.A. podjgt decyzje o przyznaniu okoto piecioprocentowej premii
dla akcjonariuszy ZWG S.A. kierujgc sie, nastepujgcymi przestankami:

1. Dynamikg wzrostu przychodéw i wzrostu zyskow spotki przejmowanej (ZWG S.A.) wzgledem dynamiki
wzrostu przychoddw i zmniejszenia zyskow spoétki przejmujacej (BUMECH S.A.);

2. Sytuacjg organizacyjng grupy kapitalowej ZWG, jakoscig swiadczonych ustug i wynikajgcym z nich
potencjatem dalszego dynamicznego wzrostu wartosci spoiki;

3. Wiekszg stabilnoscig przychoddéw osigganych przez grupe kapitatowa ZWG za sprawg dywersyfikaciji
prowadzonej dziatalnosci — segment ustug dla gérnictwa i segment produkcji i przetwarzania wyrobow
gumowych;

4. Zdecydowanie mniejszym zadtuzeniem zewnetrznym ZWG S.A.;

5. Potencjatem wynikajgcym z implementacji nowych technologii w obszarze przetwarzania i produkcji
wyrobow gumowych.

Zarzad ZWG S.A.
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