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OPINIA

NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
z badania planu polgczenia spoltek
dla
Sadu Rejonowego Katowice — Wschod w Katowicach

Wydzial VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

A. CZESC WSTEPNA

1. Przeprowadzitem badanie zatgczonego planu potaczenia spétek:
Spotki Przejmujacej:

BUMECH Spétki Akcyjnej z siedzibg w Katowicach (40-389 Katowice), przy ul.
Krakowskiej 191, wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sg-
dowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Katowice - Wschéd
w Katowicach, Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem KRS 0000291379, jako spotki przejmujacej (zwanej dalej ,,BUMECH”)
reprezentowanej przez Zarzad w skladzie:

Pan Marcin Sutkowski - Prezes Zarzadu

Pan Zygmunt Kosmala - Wiceprezes Zarzadu

Pan Dariusz Dzwgot — Wiceprezes Zarzadu
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Spotki Przejmowanej:

ZWG Spétki Akcyjnej z siedzibg w Iwinach (59-721 Iwiny 30), wpisanej do reje-
stru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej we Wroctawiu, 1X Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000369656, jako spotki
przejmowanej (zwanej dalej ,,ZWG”), reprezentowanej przez Zarzad w skladzie:
Pan Marcin Sutkowski - Prezes Zarzadu

Pan Edward Brz6zko = — Czionek Zarzadu

Badanie Planu Potgczenia spoétek przeprowadzone zostato w oparciu o posta-
nowienie z dnia 29 maja 2014 r. sygn. KA. VIIl Ns. Rej. KRS 16680/14/620
Sadu Rejonowego Katowice — Wschéd w Katowicach Wydziat VIII Sadu
Gospodarczego Krajowego Rejestru Sadowego w Osobie Referendarza
Sadowego Pani Agnieszki Boronskiej, sprawy z wniosku spofek:

— BUMECH Spétki Akcyjnej w Katowicach

- ZWG Spoélki Akcyjnej w lwinach

0 wyznaczenie bieglego rewidenta.

Niniejsza opinie opracowat biegly sagdowy

dr Marian Wcisto — biegly rewident, nr ewid. 5424, zam. 41-200 Sosnowiec,

ul. Jasminowa 1,
w dniach: od 09.06.2014 r. do 08.07.2014 .

Badanie to przeprowadzitem stosownie do postanowien:

1) Ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000r. — Kodeks spétek handlowych (Jednolity
tekst Dz. U. z 2013 r. poz. 1030).

2) Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994r. (tekst jednolity Dz. U.

z 11.03.2013 r., poz. 330 z pdzniejszymi zmianami).

3) Norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowg

Rade Biegtych Rewidentéw w Polsce.

4) Miedzynarodowego Standardu dotyczacego Ustug Atestacyjnych o numerze

3000.
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Za sporzgdzenie planu pofgczenia odpowiedzialne sg zarzady taczacych sie
spétek.
Moim zadaniem byio zbadanie planu potaczenia i wyrazenie opinii 0 jego po-

prawnosci i rzetelnosci.

Moja opinia z badania planu potaczenia zostata sporzgdzona wytgcznie do uzyt-
ku Sadu Rejonowego Katowice -Wschod w Katowicach Vil Wydziatu Sadu
Gospodarczego Krajowego Rejestru Sagdowego oraz do uzytku przez akcjo-
nariuszy faczacych sie spoétek i nie moze byé uzyta w Zadnym innym celu.

Nie przyjmuje tez odpowiedzialnosci wobec oséb trzecich z tytutu tresci niniej-

szej opinii.

Zakres wykonanych przeze mnie prac nie stanowi badania badz przegladu
sprawozdania finansowego spétek zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji
Finansowej wydanymi przez Krajowa lzbe Biegtych Rewidentéw w Polsce ani
Miedzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej, dlatego nie wydaje zadnej
opinii o sprawozdaniu finansowym ani o jakiejkolwiek jego czesci. Podane wiel-

kosci liczbowe sg informacjg o stanie ksiegowym taczacych sig spotek.

Opinia nie ustosunkowuje sie do wzglednych korzysci z potgczenia i alternatyw-
nych form potaczen z podmiotami trzecimi oraz nie rozwigzuje ani nie bierze pod
uwage zadnych zagadnien prawnych lub podatkowych w zwigzku z potagczeniem

lub innymi transakcjami z nimi powigzanymi.

Badanie zostato zaplanowane i przeprowadzone w taki sposéb, aby uzyskaé
wystarczajgcg pewnosé, ze plan potgczenia nie zawiera istotnych znieksztatcen
i nieprawidlowosci oraz pozwala wyrazniej uzyska¢ miarodajng opini¢ i oceng

tego planu.



B. CZESC SZCZEGOLOWA

1. W wyniku badania poprawnosci i rzetelnosci planu potaczenia jednostek ustalo-

no co nastepuje:

1) Plan potaczenia spotek zgodnie z art. 498 Kodeksu spétek handlowych zo-
stat uzgodniony pomiedzy zarzagdem Spétki Przejmowanej i zarzadem Spofki

Przejmujacej w dniu 19 maja 2014 roku.

2) Spoétka Przejmujaca, jak réwniez Spdtka Przejmowana sg spétkami kapita-

towymi.
3) Spétka Przejmujaca:

— BUMECH Spoétka Akcyjna z siedzibg w Katowicach (40-389 Katowice),
przy ul. Krakowskiej 191, wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowe-
go Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Katowice —
Wschod w Katowicach, Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego pod numerem KRS: 0000291379, NIP: 954-00-05-359,
REGON: 272129154 o kapitale zakladowym wynoszgcym 8.308.029,00
ztotych (w petni optaconym), ktéry dzieli sie na 8.308.029 akcji o warto-

$ci nominalnej 1,00 zt kazda.

Akcje Spotki BUMECH S.A. sg przedmiotem obiegu na rynku publicznym
— Gietdzie Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie.

4) Spobtka Przejmowana:

— ZWG Spotka Akcyjna z siedzibg w Iwinach (59-721 Iwiny), pod adre-
sem Iwiny 30, wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fa-
brycznej we Wroctawiu, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS: 0000369656, NIP 612-178-99-23,
REGON: 020475302 o kapitale zakladowym wynoszacym 2.808.000,00
ztotych (w pelni optaconym), ktéry dzieli sig¢ na 28.080.000 akcji o warto-
$ci nominalnej 0,10 zt kazda.

Akcje ZWG S.A. sg przedmiotem obrotu na rynku NewConnect.
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2.1,

2.2,

2.3.

Podstawg ustalenia wartosci majatku taczacych sie spotek, jest ich wartosé
godziwa ustalona na dzieh 30 kwietnia 2014 r. odpowiadajaca ich wartosci ryn-
kowe;j.

Za podstawe do ustalenia wartosci 1 akcji przyjeta zostata Srednio wazona cena
akcji, po ktérej dokonywane byly transakcje (kupna-sprzedazy) na rynku regulo-
wanym w okresie 6-ciu miesiecy poprzedzajacych dzieh wyceny. W przyjetej me-
todzie wyceny wartosci Spotki Przejmujacej i Spétki Przejmowanej uwzglednione
zostaly przepisy art. 312" Kodeksu spotek handlowych oraz art. 44a i art. 44b
Ustawy o rachunkowosci. Opinie o wartosci godziwej tgczacych sig spotek spo-
rzadzita Spétka SAWYER Doradztwo Gospodarcze Sp. z 0.0. z siedzibg w Po-

znaniu.

W oparciu o opinie o wartosci godziwej akcji Spétki Przejmujacej (BUMECH
S.A.) sporzadzong metoda rynkowej wyceny Spotki przez SAWYER Doradztwo
Gospodarcze Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, warto$¢ majgtku Spotki Przej-
mujacej wynosi 36.389.167,02 zt (stownie: trzydzieSci szesS¢ milionow trzysta
osiemdziesigt dziewiec tysiecy sto szesédziesiat siedem ziotych i dwa grosze),
co oznacza, ze wartos¢ jednej akcji tej Spotki wynosi 4,38 zt (stownie
cztery ztote i 38/100 ztotego), wedtug wyliczenia:

36.389.167,02 zt podzielone przez 8.308.029 akcji = 4,38 zt

W oparciu o opinie o wartosci godziwej akcji Spotki Przejmowanej (ZWG S.A.)
sporzadzong metodg rynkowej wyceny Spotki przez SAWYER Doradztwo Go-
spodarcze Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, wartos¢ majatki Spotki Przejmo-
wanej wynosi 233.064.000,00 zt (stownie: dwiescie trzydziesci trzy miliony
szesédziesigt cztery tysigce ztotych), co oznacza, ze warto$¢ jednej akcji tej
Spotki wynosi 8,30 zt (stownie: osiem ztotych i 30/100 ztotego), wedtug wylicze-
nia 233.064.000,00 zt podzielone przez 28.080.000 akcji = 8,30 zi.

Zarzady lgczacych sie spoétek przewidziaty premie dla akcjonariuszy Spotki
Przejmowanej zwiekszajacg poziom ceny za 1 akcje do wysokoéci 8,76 zt

(stownie: osiem ztotych i 76/100 ztotego).
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3. Stosunek wymiany akcji Spotki przejmowanej, na akcje Spotki Przejmujacej usta-
lono na podstawie wzajemnych relacji wycenionych wartosci rynkowych fgcza-
cych sie spétek.

Parytet wymiany akcji Spotki Przejmowanej na akcje Spétki Przejmujacej ustalony
zostat prawidlowo, na podstawie oszacowanych warto$ci rynkowych Spotki
Przejmujacej i Spotki Przejmowanej. Do wyceny spotek zostaty przyjete jednako-
we metody wyceny, co umozliwia optymalng porownywalnos¢ ich wartosci.
Zgodnie z wyceng wartosci godziwej opartg o wyceny rynkowe Spotki Przejmuja-
cej i Spotki Przejmowanej, sporzadzong dia celéw potgczenia na dzier 30 kwiet-
nia 2014 r. okreslony zostat stosunek wymiany akgciji:

Spétki Przejmowanej ZWG SPOLKI AKCYJNEJ z siedzibg w lwinach

na akcje

Spétki Przejmujacej BUMECH SPOLKI AKCYJNEJ z siedziba w Katowicach
w wysokosci 1 : 2,00 ( stownie : jeden do dwéch i zero setnych),co oznacza,
Ze za kazda akcje posiadang przez akcjonariusza Spétki Przejmowanej —
ZWG S.A. zostang wydane 2 (stownie dwie akcje) w Spétce Przejmujacej-
(AKCJE POLACZENIOWE).

W oparciu o ustalony parytet wymiany kapitat zakladowy Spoétki Przejmujgcej zo-
stanie podwyzszony o kwote 56.160.000,00 zi (stownie ziotych: pigcdziesiat
sze$¢ milionéw sto szescdziesiat tysiecy 00/100), co nastapi w drodze emis;ji
56.160.000 (stownie: piecdziesieciu szesciu milionéw stu sze$cdziesigciu tysiecy)
nowych akcji na okaziciela serii ,F” o wartosci nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden
ztoty) kazda (,Akcje Potaczeniowe”), ktére zostang przydzielone akcjonariuszom

Spéiki Przejmowane;j.

4. Do planu potaczenia Spotki dotaczyly oswiadczenia zawierajace informacje
o stanie ksiegowym spétek oparte o bilanse sporzadzone na dzien 30 kwietnia

2014 roku i nie byty badane przez biegtego rewidenta.

USTALENIA KONCOWE

Uwazam, Zze przeprowadzone badanie Planu Polgczenia stanowi wystarczajgcq podstawe

do wyrazenia opinii.
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Moim zdaniem:

1)

Plan Polgczenia zawiera wszystkie elementy i zatgczniki wymagane artykutem 499

par.1. Kodeksu spotek handlowych.

Zastosowane metody do okreslenia wymiany udziatow przez zarzady Spoétki Przejmo-
wanej i Spoétki Przejmujgcej sg zasadne.

Parytet wymiany udziatow zostat we wszystkich istotnych sprawach poprawnie ustalo-
ny.

Szczegodlnych trudnosci przy taczeniu sig spotek nie stwierdzono.

Przedtozony do badania Plan Potgczenia wraz z zalacznikami zostat sporzadzony po-

prawnie i rzetelnie.

Opinia niniejsza zawiera 7 stron maszynopisu kolejno ponumerowanych.

Kazda ze stron oznaczono umieszczajac na niej obok numeru strony parafe biegtego rewi-

denta.

i Rewident
Blegﬂm \%‘4

dr Marian“Wcislo
BIEGLY SADOWY

Sosnowiec, dnia 8 lipca 2014 r.



